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 หนังสือชีช้วนส่วนข้อมูลกองทุนรวม 
 

 ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
กองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พเิศษเท่าน้ัน 

กองทุนรวมทีมี่ความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน 
 

 
 
 
 
 

 

ส าหรับรอบระยะเวลาบัญชีปีที ่1 สิน้สุดวันที ่31 ตลุาคม 2567 

 
กองทุนนีไ้ม่ถูกจ ากัดความเส่ียงด้านการลงทุนเช่นเดยีวกับกองทุนรวมท่ัวไป 

และมีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย ์ 
จงึเหมาะกับผู้ลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน  

และผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนนีใ้นช่วง 5 ปีได้และอาจขยาย
ระยะเวลามากกว่าได้ ดังน้ัน หากมีปัจจัยลบทีส่่งผลกระทบต่อการลงทุน

ดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก 
 
 
 
 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อัลไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

Asset Plus ALLY Private Equity-Real Estate Fund Not for Retail Investors  

(ASP-APR-UI) 
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สรุปข้อมูลกองทุนรวม 

 

ชื่อโครงการจัดการ (ภาษาไทย) : กองทุนเปิด แอสเซทพลสั อลัไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย 

ชื่อโครงการจัดการ (ภาษาอังกฤษ) : Asset Plus ALLY Private Equity-Real Estate Fund Not for Retail Investors 

ประเภทของกองทุน : กองทนุรวมทรพัยส์ินทางเลือก/หน่วย Private Equity 

อายุโครงการ : ประมาณ 5 ปี (ไม่ต  ่ากว่า 4 ปี 11 เดือน ไม่เกินกว่า 5 ปี 1 เดือน) 
รายละเอียดเพิ่มเติมเงื่อนไข (อายโุครงการ) :  
1. อายุโครงการจริงของกองทุนเปิด แอสเซทพลัส อัลไล ไพรเวทอิควิตี ้-เรียลเอสเตท 
หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย บริษัทจัดการจะก าหนดตามอายุของ Private Equity Trust 
ท่ีไปลงทุน ซึ่ง ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST ท่ีไปลงทุนมีอายุ 3 ปีนับจาก
วันก่อตั้งกองทรสัต ์(วันท่ี 19 กรกฎาคม 2565) และผู้จัดการกองทรสัตอ์าจใชดุ้ลย
พินิจขยายเวลาได ้ไม่เกิน 2 ปี (ขยายอายคุราวละ 1 ปี) อย่างไรก็ตาม Private Equity 
Trust อาจเลิกโครงการก่อนหรือหลงัระยะเวลาดงักล่าวก็ได ้(เลิกโครงการ ณ ขณะใด
ขณะหน่ึงซึ่งก่อนหรือหลงั 5 ปีได)้ โดยจะขึน้อยู่กับการจ าหน่ายหรือถอนการลงทุนใน
กิจการเป้าหมายท่ี Private Equity Trust ไปลงทนุ 
ดังน้ัน อายุโครงการจริงของกองทุนอาจมีระยะเวลามากกว่าหรือน้อยกว่าที่
ก าหนดไว้ข้างต้นได้  

2. ผูจ้ัดการกองทรสัตจ์ะพิจารณาเลิกกองทรสัตแ์ละ/หรือกองทรสัตส์ิน้สุดลงโดยมีผล
ของกฎหมาย เมื่อเกิดขึน้จากเหตกุารณใ์ดเหตกุารณห์น่ึงต่อไปนี ้
(1) ครบก าหนดอายโุครงการของกองทรสัต ์
(2) ได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจากผู้จัดการกองทรสัตแ์ละได้รบัมติ

เห็นชอบจากผูล้งทนุไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 95 ของหน่วยลงทนุทัง้หมดมีมติใหย้กเลิก 
(3) วนัวนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งเป็นวนัท าการสุดทา้ยของรอบปีบัญชีแรกหลงัจาก

สิน้สุดระยะเวลาเขา้ลงทุน (Commitment Period) และหากกองทรสัตส์ามารถ
จ าหน่ายทรพัยส์ินหรือถอนตวัจากการลงทุนไดส้  าเรจ็ทัง้หมด โดยระยะเวลาดงักล่าว
ขา้งตน้ผูจ้ัดการกองทรสัตอ์าจใชดุ้ลยพินิจขยายอายโุครงการกองทรสัต ์ไดไ้ม่เกิน 
2 ปี (ขยายอายคุราวละ 1ปี) ดงันัน้ วนัท าการสดุทา้ยของรอบปีบญัชีแรกดงักล่าว
ขา้งตน้จะถกูเลื่อนออกไปดว้ย ดงันี ้ 
(3.1) กรณีขยาย 1 ปี จะเลื่อนออกไป เป็นวนัท่ี 31 ธันวาคม 2569 
(3.2) กรณีขยาย 2 ปี จะเลื่อนออกไป เป็นวนัท่ี 31 ธันวาคม 2570  

(4) เหตกุารณอ์ื่นใด ซึ่งส่งผลใหก้องทรสัตถ์กูยกเลิกตามกฎหมายทรสัต ์
3. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิยุติการเสนอขายหรือเลิกกองทุน ในกรณีท่ีเกิดเหตุการณ์
อย่างใดอย่างหน่ึงหรือหลายอย่างดงัต่อไปนี ้
(1) ในกรณีกองทุนอยู่ระหว่างการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (ช่วง IPO) บริษัทจัดการ

ขอสงวนสิทธิในการยกเลิกการจัดตั้งกองทุนและยุติการเสนอขายหน่วยลงทุน 
หรือหลังจากสิน้สุดระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก (สิน้สุด IPO) 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิจะไม่น ากองทรพัยส์ินไปจดทะเบียนเป็นกองทุนรวม 
หากปรากฏว่าจ านวนเงินท่ีไดจ้ากการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรกไม่เพียงพอ
ต่อการจัดตั้งกองทุนไดอ้ย่างเหมาะสม และ/หรือไม่สามารถสรรหาตราสารหรือ
กองทุนรวมอื่นใดๆ ให้สอดคล้องกับวัตถุประสงคห์รือนโยบายการลงทุนของ
กองทุนได ้และ/หรือผูจ้ดัการกองทนุพิจารณาแลว้เห็นว่าสถานการณก์ารลงทนุใน
ประเทศไม่เหมาะสม และ/หรือมีเหตุใหเ้ชื่อไดว่้าเป็นการปกป้องรกัษาผลประโยชน์
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ของกองทุนและผูถื้อหน่วยลงทุน ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนของกองทุน
ท่ีไม่เป็นไปตามท่ีบริษัทจัดการคาดหวัง โดยขึน้กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ 
และจะคืนเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนส่วนท่ีไม่ไดร้บัการจัดสรรพรอ้มดอกเบีย้ (ถ้ามี) 
ใหผู้ส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุตามขอ้ก าหนดในเรื่องการคืนเงินค่าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ 

(2) กรณี Private Equity Trust ท่ีไปลงทุนมีการเลิกกองทุนก่อนหรือหลงัครบก าหนด
อายโุครงการ 

(3) กรณีอื่นใดท่ีมีเหตุใหเ้ชื่อไดว่้าเป็นการปกป้องรกัษาผลประโยชนข์องกองทุนและ/หรือ
ผูถื้อหน่วยลงทนุ 

วันทีไ่ด้รับอนุมัติจัดต้ังและ 
จัดการกองทุนรวม 

: 
วนัท่ี 19 ตลุาคม 2565 

วันทีจ่ดทะเบียนกองทุน : วนัท่ี 15 พฤศจิกายน 2565 
 

• ประเภทและนโยบายการลงทุนของกองทุน 
กองทุนมีนโยบายท่ีจะเนน้ลงทุนในหน่วย Private Equity ในประเทศ โดยไม่จ ากัดอตัราส่วน ซึ่งสามารถมีสดัส่วนการลงทุนในหน่วย 
Private Equity สงูสดุรอ้ยละ 100 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุน ผ่านการลงทุนใน Private Equity Trust  ชื่อ ALLY KEX 
PRIVATE EQUITY TRUST จัดตัง้ขึน้ตามพระราชบัญญัติทรสัตเ์พื่อธุรกรรมในตลาดทุน พ.ศ. 2550 โดยมีบริษัทหลกัทรพัยจ์ัดการ
กองทนุ เอ็มเอฟซี จ ากดั (มหาชน) (“MFC”) เป็นทรสัตี และมีบริษัท KEX PRIVATE EQUITY ONE COMPANY LIMITED เป็น
ผูจ้ดัการกองทรสัต ์ซึ่งท าหนา้ท่ีในการจดัการลงทนุ  

Private Equity Trust ดังกล่าวจัดตั้งขึน้เพื่อระดมเงินลงทุนแบบจ ากัดจ านวนผูล้งทุนท่ีมีคุณสมบัติเป็นไปตามหลักเกณฑ์ท่ี
เก่ียวขอ้ง โดย Private Equity Trust จะเขา้ลงทุนในกิจการเป้าหมายผ่านการเขา้ท าสญัญาการลงทุนในหุน้หรือการสนับสนุน
ทางการเงินท่ีก่อใหเ้กิดสิทธิในการไดม้าซึ่งหุน้ของกิจการนัน้ในภายหลงั โดยจะลงทนุในกิจการซึ่งประกอบธุรกิจพฒันาโครงการ
อสงัหาริมทรพัยเ์พื่ออยู่อาศยั หรือธุรกิจอื่นๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัท่ีอยู่อาศยัในประเทศไทย  

Private Equity Trust มีก าหนดเรียกเงินลงทุนทั้งหมด (Total Committed Capital) ประมาณ 2,000 ลา้นบาท ทั้งนี ้อาจมีการ
เปลี่ยนแปลงไดข้ึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูจ้ัดการกองทรสัต ์และมีอาย ุ3 ปี นบัจากวนัก่อตัง้กองทรสัต ์(วนัท่ี 19 กรกฎาคม 2565) 
โดยผูจ้ัดการกองทรสัตอ์าจใชดุ้ลยพินิจขยายเวลาไดไ้ม่เกิน 2 ปี (ขยายอายุคราวละ 1 ปี) ทั้งนี ้Private Equity Trust อาจเลิก
โครงการก่อนหรือหลงั 5 ปีได ้โดยจะขึน้อยู่กบัการจ าหน่ายหรือถอนการลงทุนในกิจการเป้าหมายท่ี Private Equity Trust ไปลงทนุ 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อัลไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย ไม่มีก าหนด Minimum Committed Capital 
โดยกองทุนจะน าเงินลงทุนใน Private Equity Trust ตามระยะเวลาท่ี Private Equity Trust มีการเรียกเงินลงทุน (Capital Call) 
ทัง้นี ้ระหว่างรอเรียกระดมทุนนีก้องทุนจะคงเงินไวใ้นบญัชีกองทุนและ/หรือไปลงทุนในตราสารท่ีมีความเสี่ยงต ่าและมีสภาพคล่องสูง 
เช่น เงินฝากธนาคาร เป็นตน้ 

ในส่วนท่ีเหลือ กองทุนจะพิจารณาลงทุนในตราสารหนี ้และ/หรือตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทุน และ/หรือตราสารทางการเงิน และ/หรือ
เงินฝาก และ/หรือตราสารทุน และ/หรือหน่วย CIS และ/หรือหน่วยลงทุนกองทุนรวมอสังหาริมทรพัย/์REITs และ/หรือหน่วย
ลงทุนกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน และ/หรือหน่วยลงทุนกองทุนสินคา้โภคภัณฑ ์และ/หรือกองทุนอีทีเอฟ (ETF) และ/หรือ
ทรพัยส์ินอื่นใดท่ีมีลักษณะท านองเดียวกันโดยไดร้บัความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทนุประกาศก าหนดใหก้องทุนลงทนุได ้
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กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนีท่ี้มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าท่ีสามารถลงทุนได ้(Non-investment Grade) ตราสารหนีท่ี้
ไม่ไดร้บัการจัดอันดบัความน่าเชื่อถือ (Unrated) และตราสารทุนท่ีไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์(Unlisted Securities) 
รวมถึงอาจท าธุรกรรมการให้ยืมหลักทรัพย์หรือธุรกรรมการซื ้อโดยมีสัญญาขายคืน (Reverse Repo) โดยเป็นไปตาม
หลกัเกณฑท่ี์ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด ทัง้นี ้กองทนุจะไม่ลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) ตราสาร
ท่ีมีสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง (Structured Note) และไม่ท าธุรกรรมการขายหลักทรพัยท่ี์ต้องยืมมาเพื่อการส่งมอบ (Short Sell) 
การขายโดยมีสัญญาซือ้คืน (Repurchase Agreement) และการกูย้ืมเพื่อการลงทุน เวน้แต่เป็นการกูย้ืมและ Repo เพื่อการบริหาร
สภาพคล่องของกองทุนรวมตามหลักเกณฑ์เงื่อนไข และวิธีการท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยป์ระกาศก าหนดเท่านัน้  

ทัง้นี ้การค านวณสัดส่วนการลงทุนของกองทุนรวมตามการจัดแบ่งประเภทของกองทุน บริษัทจัดการอาจไม่นับช่วงระยะเวลาดงันี ้
รวมดว้ยก็ได ้ทัง้นี ้โดยตอ้งค านึงถึงประโยชนข์องผูล้งทนุเป็นส าคญั  
1. ช่วงระยะเวลา 30 วนันบัแต่วนัท่ีจดทะเบียนเป็นกองทุนรวม  
2. ช่วงระยะเวลา 30 วนัก่อนเลิกกองทนุรวม  
3. ช่วงระยะเวลาท่ีตอ้งใชใ้นการจ าหน่ายทรพัยส์ินของกองทนุเนื่องจากไดร้บัค าสั่งขายคืนหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุน หรือมีการ
โอนยา้ยกองทนุจ านวนมากหรือเพื่อรอการลงทนุ ทัง้นี ้ตอ้งไม่เกินกว่า 10 วนัท าการ  

โครงสรา้งของ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST 

 
สรุปขอ้มลูส าคญัของ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST 

ชื่อ Private Equity Trust ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST 
ประเภทกองทรสัต ์ ทรสัตเ์พื่อประกอบกิจการเงินรว่มลงทนุ (Private Equity Trust) 
วนัก่อตัง้กองทรสัต ์
(Commencement Date) 

วนัท่ี 19 กรกฎาคม 2565 

อายกุองทรสัต ์ มอีายุ 3 ปี นับจากวนัก่อตัง้กองทรสัต ์(วนัท่ี 19 กรกฎาคม 2565) โดยผูจ้ัดการกองทรสัตอ์าจใช้
ดุลยพินิจขยายเวลาไดไ้ม่เกิน 2 ปี (ขยายอายุคราวละ 1ปี) ทั้งนี ้Private Equity Trust อาจเลิก
โครงการก่อนหรือหลงั 5 ปีได ้โดยจะขึน้อยู่กับการจ าหน่ายหรือถอนการลงทุนในกิจการเป้าหมาย
ท่ีไปลงทนุ 

ผูจ้ดัการกองทรสัต ์ บริษัท KEX PRIVATE EQUITY ONE COMPANY LIMITED 
ทรสัตี บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ เอ็มเอฟซี จ ากดั (มหาชน) (“MFC”) 



 

 
กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อลัไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย 4 

นโยบายการลงทุน 1. นโยบายการลงทุนของกองทรสัตม์ีดงัต่อไปนี:้ 
1.1 กองทรสัตจ์ะเนน้การลงทุนในบริษัท (Portfolio Companies) ต่างๆ โดยการเขา้ซือ้หุน้หรือ
ใหก้ารสนบัสนุนดา้นเงินทนุ ซึ่งจะมีผลใหก้องทรสัตเ์ขา้ถือหุน้ในบริษัทดงักล่าวในเวลาต่อมา 
1.2 กองทรสัตจ์ะเขา้ไปมีส่วนร่วมในการก ากับดแูลนโยบายธุรกิจ การด าเนินธุรกิจ การ
ปรบัปรุงประสิทธิภาพการด าเนินธุรกิจ หรือกิจกรรมอื่นใดท่ีสะทอ้นถึงการมีบทบาทของ
กองทรสัตใ์นการบริหารกิจการของ Portfolio Companies เหล่านี ้และ 
1.3 Portfolio Companies จะตอ้งด าเนินธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบัการพฒันาอสงัหาริมทรพัย ์ใน
ประเทศไทย (อาทิ การพฒันาอสงัหาริมริมทรพัยเ์พื่อใหเ้ช่า การพฒันาอสงัหาริมริมทรพัย์
เพื่อขาย การใหบ้ริการท่ีเก่ียวขอ้งกับอสงัหาริมทรพัย ์เช่น โรงเรียน โรงแรม ตลาดซือ้ขาย
สินคา้ คลงัสินคา้เพื่อใหเ้ช่า ท่ีอยู่อาศยัใหเ้ช่ารายเดือน เซอรวิ์สอพารท์เมน้ท ์หมู่บา้นจดัสรร 
คอนโดมิเนียม และ/หรือ ท่ีดิน ฯลฯ) หรือจะตอ้งเป็นธุรกิจสตารท์อพั (Startups) หรือ
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ท่ีจดทะเบียนจดัตัง้ในประเทศไทย 
2. ลกัษณะของ Portfolio Companies และเงื่อนไขในการลงทุนมีดงัต่อไปนี:้ 
2.1 กองทรสัตจ์ะลงทุนใน Portfolio Company ใดๆ ท่ีด าเนินธุรกิจดา้นอสงัหาริมทรพัย ์
SMEs หรือ Startups ท่ีเก่ียวขอ้งกับการพฒันาอสงัหาริมทรพัยแ์ละอสงัหาริมทรพัยท่ี์ประสบ
ปัญหา (Distressed Real Estate) ท่ีมีศกัยภาพสงู หรือใชเ้ทคโนโลยีในกระบวนการผลิตหรือ
การใหบ้ริการท่ีเอือ้ต่อการขยายตวัทางเศรษฐกิจ และ Portfolio Company ดงักล่าวจะตอ้งมี
ศกัยภาพในการเติบโตสงู 
2.2 เงินลงทนุทัง้หมดในแต่ละบริษัท (Portfolio Investment) จะตอ้งไม่เกิน 600ลา้นบาท 
หากจ านวนเงินลงทุนเกินกว่าจ านวนท่ีก าหนดไว ้จะตอ้งผ่านการพิจารณาและอนมุตัิโดย
คณะกรรมการการลงทนุ (Investment Committee) เป็นกรณีไป 
2.3 จ านวนเงินลงทุนทัง้หมดของแต่ละ Portfolio Investment ในธุรกิจอสงัหาริมทรพัย์
จะตอ้งไม่เกินรอ้ยละ 100 ของเงินทนุท่ีเรียกช าระแลว้ของ Portfolio Company ท่ีลงทุน 
ตามที่ Investment Committee พิจารณาแลว้ว่าเหมาะสม 
2.4 สดัส่วนของ Portfolio Investment ในแต่ละ SME หรือ Startup ท่ีเก่ียวเน่ืองกบัธุรกิจ
อสงัหาริมทรพัยจ์ะตอ้งไม่เกินรอ้ยละ 49 ของทนุท่ีช าระแลว้ของ SME หรือ Startup นัน้ๆ 
และกองทรสัตจ์ะตอ้งไม่ถือหุน้ในสดัส่วนท่ีสงูที่สดุหลงัจากท่ีลงทุนแลว้ ในกรณีท่ีสดัส่วนของ 
Portfolio Investment เกินอตัราส่วนท่ีก าหนด หรือมีผลใหก้องทรสัตก์ลายเป็นผูถื้อหุน้ราย
ใหญ่ท่ีสดุของบริษัทท่ีลงทนุ คณะกรรมการการลงทนุ (Investment Committee) จะตอ้ง
พิจารณาและใหก้ารอนมุตัิสดัส่วนการลงทนุดงักล่าวเป็นกรณีไป และ 
2.5 ช่วงระยะการลงทนุภายใตส้ญัญาการลงทุนของแต่ละ Portfolio Investment ซึ่งเป็นช่วง
ท่ีกองทรสัตม์ีสิทธิท่ีจะขาย จ าหน่าย หรือโอน Portfolio Investment ดงักล่าวในราคาท่ี
เหมาะสมจะตอ้งไม่เกิน 50 เดือน โดยเป็นไปตามขอ้ก าหนดของกองทรสัต ์(Term of the 
Trust) ในกรณีท่ีมีความจ าเป็นตอ้งขยายระยะเวลาตามท่ีก าหนด การขยายระยะเวลา
ดงักล่าวจะตอ้งไดร้บัการพิจารณาและอนมุตัิโดยคณะกรรมการการลงทนุ (Investment 
Committee) เป็นรายกรณี 
3. การหาผลประโยชนจ์ากวงเงินลงทนุผกูพนัคงเหลือ (Remaining Commitments) 
3.1 ในกรณีท่ีกองทรสัตม์ีวงเงินลงทนุผูกพนัคงเหลือ (Remaining Commitments) ภายหลงั
จากหรือในระหว่างท่ีเขา้ลงทุนใน Portfolio Companies กองทรสัตอ์าจลงทนุในสินทรพัยต์่างๆ 
ดงัต่อไปนี ้
(1) พนัธบตัรรฐับาล  
(2) ตั๋วเงินคลงั 
(3) พนัธบตัรหรือหุน้กูท่ี้ออกโดยรฐัวิสาหกิจหรือนิติบคุคลท่ีจดัตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายเฉพาะ 
และกระทรวงการคลงัของไทยใหก้ารค า้ประกนัเงินตน้และดอกเบีย้ทัง้จ านวนโดยไม่มีเงื่อนไข 
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(4) เงินฝากธนาคารพาณิชย ์หรือธนาคารอาคารสงเคราะห ์
(5) บตัรเงินฝากท่ีออกโดยธนาคารหรือบริษัทเงินทุนซึ่งไม่มีลกัษณะเป็นตราสารหนีท่ี้มี
อนพุนัธแ์ฝง (Structured Notes) 
(6) หน่วยลงทนุ หรือใบส าคญัแสดงสิทธิในการซือ้หน่วยลงทุนของกองทนุรวม ตราสารหนี ้
หรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใดๆ ท่ีมีนโยบายลงทุนในตราสารหนีห้รือเงินฝาก อย่างไรก็ตาม 
การลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทุนรวมต่างประเทศจะตอ้งเป็นไปตามเงื่อนไขดงัต่อไปนี้ 
(6.1) หน่วยลงทนุของกองทุนรวมต่างประเทศจะตอ้ง  
(1) อยู่ภายใตก้ารก ากับดแูลของหน่วยงานก ากบัดแูลหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยท่ี์เป็น
สมาชิกของ International Organization of Securities Commissions (IOSCO) หรือ  
(2) ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยท่ี์เป็นสมาชิกของ World Federation of Exchanges (WFE) 
(6.2) กองทุนรวมต่างประเทศดังกล่าวมีนโยบายท่ีจะลงทุนในสินทรพัยป์ระภทเดียวกันกับ
สินทรพัยท่ี์กองทรพัยส์ามารถลงทนุได ้และ 
(6.3) กองทนุรวมต่างประเทศดงักล่าวจดัตัง้ขึน้เพื่อนักลงทนุโดยทั่วไป และ 
(7) สินทรพัยอ์ื่นๆ ท่ีส  านักงาน ก.ล.ต. อนญุาตใหล้งทุนได้ 
ในกรณีท่ีมีการรบัรอง อาวลั หรือค า้ประกันตราสาร จะตอ้งเป็นการรบัรองตลอดอายขุองตราสาร 
หรือการอาวลัเต็มทัง้จ านวน หรือการค า้ประกนัเงินตน้และดอกเบีย้เต็มจ านวนโดยปราศจาก
เงื่อนไขใดๆ แลว้แต่กรณี 
3.2 กองทรสัตจ์ะด ารงไวซ้ึ่งสดัส่วนการลงทนุในสินทรพัยอ์ื่นๆ ท่ีเป็นไปตามสดัส่วนการลงทนุ
ในกองทุนรวมตามท่ีก าหนดไวใ้นมาตรา 117 และมาตรา 126(4) แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ท่ีมีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ซึ่งจะน ามาบงัคบัใชโ้ดยอนุโลม 
3.3 ในกรณีท่ีลกูหนีร้ายใดผิดนดัช าระหนีภ้ายใตต้ราสารที่ลงทนุโดยกองทรสัต ์หรือเมื่อมีเหตุ
อนัควรเชื่อไดว่้าลกูหนีจ้ะไม่สามารถช าระคืนหนีภ้ายใตต้ราสารดงักล่าวได ้ผูจ้ดัการ
กองทรสัต ์(Trust Manager) จะปฏิบตัิตามหลกัเกณฑท่ี์ใชก้บักองทนุรวมส าหรบักรณี
เดียวกัน ตามท่ีก าหนดไวใ้นมาตรา 117 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ซึ่งจะน ามาบงัคบัใชโ้ดยอนโุลม 

การลงทนุ 
(INVESTMENTS) 

1. ขอ้จ ากดัในการลงทุน (Investment Restrictions) 
(1) กองทรสัตจ์ะลงทนุเฉพาะในสินทรพัยท่ี์มีความสอดคลอ้งกบันโยบายการลงทนุและขอ้ก าหนด
ในขอ้ 4. การลงทนุภายหลงัจากท่ีระยะเวลาเขา้ลงทุน (Commitment Period) สิน้สดุลง 
(2) การลงทนุของกองทรสัตจ์ะเป็นไปตามกฎหมายต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึงกฎหมายใน
ประเทศท่ีบริษัทท่ีกองทรสัตเ์ขา้ลงทุนจดัตัง้หรือมีการด าเนินธุรกิจโดยส่วนใหญ่ 
2. การจ ากดัในการก่อหนี ้(Limitation on Indebtedness) 
ผูจ้ดัการกองทรสัต ์(Trust Manager) โดยความเห็นชอบของคณะกรรมการการลงทุน 
(Investment Committee) อาจจดัหาวงเงินสินเชื่อจากธนาคารแห่งใดแห่งหน่ึงหรือหลาย
แห่งใหก้บักองทรสัต ์โดยการวางหลกัทรพัยค์  า้ประกนั หรือการใหส้่วนไดเ้สียในหลกัประกนั 
(Security Interest) ในลกัษณะอื่นๆ (ในท่ีนีเ้รียกว่า “วงเงินสินเชื่อ (Credit Facility)”) 
3. การลงทนุชั่วคราว (Temporary Investments) 
เงินสดที่กองทรสัตถื์อไวใ้นระหว่างท่ีรอการลงทนุในบริษัท (Portfolio Investment) การจ่าย
ผลประโยชน ์หรือการช าระค่าธรรมเนียมในการจดัการกองทรสัต ์(Management Fees) 
ค่าใชจ้่ายในการจดัตัง้ (Organizational Expenses) หรือค่าใชจ้่ายอื่นๆ ของกองทรสัตจ์ะถกู
น าไปลงทนุเป็นการชั่วคราวเท่านัน้ 
4. การลงทนุภายหลงัจากท่ีระยะเวลาเขา้ลงทนุ (Commitment Period) สิน้สดุลง 
กองทรสัตจ์ะไม่เรียกระดมเงินทุน (Drawdowns) ภายหลงัจากท่ีระยะเวลาเขา้ลงทนุ 
(Commitment Period) สิน้สดุลง ยกเวน้เพื่อวตัถปุระสงคด์งัต่อไปนี:้ 
(1) ช าระค่าใชจ้่ายของกองทรสัต ์
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(2) ลงทนุต่อจากท่ีเคยลงทุนไวแ้ลว้ (Follow-on Investments) และ 
(3) สานต่อ Portfolio Investments ในส่วนท่ีเป็นขอ้ผกูพนัตามกฎหมายท่ีกองทรสัตไ์ดท้ าไว้
ก่อนท่ี Commitment Period จะสิน้สดุลงว่าจะท าการลงทุน และมีเหตผุลท่ีเชื่อไดว่้าการลงทุน
ดงักล่าวจะเสรจ็สิน้ภายใน 120 วนัหลงัจากวนัท่ี Commitment Period สิน้สดุลง โดยมีขอ้
แมว่้าผูจ้ดัการกองทรสัต ์(Trust Manager) จะตอ้งแจง้ขอ้มลูทัง้หมดใหผู้ล้งทนุทราบอย่าง
นอ้ย 10 วนัท าการก่อนท่ี Commitment Period จะสิน้สดุลง 
5. การลงทนุในลกัษณะ Bridge Investments 
กองทรสัตอ์าจใหเ้งินทุนระหว่างกาลแก่ Portfolio Company หรือบริษัทในเครือใดๆ หรือ
ลงทนุเป็นการชั่วคราวในหลกัทรพัยข์อง Portfolio Company หรือบริษัทในเครือใดๆ ซึ่ง
เก่ียวขอ้งกบัหรือสืบเนื่องจากการลงทนุ (Portfolio Investment) ใน Portfolio Company 
นัน้ๆ ของกองทรสัต ์(เรียกการลงทนุในลกัษณะนีว่้า “Bridge Investment”) หาก Bridge 
Investment ท่ีลงทนุไปไม่ไดร้บัการช าระคืนเงินตน้ท่ีลงทนุ หรือช าระคืนโดยการไฟแนนซ ์
หรือถกูจ าหน่ายออกไปดว้ยวิธีอื่น ก่อนระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัท่ี Bridge Investment 
ดงักล่าวเกิดขึน้ การลงทุนนีจ้ะไม่ถือว่าเป็น Bridge Investment เมื่อล่วงพน้ระยะเวลา 12 เดือน 
และจะถือว่าเป็น Portfolio Investment ท่ีไม่ใช่ Bridge Investment นับตัง้แต่วนัแรกท่ี Bridge 
Investment ดงักล่าวเกิดขึน้ รายไดท้ัง้หมดท่ีไดร้บัจาก Bridge Investments รวมถึงก าไรใดๆ 
หลงัหกัผลขาดทนุใดๆ ท่ีเกิดขึน้แลว้เมื่อมีการจ าหน่าย Bridge Investments ออกไป อาจถกู
น ากลบัมาลงทุนใหม่ไดโ้ดยดลุยพินิจของผูจ้ดัการกองทรสัต ์(Trust Manager) แต่เพียงผู้
เดียว ซึ่งจะด าเนินการเพื่อผลประโยชนส์งูสดุของกองทรสัต ์

ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่าย ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST 

ค่าธรรมเนียมองคก์ร  
(Organizational Expenses) 

เพดานของค่าใชจ้่ายจะไม่เกิน 10,000,000 บาท โดยยงัไม่รวมภาษีท่ีเก่ียวขอ้ง 
ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมองคก์ร คือ ค่าธรรมเนียม รวมถึงตน้ทนุและค่าใชจ้่ายท่ีเกิดขึน้จริง
ทัง้หมด ที่เกิดขึน้อย่างสมเหตสุมผลและเหมาะสมจากทรสัตี(Trustee) ผูจ้ดัการกองทรสัต ์
หรือบริษัทในเครือท่ีเก่ียวขอ้งกบัการก่อตัง้กองทรสัต ์ซึ่งรวมไปถึงค่าใชจ้่ายอื่นๆ ท่ี
เก่ียวขอ้ง เช่น ค่าเดินทาง ค่าอาหาร ค่าท่ีพกั (ไม่รวมค่าใชจ้่ายเพื่อความบนัเทิง หรือการ
เดินทางทางอากาศส่วนตวั) รวมถึงค่าใชจ้่ายเพื่อใหเ้ป็นไปตามหลกัการไม่เลือกปฏิบตัิ 
(most favored nations) และไม่รวมค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่ายในการจดัหาตวัแทนใหม่ 

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 
(Management Fee) 

ในอตัรา 2.00% ต่อปีของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิรวมของการลงทนุในพอรต์การลงทุนท่ีถือโดย 
Trust Vehicle และไม่ไดข้ายออกในเดอืนท่ีเก่ียวขอ้ง (ไม่รวมก าไรหรอืขาดทนุท่ียงัไม่เกิดขึน้จริง) 
ค่าธรรมเนียมจะช าระใหแ้ก่ผูจ้ดัการกองทรสัตเ์ป็นรายเดือน โดยเรียกเก็บทกุวนัท่ี 25 ของ
เดือนถดัจากวนัท่ีก่อตัง้กองทรสัต ์และในทกุวนัท่ี 25 ของเดือนถดัไป ทัง้นี ้ส  าหรบั
ระยะเวลาท่ีนอ้ยกว่าหน่ึงเดือนปฏิทินจะถกูปรบัตามสดัส่วน (pro rata) ตามจ านวนวนัจริง
ในช่วงเวลาดงักล่าว 

ค่าธรรมเนียมทรสัตี 
(Trustee Fee) 

ในอตัรารอ้ยละ 0.40 ต่อปีของเงินลงทนุช าระแลว้ของกองทรสัต ์แต่ไม่ต  ่ากว่า 1,000,000 บาทต่อปี  
ค่าธรรมเนียมทรสัตีจะช าระเป็นรายเดือน โดยเรียกเก็บทกุวนัท่ี 25 ของเดือนถดัจากวนัท่ี
ก่อตัง้กองทรสัต ์ในทกุวนัท่ี 25 ของเดือนถดัไป ทัง้นี ้ส  าหรบัระยะเวลาท่ีนอ้ยกว่าหน่ึงเดือน
ปฏิทินจะถกูปรบัตามสดัส่วน (pro rata) ตามจ านวนวนัจริงในช่วงเวลาดงักล่าว 
ค่าธรรมเนียมทรสัตีดงักล่าว ไม่รวมค่าธรรมเนียมของผูร้บัฝากทรพัยส์ินและค่าธรรมเนียม
นายทะเบียนของกองทรสัต ์ดงันี ้
• ค่าธรรมเนียมของผูร้บัฝากทรพัยส์ิน (Custodian Fee) ในอตัรารอ้ยละ 0.011 ต่อปีของ
เงินทนุช าระแลว้ของกองทรสัต ์โดยคิดค่าธรรมเนียมผูร้บัฝากทรพัยส์ินขัน้ต ่า 500 บาท 
ต่อเดือน 
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• ค่าธรรมเนียมของนายทะเบียน (Registrar Fee) ในอตัรารอ้ยละ 0.0125 ต่อปีของ
เงินทนุช าระแลว้ของกองทรสัต ์

ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมดงักล่าวทัง้หมดขา้งตน้ยงัไม่รวม ภาษีมลูค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือ
ภาษีอื่นใดในท านองเดียวกัน 

ค่าธรรมเนียมและ 
ค่าใชจ้่ายอื่นๆ 
(Trust Expenses) 

ค่าใชจ้่ายในการปฏิบตัิงาน ประกอบไปดว้ยค่าใชจ้่ายดงัต่อไปนี ้
(a) ค่าใชจ้่ายในการช าระบญัชีของกองทรสัต ์ 
(b) ค่าใชจ้่ายในการขายหลกัทรพัย ์ค่าธรรมเนียมท่ีจ่ายใหแ้ก่หน่วยงานรฐั  
(c) ค่านายหนา้ ค่าคอมมิชชั่นในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์  
(d) ค่าใชจ้่ายในการจัดท างบการเงิน รายงานทางภาษี หรือรายงานต่างๆ ค่าธรรมเนียม
การตรวจสอบบญัชี  
(e) ดอกเบีย้จ่ายส าหรบัวงเงินสินเชื่อ 
(f) ค่าธรรมเนียมการตรวจสอบและการประเมินธุรกิจ ค่าธรรมเนียมท่ีปรกึษา ค่าใชจ้่าย
อื่นๆท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น ค่าเดินทาง ค่าอาหาร ค่าท่ีพกั (ไม่รวมค่าใชจ้่ายเพื่อความบนัเทิง หรือ
การเดินทางทางอากาศส่วนตวั)  
(g) ค่าธรรมเนียมท่ีเก่ียวกบัการฟ้องรอ้ง ค่าใชจ้่ายในการชดใชค้่าเสียหาย โดยตอ้งไดร้บั
อนมุตัิจากคณะกรรมการการลงทนุ (Investment committee) กรณีท่ีค่าใชจ้่ายท่ีเก่ียวกับ
การฟ้องรอ้ง และค่าใชจ้่ายในการชดใชค้่าเสียหายเกิน 5,000,000 บาท ส าหรบัปีงบประมาณใด  ๆ
(h) ค่าธรรมเนียม ตน้ทนุ และค่าใชจ้่ายท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมธนาคารทัง้ปกติและพิเศษ 
วาณิชธนกิจ การธนาคารพาณิชย ์(รวมไปถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงค่าธรรมเนียมบญัชีธนาคาร 
ค่าธรรมเนียมการโอนเงิน ค่าธรรมเนียมการอ านวยความสะดวก ค่าธรรมเนียมการ
แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ท่ีถูกเรียกเก็บจากธนาคารใดๆ) การบญัชี การตรวจสอบ 
การประเมิน การประเมินมลูค่า การบริหาร การใหค้  าปรกึษากฎหมาย (รวมไปถึงแต่ไม่
จ ากดัเพียงค่าธรรมเนียมทัง้หมดและการเบิกจ่ายท่ีเกิดขึน้เพื่อการบ ารุงรกัษาตามปกติหรือ 
การแกไ้ขสญัญาก่อตัง้ทรสัต ์(trust deed) นี ้และค่าธรรมเนียมท่ีเกิดขึน้ส  าหรบัการ
ตรวจสอบเอกสารทางกฎหมายของการลงทนุและวงเงินสินเชื่อ) การดแูล การรบัฝาก การ
ลงทะเบียน และบริการระดบัมืออาชีพแก่กองทรสัต ์ 
(I) เบีย้ประกนัตามสมควรส าหรบัการประกนัหนีส้ินเพื่อคุม้ครองทรสัตแ์ละ GP Covered 
Persons โดยตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากคณะกรรมการการลงทนุ ในกรณีท่ีตน้ทนุและค่าใชจ้่าย
เกิน 5,000,000 บาท ในปีงบประมาณใดๆ  
(j) ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัการลงทนุคู่ขนาน (Parallel Vehicles) การเขา้ลงทนุดว้ยทางเลือก
อื่น (Alternative Vehicles) และ Feeder Entities 
(k) ค่าใชจ้่ายท่ีเกิดขึน้หรือเก่ียวขอ้งกบัการตรวจสอบทรสัตท่ี์ด าเนินการโดยหน่วยงาน
ก ากับดแูล ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงค่าใชจ้่ายในการตรวจสอบหน่วยงานจัดเก็บภาษี 
และค่าธรรมเนียมท่ีเกิดขึน้ส  าหรบัความช่วยเหลือในการตอบสนองต่อการตรวจสอบ
ดงักล่าว 

สรุปปัจจยัความเสี่ยงของ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST 
ความเสี่ยงที่เกิดจากข้อจ ากัดในการเดินทางในช่วงการระบาดของ COVID-19 : ลูกคา้เป็นจ านวนมากของสินทรพัยอ์า้งอิง 
(อาทิ ผูซ้ือ้บา้นและคอนโดมิเนียม) เป็นชาวต่างประเทศ ซึ่งในช่วงท่ี COVID-19 ระบาดอาจมีขอ้จ ากัดในการเดินทางที่ท าให้การ
เดินทางของชาวต่างประเทศเหล่านีเ้พ่ือมาด าเนินการโอนเอกสารสิทธิ์ต่างๆ ในประเทศไทยตอ้งเลื่อนออกไป ส่งผลให้ Portfolio 
Companies มีกระแสเงินสดรบัเขา้ล่าชา้ และอตัราผผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ของกองทรสัตล์ดลงตามไปดว้ย เชื่อว่าเราได้
ด  าเนินการลดความเสี่ยงในดา้นนีแ้ลว้ โดยการผลกัดนัใหจ้ัดตัง้กองทุนเมื่อประเทศไทยเปิดใหม้ีการเดินทางเขา้ประเทศอย่างเสรี ซึ่ง
วนัจดัตัง้กองทนุไดก้ าหนดไวร้าว 6 เดือนหลงัจากวนัแรกท่ีนโยบายเปิดประเทศของรฐับาลมีผลบงัคบั 
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ความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจ : แมว่้าคณะผูจ้ัดการของกองทรสัตไ์ดม้ีการคดัสรรโครงการต่างๆ ดว้ยความระมดัระวงัโดยเนน้โครงการ
ท่ีมียอดขายท่ีรอรบัรูร้ายไดจ้ากการโอนในระดับสูง แต่ก็ยังมีอสังหาริมทรพัย์อีกจ านวนหน่ึงที่ยังไม่สามารถขายและโอนได้ หาก
ความเสี่ยงดา้นเศรษฐกิจมีความรุนแรงจนท าใหผู้ซ้ือ้ท่ีมีศกัยภาพเกิดความลงัเลในการซือ้หน่วยท่ียงัเหลืออยู่เหล่านี ้ระยะเวลาใน
การขาย/โอนจะทอดยาวกว่าท่ีคาดไว ้ยงัผลใหอ้ตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ของผูล้งทุนลดลงและก าหนดระยะเวลาท่ีจะ
ไถ่ถอนเงินลงทุนตอ้งเลื่อนออกไป ทั้งนี ้เราได้เตรียมรบัมือกับสถานการณ์เลวรา้ยท่ีอาจจะเกิดขึน้โดยการก าหนดใหม้ีทางเลือก
ส าหรบัผูจ้ดัการกองทรสัตใ์นการขยายช่วงเวลาของอายุกองทรสัตอ์อกไป  
ความเสี่ยงด้านตลาด : ความนิยมในการมีบ้านเป็นของตัวเองอาจเป็นกระแสหลักส าหรบัคนไทยมาหลายทศวรรษ แต่อะไรจะ
เกิดขึน้หากความนิยมเปลี่ยนไปเป็นการเช่าบา้นแทน หรือการยา้ยเขา้มาอาศยัในกรุงเทพฯ ซึ่งเป็นจุดเนน้ของนโยบายการลงทุนของ
กองทรัสต์เริ่มลดลง แนวโน้มเหล่านี้จะไม่เพียงแต่ส่งผลกระทบในเชิงลบต่อผลการด าเนินงานของกองทรัสต์ แต่ยังท าธุรกิจ
อสงัหาริมทรพัยเ์พื่อท่ีอยู่อาศยัโดยรวมไดร้บัผลกระทบเช่นเดียวกันหรือเลวรา้ยยิ่งกว่า ความเสี่ยงนีย้ากท่ีจะท าใหล้ดลงได ้แต่จาก
การวิเคราะหวิ์จัยแนวโนม้และสถานการณ์ในอดีตของภาคธุรกิจอสังหาริมทรพัยท์ั้งในประเทศท่ีพฒันาแลว้และในประเทศไทย มี
ความเป็นไปไดส้งูท่ีจะไม่เกิดเหตุการณเ์หล่านีใ้นอนาคต 
ความเสี่ยงจากการขยายฐานเงินทุนโดยการกู้ ยืม (Leverage Risk) : เน่ืองจากเกือบทั้งหมดของโครงการท่ีมีอยู่ เดิม 
(Brownfield Projects) ท่ีกองทรสัตเ์ขา้ลงทุนมีจ านวนเงินกู้ยืมเต็มอัตราแลว้ (โดยไม่มีขอ้ก าหนดในการไถ่ถอนคืนก่อนก าหนดใน
ภาวะปกติ) อีกทั้งระดับการกู้ยืมของทุกโครงการท่ีลงทุนเป็นไปในแนวทางเดียวกันกับโครงการพัฒนาท่ีอยู่อาศัยอื่นๆ ในระดับ
เดียวกนัท่ีตัง้อยู่ในกรุงเทพฯ ดงันัน้ เราจึงไม่มีความวิตกกงัวลเก่ียวกับความเสี่ยงในดา้นนีแ้ต่ประการใด 

ความเสี่ยงด้านเครดิต : กองทรสัตส์ามารถลงทุนในบริษัทต่างๆ โดยผ่านหุน้สามญั หุน้บุริมสิทธิ์ และตราสารหนีแ้ปลงสภาพ
เท่านัน้ ดงันัน้ ผลตอบแทนโดยส่วนใหญ่ท่ีกองทรสัตค์าดหวงัจะไดร้บัจากบริษัทท่ีลงทุนเหล่านีจ้ึงอยู่ในรูปของเงินปันผล ไม่ใช่
ดอกเบีย้ เจา้ของ (Sponsors) หรือผูพ้ฒันา (Developers) โครงการไม่มีพันธะผูกพนัท่ีจะจ่ายผลตอบแทนในจ านวนท่ีก าหนด
ไวใ้หก้ับกองทรสัต ์แต่จะแบ่งปันผลตอบแทนในสดัส่วนท่ีตามท่ีไดต้กลงกันไวใ้นสัญญาผูถื้อหุน้ (Shareholder’s Agreement) 
ดงันัน้ ความกังวลว่ากองทรสัตจ์ะไดร้บัเงินลงทุนคืนหรือไม่จึงขึน้อยู่กับความเสี่ยงดา้นอื่นท่ีไม่ใช่ความเสี่ยงดา้นเครดิต อย่างไร
ก็ตาม ในกรณีของตราสารหนีแ้ปลงสภาพ แมว่้าเจา้ของ (Sponsors) หรือผูพ้ฒันา (Developers) โครงการจะตอ้งจ่ายดอกเบีย้
ตามจ านวนท่ีก าหนดไว้ให้กับกองทรสัต ์แต่กองทรัสตไ์ด้ก าหนดสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้แปลงสภาพเมื่อเทียบกับ
เครื่องมือการลงทนุประเภทตราสารทนุอื่นๆ ไวต้  ่ากว่ารอ้ยละ 10 ของมลูค่าของกองทรสัต ์จึงถือว่าไม่มีนยัส าคญัมากนกั 
ความเสี่ยงที่เกิดจากการขาดสภาพคล่อง : เป็นความเสี่ยงท่ีคณะผูจ้ัดการของกองทรสัตใ์หค้วามส าคญัมากท่ีสดุ เน่ืองจากเกือบ
ทกุดีลท่ีกองทรสัตพ์ิจารณาลงทนุ ลว้นสืบเน่ืองมาจากปัญหาการขาดสภาพคล่อง เราจะตอ้งพยายามหาหนทางท่ีดีท่ีสดุเพื่อให ้: 
- สถานการณข์องบริษัทเหล่านีก้ระเตือ้งขึน้แมจ้ะไม่ไดร้บัเงินทุนสนับสนุนจากกองทรสัตใ์นระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ หรือ 
- เงินทุนท่ีกองทรสัตเ์พิ่มเติมให้กับบริษัทเพียงพอท่ีจะลดแรงกดดันด้านสภาพคล่อง โดยไม่จ าเป็นต้องมีการเพิ่มทุนหรือกู้ยืม
เพิ่มขึน้อีกในอนาคต และ 

- เรามีการเฝา้ติดตามสถานะของกระแสเงินสดอย่างใกลช้ิดเป็นระยะๆ 
หากเรามีความมั่นใจในประเด็นต่างๆ ขา้งตน้ เราจึงจะเริ่มกระบวนการ Due Diligence เน่ืองจากไดม้ีการจัดการกับความเสี่ยงดา้น
สภาพคล่องในบางส่วนแลว้ 
ในขณะเดียวกัน คณะผูจ้ัดการของกองทรสัตย์งัไดเ้ตรียมแผนกลยทุธท่ี์จะถอนตวัจากการลงทุนโดยใชค้วามพยายามอย่างสงูสดุใน
การเจรจาต่อรองทุกครัง้กับเจา้ของ (Sponsors) และผูพ้ัฒนา (Developers) โครงการอสังหาริมทรพัยเ์พื่อใหม้ีขอ้ก าหนดเก่ียวกับ 
“Put” Option ในสญัญาผูถื้อหุน้ (Shareholders’ Agreements) ซึ่งก าหนดใหต้อ้งมีการตดัยูนิตท่ีอยู่อาศยับางรายการท่ีคดัสรรแลว้
ออกมาใหก้องทรสัต ์(ภายใต ้SPVs) เพื่อใหค้ณะผูจ้ัดการของกองทรสัตส์ามารถขายและด าเนินกิจกรรมทางการตลาดส าหรบัยูนิต
เหล่านี้ได้เอง หรือข้อก าหนดท่ีให้กองทรัสตส์ามารถถอนตัวออกจากการลงทุนได้ โดยบริษัทแม่ของเจ้าของ (Sponsors) และ
ผูพ้ฒันา (Developers) โครงการอสงัหาริมทรพัยเ์ป็นผูร้บัผิดชอบค่าใชจ้่าย 
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ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ (Geopolitical Risk) : ความเสี่ยงนี้ค่อนข้างต ่าส  าหรับสินทรัพย์/ธุรกิจอ้างอิงท่ีเก่ียวข้องกับ
กองทรสัต ์ทรพัยส์ินท่ีลงทุนทั้งหมดอยู่ในประเทศไทย ซึ่งมีจุดยืนเป็นกลางดา้นภูมิรฐัศาสตร ์ตัวอย่างเช่น จากกรณีศึกษาล่าสุด
เก่ียวกับความขัดแย้งระหว่างรสัเซียและยูเครน เราพบว่าทั้งชาวรสัเซียและยูเครนท่ีมีฐานะร  ่ารวยต่างก็ซือ้บ้านหรูในจังหวัดทาง
ภาคใตข้องไทยเพื่อใชเ้ป็นทางผ่านโดยไม่มีการแทรกแซงอย่างจริงจังจากรฐับาลไทยแต่อย่างใด อีกตัวอย่างหน่ึงของความขดัแยง้
ระหว่างประเทศซึ่งน่ามีผลกระทบในเชิงลบต่อธุรกิจอสังหาริมทรพัยข์องไทย แต่ผลกระทบดังกล่าวก็ไม่เกิดขึน้ ไดแ้ก่กรณีพิพาท
อย่างต่อเน่ืองระหว่างสหรฐัฯกับจีนซึ่งเริ่มตั้งแต่ปี 2018 ในสมัยของประธานาธิบดีทรมัป์ ทั้งนี ้ในช่วงปี 2018-2019 จ านวนผูซ้ือ้
อสงัหาริมทรพัยช์าวจีนในประเทศไทยพุ่งสงูขึน้เป็นประวตัิการณท์ุกปี ก่อนท่ีสถานการณโ์รคระบาด COVID-19 จะเกิดขึน้ 
ความเสี่ยงที่เกิดจากการทุจริตฉ้อฉล (Fraud Risk) : คณะผู้จัดการของกองทรัสต์ให้ความส าคัญกับความเสี่ยงนี้ แต่ก็ได้
ก าหนดแนวทางปฏิบตัิเพื่อลดความเสี่ยงโดยการแต่งตัง้ผูจ้ดัการคนหน่ึงเขา้ไปเป็นกรรมการในคณะกรรมการของบริษัทท่ีลงทุน เพื่อ
ติดตามและยบัยัง้การท าธุรกรรมที่น่าสงสัยใดๆ ตามแบบแผนโดยปกติ และในระหว่างท่ีมีการเจรจาต่อรองกับเจา้ของ (Sponsors) 
หรือผู้พัฒนา (Developers) โครงการอสังหาริมทรพัย ์คณะผูจ้ัดการของกองทรสัตจ์ะขอใหจ้ัดท าแผนการช าระเงินท่ีเป็นไปตาม
งบประมาณ เพื่อเป็นการควบคุมประมาณการกระแสเงินสดจ่าย (Cash Outflow Projections) นับตั้งแต่แรกเริ่ม หากค่าใชจ้่ายเกิน
งบประมาณ หรือมีค่าใชจ้่ายพิเศษท่ีมิไดป้รากฎในงบประมาณท่ีไดร้บัการอนุมตัิเกิดขึน้ ผูจ้ดัการของกองทรสัตท่ี์เป็นกรรมการของ
บริษัทเหล่านีจ้ะตอ้งใหค้วามเห็นชอบต่อธุรกรรมดงักล่าว นอกจากนี ้ในช่วงท่ีมีการตรวจสอบวิเคราะหส์ถานะทางการเงินของบริษัท 
(Due Diligence) ก่อนเข้าลงทุน จะมีการว่าจ้างบริษัทภายนอกท่ีเป็นมืออาชีพด้าน Due Diligence มาด าเนินการตรวจสอบ
วิเคราะห ์เพื่อใหม้ั่นใจไดว่้าบันทึกการช าระเงินในอดีต ประวัติการจัดท างบประมาณ ความคืบหนา้เก่ียวกับโครงการก่อสรา้ง การ
ขาย และการตลาด ตลอดจนเอกสารทางกฎหมายอื่นๆ ทั้งหมด อาทิ โฉนดท่ีดิน ฯลฯ มีความถูกต้องครบถ้วน และท าให้คณะ
ผูจ้ดัการของกองทรสัตม์ีความมั่นใจในการยึดถือตามแผนงบประมาณท่ีจดัท าขึน้ 

หมายเหตุ : สรุปข้อมูลส าคัญ ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่าย และปัจจัยความเสี่ยงของ Private Equity Trust  ชื่อ ALLY KEX 
PRIVATE EQUITY TRUST ไดถู้กคดัเลือกมาเฉพาะส่วนส าคญัและแปลมาจากตน้ฉบบัภาษาองักฤษ ดงันัน้ ในกรณีท่ีมีความ
แตกต่างหรือไม่สอดคลอ้งกบัตน้ฉบบัภาษาองักฤษ ใหถื้อเอาตน้ฉบบัภาษาองักฤษของกองทนุหลกัเป็นเกณฑ ์ผูล้งทนุควรทราบ
ว่าขอ้ความภาษาองักฤษตน้ฉบบัเท่านัน้ท่ีผลบงัคบัทางกฎหมาย 

การจดัสรรผลตอบแทนและการช าระเงินคืนของ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST 
เงินลงทุนและผลตอบแทนท่ี Private Equity Trust ไดร้บัระหว่างอายุโครงการจนกระทั่งสิน้สุดอายุโครงการ จะถูกจัดสรรเงิน
ผลตอบแทนท่ี Private Equity Trust ไดร้บัใหก้บันกัลงทนุ ตามสดัส่วน โดยเรียงล าดบั ดงันี ้
(1) ช าระเงินคืน 100% ให้แก่นักลงทุน A จนกว่าจ านวนเงินสะสม (Cumulative distributions) ท่ีนักลงทุน A ได้รับเท่ากับ

จ านวนเงินลงทนุทัง้หมดท่ีนกัลงทุน A ไดล้งทนุใน Private Equity Trust (Capital contribution) 
(2) ช าระเงินคืน 100% ให้กับนักลงทุน B จนกว่าจ านวนเงินสะสม (Cumulative distributions) ท่ีนักลงทุน B ได้รบัเท่ากับ

จ านวนเงินลงทนุทัง้หมดท่ีนกัลงทุน B ไดล้งทนุใน Private Equity Trust (Capital contribution)  
(3) เมื่อช าระคืนตามล าดบัท่ี (1) และ (2) ครบแลว้ หากมีผลตอบแทนส่วนเกินจะจัดสรรผลตอบแทนส่วนเกินดังกล่าวใหแ้ก่  

นักลงทุน A จนกว่าเงินสะสมท่ีนักลงทุน A ได้รับ (Cumulative distributions) เท่ากับผลตอบแทนคาดหวัง (Preferred 
return) ท่ีอตัรารอ้ยละ 8 ต่อปี 

(4) เมื่อจัดสรรครบตามล าดบัท่ี (3) แลว้ หากยงัมีผลตอบแทนส่วนเกิน จะจัดสรรผลตอบแทนส่วนเกินใหแ้ก่นักลงทุน B โดย 
นักลงทุน B จะไดร้บัส่วนแบ่งจนกว่าเงินสะสมท่ีนักลงทุน B ไดร้บั (Cumulative distributions) ในขอ้ท่ี (4) เท่ากับรอ้ยละ 
20 ของจ านวนเงินท่ีจัดสรรของผลตอบแทนคาดหวงั (Preferred return) ของนักลงทุน A ทั้งหมด “ส่วนแบ่งก าไรจากการ
ลงทนุ (Carried interest)”  

(5) เมื่อจัดสรรครบตามล าดับท่ี (4) แล้ว หากยังมีผลตอบแทนส่วนเกิน จะจัดสรรในส่วนท่ีเหลือในอัตรารอ้ยละ 80 ให้กับ 
นกัลงทนุ A และรอ้ยละ 20 ใหก้บันกัลงทนุ B  



 

 
กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อลัไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย 10 

ล าดับ 
การจ่ายผลตอบแทน 

ส่วนของนักลงทุน A ส่วนของนักลงทุน B 

ล าดบัท่ี 1 ช าระเงินลงทุนจนครบถว้น ช าระเงินลงทุนจนครบถว้น 
ล าดบัท่ี 2 จ่ายผลตอบแทนจนกว่าจะเท่ากบัอตัรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 8% 
 

ล าดบัท่ี 3  จ่ายผลตอบแทนจนกว่าจะเท่ากบั 
รอ้ยละ 20 ของจ านวนเงินท่ีจดัสรรของอตัรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 8% ของ 
นกัลงทนุ A ทัง้หมด 

หลังจากจ่ายผลผลตอบแทนให้กับนักลงทุน A และ B ตามล าดับที ่2 และ 3 จนครบถ้วนแล้ว 
หากยังมีผลตอบแทนส่วนเกิน 

ล าดบัท่ี 4 จ่ายผลตอบแทนในอตัรารอ้ยละ 80 ของ
ผลตอบแทนส่วนเกินนัน้ (ถา้มี) 

จ่ายผลตอบแทนในอตัรารอ้ยละ 20 ของ
ผลตอบแทนส่วนเกินนัน้ (ถา้มี) 

      หมายเหต ุ:  
• นกัลงทุน A ไดแ้ก่ กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อลัไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย (ASP-APR-UI) และ
นกัลงทุนรายอื่นท่ีไดผ้่านการรบัรอง Private Equity Trust (ถา้มี) 

• นักลงทุน B  ได้แก่ Mr. Lee Chye Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ Mr. Kaveepan 
Eiamsakulrat 

• ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST ก าหนดจ านวนนักลงทุน A และ B รวมกันทั้งหมดไม่เกิน 10 คน ยกเวน้ กรณีท่ีส่วนเกินนั้น
เกิดจากการไดร้บัมรดก 

 
ตวัอย่างขัน้ตอนการจดัสรรผลตอบแทนและการช าระเงินคืนของ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST 
สมมุติ ใหน้ักลงทุน A ไดแ้ก่ กองทุนเปิด แอสเซทพลสั อลัไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย (ASP-APR-UI) 
เท่านัน้  

• นกัลงทุน A ลงทนุใน Private Equity Trust จ านวนเงิน 98 ลา้นบาท  

• Private Equity Trust ทยอยจ่ายคืนเงินตน้และผลตอบแทนตลอดอายกุองทนุ เป็นจ านวนทัง้สิน้ 170 ลา้นบาท 

ปี ครัง้ที ่
กระแส 
เงินสด  

(ลา้นบาท) 

ผูไ้ดร้บัการจดัสรร  

ASP-APR-UI  
(ลา้นบาท) 

- Mr. Lee Chye Cheng Adrian 
- Mr. Thunyatorn Nattatum 
- Mr. Panon Leelamanit และ  
- Mr. Kaveepan Eiamsakulrat 

(ลา้นบาท) 

หมายเหตุ 

2022 0 -100.00 -98.00 -2.00 เงินลงทุนใน ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST 
2023 1 10.00 10.00 - กองทนุ ASP-APR-UI ไดร้บัคืนเงินตน้ 
2024 2 80.00 80.00 - กองทนุ ASP-APR-UI ไดร้บัคืนเงินตน้ 

2025 3 10.00 8.00 2.00 

กองทนุ ASP-APR-UI ไดร้บัคืนเงินตน้ครบ 98 ลา้นบาท และ 
Mr. Lee Chye Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn 
Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ Mr. Kaveepan 
Eiamsakulrat ไดร้บัคืนเงินตน้ 2 ลา้นบาท  

2026 4 20.00 20.00 - กองทนุ ASP-APR-UI ไดร้บัการจดัสรรผลตอบแทนตาม
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ปี ครัง้ที ่
กระแส 
เงินสด  

(ลา้นบาท) 

ผูไ้ดร้บัการจดัสรร  

ASP-APR-UI  
(ลา้นบาท) 

- Mr. Lee Chye Cheng Adrian 
- Mr. Thunyatorn Nattatum 
- Mr. Panon Leelamanit และ  
- Mr. Kaveepan Eiamsakulrat 

(ลา้นบาท) 

หมายเหตุ 

ผลตอบแทนคาดหวงั (Preferred return) ท่ีอตัรารอ้ยละ 8 ต่อปี 
หรือคิดเป็นจ านวนเงิน 39.2 ลา้นบาท (เงินลงทุน 98 ลา้นบาท 
คณูกบั Preferred Return รอ้ยละ 8 ต่อปี คณูกับจ านวน 5 ปี) 
จึงจะเริ่มแบ่งส่วนแบ่งก าไรให ้Mr. Lee Chye Cheng Adrian, 
Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ 
Mr. Kaveepan Eiamsakulrat เท่ากบัรอ้ยละ 20 ของผลรวม
จ านวนเงินท่ีจดัสรรของผลตอบแทนคาดหวงั (Preferred 
return) ของกองทนุ ASP-APR-UI ทัง้หมด  

ส าหรบัครัง้ที่ 4 นีก้ระแสเงินสดที่เขา้มาใหม่ยงัไม่เกิน 39.2 
ลา้นบาท กองทุน ASP-APR-UI จึงไดร้บัจดัสรรผลตอบแทน
ทัง้หมด 20 ลา้นบาท และยงัมีผลตอบแทนท่ียงัขาดอยู่ 19.2 
ลา้นบาท 

5 20.00 19.20 0.80 

กองทนุ ASP-APR-UI ไดร้บัจัดสรรผลตอบแทนท่ียงัขาดอยู่ 
19.2 ลา้นบาทจนครบ จึงแบ่งส่วนแบ่งก าไรให ้Mr. Lee 
Chye Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon 
Leelamanit และ Mr. Kaveepan Eiamsakulrat โดย Mr. Lee 
Chye Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon 
Leelamanit และ Mr. Kaveepan Eiamsakulrat จะไดร้บั 
(Cumulative distributions) เท่ากับรอ้ยละ 20 ของผลรวม
จ านวนเงินท่ีจดัสรรของผลตอบแทนคาดหวงั (Preferred 
return) ของกองทนุ ASP-APR-UI ทัง้หมด ซึ่งเป็นจ านวนเงิน 
7.84 ลา้นบาท (39.2 ลา้นบาท คูณกับรอ้ยละ 20)  

ส าหรบัครัง้ที่ 5 นีก้ระแสเงินสดที่เหลือหลงัจากจดัสรรให้
กองทุน ASP-APR-UI อยู่ท่ี 0.8 ลา้นบาท Mr. Lee Chye 
Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon 
Leelamanit และ Mr. Kaveepan Eiamsakulrat จึงไดร้บั
จดัสรรผลตอบแทน 0.8 ลา้นบาท และยงัมีผลตอบแทนท่ียงั
ขาดอยู่ 7.04 ลา้นบาท 

6 20.00 - 7.04 

ส าหรบัครัง้ที่ 6 นีก้ระแสเงินสดที่เขา้มาใหม่ ดงันัน้ 
Mr. Lee Chye Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn 
Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ Mr. Kaveepan 
Eiamsakulrat ไดร้บัจดัสรรส่วนแบ่งผลตอบแทนท่ีขาดอยู่ 
7.04 ลา้นบาท 
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ปี ครัง้ที ่
กระแส 
เงินสด  

(ลา้นบาท) 

ผูไ้ดร้บัการจดัสรร  

ASP-APR-UI  
(ลา้นบาท) 

- Mr. Lee Chye Cheng Adrian 
- Mr. Thunyatorn Nattatum 
- Mr. Panon Leelamanit และ  
- Mr. Kaveepan Eiamsakulrat 

(ลา้นบาท) 

หมายเหตุ 

10.37 2.59 

จากนัน้ ผลตอบแทนส่วนเกินท่ีเหลือ 12.96 ลา้นบาท 
(กระแสเงินสดใหม่ 20 ลา้นบาท ลบกบัจ านวนเงินท่ีจดัสรร
ให ้Mr. Lee Chye Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn Nattatum, 
Mr. Panon Leelamanit และ Mr. Kaveepan Eiamsakulrat 
ท่ีขาดอยู่ 7.04 ลา้นบาท) จะถกูจดัสรรในส่วนท่ีเหลือใน
อตัรารอ้ยละ 80 ใหก้บักองทนุ ASP-APR-UI หรือคิดเป็น
จ านวนเงิน 10.37 ลา้นบาท (12.96 ลา้นบาท คณูกับรอ้ยละ 
80) และรอ้ยละ 20 ใหก้บั Mr. Lee Chye Cheng Adrian, 
Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ 
Mr. Kaveepan Eiamsakulrat หรือคิดเป็นจ านวนเงิน 2.59 
ลา้นบาท (12.96 ลา้นบาท คณูกบัรอ้ยละ 20) 

2027 7 10.00 8.00 2.00 

จากนัน้ หากยงัมีผลตอบแทนส่วนเกิน จะจดัสรรในส่วนท่ี
เหลือในอตัรารอ้ยละ 80 ใหก้ับกองทนุ ASP-APR-UI และ
รอ้ยละ 20 ใหก้บั Mr. Lee Chye Cheng Adrian, Mr. 
Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ Mr. 
Kaveepan Eiamsakulrat 

รวมเงินต้นและ
ผลตอบแทน 
(ไม่รวมถึง 
เงินลงทุน) 

170 155.57 14.43  

  

สรุปเงินทีไ่ด้จัดสรรคืนต้ังแต่งวดที ่1 ถึง 7 

• กองทุน ASP-APR-UI ได้รบัจัดสรรเงินคืนทั้งสิน้ 155.57 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นเงินต้น 98 ล้านบาท และส่วนแบ่งก าไร 
57.57 ลา้นบาท คิดเป็น 58.74% 

• Mr. Lee Chye Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ Mr. Kaveepan Eiamsakulrat 
ไดร้บัจัดสรรเงินคืนทัง้สิน้ 14.43 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็นเงินตน้ 2 ลา้นบาท และส่วนแบ่งก าไร 12.43 ลา้นบาท คิดเป็น 621.50% 

ตามตวัอย่าง “ขั้นตอนการจัดสรรผลตอบแทนและการช าระเงินคืนของ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST” ขา้งตน้ หากในปีใด
ก็ตามไม่มีกระแสเงินสดเขา้มาจะไม่มีการจัดสรรเงินตน้หรือผลตอบแทนใดๆ ใหก้ับกองทุน ASP-APR-UI และ Mr. Lee Chye 
Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ Mr. Kaveepan Eiamsakulrat แต่หากมีกระแสเงินสด
เขา้มากองทุน ASP-APR-UI จะไดร้บัการจัดสรรเงินตน้และผลตอบแทนก่อน Mr. Lee Chye Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn 
Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ Mr. Kaveepan Eiamsakulrat ตามหัวขอ้ “การจัดสรรผลตอบแทนและการช าระคืน
ของ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST” ขา้งตน้ 
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กรณีหากนักลงทุน A มีนักลงทุนรายอื่นท่ีไดผ้่านการรบัรองจาก Private Equity Trust นอกเหนือจากกองทุนเปิด แอสเซทพลัส 
อลัไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย (ASP-APR-UI) เขา้ร่วมลงทุนใน “ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST” 
การจัดสรรผลตอบแทนท่ีคาดหวงั (Preferred return หรือ Hurdle rate) อัตรารอ้ยละ 8 ต่อปีในกลุ่มนักลงทุน A จะไดร้บัการจัดสรร
ก่อนเป็นอนัดบัแรก โดยจัดสรรตามสดัส่วนการลงทุนของแต่ละราย (proportion to their units) จนนักลทุน A ทุกรายไดร้บัผลตอบแทน
ท่ีคาดหวงั (Preferred return หรือ Hurdle rate) จนครบ จึงจะเริ่มท าการจัดสรรผลตอบแทนตามตวัอย่าง “ขัน้ตอนการจัดสรร
ผลตอบแทนและการช าระเงินคืนของ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST” ขา้งตน้ ใหน้กัลงทนุ B 

หมายเหต ุ

• ผลตอบแทนคาดหวงั (Preferred return หรือ Hurdle rate) อตัรารอ้ยละ 8 ต่อปี โดยค านวณรายวนัจากเงินลงทุน Capital 
contribution โดยค านวณสะสมตลอดอายกุารลงทนุ 5 ปี และไม่ค านวณทบตน้  

• ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายท่ีเกิดกับ Private Equity Trust รวมถึงส่วนแบ่งก าไรใหก้ับ Mr. Lee Chye Cheng Adrian, Mr. 
Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ Mr. Kaveepan Eiamsakulrat และค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจาก
กองทนุ ASP-APR-UI ย่อมส่งผลต่อผลตอบแทนกองทนุใหล้ดลงได ้

• ตวัเลขและขอ้มลูนี ้เป็นพียงตวัอย่างการค านวณเพื่อประกอบการอธิบายการจดัสรรผลตอบแทนและการช าระเงินคืนเท่านัน้ 
มิไดเ้ป็นการรบัประกนัว่าเป็นผลการด าเนินงานท่ี Private Equity Trust จะสามารถท าได ้และไม่ใช่ผลตอบแทนท่ีผูล้งทนุจะ
ไดร้บัจริง 

 
ผลกระทบทางลบทีม่ากทีสุ่ดจากการลงทุน (Worst Case Scenario) 

กรณีกิจการท่ี Private Equity Trust รว่มลงทุนไม่ประสบความส าเร็จ และ/หรือ ขาดทุนหรือลม้ละลาย และ/หรือ ผูจ้องซือ้ในโครงการ
อสงัหาริมทรพัยน์ัน้ๆ ไม่สามารถโอนกรรมสิทธิ์ไดต้ามสมมติฐานและตามก าหนดเวลาของกอง Private Equity Trust จะใชส้ิทธิ 
1. ในการโอนรบักรรมสิทธิ์ทรพัยส์ินโครงการจากเจา้ของโครงการเพ่ือด าเนินการขายทรพัยส์ินดงักล่าว หรือ 
2. ขายหุน้และ/หรือทรพัยส์ินอื่นใดในสดัส่วนท่ีลงทนุคืนใหแ้ก่เจา้ของโครงการตามสญัญาท่ีท าไว ้  
อย่างไรก็ตาม Private Equity Trust โดยผูจ้ดัการกองทรสัตห์รือผูช้  าระบญัชีกองทุนจะด าเนินการตามขอ้ 1. หรือ 2. ใหแ้ลว้เสร็จ 
ภายใน 12 เดือน แต่ถา้หากไม่สามารถด าเนินการไดต้ามระยะเวลาดังกล่าวและตอ้งการขยายระยะเวลาเกินกว่า 12 เดือนจะ
สามารถด าเนินการไดเ้มื่อ Private Equity Trust จะตอ้งไดร้บัมติจากนักลงทุน A และนักลงทุน B  (ตามดา้นล่าง) ใหข้ยายระยะเวลา
ดงักล่าว 

• นกัลงทุน A ไดแ้ก่ กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อลัไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย (ASP-APR-UI) และ
นกัลงทุนรายอื่นท่ีไดผ้่านการรบัรอง Private Equity Trust (ถา้มี) 

• นักลงทุน B  ได้แก่ Mr. Lee Chye Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ Mr. Kaveepan 
Eiamsakulrat 

ทัง้นี ้เหตุการณ์ดังกล่าวขา้งตน้อาจส่งผลกระทบต่อกระแสเงินสดท่ีกอง Private Equity Trust จะจ่ายคืนเงินตน้และอตัราผลตอบแทน
จากการลงทุน (IRR) ท าใหก้องทุน ASP-APR-UI มีผลขาดทุนจนไม่สามารถคืนเงินตน้และ/หรือผลตอบแทนคาดหวงั (Preferred return 
หรือ Hurdle rate) บางส่วนหรือทัง้หมดใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนได ้

• ดัชนีชีวั้ด/อ้างอิง (Benchmark) ของกองทุน 
ไม่มี เนื่องจาก Private Equity Trust ชื่อ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST ท่ีไปลงทนุไม่มีดชันีชีว้ดั 

• การแบ่งชนิดหน่วยลงทุน และสิทธิประโยชนข์องผู้ถือหน่วยลงทุนแยกตามชนิดของหน่วยลงทุน 
ไม่มีการแบ่งชนิดหน่วยลงทนุ 
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• ลักษณะทีส่ าคัญของกองทุนรวม 
กองทุนนีเ้ป็นกองทุนส าหรบัผูล้งทุนสถาบนัและผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษเท่านัน้  โดยมีนโยบายลงทุนในหน่วย Private Equity ใน
ประเทศ โดยไม่จ ากดัอตัราส่วน สามารถมีสดัส่วนการลงทุนในหน่วย Private Equity สงูสดุรอ้ยละ 100 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ
ของกองทุน ผ่านการลงทุนใน Private Equity Trust ชื่อ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST จัดตั้งขึน้ตามพระราชบัญญัติทรสัต์
เพื่อธุรกรรมในตลาดทุน พ.ศ. 2550 โดยมีบริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด (มหาชน) (“MFC”) เป็นทรสัตี และมี
บริษัท KEX PRIVATE EQUITY ONE COMPANY LIMITED เป็นผูจ้ดัการกองทรสัต ์ซึ่งท าหนา้ท่ีในการจัดการลงทุน  
Private Equity Trust ดังกล่าวจัดตั้งขึน้เพื่อระดมเงินลงทุนแบบจ ากัดจ านวนผูล้งทุนท่ีมีคุณสมบัติเป็นไปตามหลักเกณฑ์ท่ี
เก่ียวขอ้ง โดย Private Equity Trust จะเขา้ลงทุนในกิจการเป้าหมายผ่านการเขา้ท าสญัญาการลงทุนในหุน้หรือการสนับสนุน
ทางการเงินท่ีก่อใหเ้กิดสิทธิในการไดม้าซึ่งหุน้ของกิจการนัน้ในภายหลงั โดยจะลงทนุในกิจการซึ่งประกอบธุรกิจพฒันาโครงการ
อสงัหาริมทรพัยเ์พื่ออยู่อาศยั หรือธุรกิจอื่นๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัท่ีอยู่อาศยัในประเทศไทย 

• ผลตอบแทนทีผู่้ลงทุนจะได้รับจากเงินลงทุน 
หากหลักทรพัยห์รือทรพัยส์ินของ Private Equity Trust สามารถจ าหน่ายทรพัยส์ินหรือถอนตัวจากการลงทุน ALLY KEX PRIVATE 
EQUITY TRUST จะท าการจัดสรรเงินลงทุนและ/หรือผลตอบแทนดงักล่าวใหก้ับกองทุนได ้ดงันัน้ ผูล้งทุนจะไดร้บัเมื่อกองทุน
ไดร้บัการจดัสรรเงินลงทนุและ/หรือผลตอบแทนจาก Private Equity Trust โดยการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิ   

• จ านวนเงินทุนโครงการล่าสุด 
470,218,480.45 บาท 

• รอบระยะเวลาบัญชี 
วนัท่ีสิน้สดุรอบบญัชี วนัท่ี 31 ตลุาคม ของทกุปี 

• ปัจจัยทีม่ีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อเงินลงทุนของผู้ลงทุน 
1. ผลการด าเนินงานของ Private Equity Trust ท่ีกองทนุไปลงทนุ 
2. ลกัษณะของโครงการท่ี Private Equity Trust พิจารณาลงทุนนั้นจะเป็นโครงการท่ีมีปัญหาสภาพคล่อง ผูจ้ัดการกองทรสัต์
ใหค้วามส าคัญเป็นอย่างมาก โดยก่อนเริ่มกระบวนการ Due Diligence ผูจ้ัดการกองทุนจะพิจาณาถึงประเด็นต่างๆ เหล่า
ดงัต่อไปนี ้ 
- สถานการณข์องบริษัทเหล่านีก้ระเตือ้งขึน้แมจ้ะไม่ไดร้บัเงินทนุสนบัสนุนจากกองทรสัตใ์นระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ หรือ 
- เงินทุนท่ีกองทรสัตเ์พิ่มเติมใหก้ับบริษัทเพียงพอท่ีจะลดแรงกดดันดา้นสภาพคล่องโดยไม่จ าเป็นตอ้งมีการเพิ่มทุนหรือ
กูย้ืมเพิ่มขึน้อีกในอนาคต  

- และเฝา้ติดตามสถานะของกระแสเงินสดอย่างใกลช้ิดเป็นระยะๆ  
หากผู้จัดการกองทรสัตม์ีความมั่นใจในประเด็นต่างๆ ข้างต้น จึงจะเริ่มกระบวนการ Due Diligence เน่ืองจากได้มีการ
จัดการกับความเสี่ยงดา้นสภาพคล่องในบางส่วนแล้ว ถึงแม้ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการขาดสภาพคล่องดังกล่าวได้มีการ
วิเคราะหก์่อนการลงทนุจากผูจ้ดัการกองทรสัตก์็ตาม แต่มิไดท้ าใหค้วามเสี่ยงท่ีเกิดจากการขาดสภาพคล่องหายไป 
นอกจากนีปั้จจัยอื่นๆ ท่ีนอกเหนือการควบคุมของผูจ้ัดการกองทรสัต ์เช่น ความเสี่ยงท่ีเกิดจากขอ้จ ากัดในการเดินทาง
ในช่วงการระบาดของ COVID-19 ส่งผลใหก้ารด าเนินการโอนเอกสารสิทธิ์ต่างๆ ในประเทศไทยตอ้งเลื่อนออกไป ความเสี่ยง
ดา้นเศรษฐกิจ ผูจ้ัดการของกองทรสัตไ์ดม้ีการคดัสรรโครงการต่างๆ ดว้ยความระมดัระวงัโดยเนน้โครงการท่ีมียอดขายท่ีรอ
รบัรูร้ายไดจ้ากการโอนในระดบัสงู หากความเสี่ยงดา้นเศรษฐกิจมีความรุนแรงจนท าใหผู้ซ้ือ้ท่ีมีศกัยภาพเกิดความลงัเลใน
การซือ้อสงัหาริมทรพัยเ์หล่านี ้ระยะเวลาในการขาย/โอนจะทอดยาวกว่าท่ีคาดไว ้เป็นตน้ ดงันั้น กองทุนจึงอาจมีความเสี่ยงต่างๆ 
ท่ีเก่ียวขอ้งดงักล่าวดว้ย  
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3. กองทนุนีม้ีสภาพคล่องจ ากัด เน่ืองจากกองทุนไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทุนแบบปกติระหว่างอายุโครงการ โดยกองทุนมีการรบัซือ้คืน
หน่วยลงทนุโดยอตัโนมตัิในระหว่างอายุโครงการตามดลุยพินิจของผูจ้ดัการกองทนุและเมื่อครบอายกุองทุนเท่านัน้  

4. สญัญาก่อตัง้ทรสัตอ์าจมีการแกไ้ข เปลี่ยนแปลง เพิ่มเติม ซึ่งเป็นไปตามขอ้ก าหนดเงื่อนไขท่ีระบุไวใ้นสญัญาก่อตัง้ทรสัต ์ซึ่งอาจ
ส่งผลกระทบในทางลบต่อกองทนุและผูถื้อหน่วยของกองทนุนีไ้ด ้

• การเลื่อนก าหนดเวลาช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน 
บริษัทจัดการจะเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีมีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิด  
ไวแ้ลว้ได ้เฉพาะในกรณีท่ีก าหนดไวใ้นโครงการซึ่งตอ้งไม่เกินกว่ากรณีดงัต่อไปนี ้
(1) บริษัทจัดการพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีท่ีเข้าเหตุใดเหตุหน่ึงดังนี ้โดยไดร้บัความ

เห็นชอบของผูด้แูลผลประโยชนแ์ลว้ 
(ก) มีเหตจุ าเป็นท าใหไ้ม่สามารถจ าหน่าย จ่ายโอน หลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินของกองทนุรวมเปิดไดอ้ย่างสมเหตสุมผล 
(ข) มีเหตุท่ีท าใหก้องทุนรวมไม่ไดร้บัช าระเงินจากหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินท่ีลงทุนไวต้ามก าหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดงักล่าวอยู่
นอกเหนือการควบคมุของบริษัทจัดการ 

(2) ผูถื้อหน่วยลงทุนมีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนก่อนหรือในช่วงระยะเวลาท่ีบริษัทจัดการพบว่าราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทุนของ
กองทนุรวมเปิดไม่ถูกตอ้งโดยมีมลูค่าตัง้แต่ 1 สตางคข์ึน้ไป และคิดเป็นอตัราตัง้แต่รอ้ยละ 0.5 ของมลูค่าหรือราคาท่ีถกูตอ้ง 
และผูด้แูลผลประโยชนย์งัไม่ไดร้บัรองขอ้มลูในรายงานการแกไ้ขราคายอ้นหลงัและรายงานการชดเชยราคา 

การเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุตามขอ้ (1) และ (2) ใหบ้ริษัทจดัการปฏิบตัิตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปนี ้
1. เลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืนไดไ้ม่เกิน 10 วนัท าการนับแต่วนัท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนมีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนนั้น เวน้แต่ไดร้บั
การผ่อนผนัจากส านกังาน 
2. แจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนไว้แล้วให้ทราบถึงการเลื่อนก าหนดการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน 
ตลอดจนเปิดเผยต่อผูถื้อหน่วยลงทนุรายอื่นและผูล้งทนุทั่วไปใหท้ราบเรื่องดงักล่าวดว้ยวิธีการใดๆ โดยพลนั 
3. แจง้การเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน พรอ้มทั้งจัดส่งรายงานท่ีแสดงเหตุผลของการเลื่อน และหลักฐานการได้รบัความ
เห็นชอบของผูด้แูลผลประโยชนต์ามขอ้ (1) หรือการรบัรองขอ้มลูของผูด้แูลผลประโยชนต์ามขอ้ (2) ต่อส านกังานโดยพลนั ทัง้นี ้
บริษัทจดัการจะมอบหมายใหผู้ด้แูลผลประโยชนด์ าเนินการแทนก็ได ้
4. ในระหว่างการเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน หากมีผู้ถือหน่วยลงทุนสั่งขายคืนหน่วยลงทุนในช่วงเวลาดังกล่าว ให้บริษัท
จดัการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุนัน้ โดยตอ้งช าระค่าขายคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตามล าดบัวนัท่ีส่งค าสั่งขายคืนก่อนหลงั 

• การไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งทีรั่บไว้แล้ว 
1. การไม่ขายไม่รบัซือ้คืนไม่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนตามสั่ง บริษัทจัดการกองทุนรวมจะปฏิบตัิตามประกาศส านักงานคณะกรรมการ
ก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ท่ี สน. 9/2564 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการจดัการกองทนุรวมเพื่อผูล้งทุนทั่วไป 
กองทนุรวมเพื่อผูล้งทนุท่ีมิใช่รายย่อย และกองทนุรวมเพื่อผูล้งทนุประเภทสถาบนั และ ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี 
ทน. 11/2564 เรื่อง หลักเกณฑก์ารจัดการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุน
ประเภทสถาบนั และกองทนุส่วนบคุคล 
2. บริษัทจัดการมีวตัถุประสงคท่ี์จะเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนภายในประเทศไทย และมีวตัถุประสงคท่ี์จะไม่เสนอขาย
หน่วยลงทุนของกองทุนกบัหรือเพื่อประโยชนข์องประเทศสหรฐัอเมริกา พลเมืองสหรฐัอเมริกา รวมถึงผูท่ี้มีหนังสือเดินทางของ
ประเทศสหรฐัอเมริกาหรือผูท่ี้มีถิ่นฐานอยู่ในสหรฐัอเมริกา หรือบุคคลซึ่งโดยปกติมีถิ่นท่ีอยู่ในสหรฐัอเมริกา รวมถึงกองทรพัยส์ิน
ของบคุคลดงักล่าวและบริษัท หรือหา้งหุน้ส่วนซึ่งจัดใหม้ีขึน้และด าเนินกิจกรรมในสหรฐัอเมริกา บริษัทจัดการจึงขอสงวนสิทธิท่ี
จะปฏิเสธหรือระงบัการสั่งซือ้ การจัดสรร และ/หรือการโอนหน่วยลงทุน ไม่ว่าทางตรงหรือทางออ้มส าหรบัผูล้งทุนท่ีเป็นบุคคล
อเมริกนั (US person) ดงัที่กล่าวมาขา้งตน้  
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3. ผูถื้อหน่วยลงทนุไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนแบบปกติระหว่างอายโุครงการได ้ทัง้นี ้กองทนุจะท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
แบบอตัโนมตัิเท่านัน้ทัง้ระหว่างอายโุครงการและวนัครบก าหนดอายโุครงการของกองทนุ 

การหยุดรบัค าสั่งซือ้หรือขายคืนหน่วยลงทุน 
เป็นไปตามประกาศ 

• ช่องทางทีผู่้ถือหน่วยลงทุนจะทราบข้อมูลเกี่ยวกับ NAV มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
ท่านสามารถติดตามมลูค่าหน่วยลงทนุของท่านจากเว็บไซต ์www.assetfund.co.th  

• ช่องทางทีผู่้ลงทุนสามารถทราบข้อมูลเพ่ิมเติมเกี่ยวกับกองทุนรวมนี ้
ติดต่อบริษัทจดัการท่ี บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั โทรศพัท ์02-672-1111 
ชัน้ 17อาคารสาธรซิตีท้าวเวอร ์เลขท่ี 175 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 
Asset Plus Customer Care 02-672-1111 โทรสาร 02-672-1180 เว็บไซต ์www.assetfund.co.th  
หรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุท่ี บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั แต่งตัง้ 

 

เคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของกองทุนรวม 

- การไม่ขายหรือไม่รับซื้อคืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งที่รับไว้หรือจะหยุดรับค าสั่ งซื้อหรือค าสั่ งขายคืนหน่วยลงทุน 
(suspension of dealings) 

บริษัทจัดการกองทุนรวมสามารถด าเนินการได้สูงสุดไม่เกิน : 5 วนัท าการ 

เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผนัเวลาดงักล่าวจากส านกังาน ก.ล.ต. โดยบริษัทจัดการกองทุนรวมพิจารณาแลว้ มีความเชื่อโดยสจุริตและ
สมเหตสุมผลว่า จ าเป็นตอ้งระงบัการซือ้ขายหน่วยลงทุนโดยไดร้บัความเห็นชอบจากผูด้แูลผลประโยชน ์กรณีเกิดเหตตุามประกาศ
คณะกรรมการก ากับหลกัทรพัย ์และตลาดหลกัทรพัยก์ าหนด 

บริษัทจัดการกองทุนรวมจะไม่ขายหรือไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งท่ีรบัไวแ้ลว้หรือจะหยดุรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 
(suspension of dealings) ไดด้ว้ยเหตุอื่นใดดังต่อไปนี ้ซึ่งไม่เกินกว่ากรณีท่ีประกาศคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์
ก าหนด 
1. เป็นการไม่ขายหน่วยลงทุนตามค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนท่ีรบัไวแ้ลว้ หรือเป็นการหยุดรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนแก่ผูล้งทุนเฉพาะราย 
เนื่องจากปรากฏขอ้เท็จจริงดงันี ้
(ก) บริษัทจดัการกองทนุรวมมีเหตอุนัควรสงสยัว่าผูล้งทนุรายนัน้ ๆ มีส่วนเก่ียวขอ้งกบัการกระท าอย่างใดอย่างหน่ึงดงันี ้
(1) การกระท าท่ีเป็นความผิดมลูฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเก่ียวกับการป้องกนัและปราบปรามการฟอก 
เงินไม่ว่าจะเป็นกฎหมายไทย หรือกฎหมายต่างประเทศ 
(2) การใหก้ารสนบัสนนุทางการเงินแก่การก่อการรา้ย 
(3) การกระท าท่ีเป็นการปฏิบตัิตามค าสั่งเก่ียวกบัการยึดหรืออายดัทรพัยส์ินโดยบคุคลผูม้ีอ  านาจตามกฎหมาย 
(ข) บริษัทจดัการกองทนุรวมไม่สามารถด าเนินการรูจ้กัลกูคา้ และตรวจสอบเพื่อทราบขอ้เท็จจริงเก่ียวกบัลกูคา้ไดใ้นสาระส าคญั 

2. อยู่ในระหว่างด าเนินการเปลี่ยนใหบ้ริษัทจัดการกองทุนรวมรายอื่นเขา้บริหารจัดการกองทุนรวมภายใตก้ารจัดการของตนอัน
เนื่องมาจาก การท่ีบริษัทจัดการกองทนุรวมรายเดิมไม่สามารถด ารงความเพียงพอของเงินกองทุนไดต้ามประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ ว่าดว้ยการด ารงเงินกองทุนของผูป้ระกอบธุรกิจการจัดการกองทุนรวม การจดัการกองทุน
ส่วนบุคคล การเป็นนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยแ์ละการคา้หลกัทรพัย์ และการจัดจ าหน่ายหลกัทรพัยท่ี์เป็นหน่วยลงทุน และการ
เป็นผูจ้ดัการเงินทนุสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ ซึ่งใหก้ระท าไดไ้ม่เกิน 3 วนัท าการ 
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3. อยู่ในระหว่างด าเนินการเพื่อเลิกกองทนุรวม ในกรณีท่ีปรากฏขอ้เท็จจริงซึ่งบริษัทจดัการกองทุนรวมพิจารณาแลว้มีความเชื่อโดย
สจุริตและสมเหตุสมผลว่าจะมีการขายคืนหน่วยลงทุน ในกรณีใดกรณีหน่ึง ดังต่อไปนี ้และการเลิกกองทุนรวมจะเป็นประโยชนต์่อผู้
ถือหน่วยลงทนุโดยรวม 
(ก) มีการขายคืนหน่วยลงทนุสทุธิ ณ วนัใดวนัหน่ึงเกินกว่า 2 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด 
(ข) มียอดรวมการขายคืนหน่วยลงทุนสทุธิในช่วงระยะเวลา 5 วนัท าการ ซือ้ขายหน่วยลงทุนใดติดต่อกันคิดเป็นจ านวนเกินกว่า 2 ใน 
3 ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด ทัง้นี ้กรณีท่ีเป็นกองทุนรวมท่ีมีก าหนดระยะเวลาการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนเป็น
ช่วง (interval fund) การพิจารณาระยะเวลาการขายคืนหน่วยลงทุน ใหพ้ิจารณาจากเฉพาะในช่วงระยะเวลาเดียวกัน ซึ่งกองทุน
รวมเปิดใหร้บัซือ้คืนหน่วยลงทนุเท่านัน้ 
ทัง้นี ้บริษัทจัดการกองทุนรวมจะไม่ด าเนินการตามขอ้ 3 วรรคหน่ึง หากบริษัทจัดการกองทุนรวมพิจารณาแลว้ มีความเชื่อโดยสุจริต
และสมเหตุสมผลว่าการเลิกกองทุนรวมจะไม่เป็นประโยชนต์่อผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู่เนื่องจากกองทุนรวมยงัคงมีทรพัยส์ิน
คงเหลือ ท่ีมีคณุภาพและมีสภาพคล่องอย่างเพียงพอ และผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีเหลืออยู่จะไม่ไดร้บัผลกระทบจากการขายคืนนัน้ 

ส าหรบัการด าเนินการในกรณีท่ีผูอ้อกตราสารหนีห้รือลกูหนีต้ามสิทธิเรียกรอ้งผิดนัดชาระหนี ้หรือตราสารท่ีลงทุนประสบปัญหาขาดสภาพ
คล่องหรือไม่สามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาท่ีสมเหตสุมผล (side pocket) บริษัทจดัการจะปฏิบตัิตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ท่ี สน.9/2564 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการจดัการกองทนุรวมเพื่อผูล้งทนุทั่วไป กองทุนรวม
เพื่อผูล้งทนุท่ีมิใช่รายย่อย และกองทนุรวมเพื่อผูล้งทนุประเภทสถาบนั 
 

สิทธิและข้อจ ากัดของผู้ถือหน่วยลงทุน 

• ผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนี้อาจถูกจ ากัดสิทธิ ในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอัตราที่ประกาศ
ก าหนด 
กรณีท่ีบคุคลใดถือหน่วยลงทนุเกินกว่าหน่ึงในสามของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด บริษัทจดัการกองทนุรวมจะ
ไม่นับคะแนนเสียงของบุคคลนัน้ในส่วนท่ีเกินกว่าหน่ึงในสามของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด เวน้แต่เป็นกรณี
กองทุนรวมท่ีมีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุนและหน่วยลงทุนชนิดดงักล่าวมีผูถื้อหน่วยลงทุนเพียงรายเดียวจะนับคะแนนเสียงของ  
ผูถื้อหน่วยลงทุนดงักล่าวไดเ้ต็มตามจ านวนท่ีถืออยู่ ทัง้นี ้สามารถตรวจสอบขอ้มลูสดัส่วนการถือหน่วยลงทุนไดท่ี้บริษัทจดัการ 
โทรศพัท ์02-672-1111 

• วิธีการโอนหน่วยลงทุนและข้อจ ากัดการโอน 
วิธีการขอโอนหน่วยลงทนุ 
(ก) ผูโ้อนและผูร้บัโอนจะตอ้งมายื่นค าขอโอนหน่วยลงทุนดว้ยตนเองท่ีผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืนหรือส านักงานนายทะเบียน
หน่วยลงทุน ในกรณีท่ีผูร้บัโอนไม่ไดเ้ป็นผูใ้ชบ้ริการกองทุนกับบริษัทจัดการ ผูร้บัโอนจะตอ้งกรอกรายละเอียดในใบค าขอเปิด
บญัชีกองทนุและยื่นต่อผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนพรอ้มค าขอโอนหน่วยลงทนุ 
(ข) ผูโ้อนจะตอ้งเสียค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุในอตัรา 50 บาท ต่อการโอน 1 ครัง้ ณ วนัท่ียื่นค าขอโอนหน่วยลงทนุ 
(ค) หลงัจากท่ีไดร้บัค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุนจากผูโ้อนแลว้ ผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืนหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุน
จะส่งมอบใบเสรจ็รบัเงิน และใบก ากบัภาษีพรอ้มหลกัฐานการรบัค าขอโอนหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูโ้อนไวเ้ป็นหลกัฐาน 
(ง) การโอนหน่วยลงทุน ดังกล่าวขา้งตน้ นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะบันทึกขอ้มูลการโอนหน่วยลงทุน และออกใบยืนยันการ
โอนหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูโ้อนหน่วยลงทุนภายใน 7 วันท าการ นับแต่วันท่ีผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืนหรือนายทะเบียนหน่วย
ลงทนุไดร้บัค าขอโอนหน่วยลงทนุ 
(จ) การโอนหน่วยลงทุนและค่าธรรมเนียมการโอนอาจด าเนินการเป็นอย่างอื่นในกรณีพิเศษเพื่อประโยชนแ์ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน
เป็นหลกั ตามที่บริษัทจดัการเห็นสมควร ทัง้นี ้ภายใตเ้งื่อนไขที่ระบใุนขอ้ “การเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่าย” 

ทัง้นี ้สิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุจะเกิดขึน้ต่อเมื่อนายทะเบียนหน่วยลงทนุไดบ้นัทึกขอ้มลูในทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุนแลว้ 
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ขอ้จ ากดัการโอนหน่วยลงทนุ 
- บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธค าสั่งโอนหน่วยลงทนุหากผูล้งทุนไม่ใช่ "ผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนายใหญ่พิเศษ" เวน้แต่
เป็นการโอนทางมรดก ซึ่งเป็นไปตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

- บริษัทจัดการมีวตัถุประสงคท่ี์จะเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนภายในประเทศไทย  และมีวตัถุประสงคท่ี์จะไม่เสนอขาย
หน่วยลงทุนของกองทนุกบัหรือเพื่อประโยชนข์องประเทศสหรฐัอเมริกา พลเมืองสหรฐัอเมริกา รวมถึงผูท่ี้มีหนงัสือเดินทางของ
ประเทศสหรฐัอเมริกาหรือผูท่ี้มีถิ่นฐานอยู่ในสหรฐัอเมริกา หรือบคุคลซึ่งโดยปกติมีถิ่นท่ีอยู่ในสหรฐัอเมริกา รวมถึงกองทรพัยส์ินของ
บุคคลดังกล่าวและบริษัท หรือหา้งหุน้ส่วนซึ่งจัดใหม้ีขึน้และด าเนินกิจกรรมในสหรฐัอเมริกา บริษัทจัดการจึงขอสงวนสิทธิท่ีจะ
ปฏิเสธหรือระงับการสั่งซือ้ การจัดสรร และ/หรือการโอนหน่วยลงทุน ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อมส าหรับผู้ลงทุนท่ีเป็นบุคคล
อเมริกนั (US person) ดงัที่กล่าวมาขา้งตน้  

- เพื่อประโยชนส์ูงสุดของการบริหารจัดการกองทุนการรบัลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนของกองทุนใหอ้ยู่ในดุลยพินิจของ
บริษัทจัดการแต่เพียงผูเ้ดียว โดยบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะรบั/ปฏิเสธทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนของกองทุนให้แก่
บคุคลใดก็ได ้

• กองทุนรวมนีม้ีการออกและส่งมอบหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน 
บริษัทจัดการโดยนายทะเบียนจะออกหนังสือรบัรองสิทธิในหน่วยลงทุนใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนหรือผูล้งทุนทุกครัง้ท่ีมีการขายหรือ
รบัซือ้คืนหน่วยลงทุนใหผู้ล้งทุนหรือผูถื้อหน่วยลงทุน บริษัทจัดการโดยนายทะเบียนจะด าเนินการจัดส่งหนังสือรบัรองสิทธิใน
หน่วยลงทนุแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุภายใน 15 วนัท าการนบัตัง้แต่วนัถดัจากวนัท าการขายหรือการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน 

• ช่องทางและวิธีการตรวจสอบแนวทางการใช้สิทธิออกเสียง 
ผูล้งทุนสามารถตรวจดูแนวทางในการใชส้ิทธิออกเสียงและการด าเนินการใชส้ิทธิออกเสียงได ้โดยวิธีการท่ีบริษัทจัดการไดเ้ปิดเผย
ไวท่ี้ส  านักงานของบริษัทจัดการ หรือผ่านเครือข่ายอินเตอรเ์น็ตของบริษัทจัดการ www.assetfund.co.th หรือผูส้นับสนุนการขาย
หรือรบัซือ้คืน 

• ช่องทางและวิธีการร้องเรียนของผู้ลงทุน 
- ติดต่อบริษัทจดัการท่ี บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั โทรศพัท ์02-672-1111 
- ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. Help Center 1207 โทรศพัท ์02-263-6000  

- ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์0-2299-1111 โทรสาร 0-2242-3946 

• นโยบายการระงับข้อพิพาท โดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการตลอดจนวิธีเข้าสู่กระบวนการดังกล่าวของกองทุนรวม 
บริษัทจัดการมีนโยบายการระงับขอ้พิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการ ในกรณีท่ีบริษัทจัดการฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบตัิตาม
โครงการจัดการกองทุนรวมนี ้และ/หรือหลักเกณฑต์ามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือประกาศส านักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ท่ีเก่ียวขอ้ง อนัมีผลใหเ้กิดความเสียหายแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุของกองทนุ ผูถื้อหน่วยของกองทุนสามารถน าขอ้พิพาทเขา้สู่การ
พิจารณาตามกระบวนการอนญุาโตตลุาการของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได ้

• การระบุภูมิล าเนาในประเทศไทยเพ่ือการวางทรัพยส์ าหรับผู้ถือหน่วยลงทุนทุกรายที่ไม่มีภูมิล าเนาในประเทศไทย 
การระบภุูมิล  าเนาในประเทศไทยเพื่อการวางทรพัยส์  าหรบัผูถื้อหน่วยลงทนุทกุรายท่ีไม่มีภูมิล  าเนาในประเทศไทย (ถา้มี) ในกรณีท่ี
ผูถื้อหน่วยลงทุนไม่มีภูมิล  าเนาในประเทศไทยและไม่ได้แจ้งไว้เป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการกองทุนรวมจะอา้งอิงที่อยู่ของบริษัท
จดัการกองทนุรวมเป็นภมูิล  าเนาเพื่อการวางทรพัยใ์นกรณีท่ีตอ้งมีการวางทรพัย ์

 
 
 
 

http://www.assetfund.co.th/
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ข้อมูลเกี่ยวกับบุคคลทีเ่กี่ยวข้องกับการด าเนินการของกองทุนรวม 

• ข้อมูลเกี่ยวกับบริษัทจัดการ  
บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั 
ชัน้ 17 อาคารสาธรซิตีท้าวเวอร ์เลขท่ี 175 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ  เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120  
Asset Plus Customer Care โทรศพัท ์02-672-1111 โทรสาร 02-672-1180 เว็บไซต ์www.assetfund.co.th 

• รายชื่อคณะกรรมการบริษัท  
1. นายนภดล รมยะรูป ประธานคณะกรรมการ 
2. นายพิทเยนท ์ อศัวนิก กรรมการ 
3. นายโสภณ บณุยรตัพนัธุ ์ กรรมการ 
4. ดร. พชัร  สรุะจรสั กรรมการ 
5. นายคมสนั ผลานสุนธิ กรรมการ 
6. นายณัฐพล จนัทรส์ิวานนท ์ กรรมการ 

• รายชื่อผู้บริหาร คณะกรรมการบริหาร  (Executive Committee) 
1. ดร. พชัร  สรุะจรสั ประธานคณะกรรมการบริหาร 
2. นายคมสนั ผลานสุนธิ กรรมการ 
3. นายณัฐพล จนัทรส์ิวานนท ์ กรรมการ 

• จ านวนกองทุนรวมทัง้หมดภายใต้การบริหารจัดการของบริษัท 
ณ วนัท่ี 31 ตลุาคม 2566 มีจ านวนกองทนุรวมทัง้หมด 64 กองทนุ 
มลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุรวมเท่ากับ 42,842,914,842.36 บาท 

• รายชื่อคณะกรรมการการลงทุน   
1.  นายณัฐพล  จนัทรส์ิวานนท ์
2. นายไมตรี โสตางกรู 
3. นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ 
4. นางสาวทิพยว์ดี อภิชยัสิริ 
5. นายกฤช โคมิน 
6.  นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 

• รายชื่อผู้จัดการกองทุน ประวัติการศึกษา และประสบการณก์ารท างานที่เกี่ยวข้องกับการบริหารจัดการกองทุนรวม 
รวมทัง้หน้าทีค่วามรับผิดชอบของผู้จัดการกองทุนดังกล่าว 

ชื่อ-สกุล ประวัติการศึกษา ประสบการณก์ารท างาน 
หน้าที่ 

ความรับผิดชอบ 
นายกฤช โคมิน* 
 

- Msc. Microsystem Engineering 
Albert ludwig universitat 

- Nano Engineering, 
Chulalongkorn University, 
Thailand 

- CFA Charterholder 

- 2016-Present: Equity Fund Manager, Asset 
plus Fund Management 

- 2015-2016: Assistant Fund Manager, Asset 
Plus Fund Management 

- 2014-2015: Project manager Mahidol 
University Faculty of science 

- 2013-2014: Nanoscience Researcher IMTEK 

บริหารกองทนุ 

* ปฏิบตัิหนา้ท่ีเป็นผูจ้ดัการกองทนุและผูจ้ดัการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (ถา้มี) 
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• ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทุน  

ธนาคารกสิกรไทย โทรศพัท ์02-888-8811 

ทัง้นี ้บริษัทจัดการอาจแต่งตัง้ผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืนเพิ่มเติมหรือยกเลิกการแต่งตัง้ผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืน
ภายหลงัโดยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ 

• นายทะเบียนหน่วยลงทุน 
บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั โทรศพัท ์02-672-1111 

• ผู้ดูแลผลประโยชน ์
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์0-2299-1111 โทรสาร 0-2242-3946 
นอกจากหนา้ท่ีตามท่ีก าหนดไวใ้นสญัญาแต่งตัง้ ผูด้แูลผลประโยชนย์งัมีหนา้ท่ีตามกฎหมายในการรกัษาประโยชนข์องผูล้งทุนดว้ย 

• รายชื่อผู้สอบบัญช ี
นาย ประวิทย ์วิวรรณธนานตุร ์
นาย เทอดทอง เทพมงักร 
นางสาว ชมภนูุช แซ่แต ้
นางสาว ชตุิมา วงษ์ศราพนัธช์ยั 
นางสาว รฐาภทัร ลิม้สกลุ 
นางสาว เจียมใจ แสงสี 

ท่ีอยู่ : บริษัท พีวี ออดิท จ ากดั เลขท่ี 46/8 ชัน้ 10 อาคารรุง่โรจนธ์นกุล ถนนรชัดาภิเษก แขวงหว้ยขวาง เขตหว้ยขวาง กรุงเทพฯ 10310 
โทรศพัท ์0-2645-0080 โทรสาร 0-2645-0020 

บริษัทจัดการอาจเพิ่มเติม ยกเลิก เปลี่ยนแปลงผูส้อบบญัชีในภายหลงั โดยผูส้อบบญัชีดงักล่าวตอ้งเป็นบคุคลท่ีไดร้บัความเห็นชอบ
ตามประกาศว่าดว้ยการใหค้วามเห็นชอบผูส้อบบญัชี  

สิทธิ หนา้ท่ี และความรบัผิดชอบ 
ตรวจสอบและแสดงความเห็นต่องบการเงินประจ ารอบระยะเวลาบญัชีของกองทนุตามมาตรฐานการสอบบญัชีท่ีรบัรองทั่วไป 
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ข้อมูลอื่นๆ  
 

มลูค่าขัน้ต ่าของการสั่งซือ้ครัง้แรก 1,000,000 บาท และครัง้ถดัไป “ไม่ก าหนด” 

ทัง้นี ้สามารถขอรบัเอกสารการจองซือ้ หนังสือชีช้วน ขอ้มลูโครงการจัดการกองทุนรวมและขอ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับ
บริษัทจัดการไดท่ี้บริษัทจัดการ และ/หรือผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืน (ถา้มี) ในระหว่างวนัและเวลาท าการและ/หรือท่ีเว็บไซต ์
www.assetfund.co.th 

ในกรณีท่ีไม่เคยมีบญัชีผูถื้อหน่วยลงทนุ ตอ้งท าการเปิดบญัชีผูถื้อหน่วยลงทนุก่อน โดยกรอกรายละเอียดในใบค าขอเปิดบญัชีผูถื้อ
หน่วยลงทนุและเอกสารอื่นๆ ท่ีก าหนดอย่างถกูตอ้งครบถว้นตามความเป็นจริง พรอ้มแนบเอกสารหลกัฐานการเปิดบญัชีดงันี ้ 

เอกสารหลกัฐานในการขอเปิดบญัชี  
กรณีบคุคลธรรมดา  
ส าเนาบตัรประจ าตัวประชาชน หรือส าเนาบัตรประจ าตวัขา้ราช การ หรือส าเนาบตัรประจ าตัวพนักงานรฐัวิสาหกิจ หรือส าเนาหนังสือ
เดินทางซึ่งลงนามรบัรองความถกูตอ้ง  
กรณีนิติบคุคล  
(1) ส าเนาหนงัสือรบัรองกระทรวงพาณิชย ์ 
(2) ส าเนาหนงัสือบริคณหส์นธิและขอ้บงัคบั  
(3) ตวัอย่างลายมือชื่อผูม้ีอ  านาจลงนามแทนนิติบุคคล และเงื่อนไขการลงนาม  
(4) ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนของผูม้ีอ  านาจลงนามแทนนิติบคุคล  
ทัง้นี ้เอกสารต่างๆ ตอ้งลงนามรบัรองส าเนาถกูตอ้ง   

ผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทุนตอ้งรบัทราบและยินยอมท่ีจะปฏิบตัิตามเงื่อนไขท่ีก าหนดในใบค าขอเปิดบญัชีผูถื้อหน่วยลงทุนและใบ
ค าขอเปลี่ยนแปลงขอ้มลู รวมทัง้เงื่อนไขอื่นๆ ท่ีบริษัทจดัการหรือนายทะเบียนจะก าหนดต่อไป 

• การเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรก (IPO)  
ระหว่างวนัท่ี 25 ตลุาคม – 11 พฤศจิกายน 2565 ตัง้แต่เวลาเปิดท าการ ถึงเวลา 15.30 น. 

• การเสนอขายภายหลังการเสนอขายคร้ังแรก (หลัง IPO)  
กองทนุเสนอขายครัง้เดียวในช่วงการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก (IPO) เท่านัน้ 

• วิธีการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
กองทุนไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทุนแบบดุลยพินิจของผูถื้อหน่วยลงทุนระหว่างอายุโครงการ โดยจะท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
แบบอตัโนมตัิเท่านัน้ทัง้ระหว่างอายุโครงการและวนัครบก าหนดอายุโครงการของกองทนุโดยขึน้อยู่กับดุลพินิของบริษัทจดัการ 
และมีเงื่อนไขการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิ ดงัต่อไปนี ้
วิธีการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุแบบอตัโนมตัิ 
(1) การพิจารณาจ านวนเงินและการจ่ายเงินค่ารบัซือ้คืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติจะขึน้อยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งจะ

พิจารณาการจ่ายเมื่อ Private Equity Trust มีการจ่ายเงินลงทุนกลับมา (Distributions) หรือก าไรส่วนเกินจากการลงทุน 
หรือส่วนแบ่งรายไดอ้ื่นใด ทัง้นี ้หลงัจากกนัเงินส ารองส าหรบัค่าใชจ้่ายของกองทนุแลว้ (ถา้มี) 

(2) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการด าเนินการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนอตัโนมตัิใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีมีรายช่ือตามหลกัฐานท่ี
ปรากฎอยู่ในทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุโดยขึน้อยู่กับดลุยพินิจของบริษัทจดัการ 

(3) บริษัทจัดการจะถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทุนใหส้ั่งขายคืนหน่วยลงทุนและมอบหมายใหบ้ริษัทจัดการ
ด าเนินการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนอตัโนมตัิแลว้ ทัง้นี ้การรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนอตัโนมตัิดงักล่าวจะท าใหจ้ านวนหน่วยลงทุน
ของผูถื้อหน่วยลงทนุแต่ละรายลดลง 
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ส าหรบัระยะเวลาการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายใน 5 วนัท าการนับแต่วันท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนอัตโนมตัิ ทัง้นี ้
วนัท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนอตัโนมตัิขึน้อยู่กับดลุยพินิจของบริษัทจดัการ 

ในกรณีท่ีบริษัทจดัการกองทนุรวมยงัไม่สามารถช าระค่าขายคืนตามก าหนดเวลาดงักล่าว เนื่องจากจ าเป็นตอ้งใชร้ะยะเวลาใน
การค านวณมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน หรือราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทุน ตามท่ีสมาคมก าหนด
โดยไดร้บัความเห็นชอบจากส านักงาน ใหบ้ริษัทจัดการกองทุนรวมช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายใน 5 วนัท าการนับแต่วนัท่ี
เสรจ็สิน้การค านวณดงักล่าว 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะไม่ด  าเนินการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมตัิในกรณีท่ีเกิดเหตุการณ์อย่างใดอย่างหน่ึงหรือ
หลายอย่าง ดงันี ้
(ก) กรณีท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนถูกค าสั่งยึดหรืออายดัหน่วยลงทนุโดยผูท่ี้มีอ านาจตามกฎหมาย บริษัทจัดการจะไม่ด  าเนินการรบัซือ้คืน
หน่วยลงทนุโดยอตัโนมตัิ ทัง้นี ้เฉพาะหน่วยลงทนุในส่วนท่ีถกูค าสงัยึดหรืออายดัดงักล่าวเท่านัน้ 
(ข) กรณีท่ีหน่วยลงทุนของผูถื้อหน่วยลงทุนติดภาระจ าน าอยู่ บริษัทจัดการจะไม่ด าเนินการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนโดยอตัโนมัติ 
ทัง้นี ้เฉพาะหน่วยลงทนุในส่วนท่ีติดภาระจ าน าดงักล่าวเท่านัน้ 

• การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 
กองทุนจะไม่เปิดรบัสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนระหว่างอายุโครงการ แต่สามารถสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ไดเ้ฉพาะช่วงการเสนอขาย
หน่วยลงทุนครัง้แรก (IPO) เท่านัน้ จากกองทุนเปิด แอสเซท พลสั ตราสารหนี ้และ/หรือ กองทุนเปิด แอสเซทพลสั ตราสารหนี ้
เดลี่ พลสั และ/หรือ กองทนุอื่นใดตามที่บริษัทจดัการก าหนด  

การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน หมายถึง การขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหน่ึง (กองทุนต้นทาง) เพื่อซือ้หน่วยลงทุนของอีก
กองทุนหน่ึง (กองทุนปลายทาง) โดยบริษัทจัดการจะด าเนินการน าเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนจากกองทุนต้นทางซึ่งได้หัก
ค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน (ถ้ามี) และ/หรือค่าใชจ้่ายอื่นใดท่ีเก่ียวขอ้ง (ถ้ามี) เพื่อไปช าระค่าซือ้หน่วยลงทุนกองทุน
ปลายทาง ในกรณีท่ีกองทุนตน้ทางใดมีการคิดค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนตามระยะเวลาการถือหน่วยลงทุน การค านวณ
หน่วยลงทนุท่ีจะขายคืนจากกองทุนตน้ทาง จะใชเ้กณฑก์ารค านวณโดยระบบ “เขา้ก่อน ออกก่อน (FIFO)”  

ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนไดท่ี้บริษัทจัดการและ/หรือผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืน (ถา้มี) หรือช่องทางอื่น
ใดตามท่ีบริษัทจัดการก าหนด (ถ้ามี) ทั้งนี ้สามารถดูขอ้มูลเพิ่มเติมไดท่ี้เว็บไซต  ์www.assetfund.co.th หรือสอบถามขอ้มูลได้ท่ี
ฝ่าย Asset Plus Customer Care โทรศพัท ์02-672-1111  
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ปัจจัยความเสี่ยงในการลงทุนของกองทุนรวม และแนวทางบริหารเพ่ือลดความเสี่ยง 

• ปัจจัยความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity risk) 
คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีซือ้หรือขายตราสารไม่ไดใ้นระยะเวลาหรือราคาตามที่ก าหนดไว ้เนื่องจากโอกาสในการซือ้หรือขาย
ตราสารมีจ ากดั  
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง : เน่ืองจากกองทุนมีนโยบายถือครองตราสารท่ีมีอายุของตราสารใกลเ้คียงกับอายุ
โครงการ บริษัทจดัการจึงมิไดต้ระหนกัต่อความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสารดงักล่าว 

• ปัจจัยความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk) 
คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากความผันผวนของราคา หรือผลตอบแทนโดยรวมของ Private Equity Trust ปรบัตัวขึน้ลง โดยได้รบั
ผลกระทบจากปัจจยัทางเศรษฐกิจ หรือภาวะตลาด เช่น การเมือง เศรษฐกิจ ความผนัผวนของค่าเงิน อตัราดอกเบีย้ เป็นตน้  
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง : ผูจ้ัดการกองทุนจะพิจารณาการลงทุนใน Private Equity Trust โดยมีสัดส่วนการ
ลงทุนท่ีเหมาะสมและสอดคลอ้งกับนโยบายการลงทุนของกองทุน โดยค านึงถึงสถานการณ์ทางเศรษฐกิจ การเมือง และภาวะตลาด
เงินซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการลงทนุใน Private Equity Trust 

• ปัจจัยความเสี่ยงจากการด าเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business risk) 
คือ ความเสี่ยงจากภาวะธุรกิจและอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของเจา้ของโครงการ 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกนัความเสี่ยง : ผูจ้ดัการกองทุนจะพิจารณาปัจจัยต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น การวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน
ของเจา้ของโครงการ กระบวนการ Due Diligence โครงการ เพื่อท าการวิเคราะห ์ประกอบการตดัสินใจลงทนุ 

• ปัจจัยความเสี่ยงทางด้านการเมืองและเศรษฐกิจของประเทศทีก่องทุนไปลงทุน (Country and Political Risk)  
กองทนุไม่มีการลงทนุในต่างประเทศ  
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกนัความเสี่ยง : ส  าหรบัหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินท่ีเก่ียวขอ้งกบักองทรสัต ์ทัง้หมดอยู่ในประเทศไทยจึง
ไม่มีความเสี่ยงเก่ียวกบัการลงทนุในต่างประเทศ 

• ปัจจัยความเสี่ยงจากความสามารถในการช าระหนีข้องผู้ออกตราสาร (Credit risk) 
คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีผูอ้อกตราสารหนีไ้ม่สามารถจ่ายคืนเงินตน้ และหรือดอกเบีย้ไดต้ามที่ก าหนด 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง : Private Equity Trust ลงทุนในบริษัทต่างๆ โดยผ่านหุน้สามญั หุน้บุริมสิทธิ์ และตราสารหนี้
แปลงสภาพเท่านัน้ ดงันัน้ ผลตอบแทนโดยส่วนใหญ่ท่ีกองทรสัตค์าดหวงัจะไดร้บัจากบริษัทท่ีลงทุนเหล่านีจ้ึงอยู่ในรูปของเงินปันผล 
จะแบ่งปันผลตอบแทนในสัดส่วนท่ีตามท่ีไดต้กลงกันไวใ้นสัญญาผูถื้อหุ้น (Shareholder’s Agreement) ดังนั้น ความกังวลว่า
กองทรสัตจ์ะไดร้บัเงินลงทนุคืนหรือไม่จึงขึน้อยู่กบัความเสี่ยงดา้นอื่นท่ีไม่ใช่ความเสี่ยงดา้นเครดิต  



 

 
กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อลัไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย 24 

ตารางสรุปอัตราส่วน 

อัตราส่วนการลงทุนทีค่ านวณตามประเภททรัพยส์ิน (product limit) 
ข้อ ประเภททรัพยส์ิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
1 derivatives ไม่มีการลงทนุ 
2 การกูย้ืมเงินหรือการท า repo เพื่อประโยชนใ์นการจดัการลงทนุ 

3 การขายหลกัทรพัยท่ี์ตอ้งยืมหลกัทรพัยม์าเพื่อส่งมอบ (short sale) 

หมายเหต ุ: ส  าหรบัการลงทนุในเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากเพื่อการด าเนินงานของ MFไม่มีขอ้ก าหนดเก่ียวกบั product limit 

ทัง้นี ้การค านวณสัดส่วนตามนโยบายการลงทุนและอัตราส่วนการลงทุนใหเ้ป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่า
ดว้ยการลงทนุของกองทนุ และ/หรือท่ีแกไ้ขเพิ่มเติม  
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ตารางค่าธรรมเนียม เงนิตอบแทน และค่าใช้จ่ายทัง้หมดทีเ่รียกเก็บจากกองทนุรวมและผู้ถือหน่วยลงทุน 

ของรอบปีบัญชีตัง้แต่เดือน พฤศจิกายน ถึง ตุลาคม ย้อนหลัง 3 ปี 

 
ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเก็บจากกองทุนรวม (ร้อยละต่อปีของมูลค่าทรัพยส์ินสุทธิของกองทุน) 

รายการที่เรียกเก็บ อัตราตามโครงการ 

เรียกเก็บจริง 
15 พ.ย. ปี 65  

ถึง  
31 ต.ค. ปี 66 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเก็บจากกองทุนรวมทัง้หมด ไม่เกินร้อยละ 3.44 ต่อปี   
ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายรวมทัง้หมดทีป่ระมาณการได้   

1. ค่าธรรมเนียมการจดัการ 1  ไม่เกินรอ้ยละ 1.50 ต่อปี  1.20 
2. ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์1 ไม่เกินรอ้ยละ 0.03 ต่อปี  0.02 
3. ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ 1 ไม่เกินรอ้ยละ 0.50 ต่อปี  0.04 

4. ค่าธรรมเนียมอื่นๆ  ไม่เกินรอ้ยละ 1.41 ต่อปี   

▪ ค่าใชจ้่ายในการโฆษณา ประชาสมัพนัธ ์และส่งเสริมการขาย 
ในช่วงการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (IPO) 

ตามที่จ่ายจริง แต่ไม่เกิน 
รอ้ยละ 0.50 ตอ่ปี  

ของจ านวนเงินทนุโครงการ 
0.01 

▪ ค่าใชจ้่ายในการโฆษณา ประชาสมัพนัธ ์และส่งเสริมการขาย 
ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก 

ตามที่จ่ายจริง แต่ไม่เกิน 
รอ้ยละ 0.50 ต่อปี  

- 

▪ ค่าประกาศ NAV ในหนงัสือพิมพ ์ ตามที่จ่ายจริง - 

▪ ค่าสอบบญัชี ตามที่จ่ายจริง 0.01 
ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทีป่ระมาณการไม่ได้   

▪ ค่าใชจ้่ายอื่นๆ ตามที่จ่ายจริง 0.01 
รวมค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเก็บจริงทัง้หมด 2  1.29 

▪ ค่าใชจ้่ายในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ ตามที่จ่ายจริง - 
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ค่าธรรมเนียมทีเ่รียกเก็บจากผู้สั่งซือ้หรือผู้ถือหน่วยลงทุน (ร้อยละของมูลค่าซือ้ขาย)  

รายการทีเ่รียกเก็บ อัตราตามโครงการ 

เรียกเก็บจริง 
15 พ.ย. ปี 65 

ถึง  
31 ต.ค. ปี 66 

• ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุ 3 ไม่เกินรอ้ยละ 2.14 2.00 

• ค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ  ไม่มี ไม่มี 

• ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเขา้ 3 ไม่เกินรอ้ยละ 2.14 2.00   

• ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก  ไม่มี ไม่มี 

• ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุ ในอตัรา 50  บาทต่อรายการ  50 บาทต่อรายการ 

• ค่าธรรมเนียมการออกใบหน่วยลงทุนหรือเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน
แทนฉบบัเดิมท่ีสญูหาย 

ฉบบัละ 50 บาท ยกเวน้ไม่เรียกเก็บ 

• ค่าธรรมเนียมการท ารายการซือ้ขายหน่วยลงทุน อตัราท่ีธนาคารพาณิชยก์ าหนด อตัราท่ีธนาคารพาณิชยก์ าหนด 

• ค่าธรรมเนียมการโอนเงินเพื่อซือ้/ขายคืนหน่วยลงทุน หรือค่าธรรมเนียม
การหกัเงินเพื่อซือ้หน่วยลงทนุ 

อตัราท่ีธนาคารพาณิชยก์ าหนด 
 

อตัราท่ีธนาคารพาณิชยก์ าหนด 

• ค่าใชจ้่ายอื่นๆ ท่ีผูถื้อหน่วยลงทนุขอใหบ้ริษัทจดัการ หรือนายทะเบียน
ด าเนินการใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุเป็นกรณีพิเศษนอกเหนือจากกรณีปกติ 

ไม่เกิน 75 บาทต่อรายการ ยกเวน้ไม่เรียกเก็บ 

หมายเหตุ 
1 เมื่อค านวณรวมกับค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจริงจากกองทุนรวมตามขอ้ 1 – 3 จะไม่เกินค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายท่ีเรียกเก็บจาก
กองทนุรวมทัง้หมด 

2 ไม่รวมค่านายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัย ์และค่าธรรมเนียมต่างๆ ท่ีเกิดขึน้จากการซือ้ขายหลกัทรพัย ์
3 บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวจากผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทุนแต่ละกลุ่มหรือแต่ละคนไม่เท่ากันได ้โดย
บริษัทจัดการจะแจง้รายละเอียดหลกัเกณฑใ์นการคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวโดยประกาศผ่านเว็บไซตบ์ริษัทจัดการและ/หรือเว็บไซต์
ของผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ (ถา้มี) 

ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวมและจากผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทุนขา้งตน้ เป็นอตัราท่ีรวมภาษีมลูค่ าเพิ่ม
และภาษีอื่นใดในท านองเดียวกนั (ถา้มี)  

บริษัทจดัการจะค านวณค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์และ ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ ทุกวนัท่ี
มีการค านวณมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิโดยใชมู้ลค่าทรพัยส์ินทัง้หมด หกัดว้ยมูลค่าหนีส้ินทัง้หมด เวน้แต่ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียม
ผูด้แูลผลประโยชน ์และค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ ณ วนัท่ีค านวณ นัน้เป็นฐานในการค านวณค่าธรรมเนียม  

บริษัทจัดการอาจเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่ายต่างๆ ท่ีเรียกเก็บจริง โดยจะไม่เกินกว่าอตัราขัน้สงูตามท่ีไดร้ะบไุวใ้นโครงการ 
บริษัทจดัการจะประกาศใหท้ราบผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการโดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด  

ทัง้นี ้บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะเพิ่มค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่ายต่างๆ ไดไ้ม่เกินกว่ารอ้ยละ 5 ตามอตัราท่ีระบุไวใ้นโครงการเทียบกับ
อตัราของรอบระยะเวลายอ้นหลงั 1 ปีนบัแต่วนัท่ีบริษัทจดัการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม/ค่าใชจ้่ายดงักล่าวเพิ่มขึน้ ในกรณีเกินกว่ารอ้ยละ 5  
ตามอตัราท่ีระบุไวใ้นโครงการเทียบกับอัตราของรอบระยะเวลายอ้นหลัง 1 ปีนับแต่วนัท่ีบริษัทจัดการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม/ค่าใชจ้่าย
ดงักล่าวเพิ่มขึน้ บริษัทจดัการเปิดเผยขอ้มลูตอ้งกระท าโดยวิธีการท่ีเหมาะสมอนัท าใหม้ั่นใจไดว่้าผูล้งทนุไดร้บัทราบล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 
60 วนัก่อนการเรียกเก็บเพิ่มขึน้ เช่น เว็บไซตข์องบริษัทจดัการ และแจง้ใหส้  านกังานทราบภายใน 15 วนันบัแต่วนัท่ีเปลี่ยนแปลง 
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หมายเหตุ : บริษัทจัดการไดค้  านวณมูลค่าหลักทรพัยข์องกองทุนโดยใชวิ้ธีการค านวณตามหลักเกณฑข์องสมาคมบริษัทจัดการกองทุน 
(AIMC) 
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ค าอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 

AAA เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุและมีความเสี่ยงต ่าท่ีสดุ บริษัทมีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูสดุ ความ
เปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจจะส่งผลกระทบนอ้ยมาก 

AA มีความเสี่ยงต ่ามาก มีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูมาก แต่อาจไดร้บัผลกระทบจากความ
เปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกว่าอนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

A มีความเสี่ยงในระดบัต ่า มีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูแต่อาจไดร้บัผลกระทบจากความ
เปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกว่าอนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

BBB มีความเสี่ยงและมีความสามารถในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑป์านกลาง ความผนัผวนท่ีเกิดขึน้จากการเปลี่ยนแปลง
ทางธุรกิจและเศรษฐกิจอาจมีผลใหค้วามสามารถในการช าระหนีล้ดลงเมื่อเทียบกับอนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

T1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บริษัทมีความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึ่งผูอ้อกท่ีไดร้บัอนัดบัเครดิตใน
ระดบัดงักล่าวที่มีเครื่องหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัช าระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 

F1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บริษัทมีความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึ่งผูอ้อกท่ีไดร้บัอนัดบัเครดิตใน
ระดบัดงักล่าวที่มีเครื่องหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัช าระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อัลไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
ผลการด าเนินงานย้อนหลังของกองทุน 
รอบปีบัญชี สิน้สุดวันที ่31 ตุลาคม 2566 
(NAV ณ 31 ตลุาคม 2566 = 10.2646 บาท) 

ASP-APR-UI ต้ังแต่ต้นปี 
3 เดือน  

(ตามเวลา) 
6 เดือน  

(ตามเวลา) 
1 ปี 1 
(ต่อปี) 

3 ปี 1 
(ต่อปี) 

5 ปี 1 
(ต่อปี) 

10 ปี 1 
(ต่อปี) 

ต้ังแต่จัดต้ัง
กองทุน 2 

ผลตอบแทนของกองทุนรวม 3.93% 0.00% 3.93% - - - - 3.10% 
ความผนัผวนของผลการด าเนินงาน 
(standard deviation) 

20.79 0.00 23.58 - - - - 20.57 

หมายเหตุ : 

- วนัท่ีจดทะเบียนกองทนุ 15 พฤศจิกายน 2565 
- 1 % ต่อปี 

- 2 % ต่อปี ยกเวน้กรณีท่ีกองทนุจดัตัง้ไม่ถึง 1 ปี จะเป็นผลการด าเนินงานท่ีเกิดขึน้จริง 

- การวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี ้ ได้จัดขึน้ตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการลงทุน เรื่อง มาตรฐานการวัดและน าเสนอผล
การด าเนินงานของกองทนุรวม 

- ผลการด าเนินงานของกองทนุรวมเป็นผลการด าเนินงานหลงัหกัค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูร้บัฝากทรพัยส์ิน หรือค่าใชจ้่ายต่างๆ 

- ผลการด าเนินงานในอดีต / ผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑใ์นตลาดทุน มิไดเ้ป็นสิ่งยันถึงผลการด าเนินงานใน
อนาคต 
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ผลขาดทุนสูงสุดในช่วงเวลา 5 ปี 
(Maximum Drawdown) 

ณ สิน้รอบ 31 ตุลาคม 2566 
 

-0.80% 
 
 
 
 

อายุเฉลี่ยของทรัพยส์ินทีก่องทุนรวมลงทุน 
(Portfolio Duration) 

ณ สิน้รอบ 31 ตุลาคม 2566 
 
N/A 

 
 
 
 

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุนรวม 
(Portfolio Turnover Ratio) 
ณ สิน้รอบ 31 ตุลาคม 2566 

 
N/A 

 
 
 
 

ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 
ณ สิน้รอบ 31 ตุลาคม 2566 

 
N/A* 

* ผูล้งทุนสามารถตรวจสอบขอ้มลูไดท่ี้เว็บไซต ์www.assetfund.co.th 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.assetfund.co.th/
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ค าเตอืนเกี่ยวกับการลงทนุในหน่วยลงทุน 
 

• กองทุนนีเ้ป็นผลิตภัณฑใ์นตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสงูหรือมีความซับซอ้น ซึ่งมีความแตกต่างจาการลงทุนในกองทุนรวมทั่วไป  
ผูล้งทนุควรสอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมจากคนขาย หรือศกึษารายละเอียดจากเอกสารประกอบการเสนอขายกองทนุ  

• กองทนุนีเ้ป็นกองทนุท่ีมีความเสี่ยงสงูหรือซบัซอ้น ผูล้งทนุควรจดัสรรเงินลงทนุในสินทรพัยอ์ื่นเพื่อเป็นการกระจายความเสี่ยงให้
เหมาะสมกบัระดบัความเสี่ยงท่ีผูล้งทนุยอมรบัได ้

• กองทนุนีม้ีสภาพคล่องจ ากดั เนื่องจากกองทนุไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทนุแบบดุลยพินิจของผูถื้อหน่วยลงทนุระหว่างอายุโครงการ 
โดยกองทุนมีการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนโดยอตัโนมตัิในระหว่างอายุโครงการตามดุลยพินิจของผูจ้ัดการกองทุนและเมื่อครบอายุ
กองทนุเท่านัน้  

• กองทุนนีก้ าหนดอายุโครงการตามอายุกองทรสัตท่ี์ไปลงทุน ซึ่ง ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST (“Private Equity Trust”) 
มีอายุ 3 ปี นบัจากวนัก่อตัง้กองทรสัต ์(วนัท่ี 19 กรกฎาคม 2565) โดยผูจ้ดัการกองทรสัตอ์าจใชด้ลุยพินิจขยายเวลาไดไ้ม่เกิน 2 ปี 
(ขยายอายคุราวละ 1ปี) ดงันัน้ กองทนุนีอ้าจเลิกกองทนุก่อนหรือหลงั 5 ปีได ้โดยจะขึน้อยู่กบัการจ าหน่ายหรือถอนการลงทนุใน
กิจการเป้าหมายท่ี Private Equity Trust ไปลงทนุ 

• กรณี Private Equity Trust ไม่สามารถจ าหน่ายทรพัยส์ินหรือถอนตวัจากการลงทนุไดส้  าเร็จในเวลาหรือราคาท่ีตอ้งการ เพื่อคืน
เงินตน้และ/หรือจ่ายผลตอบแทนใหแ้ก่กองทุนในระยะเวลาท่ีเหมาะสมหรือภายในอายุโครงการกองทุน อาจส่งผลใหผู้ล้งทุน
สญูเสียเงินลงทนุบางส่วนหรือทัง้หมดและ/หรือผลตอบแทนตามที่คาดหวงัได ้

• เมื่อ Private Equity Trust ท่ีไปลงทุนครบก าหนดอายุแล้วไม่สามารถจ าหน่ายทรพัย์สินหรือถอนตัวจากการลงทุนได้ส  าเร็จ 
Private Equity Trust จะใชส้ิทธิในการรบัโอนกรรมสิทธิ์ทรพัยส์ินจากเจา้ของโครงการเพ่ือด าเนินการขายทรพัยส์ิน หรือ ขายหุน้
และ/หรือทรพัยส์ินอื่นใดในสดัส่วนท่ีลงทุนคืนใหแ้ก่เจา้ของโครงการตามสญัญาท่ีท าไว้ ซึ่งอาจท าใหอ้ายุโครงการของกองทุนนี้
ขยายระยะเวลาออกไปมากกว่า 5 ปีได ้ 
อย่างไรก็ตาม Private Equity Trust โดยผูจ้ัดการกองทรสัตห์รือผูช้  าระบญัชีกองทุนจะด าเนินการใหแ้ลว้เสร็จ ภายใน 12 เดือน 
แต่ถา้หากไม่สามารถด าเนินการไดต้ามระยะเวลาดงักล่าวและตอ้งการขยายระยะเวลาเกินกว่า 12 เดือนจะสามารถด าเนินการ
ไดเ้มื่อ Private Equity Trust จะตอ้งไดร้บัมติจากผูล้งทนุในกองทรสัตใ์หข้ยายระยะเวลาดงักล่าว  

• กองทุนนีเ้หมาะสมกับการลงทุนในระยะกลางถึงระยะยาว โดยสามารถลงทุนได้เป็นระยะเวลาประมาณ 3 - 5 ปี หรืออาจมี
ระยะเวลามากกว่าหรือนอ้ยกว่านัน้ได ้ทัง้นี ้ระยะเวลาดงักล่าวจะขึน้อยู่กบัการจ าหน่ายหรือถอนการลงทนุในกิจการเป้าหมายท่ี 
Private Equity Trust ไปลงทนุ 

• ลกัษณะของโครงการท่ี Private Equity Trust พิจารณาลงทุนนัน้จะเป็นโครงการท่ีมีปัญหาสภาพคล่อง ผูจ้ัดการกองทรสัตใ์ห้
ความส าคญัเป็นอย่างมาก โดยก่อนเริ่มกระบวนการ Due Diligence ผูจ้ดัการกองทนุจะพิจาณาถึงประเด็นต่างๆ เหล่านี ้ 
- สถานการณข์องบริษัทเหล่านีก้ระเตือ้งขึน้แมจ้ะไม่ไดร้บัเงินทนุสนบัสนุนจากกองทรสัตใ์นระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ หรือ 
- เงินทุนท่ีกองทรสัตเ์พิ่มเติมใหก้ับบริษัทเพียงพอท่ีจะลดแรงกดดันดา้นสภาพคล่องโดยไม่จ าเป็นตอ้งมีการเพิ่มทุนหรือกู้ยืม
เพิ่มขึน้อีกในอนาคต  

- และเฝา้ติดตามสถานะของกระแสเงินสดอย่างใกลช้ิดเป็นระยะๆ  
หากผูจ้ัดการกองทรสัตม์ีความมั่นใจในประเด็นต่างๆ ขา้งตน้ จึงจะเริ่มกระบวนการ Due Diligence เน่ืองจากไดม้ีการจัดการ
กับความเสี่ยงดา้นสภาพคล่องในบางส่วนแลว้ ถึงแมค้วามเสี่ยงท่ีเกิดจากการขาดสภาพคล่องดงักล่าวไดม้ีการวิเคราะหก์่อน
การลงทนุจากผูจ้ดัการกองทรสัตก์็ตาม แต่มิไดท้ าใหค้วามเสี่ยงท่ีเกิดจากการขาดสภาพคล่องหายไป 
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นอกจากนีปั้จจัยอื่นๆ ท่ีนอกเหนือการควบคุมของผูจ้ัดการกองทรสัต ์เช่น ความเสี่ยงท่ีเกิดจากขอ้จ ากัดในการเดินทางในช่วง
การระบาดของ COVID-19 ส่งผลใหก้ารด าเนินการโอนเอกสารสิทธิ์ต่างๆ ในประเทศไทยตอ้งเลื่อนออกไป ความเสี่ยงดา้นเศรษฐกิจ 
ผูจ้ัดการของกองทรสัตไ์ดม้ีการคดัสรรโครงการต่างๆ ดว้ยความระมดัระวงัโดยเนน้โครงการท่ีมียอดขายท่ีรอรบัรูร้ายไดจ้ากการ
โอนในระดบัสงู หากความเสี่ยงดา้นเศรษฐกิจมีความรุนแรงจนท าใหผู้ซ้ือ้ท่ีมีศกัยภาพเกิดความลงัเลในการซือ้อสงัหาริมทรพัย์
เหล่านี ้หรือระยะเวลาในการขาย/โอนจะทอดยาวกว่าท่ีคาดไว ้เป็นตน้ ดงันัน้ กองทนุจึงอาจมีความเสี่ยงต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งดงักล่าวดว้ย  

• สญัญาก่อตัง้ทรสัตอ์าจมีการแกไ้ข เปลี่ยนแปลง เพิ่มเติม ซึ่งเป็นไปตามขอ้ก าหนดเงื่อนไขท่ีระบุไวใ้นสญัญาก่อตัง้ทรสัต ์ซึ่งอาจ
ส่งผลกระทบในทางลบต่อกองทนุและผูถื้อหน่วยของกองทนุนีไ้ด ้

• กองทุนรวมอาจ/จะมีการกระจกุตวัของการถือหน่วยลงทุนของบคุคลใดเกิน 1 ใน 3 ของจานวนหน่วยลงทุนทัง้หมด ดงันัน้ หาก
ผูถื้อหน่วยลงทุนดงักล่าวไถ่ถอนหน่วยลงทุนอาจมีความเสี่ยงใหก้องทุนตอ้งเลิกกองทนุรวมได้ ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบขอ้มลู
การถือหน่วยลงทนุเกิน 1 ใน 3 ไดท่ี้เว็บไซตข์องบริษัทจดัการ www.assetfund.co.th 

• บริษัทจดัการอาจลงทุนในหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินอื่นเพื่อบริษัทจดัการ เช่นเดียวกันกับท่ีบริษัทจัดการลงทนุ ในหลกัทรพัยห์รือ
ทรพัยส์ินอื่นเพื่อกองทุนรวมตามหลกัเกณฑท่ี์ส านักงานก าหนด โดยบริษัทจดัการจะจดัใหม้ีระบบงานท่ีป้องกนัความขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน ์เพื่อใหเ้กิดความเป็นธรรมต่อผูถื้อหน่วยลงทุน ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถสอบถามขอ้มลูเพิ่มเติมไดท่ี้เว็บไซตบ์ริษัท 
www.assetfund.co.th 

• ผูล้งทุนสามารถตรวจดูขอ้มลูท่ีอาจมีผลต่อการตดัสินใจลงทุน เช่น การท าธุรกรรมกับบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งไดท่ี้ส  านักงาน คณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรือโดยผ่านเครือข่ายอินเตอรเ์น็ตของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

• บริษัทจัดการไม่สามารถรบัผลประโยชนต์อบแทนเพื่อประโยชนข์องผูป้ระกอบธุรกิจเองได ้เนื่องจากเป็นขอ้หา้มตามกฎหมาย 
และเป็นเรื่องที่ไม่พึงกระท าโดยวิชาชีพ เวน้แต่เป็นการรบัผลประโยชนท่ี์ผูป้ระกอบธุรกิจ หรือพนกังานของผูป้ระกอบธุรกิจไดร้บั
ตามเทศกาลท่ีเป็นประเพณีนิยมตามแนวทางปฏิบตัิ ท่ีผูป้ระกอบธุรกิจก าหนดไวภ้ายในบริษัท ซึ่งสามารถขอดูแนวทางนีไ้ดท่ี้
บริษัทจดัการ 

• บริษัทจัดการอนุญาตใหพ้นักงานลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื่อตนเองได ้โดยจะตอ้งปฏิบตัิตามจรรยาบรรณและประกาศต่างๆ ท่ีสมาคม
บริษัทจัดการลงทุนก าหนด และจะตอ้งเปิดเผยการลงทุนดงักล่าวใหบ้ริษัทจัดการทราบ  เพื่อท่ีบริษัทจัดการจะสามารถก ากับ
และดแูลการซือ้ขายหลกัทรพัยข์องพนกังานได ้

• การพิจารณาร่างหนังสือชีช้วนในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนีม้ิไดเ้ป็นการแสดงว่าส านักงานไดร้บัรองถึงความถูกตอ้ง
ของขอ้มลูในหนงัสือชีช้วนของกองทนุรวม หรือไดป้ระกนัราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทนุท่ีเสนอขายนัน้ 
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