


การลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกเป็นเป้าหมายที่ทั่วโลกมุ่งเข้าหาเพื่อแก้วิกฤตการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศร่วมกัน 

โดย ณ เดือนพ.ย. 2022 มากกว่า 140 ประเทศทั่วโลก ซึ่งมีการปล่อยก๊าซคาร์บอนรวมกัน 88% ของปริมาณทั้งหมดได้ประกาศหรือ

อยู่ระหว่างขั้นตอนการก าหนดเป้าหมายการลดการปล่อยคาร์บอนให้เหลือศูนย ์(Net Zero Targets) เป็นท่ีเรียบร้อย เพิ่มข้ึนจากเดือน

พ.ค. 2021 ที่ประเทศได้เขา้ร่วมการก าหนดเป้าหมายนี้ คิดเป็นสัดส่วนราว 70% ของปริมาณการปล่อยคาร์บอนทั่วโลกเท่านั้น สะท้อน

ถึงการตระหนักรู้ถึงความส าคัญของการร่วมกันลดผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศที่เพิ่มขึ้นในระยะเวลาอันสั้น

ทั่วโลกผลกัดนัลดการปลอ่ยคารบ์อน

Source: World Bank as of 17 May 2022 

อนุสัญญาสหประชาชาตริ่วมลดการปลอ่ยคาร์บอน
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นานาชาติร่วมกันก าหนดเป้าหมายในการลดการปล่อยคาร์บอนเป็นครั้งแรกในพิธีสารเกียวโต (Kyoto Protocol) ในปีค.ศ. 1997 ซึ่ง

เป็นข้อตกลงระหว่างประเทศที่เชื่อมโยงกับอนุสัญญาสหประชาชาติว่าด้วยการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (UNFCCC) ก าหนดให้

ประเทศอุตสาหกรรมลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก อีกทั้งยังเป็นต้นก าเนิดของในการก่อต้ังตลาดซื้อ-ขายคาร์บอนเครดิตครั้งแรก 

เป็นส่วนต่อขยายเพิ่มเติมของพิธีสารเกียวโต เริ่มต้นในปี 2015 ในการประชุม COP21 ซึ่งเป็นข้อตกลงร่วมกันของประเทศส่วนใหญ่

ในโลกร่วมกันพยายามลดการปล่อยก๊าซคาร์บอนเพื่อรักษาเสถียรภาพของสภาพภูมิอากาศ มีเป้าหมายในการจ ากัดการเพิ่มขึ้น

ของอุณหภูมิโลกไม่ให้เพิ่มขึ้นเกิน 2.0 องศาเซลเซียสและมีเป้าหมายในอุดมคติในการจ ากัดการเพิ่มขึ้นของอุณหภูมิไม่ให้เกิน 1.5 

องศาเซลเซียสเมื่อเทียบกับก่อนยุคอุตสาหกรรม โดยต้ังเป้าลดการปล่อยคาร์บอนลง 45% ภายในปีค.ศ. 2030 และลดการปล่อย

คาร์บอนให้เหลือศูนย์ภายในปีค.ศ. 2050 นอกจากนี้ยังเป็นจุดเริ่มต้นของตลาดแบบสมัครใจ (Voluntary market) อีกด้วย

พิธีสารเกยีวโต (Kyoto Protocol)

ข้อตกลงปารสี (Paris Agreement) 



ประเทศยกัษใ์หญก่ าหนดเปา้หมายการลดการปล่อยคาร์บอนชดัเจน

Source: Climate Action Tracker as of November 2022
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ประธานาธิบดีโจ ไบเดนได้ผ่านร่างกฎหมาย Inflation Reduction Act

(IRA) ณ เดือนส.ค. 2022 ซึ่งเป็นการผลักดันด้านการรักษาสภาพ

ภูมิอากาศครั้งใหญ่ที่สุดในประวัติศาสตร์สหรัฐฯ มีการตั้งเป้าลดการ

ปล่อยก๊าซเรือนกระจกลงครึ่งหนึ่งภายในปี 2030 เพื่อให้ต่ ากว่าระดับ ณ 

ปี 2005 โดยกฎหมายนี้อัดฉีดเม็ดเงิน $369bn ในการพัฒนาและลงทุน

ด้านพลังงานสะอาดที่มีความจ าเป็นในการลดการปล่อยก๊าซคาร์บอน

หนึ่งในด้านที่รัฐบาลจีนผลักดันตามแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคม 5 ปี

ของจีนคือด้านการพัฒนาพลังงานสะอาดให้มีความทันสมัยมากขึ้น   

เร่งลดการใช้พลังงานจากถ่านหินซึ่งเป็นแหล่งปล่อยก๊าซคาร์บอนหลักที่

ท าให้ประเทศจีนเป็นประเทศที่มีการปล่อยก๊าซคาร์บอนมากที่สุดในโลก 

ทั้งนี้จีนตั้งเป้าลดคาร์บอนที่ท้าทายโดยตั้งเป้าลดผ่านจุดพีคของการ

ปล่อยคาร์บอนภายในปี 2030 และลดการปล่อยคาร์บอนให้เหลือศูนย์

ภายในปี 2060

ในปี 2019 สหภาพยุโรปได้ออกแผน European Green Deal ซึ่งเป็น

แผนยุทธศาสตร์เพื่อลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกเพื่อยับยั้ง

การถดถอยของสภาพภูมิอากาศ ทั้งนี้ มีเป้าหมายในการลดการปล่อย

ก๊าซเรือนกระจกลงอย่างน้อย 55% ภายในปี 2030 เมื่อเทียบกับปี 1990 

และตั้งเป้าลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกให้เหลือศูนย์ภายในปี 2050 

ภายใต้แผนที่เรียกว่า Fit for 55 



ASP-GCC-UI

โอกาสเติบโตไปกบัเทรนด ์Carbon Credit

Carbon Credit คืออะไร

Carbon Credit คือ สิทธิในการปล่อยก๊าซ Co2 ที่ได้มาจากการที่องค์กรที่ได้สิทธิมีการปล่อยก๊าซCo2 

ต่ ากว่าสิทธิที่ตน ได้รับ หรือ องค์กรใดๆ ก็ตามที่มีการท ากิจกรรมรักษาสิ่งแวดล้อม เช่น การปลูกต้นไม้ 

สามารถน ากิจกรรมดังกล่าวไปออกใบรับรองในการซื้อหรือขายคาร์บอนเครดิตที่ตนผลิตได้ เพื่อน าไป

ขายต่อในอุตสาหกรรมหรือองค์กรอื่นที่ต้องการคาร์บอนเครดิต

Source: Carboncredits.com 

ตลาด Carbon Credit มีกี่ประเภท

คือตลาดที่มีการซื้อคาร์บอน

เครดิต โดยส่วนหนึ่ง

ขับเคล่ือนโดยความต้องการ

จากธุรกิจที่ตอ้งการ 'ชดเชย' 

การปล่อยมลพิษ โดยคิดเป็น

มูลค่าประมาณกว่า 

2 พันล้านเหรียญสหรัฐ

หรือ คิดเป็นสัดส่วน 25%

ของมูลค่าตลาด 

Carbon 

Credit

Market

คือตลาดที่มีการควบคุมโดย

กฎระเบียบ “Cap and Trade”

โดยมีมูลค่าประมาณกว่า 

8 พันล้านเหรียญสหรัฐ หรือคิด

เป็นสัดส่วนประมาณ

75% ของมูลค่าตลาด

The Two Types of Carbon Markets Explained

Regulatory vs Voluntary
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2. ตลาดแบบสมัครใจ 

(Voluntary Market) 

1. ตลาดที่เป็นทางการ 

หรือภาคบังคับ 

(Regulatory Market)

Voluntary MarketRegulatory Market



Source: Kraneshares Presentation as of 30 Sep 2022 

ตลาด Carbon Credit ท างานอยา่งไร?

ตัวอย่าง : บริษัท 2 แห่ง ได้แก่ บริษัท A และ บริษัท B

โดย บริษัท A ปล่อยคาร์บอน 100 ตัน และบริษัท B สามารถชดเชยหรือดึงคาร์บอนออกจากระบบได้ 100 ตัน

เพื่อหลีกเลี่ยงค่าปรับ บริษัท A ต้องซื้อคาร์บอนเครดิต100 ตันเพื่อให้เป็นไปตามกฏหมาย 

และกรอบของแต่ละประเทศที่ได้มีการก าหนดไว้ภายข้อตกลงปารีส (Paris Agreement)

ASP-GCC-UI

โอกาสเติบโตไปกบัเทรนด ์Carbon Credit

Carbon Credit ช่วยลดมลพิษไดอ้ยา่งไร?

ประโยชน์จาก ราคา Carbon Pricing ที่ปรับตัวสูงขึ้น

ต้นทุนในการใช้ก๊าซธรรมชาติสูงขึ้นต้นทุนในการใช้ถ่านหินสูงขึ้น คนหันมาใช้พลังงานสะอาดมากข้ึน

Coal Natural Gas Clean Energy Coal Natural Gas Clean Energy Coal Natural Gas Clean Energy

ต้นทุนการ

ในการใช้พลังงาน

ต้นทุนการ

ในการใช้พลังงาน

ระยะที ่1 : ต้นทุนของถ่านหิน และกลุ่มของพลังงาน

แบบด้ังเดิมนั้นมีราคาถูก แต่ปลดปล่อยมลพิษสูง

ระยะที ่2 : เมื่อ Carbon Credit เข้ามาเป็นค่าใช้จ่าย 

ท าให้ต้นทุนของพลังงานสงูข้ึน ผู้ผลิตก็เปลี่ยนจาก

ถ่านหิน มาใช้ก๊าซธรรมชาติ ซ่ึงมีราคาถูกกว่า

ระยะที ่3 : เมื่อราคา Carbon Credit ปรับตัวสูงขึ้นจน

ต้นทุนของพลังงานแบบเก่า เช่น ถ่านหิน และก๊าซ

ธรรมชาติ สูงกว่าพลังงานสะอาด เช่น พลังงานลม 

พลังงานหมุนเวยีน พลังงานแสงอาทติย ์ฯลฯ ผู้ผลิต

จะหันมาสนใจใช้พลังงานสะอาดในที่สดุนั่นเอง

1

1

2

1

2

3

ต้นทุนของ Carbon Credit

ต้นทุนของพลังงานแบบด้ังเดิม

100

ตัน

ตลาดคาร์บอนเครดิต

B น าเครดติทีม่ไีปขาย 100 ตันA ซื้อเครดติ 100 ตัน 



โอกาสการเติบโตของตลาดคารบ์อนเครดติ

1

3

รัฐบาลก าหนดลิมิต (Cap) ในการปล่อยคาร์บอนที่เข้มงวดมากขึ้นต่อเนื่อง

ก่อให้เกิดความไม่สมดุลระหว่างอุปสงค์และอุปทาน

 

นโยบายภาครัฐและความกระตือรือร้นขององค์กรคาดจะส่งผลให้

ความต้องการคาร์บอนเครดิตเพิ่มขึ้น 100 เท่าในปี 2050

คาร์บอนเครดิตกระตุ้นการปรับใช้พลังงานสะอาดให้เร็วขึ้น

หน่วยงานต่างๆคาดราคาคาร์บอนเครดิตจะปรับตัวสูงขึ้นในอนาคตเพื่อให้

สอดคล้องกับเป้าหมายการลดปล่อยคาร์บอนให้เหลือศูนย์ตามข้อตกลงปารีส

Cap

Supply Demand

Carbon Credit

Source: McKinsey as of Jan 2022
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2020
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2030

Credit

2050

Forecasted 

Prices

มองว่าราคาคาร์บอนท่ีเหมาะสมควรอยู่ระหว่าง

$50-$100 ภายในปี 2030
2

ภายในปี 2035 ราคาคาร์บอนเครดิตคาดเพิ่มข้ึนสู่ระหว่าง

$80-$150
2

(ขึ้นอยู่กับการลดลงของราคาต้นทุนการพัฒนาพลังงาน

สะอาด) และคาดในปี 2050 ราคาควรอยู่ระหว่าง $150-$200
2

ให้ประมาณการราคาคาร์บอนเครดิตเฉลี่ยอยู่ที่ $147 ภายในปี 2030
3

2

4

100X

Current

Price

$46.73/ ต่อตัน Co2 
1

ราคาค านวณจาก 3 ตลาดคาร์บอน

ที่มีขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องมากที่สุด

1.Current Price : IHS Markit as of 09/01/2023

2.The World Bank , EY as of 30/5/2022

3.OECD : United Nations Climate Change as of 6/7/2021

2025

2023

2024



แนวโน้มตลาดคาร์บอนเครดติเตบิโตอยา่งต่อเนื่อง

Source: : The World Bank as of 2021

Credit Suisse คาดมูลค่าตลาดคาร์บอนเครดิตมีโอกาสแตะระดับมากกว่า $1tr หนุนโดย 2 ปัจจัยหลัก ได้แก่

1) ความครอบคลุมของระบบคาร์บอนเครดิตที่เพ่ิมขึ้น

2) ราคาคาร์บอนเครดิตที่เพ่ิมสูงขึ้น

ในเดือนก.พ.ปี 2021 จีนเปิดตัวตลาดคาร์บอนเครดิตแห่งชาติอย่างเป็นทางการ โดยจะถูกน ามาใช้เป็นเครื่องมือในการรุกหน้า

เข้าสู่เป้าหมายการผ่านจุดพีคของคาร์บอนภายในปี 2030 และลดการปล่อยคาร์บอนให้เหลือศูนย์ภายในปี 2060 โดยตลาด

คาร์บอนเครดิตปัจจุบันครอบคลุมเพียง 30% ของปริมาณก๊าซคาร์บอนที่ทั้งประเทศปล่อยซึ่งในระยะแรกครอบคลุมแค่

อุตสาหกรรมพลังงานเท่าน้ัน โดยองค์กรท่ีอยู่ภายใต้ข้อบังคับนี้จะต้องจ่ายค่าชดเชยส าหรับการปล่อยคาร์บอนส าหรับปี 2019

และ 2020 ย้อนหลัง

แนวโน้มในการเติบโตอย่างต่อเนื่องของตลาดคาร์บอนเครดิต

Source: Energy innovation as of April 2022

การขยายวงกว้างของอุตสาหกรรมที่ระบบคารบ์อนเครดิตครอบคลุม

คาดการณ์ขยายความครอบคลุมในแหล่งอุตสาหกรรมที่ให้ก าเนิดก๊าซคาร์บอนที่เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมที่มีความ  

ท้าทายในการลดปริมาณการปล่อยก๊าซคาร์บอนจะช่วยหนุนราคาคาร์บอนเครดิตให้ปรับตัวสูงขึ้นได้ โดยข้อมูลจาก BNEF เผย

โดยเฉลี่ยแล้ว แต่ละตลาดคาร์บอนเครดิตครอบคลุมสัดส่วนปริมาณก๊าซเรือนกระจกที่ถูกปล่อยออกมาเพียง 37%เท่านั้น ซึ่ง

อุตสาหกรรมหลักที่ถูกครอบคลุมได้แก่ อุตสาหกรรมพลังงานและอุตสาหกรรมการบิน เนื่องจากการปล่อยก๊าซจาก

อุตสาหกรรมเหล่านี้ นั้นง่ายที่จะวัดเมื่อเทียบกับอุตสาหกรรมอื่น อย่างไรก็ตาม เพื่อบรรลุเป้าหมายการลดคาร์บอนให้เหลือศูนย์ 

ระบบคาร์บอนเครดิตต้องมีความครอบคลุมมากขึ้นในอนาคต
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CAGR 66%

$865bn



เครื่องมือในการรักษาสมดุลของราคาคาร์บอนเครดิต

Price or Supply 

Adjustment 

Mechanisms 

(PSAMs)

Market Stability 

Reserve

ตลาดซื้ อขายคาร์บอนของยุ โรป (EU ETS) มีการน าระบบ Market Stability Reserve (MSR) มาใช้             

เพื่อสนับสนุนเสถียรภาพของตลาดและเพิ่มแรงต้านต่อความเสี่ยงทางเศรษฐกิจ (Economic Shocks) ซึ่ง 

รักษาระดบัราคาคารบ์อนเครดติไมใ่หป้รบัตวัลงต่ าเกนิหรอืสงูเกนิ โดยมกีลไกการท างานอัตโนมัติ เมื่อมีอุปทาน

คาร์บอนเครดิตในตลาดมากเกินไประบบจะดึงจ านวนคาร์บอนเครดิตบางส่วนเข้าสู่คลังส ารอง (Reserve) เพื่อ

ยับยั้งไม่ให้ราคาคาร์บอนเครดิตปรับลงมากเกินไป สวนทางกัน เมื่อมีอุปทานคาร์บอนเครดิตน้อยเกินไปในตลาด 

ระบบก็จะมีการปล่อยคาร์บอนเครดิตออกจาก Reserve เพื่อยับยั้งการพุ่งขึ้นของราคาคาร์บอนเครดิตที่รุนแรง

เกินไป

Price Adjustment 

Mechanism

Supply Adjustment Mechanisms 

เครื่องมือทีใ่ช้เมือ่ราคา

คาร์บอนเครดิตลงต่ า

ก าหนดราคาขั้นต่ า

ต่อคาร์บอนเครดิต 

(Floor Price)

เมื่อราคาคาร์บอนเครดิตปรับลงกว่าระดับที่ก าหนด 

Emission Containment Reserve (ECR)

จะน าคาร์บอนเครดิตในตลาดออกมาและน ามาเก็บ

ในคลังส ารอง

เครื่องมือทีใ่ช้เมือ่ราคา

คาร์บอนเครดิตพุง่สงู

ราคาสูงสุด

ต่อคาร์บอนเครดิต 

(Price Ceiling) 

เมื่อราคาคาร์บอนเครดิตปรับสูงกว่าระดับที่ก าหนด 

Cost Containment Reserve (CCR) จะน าคาร์บอน

เครดิตในคลังส ารองออกมาปล่อย

ตลาดซื้อขายคาร์บอนส่วนใหญ่มีความพยายามในการควบคุมราคาคาร์บอนเครดิตให้อยู่ในช่วงราคา       

ที่เหมาะสม โดยใช้เครื่องมือต่อไปน้ี:

พัฒนาการของตลาดคาร์บอนเครดิต

ผู้เล่นในตลาดคาร์บอนไม่ได้มีแค่เพียงองค์กรที่ต้องการควบคุมการปล่อยก๊าซคาร์บอนแต่ยังมีผู้เล่นรายอื่นอย่างธนาคารพาณิชย์ 

ธนาคารเพื่อการลงทุน นักลงทุนสถาบัน และกองทุนต่างๆ ซึ่งมีส่วนเพิ่มสภาพคล่องและเร่งการขยายตัวของตลาดคาร์บอนเครดิต 

โดยช่องทางการเข้าถึงการลงทุนในคาร์บอนมีพัฒนาการต่อเนื่อง ซึ่งปัจจุบัน 2 ตลาดคาร์บอนเครดิตทางการที่มีขนาดใหญ่สุดใน

การซื้อ-ขายคาร์บอนเครดิตภาคบังคับ ได้แก่ Intercontinental Exchange (ICE) และ European Energy Exchange (EEX) โดย

เมื่อต้นปี 2022 Intercontinental Exchange (ICE) ออกสัญญา Futures ที่อ้างอิงกับตลาดคาร์บอนเครดิตที่มีสภาพคล่องมาก

ที่สุดอย่าง EU allowances (EUAs), UK allowances, California carbon allowances (CCAs) และ Regional Greenhouse

Gas Initiative (RGGI) allowancesซึ่งท าให้ เกิด ETF ที่มีการลงทุนในสัญญา Futures เหล่านี้อย่าง Kraneshare Global 

Carbon ETF (KRBN US) 

ปัจจัยหลักที่หนุนราคาคาร์บอนเครดิต

เป้าหมายของรัฐบาลในการลดการปล่อยคาร์บอน

ระยะเวลาก าหนดเพื่อบรรลุเป้าหมายการปล่อยคาร์บอน

ความครอบคลุมของตลาดคาร์บอนเครดิต 

พัฒนาการของพลังงานทางเลือกและต้นทุนในการลดก๊าซคาร์บอน 

(Marginal Abatement Cost Curve)

ปัจจัยภายนอก เช่น การแพร่ระบาด COVID-19 ปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์

Source: Credit Suisse as of April 2022

Source: The World Bank as of Dec  2021



รายละเอียดกองทุนหลัก : KraneShares Global Carbon Strategy ETF (KRBN)

โดยกองทุน ASP-GCC-UI เป็นกองทุน Feeder Fund ที่มีนโยบายลงทุนใน KraneShares Global Carbon 

Strategy ETF (KRBN) เพียงกองทุนเดียว โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80 % ของ NAV 

KraneShares Global Carbon 

Strategy ETF (KRBN) 

Data as of 28 Feb 2023

ASP-GCC-UI

โอกาสเติบโตไปกบัเทรนด ์Carbon Credit

KraneShares Global Carbon Strategy ETF (KRBN)

ลงทุนให้ใกล้เคียงกับดัชนี IHS Markit’s Global Carbon Index ซึ่งครอบคลุม กลไก cap-and-trade 

allowances โดยการติดตามผ่านสัญญาฟิวเจอรส์ ซึ่งปัจจุบนัการลงทนุครอบคลุมทั้งใน the major 

European และ North America cap-and-trade allowances ดังนี้คอื European Union 

Allowances (EUA), California Carbon Allowances (CCA), Regional Greenhouse Gas 

Initiative (RGGI), และ United Kingdom Allowances (UKA)

- ราคาคาร์บอนเครดิตในระยะยาว มีโอกาสเติบโตจากการสนับสนุนการลงทุน และแรงจูงใจในการ

ลดมลพิษที่สอดคล้องกับเป้าหมายการลงทุน ESG

- KRBN ได้รับประโยชน์จากต้นทุนในการปล่อยคาร์บอนที่สูงขึ้น

- KRBN อาจได้รับประโยชน์จากการควบคุมการปล่อยก๊าซคาร์บอน หากทั่วโลกควบคุมการปล่อย

มลพิษ อาจเป็นปัจจัยเชิงบวกต่อตลาดคาร์บอนเครดิต

80-100%



Carbon Allowance Futures Breakdown 

Carbon Allowance Futures Identifier % NAV

European Union Allowance (EUA) 

2024 Future 

MOZ24 

Comdty

48.48%

California Carbon Allowance (CCA) 

Vintage 2024 Future

CDBZ24 

Comdty

30.19%

Regional Greenhouse Gas Initiative 

(RGGI) Vintage 2024 Future

RJOZ24

Comdty

6.32%

California Carbon Allowance (CCA) 

Vintage 2025 Future

BCYZ25 

Comdty

5.89%

UK Allowance (UKA) 2024 Future

UKEZ4 

Comdty

4.81%

European Union Allowance (EUA) 

2025 Future 

MOZ25 

Comdty

4.41%

EUA 2024, 

48.5%

CCA 2024, 

30.2%

RGGI 

2024, 

6.3%

CCA 2025, 

5.9%

UKA 2024, 4.8%

EUA 2025, 4.4%

Source : KRBN Fact Sheet as of 29 February 2024

Carbon Allowance Futures Identifier % NAV

STATE ST INST US GOV GVMXX 68.20%

Euro FX Futures ECH4 Curncy 51.39%

BRITISH STERLING POUND GBP 5.01%

EURO EUR 3.77%

USD Cash & Equivalents** USD -28.07%

Currency Exposure Breakdown 

EUR, 

55.2%

USD, 

40.1%

GBP, 

5.0%

Past Performance

1M 3M 6M 1Y Since Inception (2/1/2023) (Cumulative)

Fund Return -7.33% -18.73% -14.33% -22.43% -24.69%

Benchmark Return -6.56% -15.76% -12.04% -18.74% -11.88%

Fund S.D. 21.64% 23.51% 22.92% 19.74% 21.30%

Benchmark S.D. 23.87% 26.09% 26.23% 21.85% 23.00%

Source : Bloomberg and Asset Plus Fund Management as of 29 Feb 2024

**Includes USD cash deposits & cash in margin accounts, and implied short USD exposure from Euro FX futures
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ASP-GCC-UI

Asset Plus Global Carbon Credit Fund Not for Retail Investors

ชื่อโครงการ

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส  โกลบอล คาร์บอนเครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

Asset Plus Global Carbon Credit Fund Not for Retail Investors (ASP-GCC-UI)

อายโุครงการ ไม่ก าหนดอายุโครงการ

ประเภทกองทนุ กองทุนรวมฟีดเดอร์ (Feeder Fund)

มูลคา่โครงการ 1,000 ล้านบาท (Green shoe 15%)

นโยบายการลงทนุ

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในกองทุน KraneShares Global Carbon Strategy ETF (กองทุนหลัก) 

(เดิมชื่อKraneShares Global Carbon ETF) เป็นกองทุนประเภท Exchange Traded Fund (ETF) ที่จดทะเบียนซื้อขาย                              

ในตลาดหลักทรัพย์นิวยอร์ก (New York Stock Exchange : NYSE) ประเทศสหรัฐอเมริกาเพียงตลาดเดียว                  

กองทุนหลักมี Krane Funds Advisors, LLC (“Krane” or “Adviser”)ท าหน้าที่เปน็ที่ปรึกษาการลงทุนของกองทุนหลัก

และมีหน้าที่รับผิดชอบในการทบทวน ก ากับดูแล และบริหารโปรแกรมการลงทุนของกองทุนหลักอย่างต่อเนื่อง และมีที่

ปรึกษาการลงทุนย่อย (“Sub-Adviser”) ช่ือ Climate Finance Partners LLC (“CFP” or “Sub-Adviser”) เพื่อให้

ค าปรึกษาอย่างเป็นกลางกับกองทุนหลัก ซ่ึงรวมถึงการให้ค าแนะน า การวิจัย และความเช่ียวชาญเฉพาะด้านทีเ่กี่ยวข้องกับ

การลงทุนของกองทุนหลัก โดยมี Head of Capital Markets ของ Krane Funds Advisors, LLC ท าหน้าที่เป็นผูจั้ดการ

พอร์ตการลงทุนของกองทุนหลักเพื่อให้ผลตอบแทนของกองทุนหลักใกล้เคียงกับดัชนี IHS Markit Global Carbon 

Index ซ่ึงเป็นดัชนีอ้างอิง

กองทุนหลักมีวัตถุประสงค์การลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าคาร์บอนเครดิต (Carbon Credit Futures) เพื่อสร้าง

ผลตอบแทนก่อนหักค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายให้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนี IHS Markit Global Carbon Index 

ซ่ึงเป็นดัชนีที่ประกอบด้วยสัญญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอร์ส (Futures Contracts) ส าหรับสิทธิในการปล่อยกา๊ซเรือน

กระจก (Emission Allowances) ที่ออกโดยหน่วยงานที่เป็นผู้ก าหนดระบบการก ากับดูแลด้าน “Cap and Trade” 

(“Cap and Trade” Regulatory Regimes) ต่างๆ โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก

ในระยะยาวและเพื่อแก้ไขปัญหาที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของสภาพอากาศ

การปอ้งกนัความเสีย่ง

จากอตัราแลกเปลีย่น

ส าหรับการลงทุนในต่างประเทศ บริษัทจัดการมีนโยบายที่จะท าการป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา

ต่างประเทศ ตามความเหมาะสมส าหรับสภาวะการณ์ในแต่ละขณะ ซ่ึงข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน โดยผู้จัดการ

กองทุนจะพิจารณาจากปัจจัยที่เกี่ยวข้อง เช่น ปัจจัยทางเศรษฐกิจ การเงิน การคลัง เป็นต้น เพื่อคาดการณ์ทิศทางอัตรา

แลกเปลี่ยน

ความเสีย่งกองทนุ

1. Market Risk 2. Country and Political Risk 3. Leverage risk  4. Exchange Risk 5. Repatriation Risk             

6. Liquidity risk 7. Credit risk 8. Business risk

มูลคา่ขัน้ต่ าในการซื้อ 500,000บาท ส าหรับการสั่งซ้ือครั้งแรก / ครั้งถัดไปไม่ก าหนด 

วันท าการซือ้/ขายคนืหนว่ยลงทนุ ช่วง IPO : ตั้งแต่เวลาเปิดท าการ – 15.30 น.

หลัง IPO : ทุกวันท าการซ้ือขายของกองทุน 
(1) 

ตั้งแต่เวลาเปิดท าการ – 15.30 น.

ระยะเวลาการช าระเงนิคา่ขายคนื
ภายใน 3 วันท าการ นับจากวันขายคืน (T+3)

โดยมิให้นับรวมวันหยุดท าการของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนต่างประเทศที่มีลกัษณะในท านองเดียวกับธุรกิจ           

การจัดการกองทุนรวมและผู้ประกอบธุรกิจที่เกี่ยวข้องในต่างประเทศซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อการช าระราคา

ค่าธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากผูล้งทนุ (% ของมลูคา่หนว่ยลงทนุ)

ค่าธรรมเนยีมการขาย
(2)

ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง 1.07%)

ค่าธรรมเนยีมการรบัซื้อคืน
(2)

ไม่มี

ค่าธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากกองทนุ (% ของมลูคา่ทรพัยส์นิสทุธ)ิ

ค่าธรรมเนยีมการจดัการ
(2)

ไม่เกิน 2.00% ต่อปี (เก็บจริง 1.07%)

ค่าธรรมเนยีมผูด้แูลผลประโยชน์
(2)

ไม่เกิน 0.08% ต่อปี

ค่าธรรมเนยีมนายทะเบยีน
(2)

ไม่เกิน 1.00% ต่อปี

(1)

วันท าการซ้ือขายของกองทุน หมายถึง วันท าการปกติของบริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด, บริษัทจัดการกองทุนต่างประเทศทีไ่ปลงทุน, และ

ประเทศที่เกี่ยวข้องกับการลงทนุ (ถ้ามี), 
(2)

ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายต่างๆเป็นอัตราที่รวมภาษีมลูคา่เพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดียวกัน (ถ้ามี)

Source: Asset Plus Fund Management as of 23 January 2023

ขอรบัขอ้มลูเพิ่มเตมิไดท้ี่ บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลัส จ ากัด ชั้น 17 อาคารสาทรซติีท้าวเวอร ์เลขที ่175 สาทรใต ้แขวงทุง่

มหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 Customer Care 02-672-1111 โทรสาร 02-672-1180 www.assetfund.co.th

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” 

ผู้ลงทนุโปรดขอค าแนะน าเพิม่เตมิจากบรษิทัจดัการกอ่นท าการลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมทีม่คีวามเสีย่งสงูหรอืความซบัซอ้น 

จะมคีวามแตกตา่งจากการลงทนุหรอืใชผ้ลติภณัฑใ์นตลาดทนุทัว่ไป

กองทนุนีไ้มถ่กูจ ากดัความเสีย่งดา้นการลงทนุเชน่เดยีวกบักองทนุรวมทัว่ไป จึงเหมาะกบัผูล้งทนุทีร่บัผลขาดทนุระดบัสงูไดเ้ทา่นัน้

ระดบัความเสีย่งของกองทนุ

ความเสี่ยงระดับ 8+



ความเสีย่งหรือความซับซ้อนทีส่ าคญัของกองทนุ ASP-GCC-UI

3

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนใน KraneShares Global Carbon Strategy ETF (กองทุนหลัก) โดยมี

วัตถุประสงค์การลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าคาร์บอนเครดิต (Carbon Credit Futures) ไม่จ ากัด

อัตราส่วน เพื่อสร้างผลตอบแทนก่อนหักค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายให้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนี 

IHS Markit Global Carbon Index (ดัชนี)  ดังนั้น จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่มีความเข้าใจในการลงทุนใน

สัญญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอร์ส(Futures Contract) เป็นอย่างดี

2
กองทุนหลักมีผลตอบแทนจากการลงทุนตามความเคลื่อนไหวของราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอร์ส 

(Futures Contract Price) อาจไม่เท่ากับการเคลื่อนไหวของราคาปัจจุบัน (Spot Price) ของสินค้าหรือตัวแปร

ดังนั้น ผลตอบแทนการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอร์สคาร์บอนเครดิต (Carbon Credit Futures) 

อาจไม่เท่ากับการเคลื่อนไหวของราคาคาร์บอนเครดิต (Carbon Credit) ที่มีการซื้อขายในปัจจุบัน 

กองทุนหลักพยายามลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอร์ส (Futures Contract) แบบเดียวกับดัชนี 

ดังนั้น กองทุนหลักอาจมีการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนการลงทุนของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอร์ส 

(Futures Contract) หากดัชนีอ้างอิง IHS Markit Global Carbon Index มีการเปลี่ยนแปลงสัดส่วน

การลงทุนในอนาคต ดังนั้น การปรับสัดส่วนดังกล่าว อาจท าให้กองทุนไม่สามารถลงทุนเหมือนกับดัชนี

ได้ทุกประการและอาจไม่สามารถสร้างผลตอบแทนที่ใกล้เคียงกับดัชนีได้  

4

5

กองทุนหลักเป็นกองทุนที่ไม่มีการกระจายการลงทุน (non-diversified fund) กล่าวคือ หากดัชนีมี

การกระจุกตัวของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าในอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่ง กองทุนจะลงทุนกระจุก

ตัวในอุตสาหกรรมนั้นๆ เช่นเดียวกันกับดัชนี (พิจารณาจากมูลค่าตามสัญญา (Notional Value) ของ

สัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่กองทุนลงทุน) 

6
กองทุนนี้เป็นผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างจากการ

ลงทุนในกองทุนรวมทั่วไป ได้มีการสอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมจากผู้แนะน าการลงทุน พร้อมทั้งศึกษา

รายละเอียดจากเอกสารประกอบการเสนอขายกองทุน ก่อนการตัดสินใจลงทุนแล้ว

สัญญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอร์ส (Futures Contract) ในแต่ภูมิภาคไม่เกิน 65% ของมูลค่าทรัพย์สุทธิ

ของกองทุน ซึ่งอาจท าให้กองทุนมีการลงทุนกระจุกตัวอยู่ในภูมิภาคใดภูมิภาคหนึ่ง ดังนั้น หากมี

เหตุการณ์หรือตัวแปรที่ส่งผลต่อภูมิภาคใดภูมิภาคหนึ่ง เช่น การเมือง เศรษฐกิจ สังคม กฎหมาย หรือ

นโยบายในประเทศที่เปลี่ยนแปลง อาจท าให้กองทุนหลักมีความผันผวนมากว่ากองทุนที่มีการกระจาย

การลงทุนในหลายภูมิภาค

1
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