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สรุปภาวะเศรษฐกิจและความเหน็ของบริษัทจดัการเกี่ยวกับการลงทนุของกองทุน 

เดือนกุมภาพันธ์ 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัเพ่ิมขึน้ 0.43% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็น 50.7 จดุ (+1.0 จดุ) ขณะท่ีอตัราค่าจ้างท่ีแท้จริงลดลงกว่า 4%  

ในเดือนมกราคมต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 10 และลดลงในอตัราท่ีสงูสดุในรอบเกือบ 9 ปี จากเงินเฟ้อท่ีเพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีสงูกว่า 

การเติบโตของค่าจ้างส่งผลให้การใช้จ่ายภายในประเทศได้รับผลกระทบในเชิงลบ ด้านยอดค้าปลีกเดือนมกราคมเพ่ิมขึน้สวนทาง

อย่างมากเป็นผลมาจากการจ่ายโบนสัในเดือนธันวาคมของบริษัทญ่ีปุ่ น อย่างไรก็ตาม ผลดงักล่าวเป็นเพียงปัจจยัชัว่คราว

เท่านัน้ ในส่วนของยอดส่งออกเดือนมกราคมเพ่ิมขึน้ 3.5% YoY (vs. +11.5% เดือนก่อน) ชะลอตัวลงอย่างมากเป็นผลมาจาก

อุปสงค์ในประเทศจีนท่ีอ่อนแรงลง ขณะท่ียอดนําเข้าปรับเพ่ิมขึน้ 17.8% ส่งผลให้ในเดือนมกราคมญ่ีปุ่ นมียอด 

ขาดดุลการค้าสงูสุดเป็นประวัติการณ์ท่ี 2.6 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ในภาคนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ)  

มีมติเป็นเอกฉันท์คงนโยบายทางการเงินตามเดิมในรอบการประชุมล่าสุด ขณะท่ีนักลงทุนคาดว่าผู้ ว่าธนาคารกลางคนใหม ่

นาย Kazuo Ueda มีแนวโน้มท่ีจะยกเลิกมาตรการทางการเงินท่ีผ่อนคลายมากเกินไป (Ultra-Loose Monetary Policy) 

เน่ืองจากจะส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อเร่งตัวขึน้ รวมไปถึงปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ตามตลาดต่างประเทศหลักเพ่ือลด Policy 

Divergence Gap ซึ่งจะส่งผลให้อํานาจซือ้และการลงทนุภาคธุรกิจชะลอตวัลง ด้าน GDP ไตรมาส 4/2565 ขยายตวั 0.6% YoY 

ตํ่ากว่าท่ีตลาดคาด (+2.0% YoY)  

ตลาดยโุรปปรับตวัเพ่ิมขึน้ 1.74% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็น 50.3 จดุ (+1.0 จดุ) จากแรงหนนุของกิจกรรมภาคการบริการท่ี

ขยายตัวมากท่ีสุดในรอบ 7 เดือน อย่างไรก็ตาม กิจกรรมภาคการผลิตอยู่ในโซนหดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 8 และตํ่ากว่า

ตวัเลขคาดการณ์ของตลาด ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI เร่งตวัขึน้และพลิกมาอยู่ในเกณฑ์ขยายตวัในทุกประเทศหลกั ได้แก่ 

สเปน (+1.7 จุด, 51.60 จุด) และ อิตาลี (+1.6 จุด, 51.20 จุด) ขณะท่ีเยอรมนี (+0.9 จุด, 49.9 จุด) และฝร่ังเศส (ไม่เปล่ียนแปลง, 

49.1 จดุ) ยงัอยู่ในเกณฑ์หดตวั ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนมกราคมปรับเพ่ิมขึน้ทําจุดสงูสดุใหม่ท่ีระดบั +5.3% YoY 

โดยอตัราเงินเฟ้อมีแนวโน้มท่ีจะอยู่ในระดบัสงูตอ่ไป เน่ืองจากตลาดแรงงานท่ียงัคงตงึตวัพร้อมทัง้อตัราการเติบโตของค่าจ้าง

และเงินเฟ้อในภาคบริการท่ียงัคงเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ือง ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางยโุรป (ECB) ส่งสญัญาณท่ี

จะขึน้ดอกเบีย้อีก 50 bps. ในการประชมุครัง้ต่อไปในเดือนมีนาคมเพ่ือควบคมุอตัราเงินเฟ้อให้กลบัมาอยู่ในระดบั 2% รวมไปถึง

การทํา Quantitative Tightening (QT) ในช่วงกลางปี 2566 โดยในปัจจบุนันกัลงทนุคาดการณ์ว่าอตัราดอกเบีย้จะขึน้ทําจดุสงูสดุท่ี

บริเวณ 3.5% ในช่วงเดือนพฤษภาคมปีนี ้ด้าน GDP ไตรมาส 4/2565 ขยายตวั 0.1% QoQ ดีกว่าท่ีตลาดคาดว่าจะติดลบ  

(-0.1% QoQ) หลีกเล่ียงภาวะเศรษฐกิจถดถอยสะท้อนภาพรวมเศรษฐกิจท่ียืดหยุ่นและอาจเติบโตได้เล็กน้อยในปีนี ้ 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัลดลง 9.41% 

ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนมกราคมปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็น 51.1 จุด (+2.8 จุด) โดยทัง้ภาคการผลิตและนอกภาคการผลิต

ได้พลิกกลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกนบัตัง้แต่เดือนกันยายน 2565 ขณะท่ีการใช้จ่ายภาคเอกชนเร่ิมส่งสญัญาณของการฟืน้ตัว 

ท่ีดีขึน้จากการยกเลิกนโยบาย Zero-Covid ในเดือนธันวาคมท่ีผ่านมา การเปิดประเทศในช่วงต้นปีรวมถึงเทศกาลตรุษจีน 

ส่งผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจของประชาชนในเดือนมกราคมได้เร่ิมกลบัไปสู่ระดบัก่อน COVID ด้านเงินเฟ้อเดือนมกราคม

ยงัคงอยู่ในระดบัตํ่าท่ี 2.1% ใกล้เคียงกับเงินเฟ้อในปี 2565 ถึงแม้ว่าจะมีการฟื้นตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีสงูกว่าคาดก็ตาม 

อย่างไรก็ตามปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์ของประเทศจีนยงัคงทรงตวัและเป็นปัจจยัท่ียงัต้องจบัตามองเน่ืองจากส่งผล
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กระทบโดยตรงต่อความมั่งคั่งของประชาชน โดยราคาบ้านมือหน่ึงในเมืองสําคัญเร่ิมทรงตัวเมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้า  

แต่ยังคงหดตัว YoY ด้านราคาบ้านมือสองยังคงหดตัวขณะท่ีผู้ พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ท่ีใหญ่ท่ีสุด 100 อันดับแรกยังมี

ยอดขายหดตัวเช่นกัน ทัง้นี ้รัฐบาลประเทศจีนยงัคงออกมาตรการเพ่ือฟืน้ฟภูาคอสงัหาริมทรัพย์อย่างต่อเน่ือง ซึ่งล่าสุดได้

ประกาศจดัตัง้กองทุน Private Equity เพ่ือลงทุนในภาคอสงัหาริมทรัพย์ประกอบกบัความขดัแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ซึ่งสร้าง

ความไม่แน่นอนต่อเศรษฐกิจในปี 2566 ทัง้นี ้สัญญาณการฟื้นตัวของเศรษฐกิจประเทศจีนในช่วงท่ีผ่านมาทําให้ IMF  

ได้ปรับคาดการณ์ตวัเลขการเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนในปี 2566 เป็น 5.2% จากเดิมซึง่อยู่ท่ีเพียง 4.4% 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัลดลง 2.61% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็น 46.8 จุด (+1.8 จุด) จากภาคบริการ (+6.0 จุด, 55.2 จุด) ท่ีเร่งตัวขึน้

อย่างมากพลิกกลบัมาขยายตวัอีกครัง้ในเดอืนมกราคม ด้านการจ้างงานนอกภาคการเกษตรเพ่ิมขึน้สงูกว่าคาดท่ี 517,000 

ตําแหน่ง และสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนกรกฎาคม 2565 ขณะท่ีอัตราการว่างงานลดลงสู่ระดบั 3.4% ตํ่าสดุตัง้แต่กลางปี 2555 

ในส่วนยอดค้าปลีกเพ่ิมขึน้กว่า 3% MoM (vs. -1.1% เดือนก่อน) เร่งตวัขึน้จากเดือนก่อนหน้าสําหรับการใช้จ่ายของผู้บริโภค

เพ่ิมขึน้มากสดุในรอบเกือบ 2 ปี ท่ี +1.8% MoM โดยได้รับปัจจยัสนบัสนุนจากค่าจ้างและเงินเดือนท่ีเพ่ิมขึน้ส่งผลให้ดชันี

ราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (PCE Price Index) เร่งตัวขึน้เป็น +5.4% YoY (vs. +5.3% เดือนก่อน) นอกจากนี ้

ดชันีราคาผู้ผลิต (PPI) ก็เร่งตวัขึน้เช่นกัน (+6.0% YoY vs. +5.4% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน ประธานธนาคารกลาง

สหรัฐอเมริกา (Fed) นาย Jerome Powell ส่งสญัญาณปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อีกสองครัง้จากความเส่ียงของภาวะเศรษฐกิจ

ชะลอตวัท่ีลดลง เน่ืองจากตลาดแรงงานท่ีตึงตวัอย่างต่อเน่ืองและภาคบริการท่ียงัแข็งแกร่ง อย่างไรก็ตามนกัลงทุนมองว่า

การขึน้ดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) น่าจะจบลงในช่วงกลางปี 2566 เน่ืองจากถ้อยแถลงของธนาคารกลาง

สหรัฐอเมริกา (Fed) ท่ีมองว่าภาวะเงินฝืดนัน้ได้เร่ิมขึน้แล้วประกอบกับเงินเฟ้อท่ีเร่ิมผ่อนคลายลง รวมไปถึงผลกระทบจาก

การขึน้ดอกเบีย้ต่อระบบเศรษฐกจิเร่ิมมีให้เห็นชดัเจนมากขึน้ ทัง้นี ้นกัลงทนุคาดการณ์ว่าดอกเบีย้จะขึน้ทําจดุสงูสดุท่ีบริเวณ 

5.00%-5.25% ในช่วงเดือนพฤษภาคม 2566 

 

เดือนมีนาคม 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัเพ่ิมขึน้ 2.17% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนกมุภาพนัธ์ปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็น 51.1 จดุ (+0.4 จุด) ขณะท่ีอตัราคา่จ้างท่ีแท้จริงมีแนวโน้มท่ีดีขึน้

จากอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปในเดือนกุมภาพนัธ์ท่ีชะลอลง (+3.3% YoY vs. +4.3% เดือนก่อน) สอดคล้องกับดชันีราคาผู้บริโภค

พืน้ฐานซึ่งชะลอตัวลงเป็น +3.1% YoY (vs. +4.2% เดือนก่อน) เน่ืองจากนโยบายผ่อนคลายค่าไฟฟ้าและก๊าซหุงต้มของ

รัฐบาล อย่างไรก็ตาม อัตราเงินเฟ้อดังกล่าวยังนับว่าสูงกว่าอัตราเงินเฟ้อเป้าหมายของธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) ท่ี 2% 

เน่ืองจากการปรับขึน้ราคาสินค้าท่ียังคงเกิดขึน้อย่างต่อเน่ืองโดยเฉพาะสินค้าท่ีจําเป็นในชีวิตประจําวนั ด้านยอดส่งออก

เพ่ิมขึน้ 6.5% YoY จากการส่งออกรถยนต์ไปยังทวีปอเมริกาเหนือและตะวันออกกลางท่ีปรับเพ่ิมขึน้ ขณะท่ียอดนําเข้า

เพ่ิมขึน้กว่า 8.3% YoY เน่ืองจากต้นทุนการนําเข้าสินค้าประเภทพลังงาน เช่น นํา้มันดิบ ก๊าซธรรมชาติ และถ่านหิน 

ปรับสูงขึน้ซึ่งเป็นผลกระทบจากสงครามระหว่างรัสเซียและยูเครน รวมถึงค่าเงินเยนท่ีอ่อนค่าส่งผลให้ญ่ีปุ่ นขาดดุล

ต่อเน่ืองกันเป็นเดือนท่ี 19 และสงูท่ีสุดนบัตัง้แต่ปี 2522 ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงนโยบาย

ทางการเงินแบบผ่อนคลายพิเศษ (Ultra-Loose Monetary Policy) ต่อไป ในการประชุมเมื่อต้นเดือนมีนาคมท่ีผ่านมาซึ่งถือ

เป็นการประชมุครัง้สดุท้ายของผู้ว่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) นาย Haruhiko Kuroda ท่ีดํารงตําแหน่งมาตัง้แต่ปี 2556 โดย

นาย Kazuo Ueda จะขึน้รับตําแหน่งแทน 
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ตลาดยโุรปปรับตวัลดลง 0.71% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนกุมภาพันธ์ปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 52.0 จุด (+1.7 จุด) สวนทางกับการบริโภคภาคเอกชนท่ี 

ส่งสญัญาณชะลอตวัลงอย่างต่อเน่ืองจากดชันีความเชื่อมัน่ผู้บริโภคท่ีลดลง ขณะท่ีความต้องการสินเชื่อจากทัง้ผู้บริโภคและ

ภาคธุรกิจยงัคงอ่อนแอ โดยลดลงเป็นเดือนท่ีสองจากอตัราดอกเบีย้ท่ีสงูขึน้และความไม่แน่นอนในภาคธนาคาร ด้านสภาพคล่อง

ทางการเงินหดตัวจากเงินฝากธนาคารท่ีลดลง ทัง้นี ้ดัชนี Composite PMI เร่งตัวขึน้ในทุกประเทศหลัก ได้แก่ สเปน (+4.1 จุด, 

55.7 จุด) และ อิตาลี (+1.0 จุด, 52.2 จุด) ขณะท่ีเยอรมนี (+0.8 จุด, 50.7 จุด) และ ฝร่ังเศส (+2.6 จุด, 51.7 จุด) พลิกกลับมา

ขยายตวั ด้านอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานปรับตวัขึน้ทําจุดสงูสดุใหม่อย่างต่อเน่ืองท่ีระดบั +5.6% YoY สงูกว่าระดบัเป้าหมายเงินเฟ้อ

ท่ี 2% ในส่วนความเส่ียงเชิงระบบจากภาคธนาคารกลางยุโรปได้ลดความรุนแรงลง หลงัจาก UBS บรรลขุ้อตกลงเข้าซือ้กิจการของ 

Credit Suisse ภายใต้การสนับสนุนของธนาคารกลางสวิตเซอร์แลนด์ (SNB) ช่วยฟืน้ฟูความเชื่อมัน่ของระบบทางการเงิน 

และบรรเทาความเส่ียงเชิงระบบ อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจยโุรปยงัคงได้รับปัจจยักดดนัจากต้นทนุทางการเงินท่ีสงูขึน้รวมถึง

ปัจจัยด้านภูมิรัฐศาสตร์และมาตรการควํ่าบาตรรัสเซียท่ีอาจยืดเยือ้อีกทัง้แรงกดดันเงินเฟ้อฝ่ังภาคบริการท่ียังคงตึงตัวซึ่งจะ

สนบัสนนุให้ธนาคารกลางยโุรป (ECB) ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ต่อไป 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัเพ่ิมขึน้ 3.10% 

ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนกมุภาพนัธ์ปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็น 54.2 จุด (+3.1 จุด) จากทัง้ภาคการผลิตและภาคบริการท่ี

ปรับตวัดีขึน้ต่อเน่ืองหลงัจากการเปิดประเทศ โดยในเดือนมกราคม – เดือนกมุภาพนัธ์ยอดค้าปลีกเพ่ิมขึน้ 3.5% YoY เท่ากบั

ท่ีตลาดคาดเช่นเดียวกันกับการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรท่ีเพ่ิมขึน้กว่า 5.5% YoY อย่างไรก็ตาม การลงทุนในภาค

อสงัหาริมทรัพย์ยังคงหดตวัต่อเน่ืองท่ี 5.7% YoY ขณะท่ียอดส่งออกหดตวั 6.8% YoY ดีขึน้จากเดือนธันวาคมปีท่ีแล้วสวนทาง

กับยอดนําเข้าท่ีชะลอตัวลงเป็น -10.2% YoY ด้านอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐานเดือนกุมภาพันธ์ลดลงเหลือ +0.6% YoY (vs. 

+1.0% YoY เดือนก่อน) สะท้อนถึงความอ่อนแอของอปุสงค์ในประเทศและต้นทุนท่ีลดลง ทัง้นี ้จีนเตรียมเปิดประเทศเต็มท่ี

หลงัทางการประกาศจะเร่ิมกลบัมาออกวีซ่าให้แก่นกัท่องเท่ียวต่างชาติอีกครัง้ตัง้แต่วนัท่ี 15 มีนาคม ซึ่งคาดว่าจะช่วยหนุน

ภาคท่องเท่ียว ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางจีน (PBOC) ได้ประกาศลด RRR ลง 0.25% เหลือ 7.60% ในช่วง

กลางเดือนมีนาคมท่ีผ่านมา เน่ืองจากการเติบโตของเศรษฐกิจประเทศจีนยงัเผชิญอปุสรรคจากหลายปัจจยั เช่น การฟืน้ตวั

ของภาคอสังหาริมทรัพย์ท่ียังคงไม่แน่นอน ภาระหนีท่ี้สูงของรัฐบาลท้องถิ่นปัญหาสังคมผู้ สูงอายุรวมไปถึงความขัดแย้ง 

ด้านภมูิรัฐศาสตร์กบัสหรัฐอเมริกา 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 3.51% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนกมุภาพนัธ์ปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็น 50.1 จดุ (+3.3 จดุ) โดยภาคการผลิตปรับตวัขึน้เล็กน้อยจาก

การเพ่ิมขึน้ของคําสัง่ซือ้ใหม่ อย่างไรตาม ยังคงอยู่ในภาวะหดตวัสวนทางกับภาคบริการท่ีพลิกกลับมาขยายตวั ด้านดชันี

ความเชื่อมั่นผู้บริโภคปรับตัวลดลงจากเดือนก่อนหน้า ขณะท่ีการจ้างงานนอกภาคการเกษตรปรับตัวขึน้กว่า 311,000 

ตําแหน่ง สงูกว่าท่ีตลาดคาด ทัง้นี ้ลดลงจากเดือนก่อนหน้าท่ี 504,000 ตําแหน่ง ส่งผลให้อตัราการว่างงานเพ่ิมขึน้สู่ระดับ 

3.6% (vs. 3.4% เดือนก่อน) ด้านอตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปขยายตวั 6.0% YoY (+0.4% MoM) ขณะท่ีเงินเฟ้อพืน้ฐานขยายตวั 5.5% YoY 

(+0.5% MoM) ตามตลาดคาดสอดคล้องกับการคาดการณ์ของผู้บริโภคท่ีคาดว่าเงินเฟ้อในอีก 1 ปี ข้างหน้าจะอยู่ท่ีระดับ 

6.3% YoY ลดลงจากผลสํารวจในเดือนก่อนท่ี 6.7% โดยในเดือนมีนาคมท่ีผ่านมาวิกฤตธนาคาร Silicon Valley Bank 

ตามมาด้วยการปิดตวัลงของ Signature Bank ได้สร้างความวิตกต่อภาคการเงินในสหรัฐอเมริกาและส่งผลให้ความเส่ียง 

เชิงระบบปรับตวัสงูขึน้ อย่างไรก็ตาม ทางรัฐบาลได้ออกมาตรการเรียกความเชื่อมัน่และคุ้มครองเงินฝากเต็มจํานวนรวมถึง

การจัดตัง้โครงการ Bank Term Funding Program ซึ่งช่วยเพ่ิมสภาพคล่องให้กับธนาคารโดยการใช้พันธบัตรมาเป็นหลักทรัพย์ 
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ในการแลกเงินเต็มจํานวน ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) มีมติปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ 0.25%  

สู่ระดบั 4.75% - 5.00% ในช่วงสิน้เดือนมีนาคมท่ีผ่านมาท่ามกลางความเส่ียงต่อเสถียรภาพทางการเงินท่ีเพ่ิมขึน้จากปัญหา

ในภาคธนาคาร อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) แสดงความกงัวลถึงปัญหาดงักล่าวไม่มากนกั  

 

เดือนเมษายน 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัเพ่ิมขึน้ 2.91% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนมีนาคมปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 52.9 จุด (+1.8 จุด) จากอุปสงค์ท่ีเร่งตัวขึน้อย่างรวดเร็ว 

หลงัผลกระทบของการแพร่ระบาด COVID-19 ลดลงรวมถึงผลของมาตรการช่วยเหลือจากรัฐบาลส่งผลให้ดชันีภาคบริการ 

เร่งตัวขึน้เป็น 55.0 จุด (+1.0 จุด) ขณะท่ีภาคการผลิตดัชนีปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 49.2 จุด (+1.5 จุด) แต่อยู่ในเกณฑ์หดตัว

ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 5 โดยผลผลิตและยอดคําสัง่ซือ้ใหม่เร่งตวัขึน้ ขณะท่ีดชันีราคาขายปรับตัวลดลงตํ่าสดุนบัตัง้แต่เดือน

สิงหาคม 2564 ส่วนราคาขายเพ่ิมขึน้เป็นเดือนท่ี 2 ติดต่อกัน เน่ืองจากบริษัทได้ส่งต่อภาระต้นทุนท่ีสูงขึน้บางส่วนให้กับ

ลูกค้า ด้านยอดค้าปลีกเร่งตัวขึน้อย่างต่อเน่ืองในเดือนมีนาคม ขณะท่ียอดส่งออกขยายตัว 4.3% YoY (vs. +6.5% เดือนก่อน) 

ชะลอตวัลงจากกลุ่มเคร่ืองจกัรไฟฟ้าและเคมีภณัฑ์ อย่างไรก็ตามเงนิเฟ้อพืน้ฐานไม่รวมอาหารสดเดือนมีนาคมทรงตวัเท่ากับ

เดือนก่อนท่ี +3.1% YoY ในส่วนนโยบายทางการเงิน นาย Kazuo Ueda ผู้ ว่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) คนใหม่ได้ม ี

การแสดงมมุมองหลงัเข้ารับตําแหน่งเมื่อวนัท่ี 9 เมษายนว่ามาตรการผ่อนคลายทางการเงินทัง้ Yield Curve Control (YCC) 

และอัตราดอกเบีย้ติดลบยังคงมีความเหมาะสมในสภาวการณ์ปัจจุบันทัง้ด้านเศรษฐกิจ ราคา และสภาวะทางการเงิน 

ซึง่นบัเป็นการส่งสญัญาณว่าจะยงัไม่ปรับเปล่ียนนโยบายการเงินในระยะอนัใกล้  

ตลาดยโุรปปรับตวัเพ่ิมขึน้ 1.92% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนมีนาคมปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 53.7 จุด (+1.7 จุด) โดยภาคบริการ (+2.3 จุด, 55.0 จุด) 

เพ่ิมขึน้จากยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ท่ีปรับตวัขึน้สูงสุดในรอบ 10 เดือน และงานคงค้าง (Backlog of Orders) ท่ีปรับตวัขึน้สูงสุด

ตัง้แต่ช่วงกลางปี 2565 ส่วนดัชนีภาคการผลิต (-1.2 จุด, 47.3 จุด) ชะลอตวัลงแต่โดยหลกัยงัเป็นผลจากระยะเวลาในการส่งมอบ

สินค้า (Suppliers’ Delivery Times) ท่ีปรับตัวลดลงตํ่ าสุดเป็นประวัติการณ์ ซึ่งสะท้อนถึงสถานการณ์ ในห่วงโซ่อุปทาน 

ท่ีปรับตวัดีขึน้ ส่วนผลผลิตและการจ้างงานปรับตวัดีขึน้ขณะท่ียอดคําสัง่ซือ้ใหม่ชะลอตัวลง ด้านดชันีราคาต้นทุนการผลิต 

อยู่ในเกณฑ์หดตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 3 ปี ท่ามกลางความพร้อมของสินค้าท่ีดีขึน้ความต้องการวตัถุดิบท่ีลดลงและต้นทุน

พลงังานท่ีลดลง ส่วนราคาขายปรับตวัลดลงตํ่าสดุในรอบ 26 เดือน ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI เร่งตวัขึน้ในทกุประเทศหลกั 

ได้แก่ สเปน (+2.5 จุด, 58.2 จุด) เยอรมนี (+1.9 จุด, 52.6 จุด) อิตาลี (+3.0 จุด, 55.2 จุด) และฝร่ังเศส (+1.0 จุด, 52.7 จุด) 

ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เร่งตวัขึน้เป็น +5.7% YoY (vs. +5.6% เดือนก่อน) ทําจุดสงูสดุใหม่ต่อเน่ืองซึ่งสะท้อนแรง

กดดันด้านราคาท่ีแท้จริง (Underlying Price) ท่ียังสงูอย่างมาก โดยเฉพาะราคาในหมวดบริการ (+5.0% YoY vs. +4.8% 

เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน นาง Christine Lagarde ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) ได้ระบุหลงัตัวเลขเงินเฟ้อ

รายงานออกมาว่าแรงกดดันเงินเฟ้อ (ซึ่งสะท้อนผ่านอัตราเงินเฟ้อ Core CPI) ยงัคงสูงมากเกินไป และธนาคารกลางยุโรป 

(ECB) ยงัต้องเดินหน้าปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ต่อ อย่างไรก็ดีนาง Christine Lagarde ได้ระบุว่าการปรับขึน้ดอกเบีย้ท่ีผ่านมา

ตัง้แต่เดือนกรกฎาคม 2565 (+350 bps. สู่ระดบั 3.0%) ได้เร่ิมส่งผลต่อระบบเศรษฐกิจ 
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ตลาดฮ่องกงปรับตวัลดลง 2.48% 

ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนมีนาคมปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็น 54.5 จุด (+0.3 จุด) จากการเร่งตวัขึน้ในภาคบริการ (+2.8 จุด, 

57.8 จุด) ท่ามกลางการผ่อนปรนมาตรการควบคุม COVID-19 ทั่วประเทศตัง้แต่ปลายปี 2565 ทําให้ยอดคําสั่งซือ้ใหม่

ปรับตวัสงูสดุในรอบ 28 เดือน และยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ภายนอกประเทศปรับตวัสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนกันยายน 2557 ด้านภาค

การผลิตปรับตวัลดลง (-1.6 จุด, 50.0 จุด) ส่วนหน่ึงจากความไม่แน่นอนในภาคอสงัหาริมทรัพย์และความไม่แน่นอนทาง

การเงินทั่วโลก โดยดัชนีย่อยผลผลิตและยอดคําสั่งซือ้ใหม่ชะลอตัวลง ส่วนยอดคําสั่งซือ้ภายนอกประเทศพลิกมาอยู่ใน

เกณฑ์หดตวัอีกครัง้ ด้านดชันีราคาต้นทุนการผลิตคงท่ี แต่ราคาขายปรับตวัลดลงเล็กน้อยส่วนความเชื่อมัน่ยงัคงอยู่ในระดบัสูง

ท่ามกลางความคาดหวงัวา่อปุสงค์จะฟืน้ตวัอย่างต่อเน่ือง ด้านยอดส่งออกเดือนมีนาคมพลิกกลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 

7 เดือน ท่ี +14.8% YoY (vs. -1.3% เดือนก่อน) นําโดยสินค้าในหมวดเสือ้ผ้าและเคร่ืองประดับและยานพาหนะ ขณะท่ี

แผงวงจรรวมยงัคงหดตวัต่อเน่ืองแม้จะฟืน้ตวัขึน้ ขณะท่ียอดปล่อยสินเชื่อเร่งตวัขึน้อย่างมากเป็น 5.4 ล้านล้านหยวน ในเดือน

มีนาคม (vs. 3.2 ล้านล้านหยวน เดือนก่อน) จากแรงหนุนของสินเชื่อระยะกลางและระยะยาว โดย GDP ไตรมาส 1/2566 

ขยายตัว 4.5% YoY เร่งตัวขึน้จากไตรมาสก่อนหน้าท่ีขยายตัวเพียง 2.9% YoY ขณะท่ีเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน GDP 

ขยายตวั 2.2% QoQ (vs. +0.04% QoQ ไตรมาสก่อน) จากผลของการยกเลิกมาตรการควบคมุ COVID-19  

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 1.46% 

ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนมีนาคมปรับตวัลดลงเป็น 50.7 จุด (-3.6 จดุ) จากภาคบริการท่ีปรับตวัลดลงมาก (-3.9 จุด, 

51.2 จุด) โดยผลผลิต (-0.9 จุด, 55.4 จุด) ยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ (-10.4 จุด, 52.2 จุด) และยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ภายนอกประเทศ  

(-18.0 จุด, 43.7 จดุ) ปรับตวัลดลงอย่างมาก ส่วนภาคการผลิตปรับตวัลดลงเป็น 46.3 จดุ (-1.4 จุด) จากยอดคําสัง่ซือ้ใหม ่ 

(-2.7 จุด, 44.3 จุด) งานคงค้าง (Backlog of Orders : -1.2 จุด, 43.9 จุด) สินค้าคงคลัง (-2.6 จุด, 47.5 จุด) และการจ้างงาน  

(-2.2 จุด, 46.9 จุด) ท่ีปรับตวัลดลง การจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนมีนาคมเพ่ิมขึน้ 2.36 แสนตําแหน่ง ขณะท่ีค่าจ้างยังโตสูง 

(+0.3% MoM vs. 0.2% เดือนก่อน) และอัตราว่างงานปรับลดลง (3.5% vs. 3.6% เดือนก่อน) ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) 

เดือนมีนาคมชะลอตวัลงเท่ากับท่ีตลาดคาด (+0.4% MoM vs. +0.5% เดือนก่อน) โดยมาจากราคาในหมวดบริการหลกัท่ี

ชะลอตัวลง ในส่วนนโยบายทางการเงิน คณะกรรมการธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) ได้ยังสนับสนุนการปรับขึน้

ดอกเบีย้ต่อเน่ืองท่ามกลางแรงกดดนัเงินเฟ้อท่ียงัสงู ขณะท่ีไม่เห็นด้วยว่าจะเกิด Recession ในปีนี ้อย่างท่ีได้เป็นกังวลกัน

เน่ืองจากตลาดแรงงานยังแข็งแกร่งซึ่งจะหนุนการใช้จ่ายของผู้บริโภคต่อไปได้ โดย GDP ไตรมาส 1/2566 ขยายตัว 1.1% 

QoQ, Saar (vs. +2.6% ไตรมาสก่อน) ชะลอลงจากไตรมาสก่อนจากแรงฉุดของปริมาณสินค้าคงคลัง ขณะท่ีการใช้จ่าย

ผู้บริโภคยงัคงแขง็แกร่ง 

 

เดือนพฤษภาคม 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัเพ่ิมขึน้ 7.04% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนเมษายนทรงตวัเท่ากับเดือนก่อนท่ี 52.9 จุด โดยดชันีภาคบริการเร่งตวัขึน้ (+0.4 จุด, 55.4 จุด) 

จากคําสั่งซือ้ใหม่สูงสุดในรอบกว่า 15 ปี ท่ามกลางการใช้จ่ายด้านการเดินทาง การพักผ่อน และการท่องเท่ียวท่ีเพ่ิมขึน้ 

ขณะท่ีภาคการผลิตดชันีปรับตวัเพ่ิมขึน้ (+0.3 จุด, 49.5 จดุ) แต่ยงัอยู่ในเกณฑ์หดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 6 โดยยอดคําสัง่ซือ้ใหม่

ในประเทศและนอกประเทศปรับตัวดีขึน้ อีกทัง้ความต้องการภายในประเทศเร่ิมมีเสถียรภาพมากขึน้ ขณะท่ีระยะเวลา 

ในการส่งมอบสินค้า (Suppliers’ Delivery Times) ปรับตัวขึน้น้อยท่ีสุดในรอบ 39 เดือน ส่งสญัญาณถึงห่วงโซ่อุปทานท่ีมี

ประสิทธิภาพมากขึน้ อย่างไรก็ตามผู้ผลิตเผชิญกับต้นทุนการผลิตท่ีเพ่ิมขึน้ส่งผลให้ราคาผลผลิตปรับตวัขึน้สงูสดุในรอบ 5 เดือน 
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ยอดส่งออกเดือนเมษายนชะลอตวัลงเป็น +2.6% YoY (+4.3% เดือนก่อน) จากการส่งออกสินค้ากลุ่มเคมีภณัฑ์ (-6.3% YoY vs. 

-3.2% เดือนก่อน) และเคร่ืองจักรกล (-0.1% YoY vs. +1.7% เดือนก่อน) ท่ีอ่อนแอลง ขณะท่ียอดค้าปลีกหดตัว 1.2% MoM, SA 

(vs.+0.3% เดือนก่อน) ด้านเงินเฟ้อ Core CPI เดือนเมษายนเร่งตัวขึน้เป็น +3.4% YoY (vs. +3.1% เดือนก่อน) เท่ากับท่ี

ตลาดคาด โดย GDP ญ่ีปุ่ นไตรมาส 1/2566 เบือ้งต้นขยายตัว 1.6% QoQ, Saar (vs. -0.1% ไตรมาสก่อน) จากแรงหนุน

ของอปุสงค์ภายในประเทศเป็นหลกั ขณะท่ีการส่งออกได้รับผลกระทบจากภาวะอปุสงค์โลกท่ีชะลอตวั 

ตลาดยโุรปปรับตวัลดลง 3.19% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนเมษายนปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 54.1 จุด (+0.4 จุด) โดยภาคบริการ (+1.2 จุด, 56.2 จุด) 

เพ่ิมขึน้จากยอดคําสัง่ซือ้ใหม่และผลผลิตท่ีฟืน้ตวัขึน้ต่อเน่ือง โดยเฉพาะในภาคการท่องเท่ียว และงานคงค้าง (Backlog of 

Orders) ท่ีปรับตวัขึน้ต่อเน่ืองซึง่ทําให้ระดบัการจ้างงานเติบโตสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2565 ส่วนดชันีภาคการผลิต 

(-1.5 จุด, 45.8 จุด) ปรับตัวลดลงและยังอยู่ในเกณฑ์หดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 10 จากอุปสงค์ท่ีลดลงทั่วโลกและระดับ

สินค้าคงคลังของลูกค้าท่ีอยู่ในระดับสูง ด้านดัชนีราคาต้นทุนการผลิตลดลงตํ่าสุดในรอบ 3 ปี จากสถานการณ์ในห่วงโซ่

อปุทานท่ีดีขึน้ ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI เร่งตวัขึน้ในเยอรมนี (+1.6 จุด, 54.2 จุด) และอิตาลี (+0.1 จุด, 55.3 จุด) ขณะท่ี

ปรับตัวลดลงในสเปน (-1.9 จุด, 56.3 จุด) และฝร่ังเศส (-0.3 จุด, 52.4 จุด) ด้านอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ชะลอตัวลง

เล็กน้อยเป็น +5.6% YoY (vs. +5.7% เดือนก่อน) เท่ากับท่ีตลาดคาด โดยนับเป็นการชะลอลงครัง้แรกในรอบ 10 เดือน  

แต่ยงัสงูอย่างมากสะท้อนแรงกดดนัด้านราคาท่ีแท้จริง (Underlying Price) ท่ียงัคงสงู ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลาง

ยุโรป (ECB) มีมติปรับดอกเบีย้ขึน้ในอัตรา +25 bps. ซึ่งนับเป็นการปรับขึน้ในอัตราท่ีลดลงจาก 50 bps. ท่ีได้ปรับขึน้ 

ในการประชุม 3 รอบก่อนหน้าสู่ระดบั 3.25% สอดคล้องกันธนาคารกลางองักฤษ (BoE) ท่ีปรับอตัราดอกเบีย้ขึน้ +25 bps. 

เป็น 4.50% ทัง้นี ้แรงกดดนัเงินเฟ้อท่ียงัอยู่ในระดบัสงูแสดงถึงความจําเป็นท่ีต้องปรับดอกเบีย้ขึน้ต่อ 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัลดลง 8.35% 

ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนเมษายนปรับตัวลดลงเป็น 53.6 จุด (-0.9 จุด) จากการชะลอตัวลงในภาคบริการ  

(-1.4 จดุ, 56.4 จดุ) จากยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ทัง้ภายในและภายนอกประเทศท่ีชะลอตวัลงและการจ้างงานท่ีปรับตวัลดลงตํ่าสดุ

ในรอบ 3 เดือน ด้านภาคการผลิตปรับตวัลดลง (-0.5 จุด, 49.5 จดุ) ละพลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑ์หดตวัเป็นครัง้แรกนบัตัง้แต่

เดือนมกราคม 2566 ท่ามกลางการชะลอตวัในภาคอสงัหาริมทรัพย์อย่างตอ่เน่ืองและความระมดัระวงัตอ่ภาวะเศรษฐกจิโลก

ท่ีมีแนวโน้มชะลอตวัทําให้ยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ในประเทศพลิกหดตวั และผลผลิตมีการชะลอตวัลง ด้านยอดส่งออกเดือนเมษายน

ชะลอตวัลงเป็น +8.5% YoY (vs. +14.8% เดือนก่อน) โดยการขยายตวันําโดยยานพาหนะ (+195.7% YoY vs. +123.8% 

เดือนก่อน) ท่ีขยายตวัสงูรวมถึงสินค้าประเภทพลาสติก (+7.6% YoY vs. +26.6% เดือนก่อน) และเหล็ก (+22.2% YoY vs. 

+51.8% เดือนก่อน) ขณะท่ีการส่งออกเเผงวงจรรวม (-7.3% YoY vs. -3% เดือนก่อน) เเละชิน้ส่วนประกอบคอมพิวเตอร์  

(-17% YoY vs. -26% เดือนก่อน) หดตวัต่อเน่ือง ขณะท่ียอดระดมทนุสิทธิเดือนเมษายนชะลอตวัลงอย่างมากท่ี 1.2 ล้านล้านหยวน 

(vs. 5.4 ล้านล้านหยวน เดือนก่อน) สะท้อนการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจท่ียงัคงเปราะบางหลงัจากการฟืน้ตวัในช่วงการเปิดเมอืง

ท่ีพ่ึงผ่านพ้นไป 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 0.25% 

ดัชนีรวม ISM Composite PMI เดือนเมษายนปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 51.4 จุด (+0.7 จุด) จากภาคบริการท่ีปรับตัวเพ่ิมขึน้ 

(+0.7 จดุ, 51.9 จดุ) โดยยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ (+3.9 จดุ, 56.1 จดุ) และยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ภายนอกประเทศ (+17.2 จดุ, 60.2 จดุ) 

ปรับตวัเพ่ิมขึน้อย่างมากแต่ผลผลิต (-3.4 จุด, 52.0 จุด) ชะลอตวัลง ส่วนภาคการผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้ (+0.8 จุด, 47.1 จุด)  

แต่ยงัคงอยู่ในเกณฑ์หดตวั โดยยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ (+1.4 จดุ, 45.7 จดุ) การจ้างงาน (+3.3 จดุ, 50.2 จดุ) และผลผลิต (+1.1 จุด, 
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48.9 จุด) ปรับตัวเพ่ิมขึน้ ส่วนงานคงค้าง (Backlog of Orders: -0.8 จุด, 43.1 จุด) และสินค้าคงคลัง (-1.2 จุด, 46.3 จุด) 

ปรับตวัลดลง ด้านยอดค้าปลีกเดือนเมษายนพลิกกลบัมาขยายตวั 0.4% MoM (vs. -0.7% เดือนก่อน) ช่วยลดความกังวล

เร่ือง Recession ในระยะใกล้ การจ้างงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) เดือนเมษายนเพ่ิมขึน้ 2.53 แสนตําแหน่ง 

สงูกว่าคาดการณ์ตลาดท่ี 1.85 แสนตําแหน่ง ขณะท่ีอตัราการว่างงานปรับลดลงเป็น 3.4% ตํ่าสดุในรอบ 53 ปี ด้านอตัราเงินเฟ้อ

พืน้ฐาน (Core CPI) เดือนเมษายนเพ่ิมขึน้ 0.4% MoM เท่ากับเดือนก่อนและท่ีตลาดคาด โดยหลกัมาจากราคารถยนต์มือสอง 

ท่ีกลบัมาเพ่ิมขึน้ 4.5% MoM หลงัปรับลดลงต่อเน่ือง 9 เดือนก่อนหน้า ขณะเดียวกันราคาในหมวดบริการหลกัท่ีไม่นบัรวม

ราคาท่ีเก่ียวเน่ืองกับบ้านเพ่ิมขึน้เพียง 0.1% MoM (vs. เฉล่ีย 3 เดือนก่อนหน้าท่ี +0.4%) และตํ่าสุดตัง้แต่กลางปีก่อน  

ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) มีมติเป็นเอกฉนัท์ปรับดอกเบีย้ขึน้ในอตัรา +25 bps. สู่ระดบั 

5.00% - 5.25% พร้อมส่งสญัญาณอาจยุติปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ชัว่คราวเพ่ือติดตามผลลพัธ์ต่อระบบเศรษฐกิจจากการขึน้

ดอกเบีย้ในช่วงท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตามขึน้อยู่กบัตวัเลขเศรษฐกิจ (Data Dependent) 

 

เดือนมิถุนายน 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัเพ่ิมขึน้ 7.45% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 54.3 จุด (+1.4 จุด) โดยภาคบริการ (+0.4 จุด, 55.9 จุด) 

ขยายตวัในเกณฑ์ท่ีดีท่ีสดุนบัตัง้เเต่มีการจดัเก็บข้อมลูจากแรงหนนุของการผ่อนคลายมาตรการป้องกนั COVID-19 เเละอปุสงค์

จากนกัท่องเท่ียวต่างประเทศท่ีสงูสดุเป็นประวตัิการณ์ ขณะท่ีภาคการผลิต (+1.1 จุด, 50.6 จุด) พลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑ์

ขยายตัวครัง้เเรกในรอบ 8 เดือน โดยยอดคําสั่งซือ้ใหม่พร้อมกับผลผลิตท่ีขยายตวัครัง้เเรกนับตัง้เเต่เดือนมิถุนายน 2565  

ในขณะเดียวกันความเชื่อมัน่ผู้บริโภคเเละภาคธุรกิจเป็นปัจจยัหนุนอุปสงค์ท่ีเพ่ิมขึน้ ยอดค้าปลีกเดือนพฤษภาคมพลิกกลบัมา

ขยายตัว 1.3% MoM, SA (vs. -1.1% เดือนก่อน) นําโดยหมวดเคร่ืองใช้ในครัวเรือนและสินค้าเบ็ดเตล็ด ด้านยอดส่งออก

ชะลอตวัลงเป็น +0.6% YoY (vs.+2.6% เดือนก่อน) โดยเฉพาะจากการส่งออกสินค้ากลุ่มเคมีภณัฑ์ และเคร่ืองจกัรกลไฟฟ้า

ท่ีหดตวัเพ่ิมขึน้ ขณะท่ีเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI - ไม่นับรวมอาหารสด) ชะลอตัวลงเป็น +4.3% (vs. +4.1% เดือนก่อน) 

แต่สงูกว่าท่ีตลาดคาดเล็กน้อย ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงนโยบายการเงินผ่อนคลาย

ตามเดิมพร้อมมองว่าอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานจะชะลอตวัลงในช่วงกลางของปีงบประมาณ 2566 (ไตรมาส 3-4) จากผลของ 

การส่งผ่านต้นทนุของผู้ผลิตไปสู่ผู้บริโภคท่ีจะลดลงก่อนท่ีจะปรับขึน้หลงัจากนัน้จากแรงหนุนของค่าจ้าง การคาดการณ์เงินเฟ้อ 

และเศรษฐกิจท่ีดีขึน้ 

ตลาดยโุรปปรับตวัเพ่ิมขึน้ 2.25% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรับตัวลดลงเป็น 52.8 จุด (-1.3 จุด) โดยภาคบริการ (-1.1 จุด, 55.1 จุด) ชะลอตัว

ลงจากเดือนก่อนหน้าจากราคาต้นทุนท่ีปรับเพ่ิมขึน้ เเละยอดคําสั่งซือ้ใหม่ท่ีชะลอตัวลงตํ่าสุดนับตัง้แต่เดือนกุมภาพันธ์ 

อย่างไรก็ตาม ภาคบริการยังคงถูกหนุนโดยอุปสงค์จากการท่องเท่ียวเเละการจ้างงานท่ีอยู่ในระดับสูง ส่วนภาคการผลิต

ปรับตัวลดลงต่อเน่ืองอยู่ในระดับตํ่าสดุในรอบ 3 ปี และอยู่ในเกณฑ์หดตัวต่อเน่ือง 11 เดือน (-1.0 จุด, 44.8 จุด) จากผลผลิต 

ท่ีปรับตัวลดลงตํ่าสุดนับตัง้แต่เดือนพฤศจิกายน 2565 และยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ท่ีลดลงตํ่าสุดในรอบ 6 เดือน ด้านดัชนีราคา

ต้นทุนการผลิตลดลงตํ่าสดุนบัตัง้แต่ปี 2559 ท่ามกลางราคาพลงังานท่ีลดลงต่อเน่ือง ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลาง

ยโุรป (ECB) มีมติปรับดอกเบีย้ขึน้ในอตัรา +25 bps. ตามการคาดการณ์ทําให้อตัราดอกเบีย้ Deposit Rate ปรับเพ่ิมขึน้สู่

ระดับ 3.50% สูงสุดในรอบกว่า 20 ปี ทัง้นี ้นาง Christine Lagarde ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) ได้ระบุในแถลงการณ์

หลงัการประชุมว่าการปรับอตัราดอกเบีย้ขึน้ต่อเน่ืองในการประชุมเดือนกรกฎาคมนัน้มีความเป็นไปได้สงู พร้อมทัง้ได้ปรับ
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เพ่ิมคาดการณ์เงินเฟ้อฟื้นฐานขึน้ 0.5 ppts. สําหรับปี 2566 - ปี 2567 เป็น 5.1% และ 3.0% ตามลําดับ ขณะเดียวกัน 

ได้ปรับลดประมาณการ GDP ปี 2566 - ปี 2567 ลงเล็กน้อยท่ี -1.0 ppts. เป็น 0.9% และ 1.5% ตามลําดบั 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัเพ่ิมขึน้ 3.74% 

ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 55.6 จุด (+2.0 จุด) โดยภาคบริการปรับตัวเพ่ิมขึน้ 

(+0.7 จุด, 57.1 จุด) จากแรงหนุนของยอดคําสั่งซือ้ใหม่ท่ีเร่งตัวขึน้เเละการจ้างงานท่ีเพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง 4 เดือน ทําให้ดชันี

ขยายตวัเป็นเดือนท่ี 5 ติดต่อกนั ขณะท่ีภาคการผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้ (+1.4 จดุ, 50.9 จุด) พลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑ์ขยายตวั 

เป็นครัง้แรกในรอบ 3 เดือน จากผลผลิตท่ีเพ่ิมขึน้สงูสดุในรอบ 11 เดือน และยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ทัง้ในและนอกประเทศท่ีเร่งตวัขึน้ 

ยอดค้าปลีกเดือนพฤษภาคมชะลอตวัลงเป็น +12.7% (vs. +18.4% เดือนก่อน) ด้านยอดส่งออกพลิกกลบัมาหดตวัท่ี 7.5% YoY 

(vs. +8.5% เดือนก่อน) นําโดยสินค้าในหมวดแผงวงจรรวม เหล็ก และชิน้ส่วนคอมพิวเตอร์ ขณะท่ียอดนําเข้าหดตวั 4.5% YoY 

(vs.-7.9% เดอืนก่อน) ยอดระดมทนุสทุธิเร่งตวัขึน้เป็น 1.56 ล้านล้านหยวน (vs. 1.22 ล้านล้านหยวน เดือนก่อน) แต่ตํ่ากว่า

ท่ีตลาดคาด ด้านดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ขยายตัวเล็กน้อยท่ี +0.2% YoY (vs. +0.1% เดือนก่อน) ขณะท่ีดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) 

หดตัวเพ่ิมขึน้ท่ี -4.6% YoY (vs. -3.6% เดือนก่อน) แสดงถึงสัญญาณการชะลอตัวของเศรษฐกิจ หลังการฟื้นตัวขึน้อย่าง

แข็งแกร่งในช่วงของการเปิดเมืองได้ผ่านพ้นไป ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางจีน (PBoC) ปรับลดอตัราดอกเบีย้กู้ เงิน 

0.1% ในทกุประเภทซึง่นบัเป็นการปรับลดครัง้แรกในรอบ 10 เดอืน ท่ามกลางกิจกรรมเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอลงในไตรมาส 2 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 6.47% 

ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรับตัวลดลงเป็น 49.9 จุด จากภาคบริการท่ีปรับตวัลดลง (-1.6 จุด, 50.3 จุด) 

โดยยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ (-3.2 จดุ, 52.9 จดุ) และดชันีราคา (-3.4 จดุ, 56.2 จดุ) ปรับตวัลดลงมาก ขณะท่ีการจ้างงานลดลงเข้า

สู่เกณฑ์หดตวั (-1.6 จดุ, 49.2 จดุ) ด้านภาคการผลิตลดลงและอยู่ในเกณฑ์หดตวัต่อเน่ือง 7 เดือน (-0.2 จุด, 46.9 จดุ) จาก

ยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ (-3.1 จุด, 42.6 จุด) งานคงค้าง (Backlog of Orders: -5.6 จุด, 37.5 จดุ) และดชันีราคา (-9.0 จุด, 44.2 

จุด) ท่ีปรับตัวลดลงมาก แต่ผลผลิต (+2.2 จุด, 51.1 จุด) และการจ้างงาน (+1.2 จุด, 51.4 จุด) ยังคงปรับตวัเพ่ิมขึน้ ด้าน

ยอดค้าปลีกเดือนพฤษภาคมขยายตัว 0.3% MoM (vs. +0.4% เดือนก่อน) สะท้อนภาพการใช้จ่ายของผู้บริโภคท่ียังคง

แข็งแกร่ง ขณะท่ีการจ้างงานนอกภาคการเกษตรเพ่ิมขึน้อย่างมากท่ี 3.39 ตําแหน่ง (vs. คาดการณ์ตลาดท่ี 1.95 แสนตําแหน่ง) 

อย่างไรก็ตามอัตราการว่างงานเพ่ิมขึน้เป็น 3.7% (+0.3 ppts.) ขณะเดียวกันเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เพ่ิมขึน้ 0.4% MoM 

เท่ากับเดือนก่อนและท่ีตลาดคาด โดยเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อนอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานชะลอตัวลงเป็น +5.3% YoY  

(vs. +5.5% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) มีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไว้ท่ี

ระดบั 5.00%-5.25% โดยระบวุ่าเพ่ือให้คณะกรรมการมีเวลาในการตรวจสอบข้อมลูเพ่ิมเตมิ หลงัเงินเฟ้อมีแนวโน้มชะลอตวัลง 

อย่างไรก็ตามได้ส่งสัญญาณถึงการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ท่ียังไม่จบโดยแนวโน้มของอัตราดอกเบีย้ (Dot Plot) ถูกปรับ

เพ่ิมขึน้ โดยชีว้่าค่ากลางอตัราดอกเบีย้จะอยู่ท่ีระดบั 5.6% (vs. 5.1% เดือนมีนาคม) ณ สิน้ปีนี ้

 

เดือนกรกฎาคม 2566  

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัลดลง 0.05% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนมิถนุายนปรับตวัลดลงเป็น 52.1 จุด (-2.2 จดุ) โดยภาคบริการปรับตวัลดลง (-1.9 จดุ, 54.0 จุด) 

ตํ่าสดุในรอบ 4 เดือน ด้านดชันีต้นทนุการผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีตํ่าท่ีสดุในรอบ 15 เดือน อย่างไรก็ดยีอดคําสัง่ซือ้ใหม่

จากในเเละนอกประเทศยงัคงปรับตวัเพ่ิมขึน้จากเดือนกอ่นหน้า ขณะท่ีภาคการผลิตปรับตวัลดลง (-0.8 จดุ, 49.8 จดุ) พลิกกลบัมา

อยู่ในเกณฑ์หดตัวโดยผลผลิตเเละยอดคําสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศปรับตัวลดลง ด้านดัชนีต้นทุนการผลิตเเละราคา
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ผลผลิตขยายตัวในอัตราท่ีตํ่าท่ีสุดในรอบ 28 เดือน เเละ 21 เดือน ตามลําดับ ยอดส่งออกเร่งตัวขึน้เป็น +1.5% YoY 

(vs.+0.6% เดือนก่อน) นําโดยการส่งออกสินค้าหมวดยานพาหนะรวมอะไหล่ท่ียังขยายตัวในระดบัสูง (+38.0% YoY vs. 

+38.9% เดือนก่อน) ส่วนหมวดเคร่ืองจักรกล (-1.5% YoY vs. -3.6% เดือนก่อน) เคร่ืองจักรกลไฟฟ้า (-6.3% YoY vs.  

-8.0% เดือนก่อน) เเละกลุ่มเคมีภณัฑ์ (-13.0% YoY vs. -15.0% เดือนก่อน) ฟืน้ตวัขึน้ ขณะท่ีการส่งออกสินค้าอตุสาหกรรม 

(-10.2% YoY vs. -7.5% เดือนก่อน) หดตวัเพ่ิมขึน้ ด้านเงินเฟ้อ Core CPI เดือนมิถนุายนเร่งตวัขึน้เล็กน้อยเป็น +3.3% YoY 

(vs. +3.2% เดือนก่อน) ขยายตวัสงูกว่าเป้าหมายของธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) ท่ี 2% ติดต่อกัน 15 เดือน ในส่วนนโยบาย

ทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติในการคงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ไว้ท่ี 0.1% และให้คงเป้าหมายอตัราผลตอบเเทน

พนัธบตัรรัฐบาลอายุ 10 ปี (Yield Curve Control) ไว้ท่ีประมาณ “0%” เเละเคล่ือนไหวในกรอบอ้างอิง 0.5% โดยมิใช่เป็น

เป้าหมายท่ีเข้มงวดเเละเปล่ียนกรอบการเข้าซือ้พนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ10 ปี ท่ีอตัราผลตอบเเทน 1.0% จากเดิมท่ี 0.5% 

ตลาดยโุรปปรับตวัเพ่ิมขึน้ 2.04% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนมิถนุายนปรับตวัลดลงเป็น 49.9 จุด (-2.9 จุด) พลิกหดตวัครัง้เเรกในรอบ 6 เดือน โดยภาคบริการ 

(-3.1 จุด, 52.0 จุด) ปรับตัวลดลงจากเดือนก่อนหน้าเเละตํ่าสุดในรอบ 5 เดือน ยอดคําสั่งซือ้ใหม่ปรับตัวลดลงทัง้ในเเละ 

นอกประเทศเเละการจ้างงานใหม่ในภาคบริการปรับตวัลดลงตํ่าสดุในรอบ 3 เดือน ด้านดชันีราคาต้นทุนการผลิตเเละราคา

ผลผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีตํ่าท่ีสดุในรอบ 25 เดือน เเละ 21 เดือน ตามลําดบั ขณะท่ีภาคการผลิตปรับตวัลดลง (-1.4 จุด, 

43.4 จุด) ตํ่าสุดในรอบกว่า 3 ปี โดยดชันีอยู่ในเกณฑ์หดตัวติดต่อกัน 1 ปี ด้านผลผลิตปรับตัวลดลงตํ่าสุดนบัตัง้เเต่เดือน

ตุลาคม 2565 ทัง้นี ้ดัชนีรวม Composite PMI ปรับตัวลดลงในประเทศเยอรมนี (-3.3 จุด, 50.6 จุด) สเปน (-2.6 จุด, 52.6 จุด) 

เเละหดตวัในฝร่ังเศส (-4.0 จุด, 47.2 จดุ) อิตาลี (-2.3 จุด, 49.7 จดุ) ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางยุโรป (ECB) 

มีมติปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีก +25 bps. โดยธนาคารกลางยุโรป (ECB) มองว่าแม้เงินเฟ้อได้ชะลอตวัลงต่อเน่ืองแต่

ยงัคงถกูคาดการณ์วา่ยงัอยูใ่นระดบัสงูเกนิไปและยาวนานเกนิไป (Too High For Too Long) และจะยงัคงอยู่เหนือเป้าหมาย

กินระยะเวลานาน ทัง้นี ้ธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะยังคงยึดหลักของข้อมูลท่ีเข้ามา (Data-Dependent Approach) เพ่ือ

กําหนดระดบัและระยะเวลาความเข้มงวดของนโยบายท่ีเหมาะสม 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัเพ่ิมขึน้ 6.15% 

ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนมิถุนายนปรับตัวลดลงเป็น 52.5 จุด (-3.1 จุด) โดยภาคบริการปรับตัวลดลง (-3.2 จุด, 

53.9 จุด) ตํ่าท่ีสุดในรอบ 5 เดือน จากผลผลิตเเละยอดคําสั่งซือ้ใหม่ท่ีปรับตัวลดลงตํ่าสุดในรอบ 5 เดือน เเละ 6 เดือน 

ตามลําดบั ด้านดชันีต้นทนุการผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้ส่วนหน่ึงได้รับผลมาจากค่าจ้างพนกังาน ด้านภาคการผลิตปรับตวัลดลง 

(-0.4 จุด, 50.5 จุด) อยู่ในเกณฑ์ขยายตวั 2 เดือน ติดต่อกันจากผลผลิตเเละยอดคําสั่งซือ้ใหม่ในประเทศท่ีปรับตัวเพ่ิมขึน้ 

ขณะท่ียอดคําสัง่ซือ้ใหม่ภายนอกประเทศไม่เปล่ียนเเปลงจากเดือนก่อน ด้านยอดส่งออกหดตัว -12.4% YoY (vs. -7.5% 

เดอืนก่อน) ชะลอตวัลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ีสองติดต่อกันซึง่นบัเป็นการหดตวัมากสดุนบัตัง้เเต่เดือนมีนาคม 2563 โดยหลกัมาจาก

การหดตัวในสินค้าหมวดเหล็ก ชิน้ส่วนประกอบคอมพิวเตอร์ เสือ้ผ้าเเละเคร่ืองประดับ พลาสติก เเละแร่ Rare Earth  

ด้านยอดระดมทุนรวมสทุธิเดือนมิถุนายนอยู่ท่ี 4.22 ล้านล้านหยวน เร่งตัวขึน้อย่างมากจาก 1.56 ล้านล้านหยวน ในเดือนก่อน 

จากแรงหนุนของยอดปล่อยกู้ เงินหยวนและยอดออกหุ้นกู้ เอกชน ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ชะลอตวัลงเป็น 

+0.4% (vs. +0.6% เดือนก่อน) โดยราคาในหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคหดตวัอย่างต่อเน่ืองและราคาในหมวดบริการชะลอตวัลง

จากเดือนก่อนหน้า ด้านราคาบ้านใหม่เฉล่ียใน 70 เมืองสําคัญฟื้นตัวขึน้เล็กน้อยในเดือนมิถุนายน (-0.43% YoY vs.  

-0.48% เดือนก่อน) แต่ยังหดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 15 โดย GDP ไตรมาส 2/2566 ขยายตัว 6.3% YoY แม้เร่งตัวขึน้จาก 
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+4.5% ไตรมาสก่อนด้วยผลของฐานท่ีตํ่ามาก อย่างไรก็ตามแนวโน้มยงัมีความไม่แน่นอนสงูจากแรงกดดนัของอปุสงค์โลกท่ี

ชะลอตวัและความเปราะบางในการฟืน้ตวัของภาคอสงัหาริมทรัพย์    

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 3.11% 

ดัชนีรวม ISM Composite PMI เดือนมิถุนายนปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 53.0 จุด (+3.1 จุด) จากภาคบริการท่ีปรับตัวเพ่ิมขึน้ 

(+3.6 จุด, 53.9 จุด) โดยผลผลิต (+7.7 จุด, 59.2 จุด) ยอดคําสั่งซือ้ใหม่ (+2.6 จุด, 55.5 จุด) และการจ้างงาน (+3.9 จุด, 

53.1 จุด) ปรับตวัเพ่ิมขึน้ได้ดี ส่วนดชันีราคาปรับตัวลดลง (-2.1 จุด, 54.1 จุด) ขณะท่ีภาคการผลิตปรับตวัลดลง (-0.9 จุด, 

46.0 จดุ) จากผลผลิต (-4.4 จุด, 46.7 จดุ) การจ้างงาน (-3.3 จุด, 48.1 จดุ) ดชันีราคา (-2.4 จดุ, 41.8 จดุ) และยอดคําสัง่ซือ้ใหม่

ภายนอกประเทศ (-2.7 จดุ, 47.3 จดุ) ท่ีหดตวัมากขึน้ ยอดค้าปลีกขยายตวั 0.2% MoM สะท้อนภาพการใช้จ่ายของผู้บริโภค

ท่ียังดีอยู่ท่ามกลางตลาดแรงงานท่ียังแข็งแกร่งและแรงกดดนัเงินเฟ้อท่ีลดลง การจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนมิถุนายน

เพ่ิมขึน้ 2.09 แสนตําแหน่ง ตํ่ากว่าตลาดคาดท่ี 2.30 ตําแหน่ง อย่างไรก็ดอีตัราการวา่งงานปรับลดลงเป็น 3.6% (-0.1 ppts.) 

ขณะท่ีอัตราค่าจ้างแรงงานเพ่ิมขึน้ 0.4% MoM ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนมิถุนายนชะลอตัวลงมากกว่า

คาดการณ์ตลาด  (+0.2% MoM vs. +0.4% เดือนก่อน) ตํ่ าสุดนับตั ง้แต่ เดือนกุมภาพันธ์ 2564 ทัง้นี  ้เมื่อเทียบกับ 

ช่วงเดียวกนัปีก่อนอตัราเงินเฟ้อชะลอตวัลงแต่ยงัคงอยู่ในระดบัสงู ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) 

มีมติเอกฉันท์ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีก +25 bps. สู่ระดบั 5.25%-5.50% และยงัคงแผนลดการถือครองตราสารหนี ้

เช่นเดิม โดยคณะกรรมการยังมองภาพการจ้างงานท่ีแข็งแกร่งและอัตราการว่างงานในระดับตํ่า ขณะท่ียังมองกิจกรรม

เศรษฐกิจขยายตัวปานกลาง (vs. ขยายตัวเล็กน้อยในครัง้ก่อน) ด้านเงินเฟ้อยังมองว่าเติบโตในระดับสูง สําหรับระบบ

ธนาคารสหรัฐอเมริกามีความแข็งแกร่งและมีความยืดหยุ่น 

 

การลงทุนของกองทุน 

• กองทุนเปิด แอสเซทพลัส โกลบอล คาร์บอนเครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (ASP-GCC-UI) 

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในกองทุน KraneShares Global Carbon Strategy ETF (กองทุนหลัก) เป็นกองทุนประเภท 

Exchange Traded Fund (ETF) ท่ีจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์นิวยอร์ก (NYSE) ประเทศสหรัฐอเมริกาเพียง

ตลาดเดียว กองทุนหลกัมีวตัถุประสงค์การลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าคาร์บอนเครดิต (Carbon Credit Futures) เพ่ือ

สร้างผลตอบแทนก่อนหักค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายให้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนี IHS Markit Global Carbon 

Index  ซึง่เป็นดชันีท่ีประกอบด้วยสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าฟิวเจอร์ส (Futures Contracts) สําหรับสิทธิในการปล่อยก๊าซเรือน

กระจก (Emission Allowances) 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส โกลบอล คาร์บอนเครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

ผลการดาํเนินงานย้อนหลังของกองทนุ 

รอบระยะเวลา 6 เดือน สิน้สุดวันที่ 31 กรกฎาคม 2566 

(NAV ณ 31 กรกฎาคม 2566 = 9.7300 บาท) 

ASP-GCC-UI ตัง้แต่ต้นปี 
3 เดือน  

(ตามเวลา) 

6 เดือน  

(ตามเวลา) 

1 ปี 1 

(ต่อปี) 

3 ปี 1 

(ต่อปี) 

5 ปี 1 

(ต่อปี) 

10 ปี 1 

(ต่อปี) 

ตัง้แต่จัดตัง้

กองทุน 2 

ผลตอบแทนของกองทุนรวม - 1.62% - - - - - -3.29% 

ผลตอบแทนดชันีชีว้ดั * - 5.06% - - - - - 6.54% 

ความผนัผวนของผลการดําเนินงาน 

(standard deviation) 
- 19.46% - - - - - 23.08% 

ความผนัผวนของดชันีชีว้ดั 

(standard deviation) * 
- 20.69% - - - - - 24.24% 

Information Ratio - -1.56 - - - - - -2.01 

หมายเหตุ : 

- วนัท่ีจดทะเบียนกองทนุ 1 กมุภาพนัธ์ 2566 

- * กองทุนนีจ้ะเปรียบเทียบกับดัชนีชีว้ัดตามกองทุนหลักในการวัดผลการดําเนินงานของกองทุน คือ IHS Markit Global Carbon 

Index ในสดัส่วน 100% โดยปรับด้วยอตัราแลกเปล่ียนเพ่ือคํานวณผลตอบแทนเป็นสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน 

- 1 % ต่อปี 

- 2 % ต่อปี ยกเว้นกรณีท่ีกองทนุจดัตัง้ไม่ถึง 1 ปี จะเป็นผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึน้จริง 

- การวดัผลการดําเนินงานของกองทนุรวมฉบบันี ้ได้จดัขึน้ตามประกาศสมาคมบริษัทจดัการลงทนุ เร่ือง มาตรฐานการวดัและนําเสนอ
ผลการดําเนินงานของกองทนุรวม 

- ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเป็นผลการดําเนินงานหลังหักค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ รับฝากทรัพย์สิน หรือ
ค่าใช้จ่ายต่างๆ 

- ผลการดําเนินงานในอดีต / ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยันถึงผลการ
ดําเนินงานในอนาคต 
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ผลการดาํเนินงานย้อนหลังของ KraneShares Global Carbon Strategy ETF (กองทนุหลัก) 

 

- แหล่งท่ีมาของข้อมลู : Fact Sheet as of July 31, 2023 

- สามารถดขู้อมลูปัจจบุนัได้ท่ี https://kraneshares.com/krbn/ 

- ผลการดําเนินงานในอดตี มิได้เป็นส่ิงยืนยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต 
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ข้อมูลการถือหน่วยลงทนุเกนิ 1 ใน 3 

ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2566 

N/A* 

* ผู้ลงทนุสามารถตรวจสอบข้อมลูได้ท่ีเว็บไซต์ www.assetfund.co.th 

 

 

 

 

 

 

ข้อมูลอตัราส่วนหมุนเวยีนการลงทุนของกองทนุ 

(Portfolio Turnover Ratio) 

ณ สิน้รอบ 31 กรกฎาคม 2566 
 

N/A 
 

 

 

 

 

รายชื่อผู้จัดการกองทุน 
 

นายณฐัพล จนัทร์สิวานนท์ 

นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 

 

http://www.assetfund.co.th/
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หมายเหตุ : บริษัทจดัการได้คํานวณมลูค่าหลกัทรัพย์ของกองทุนโดยใช้วิธีการคํานวณตามหลกัเกณฑ์ของสมาคมบริษัทจัดการกองทุน (AIMC) 
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คําอธิบายการจดัอนัดับตราสารของสถาบนัจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 

AAA เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุและมีความเส่ียงตํ่าท่ีสดุ บริษัทมีความสามารถในการชาํระดอกเบีย้และคืนเงินต้นใน

เกณฑ์สงูสดุ ความเปล่ียนแปลงทางธุรกจิและเศรษฐกิจจะส่งผลกระทบน้อยมาก 

AA มีความเส่ียงตํา่มาก มคีวามสามารถในการชาํระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์สงูมาก แตอ่าจได้รับผลกระทบ

จากความเปล่ียนแปลงทางธุรกจิและเศรษฐกิจมากกวา่อนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

A มีความเส่ียงในระดบัตํา่ มีความสามารถในการชาํระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์สงูแต่อาจได้รับผลกระทบ

จากความเปล่ียนแปลงทางธุรกจิและเศรษฐกิจมากกวา่อนัดบัเครดติท่ีสงูกวา่ 

BBB มคีวามเส่ียงและมคีวามสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์ปานกลาง ความผนัผวนท่ีเกดิขึน้

จากการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจอาจมีผลให้ความสามารถในการชําระหนีล้ดลงเมื่อเทียบกบัอนัดบั

เครดิตท่ีสงูกวา่ 

T1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บริษัทมคีวามสามารถในการชาํระคืนเงินต้นและดอกเบีย้ในเกณฑ์สงู ซึง่ผู้ออกท่ีได้รับ

อนัดบัเครดติในระดบัดงักล่าวท่ีมเีคร่ืองหมาย “+” ด้วยจะได้รับความคุ้มครองด้านการผิดนดัชําระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 

F1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บริษัทมีความสามารถในการชาํระคืนเงินต้นและดอกเบีย้ในเกณฑ์สงู ซึง่ผู้ออกท่ีได้รับ

อนัดบัเครดติในระดบัดงักล่าวท่ีมเีคร่ืองหมาย “+” ด้วยจะได้รับความคุ้มครองด้านการผิดนดัชําระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 
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ข้อมูลการรับผลประโยชน์ตอบแทนเพื่อกองทุนเน่ืองจากการใช้บริการ 

ด้วยบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จํากดั ในฐานะผู้จดัการกองทนุได้รับการบริการข้อมลูจากบคุคลผู้ให้บริการ 

ได้แก่ คู่ค้าต่างๆ เป็นต้น อนัเน่ืองมาจากการใช้บริการของบุคคลดงักล่าว เช่น บทวิเคราะห์วิจยัภาพรวมเศรษฐกิจทัง้ภายใน

และต่างประเทศ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทุน รวมถึงตลาดตราสารหนี ้ภาวะสังคมการเมืองและภาวะอุตสาหกรรมต่างๆ 

รวมถึงปัจจัยพืน้ฐานของธุรกิจรายบริษัทท่ีกองทุนลงทุน ประกอบกับการได้รับเชิญให้เข้าร่วม Company Visit และ การ

สมัมนาต่างๆ ทัง้นี ้เพ่ือประโยชน์ในการนํามาใช้วิเคราะห์ปัจจยัเพ่ือการตดัสินใจลงทนุเพ่ือผลประโยชน์ของกองทุนและผู้ ถือ

หน่วยลงทนุเป็นหลกั จึงขอเปิดเผยรายชื่อบคุคลท่ีเป็นผู้ให้บริการ ดงันี ้

Fixed Income 

Thai Commercial Banks 

BANGKOK BANK PLC. 

BANK OF AYUDHYA PLC. 

CIMB THAI BANK PUPBLIC COMPANY LIMITED 

CITIBANK THAILAND 

GOVERNMENT HOUSING BANK 

GOVERNMENT SAVING BANK 

KASIKORN BANK PLC. 

THE KRUNG THAI BANK PLC. 

LAND AND HOUSES RETAIL BANK PLC. 

SIAM COMMERCIAL BANK PLC. 

TISCO BANK PLC. 

TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 

UNITED OVERSEAS BANK (THAI) PLC. 

KIATNAKIN PHATRA BANK PCL 

Securities 

ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 

CAPITAL NOMURA SECURITIES PLC. 

CREDIT SUISSE SECURITIES (THAILAND) LIMITED 

KGI SECURITIES (THAILAND)  PLC. 

KIATNAKINPHATRA SECURITIES  PLC. 

KTB SECURITIES (THAILAND) COMPANY LIMITED 

KT-ZMICO SECURITIES CO., LTD. 

MAYBANK KIMENG SECURITIES (THAILAND)  PLC. 

TRINITY SECURITIES CO., LTD. 

UOB KAYHIAN SECURITIES (THAILAND)  PCL. 

YUANTA SECURITIES (THAILAND) CO., LTD. 
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Fixed Income 

Securities 

KRUNGTHAI ZMICO SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 

Foreign Bank 

AGRICULTURAL BANK OF CHINA 

AHLI BANK QSC  

BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  

BANK OF CHINA PLC. (MACAU BRANCH) 

COMMERZBANK AG 

THE COMMERCIAL BANK OF QATAR 

THE COMMERCIAL BANK (Q.S.C.) 

CHINA CONSTRUCTION BANK 

CITIBANK N.A. 

CITIBANK N.A. (HONG KONG BRANCH) 

CREDIT SUISSE SECURITIES (SINGAPORE) LIMITED 

DEUTSCHE BANK AG 

DOHA BANK QPSC 

EFG INTERNATIONAL AG 

THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC., 

HONGKONG & SHANGHAI CORPORATION LTD. 

INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA LTD. (ASIA) 

JPMORGAN CHASE & CO. 

MASRAF AI RAYAN Q.P.S.C. 

MASHREQ BANK 

MORGAN STANLEY 

STANDARD CHARTERD LN, UNITED KINGDOM 

SOCIETE GENERALE BANK 

UBS AG 

UNITED OVERSEAS BANK LTD. (SG) 

Master Fund 

AXA Fund Management SA  

BlackRock, Inc. 

The Vanguard Group, Inc. 

UBS Fund Management 
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FIF 

 

Foreign Bank 

BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  

CITIBANK N.A. 

SOCIETE GENERALE SA 

MORGAN STANLEY 

UBS AG 

Master Fund 

FIL Investment Management Luxembourg SA 

Franklin Templeton International Services Sarl 

E.I. Sturdza Strategic Management Ltd 

AXA Fund Management SA 

BlackRock Investment Management UK Ltd 

Credit Suisse Group AG  

Quantum GBL, LLC 

Janus Henderson Horizon 

BAILLIE GIFFORD & CO 

BNP PARIBAS AM 

NOMURA IRELAND FUNDS PLC 

UTI International 

VanEck 

KraneShares 

Transfer Agent/Agent 

FIL Investment Management Luxembourg SA 

UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 

SS&C Fund Services Ireland 

State Street Bank Luxembourg S.C.A. 

LGT 

Securities 

UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 

Asia Plus Securities Company Limited 

KT-ZMICO Securities 

Maybank Kim Eng Securities (Thailand) PCL 

CGS-CIMB Securities (Thailand) 

Jefferies International Limited 

Commerzbank AG 

Viet Capital Securities (VCSC) 

CCB International (Holdings) Limited  
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Securities 

China Merchant Securities (CMS) 

SSI Securities Corporation (SSI - HOSE) 

D.B.S. Vickers Securities Company Limited 

HAITONG 

Oppenheimer 

Kepler 

Macquarie 

Equity 

Brokers 

ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 

Krungsri Capital Securities Public Company Limited 

Credit Suisse Securities (Thailand) Limited 

Bualuang Securities Public Company Limited 

Capital Nomura Securities Public Company Limited 

Kasikorn Securities Public Company Limited 

Kiatnakin Phatra Securities Public Company Limited 

InnovestX Securities Company Limited 

CGS-CIMB Securities (Thailand) Co. 

Yuanta Securities (Thailand) Company Limited 

KGI Securities (Thailand) Company Limited 

JPMorgan Securities (Thailand) Limited 

Tisco Securities Company Limited 

DBS Vickers Securities (Thailand) Company Limited 

Maybank Securities (Thailand) Public Company Limited 

Thanachart Securities Public Company Limited 

Krungthai XSpring Securities Company Limited 

RHB Securities (Thailand) Public Company Limited 

UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited 

DAOL Securities (Thailand) Public Company Limited 

Finansia Syrus Securities Public Company Limited 

Citicorp Securities (Thailand) Ltd. 
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รายงานรายชื่อบุคคลที่เกี่ยวข้อง 

ประจาํปี พ.ศ. 2566 

ลําดับ รายชื่อบุคคลที่เกี่ยวข้อง 

1 บริษัท เอเซยี พลสั กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จํากดั (มหาชน) 

2 บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั 

3 บริษัทท่ีปรึกษา เอเซีย พลสั จํากดั 

4 นายนภดล รมยะรูป 

5 นายพิทเยนท์ อศัวนิก 

6 นายโสภณ บณุยรัตพนัธุ์ 

7 นายพชัร สรุะจรัส 

8 นายคมสนั ผลานสุนธิ 

9 นายณฐัพล จนัทร์สิวานนท์ 

10 นายไมตรี โสตางกรู 

11 นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ 

12 นางสาวทิพย์วด ี อภิชยัสิริ 

13 นายกฤช โคมิน 

14 นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 

15 นายยรุนนัท์ วิภศูิริ 

16 นายไกรสร โอภาสวงการ 

17 นายวศิรุต ปรางมาศ 

18 นายณฐัพงษ์ จนัทร์หอม 

19 นายวชริศกัดิ ์ จึงสถาพร 

20 นางธนพร  ตัง้มณีนิมิตร 

21 นางกสุมุาลย์  ศรีสอ้าน 

22 นางสาวพิมพ์ศิริ  ชีพสตัยากร 

23 นางสาวภทัรา  ฉายรัศมวีงศ ์

24 นางผสุด ี นาคอินทร์ 

25 นางสาวพรประภา ธนพูนัธ์ 

26 นางสาวสวุชิญา ปิยะพิสทุธ์ิ 

27 นางสาวกาญดา สินอยู ่

28 นายณชัพล จิระสถติย์ 1/ 

29 นายนชุา จงจติรนนัท์ 2/3/ 
หมายเหต ุ: 
1/ เร่ิมเป็นบคุคลท่ีเก่ียวข้องตัง้แต่วนัท่ี 16 กมุภาพนัธ์ พ.ศ. 2566 
2/ เร่ิมเป็นบคุคลท่ีเก่ียวข้องตัง้แต่วนัท่ี 3 เมษายน พ.ศ. 2566 
3/ ออกจากการเป็นบุคคลท่ีเก่ียวข้องตัง้แต่วนัท่ี 21 กรกฎาคม พ.ศ. 2566 

ทัง้นี ้ผู้ลงทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดการทําธุรกรรมกบับคุคลท่ีเก่ียวข้องกบักองทนุรวมได้ท่ี website บริษัทจดัการ  www.assetfund.co.th 
 

http://www.assetfund.co.th/
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ข้อมูลการลงทนุ และเหตุผลในกรณีที่การลงทนุไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทนุ 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส โกลบอล คาร์บอนเครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

รอบระยะเวลาหกเดือนแรก ระหว่างวนัที่ 1 กุมภาพนัธ์ 2566 ถึงวันที่ 31 กรกฎาคม 2566 

วันที่ ชื่อหลักทรัพย์ 
อัตราส่วน ณ สิน้วนั 

(%NAV) 

อัตราส่วนตามโครงการ 

(%NAV) 
สาเหต ุ การดาํเนินการ 

- - - - - - 
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