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นโยบายตราสารทนุ เน้นหุ้นขนาดกลางและเล็ก 

(ASPSME) 

กองทุนตราสารทนุ 
กองทนุที่ลงทนุแบบไม่มีความเส่ียงต่างประเทศ 

ลงทุนในหน่วยลงทุน กองทุนเป�ด แอสเซทพลัส สมอล แอนด์ มิด แคป อิควิตี้ ชนิดสะสมมูลค่า 

 
 

นโยบายนี้เหมาะกับใคร 

ข้อมูลอื่นๆ 

ความเสี่ยงจากการลงทุน 

ค่าธรรมเนียม 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จำกัด  
175 อาคารสาธรซิตี้ทาวเวอร์ ชัน้ 17 ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 
โทร : 02-672-1111         website : www.assetfund.co.th 

ข้อมูล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2567 

สรุปข้อมูลสำคัญของนโยบายการลงทุน 

  

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนแอสเซท พลัส จำกัด  
  
  
  
  
  
  ทำไมต้องเลือกนโยบายการลงทุน 

กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ แอสเซท พลัส มาสเตอร์ฟ�นด์ ซ่ึงจดทะเบียนแล้ว 

สัดส่วนของประเภททรัพย์สินที่ลงทุน 

ผลการดำเนินงาน 

 

การเข้าร่วมการต่อต้านทุจริต :  

ได้รับการรับรอง CAC 
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เนื่องจากสมาชิกกองทุนสำรองเลี้ยงชีพแต่ละคนมีความคาดหวังต่อผลตอบแทนและระดับความเสี่ยงที่ยอมรับได้ต่างกัน 

จึงควรมีโอกาสได้เลือกนโยบายการลงทุนที่เหมาะกับตนเองและสามารถปรับเปลี่ยนนโยบายการลงทุนได้ตามความเหมาะสมของ

แต่ละช่วงอายุ เพื่อให้เงินออมในกองทุนสำรองเลี้ยงชีพมีโอกาสเติบโตและเพียงพอที่จะรองรับชีวิตหลังเกษียณ ตัวอย่างเช่น 

สมาชิกที่เป�นวัยหนุ่มสาวมีระยะเวลาในการลงทุนผ่านกองทุนสำรองเลี้ยงชีพอีกนาน สามารถยอมรับความผันผวนของราคา

ทรัพย์สินที่ลงทุนได้มาก น่าจะมีโอกาสได้ลงทุนในนโยบายการลงทุนตราสารทุน เพื่อให้มีโอกาสได้รับผลตอบแทนในระยะยาว    

ที่สูงกว่าการลงทุนในนโยบายตราสารหนี้ ขณะที่สมาชิกที่ใกล้เกษียณมีระยะเวลาในการลงทุนอีกไม่นาน ต้องการรักษาเงินต้น   

ให้อยู่ครบ ควรมีนโยบายตราสารหนี้ให้เลือกลงทุน เพื่อลดความเสี่ยงของการขาดทุนจากความผันผวนของราคาตราสารทุน        

จนทำให้เงินที่ได้รับจากกองทุนสำรองเลี้ยงชีพไม่พอใช้จ่ายหลังเกษียณ 

ทำไมต้องเลือกนโยบายการลงทุน 

นโยบายนี้เหมาะกับใคร 

• ลงทุนในกองทุนปลายทาง : กองทุนเป�ด แอสเซทพลัส สมอล แอนด์ มิด แคป อิควิตี้ ชนิดสะสมมูลค่า (ASP-SME-A) 

• กองทุนเป�ด แอสเซทพลัส สมอล แอนด์ มิด แคป อิควิตี้ ชนิดสะสมมูลค่า : กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุนของ

บริษัทขนาดกลาง และขนาดเล็ก ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ และ/หรือตลาดหลักทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ที่มีป�จจัยพื้นฐาน

ดี และ/หรือ มีแนวโน้มการเจริญเติบโตทางธุรกิจ โดยเน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัทขนาดกลางและขนาดเล็ก ทั้งนี้ 

กองทุนจะมี net exposure ในตราสารทุนโดยเฉลี่ยรอบป�บัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

ส่วนที่เหลือ กองทุนจะลงทุนตราสารหนี้ และ/หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน และ/หรือตราสารทางการเงิน และ/หรือเงินฝาก 

และ/หรือหน่วยลงทุนของกองทุน เช่น หน่วย CIS หน่วยลงทุนกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์/REITs หน่วยลงทุนกองทุนรวม

โครงสร้างพื้นฐาน และ/หรือกองทุนอีทีเอฟ (ETF) เป�นต้น ตลอดจนทรัพย์สินอื่นใดหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นอย่างใด

อย่างหนึ่งหรือหลายอย่างตามที่สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการกำกับตลาดทุนประกาศกำหนดหรือให้

ความเห็นชอบ นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนหรือมีไว้ในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) สัญญา

ซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการลงทุน (Efficient Portfolio Management) ซึ่งรวมถึงการ

ป้องกันความเสี่ยงที่มีอยู่จากการลงทุน รวมทั้ง อาจทำธุรกรรมการให้ยืมหลักทรัพย์หรือธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขาย

คืน (Reverse Repo) โดยเป�นไปตามหลักเกณฑ์ที่สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กำหนด บริษัทขนาดกลางและขนาด

เล็กสำหรับกองทุนนี้ ให้หมายถึง บริษัทจดทะเบียนที่อยู่ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ/หรือตลาดหลักทรัพย์     

เอ็ม เอ ไอ รวมถึงการจองซื้อหุ้นที่เสนอขายแก่ประชาชนทั่วไปเป�นครั้งแรก (IPO) ที่มี Market Cap ที่มีมูลค่าหลักทรัพย์

ตามราคาตลาด (Market Capitalization) ไม่เกิน 80,000 ล้านบาท ณ วันทำการก่อนหน้าวันที่กองทุนลงทุน 

ท้ังน้ี หากต่อมามูลค่าตลาดของบริษัทขนาดกลางและขนาดเล็กเติบโตกว่าหลักเกณฑ์ท่ีโครงการกำหนด บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิ

ท่ีจะมีไว้ซึ่งหุ้นของบริษัทดังกล่าวต่อไปได้ โดยไม่ถือว่าเป�นการผิดนโยบายการลงทุนของกองทุน นอกจากน้ี บริษัทจัดการขอสงวน

สิทธิในการเปลี่ยนแปลงหลักเกณฑ์ในการกำหนดความหมายของบริษัทขนาดกลางและขนาดเล็กท่ีกำหนดไวไ้ด้ เพื่อให้สอดคล้อง

กับสภาวะตลาด ท้ังน้ี ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการโดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว 

กลยุทธ์ในการบริหารจัดการลงทุน : มุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีชี้วัด (active management) 
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ทำอย่างไรหากยังไม่เข้าใจนโยบาย และความเสี่ยงของกองทุนนี ้
 สอบถามคณะกรรมการกองทุน 

 ศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมเก่ียวกับการเลือกนโยบายได้ที่ www.thaipvd.com 

 บลจ.แอสเซท พลัส จำกัด Call Center 02-672-1111  

 
 

 

 

 

หน่วยลงทนุ ASP-SME-A, 

98.55%

เงินฝากธนาคาร, 

1.45%

สัดส่วนของประเภททรัพย์สินที่ลงทุน 
 

นโยบายนี้ไม่เหมาะกับใคร 
• สมาชิกที่เนน้การได้รับผลตอบแทนในจำนวนเงินที่แน่นอน หรือรักษาเงินต้นให้อยู่ครบ 

• สมาชิกที่ต้องการสภาพคลอ่ง 

 

 

 

 

นโยบายนี้เหมาะกับใคร 
• สมาชิกที่ยอมรับความเสี่ยงของการลงทุนในหุ้นได้  

• สมาชิกที่สามารถรับความผันผวนของราคาหุ้นที่กองทุนไปลงทุน ซึ่งอาจจะปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น หรือลดลงจนต่ำกว่า     

มูลค่าที่ลงทุนและทำให้ขาดทุนได้  

• สมาชิกที่สามารถลงทุนในระยะกลางถึงระยะยาวโดยคาดหวังผลตอบแทนในระยะยาวที่ดีกว่าการลงทุนในตราสารหนี้

ทั่วไป 

• สมาชิกที่อยากให้เงินกองทุนสำรองเลี้ยงชีพเติบโตเพื่อรองรับชีวิตหลังเกษียณ 

ตราสารทนุ,

90.07%

เงินฝาก/ตัว๋แลกเงนิ,

10.42%

อ่ืนๆ,-0.49%

ASP-SME-A

http://www.thaipvd.com/
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ชื่อทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก 

 ชื่อทรัพย์สิน            credit rating     % ของ NAV 

1.กองทุนเป�ด แอสเซท พลัส สมอล แอนด์ มิด แคป อิควิตี้ ชนดิสะสมมลูค่า (ASP-SME-A)     N/A    98.55 

2.บัญชีเงินฝากกระแสรายวนั ธนาคารทหารไทยธนชาต จำกัด (มหาชน)               N/A     1.45 

หมายเหตุ : เป�นข้อมูล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2567 

         ทั้งนี้ คุณสามารถดูข้อมูลที่เป�นป�จจุบนัได้ที่ website : www.assetfund.co.th  

 
 

 
 
 
 

ผลการดำเนนิงาน : คำนวณเป�นอัตราผลตอบแทนสทุธิต่อป� (annualized) ยกเว้น ในป�ที่จดทะเบียนกองทุน ผล

การดำเนินงานจะแสดงตั้งแต่วนัที่จดทะเบียนกองทุนจนถึงสิน้ป�ปฏิทิน 
 

*ผลการดำเนินงานในอดีต มไิด้เป�นสิง่ยืนยนัถึงผลการดำเนนิงานในอนาคต* 

 

หมายเหตุ : - วันที่เร่ิมบริหารจัดการนโยบายการลงทนุ : วันที่ 27 มกราคม 2566 

     

1. ดัชนชีีว้ัดคำนวณมาจาก : ดัชนผีลตอบแทนรวมตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SETTRI) ในสัดส่วน 100% 

2. ความผันผวนของการดำเนินงาน (standard deviation) คือ 4.91% ต่อป� 

3. ความผันผวนของส่วนตา่งผลการดำเนินงานและดัชนีชีว้ัด (Tracking Error : TE) คือ N/A 

 

-4.25%

-11.88%
-13.34%

2.33%

-16

-14

-12

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

4

2566 2567

%
 ตอ่

ปี

อัตราผลตอบแทนสะสม (Cumalative)

ASPSME Benchmark

ผลการดำเนินงาน 

 

http://www.assetfund.co.th/


5 

 

ผลการดำเนินงานตามป�ปฏิทิน (% ต่อป�)  

ป� 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567 

ผลตอบแทนกองทุน N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A -4.25 -11.88 

ผลตอบแทนตัวชี้วดั N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A -13.34 2.33 

ความผันผวน 

(Standard deviation) 

ของผลการดำเนนิงาน 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 5.88 4.91 

ความผันผวน 

(Standard deviation) 

ของตัวชี้วัด 

 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 2.65 3.55 

ผลการดำเนินงานตามรอบป�กหมุดย้อนหลัง (% ต่อป�)  

 Year to Date 

(1 ม.ค. 67 – 31 ธ.ค. 67) 

1 ป� 3 ป� 5 ป� 10 ป� Since Inception 

(27 ม.ค. 66) 

ผลตอบแทนกองทุน -11.88 -11.88 N/A N/A N/A -8.43 

ผลตอบแทนตัวชี้วดั 2.33 2.33 N/A N/A N/A -6.04 

ความผันผวน 

(Standard deviation) 

ของผลการดำเนนิงาน 

4.91 4.91 N/A N/A N/A 5.37 

ความผันผวน 

(Standard deviation) 

ของตัวชี้วัด 

 

3.55 3.55 N/A N/A N/A 3.50 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



6 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 แผนภาพแสดงตำแหน่งความเสี่ยงของนโยบายการลงทุน 

คำเตือนที่สำคัญ ทีผู่้ลงทนุควรรู้ก่อนการลงทุน  
• นโยบายตราสารทุน มีความผันผวนของผลตอบแทนในระยะสั้นอาจขาดทุนได้ แต่ในระยะยาวผลตอบแทนสามารถ

ชนะเงินเฟ้อได้ 

• ป�จจัยความเสี่ยงที่สำคัญ 

- ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร(Market Risk) 

- ความเสี่ยงจากความสามารถในการชำระหนี้ของผู้ออกตราสาร(Credit Risk) 

- ความเสี่ยงจากการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร(Business Risk) 

- ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk) 

- ความเสี่ยงจากการเข้าทำสัญญาซื้อขายล่วงหน้า(Leverage Risk) 

- ความเสี่ยงของการลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง(Structured Note) 

(สามารถอ่านคำอธิบายเพ่ิมเติม ได้จากท้ายเอกสารฉบับน้ี) 

ความเสี่ยงจากการลงทุน 
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อัตราค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรายนโยบาย 

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 

ค่าธรรมเนียมรายนโยบาย ของกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ  

(ยังไม่รวมค่าธรรมเนียมกรณีลงทุนผา่นกองทุนรวม (ถ้ามี)) 

- ค่าธรรมเนียมการจัดการ  (management fee)  

- ค่าใช้จ่ายรวม (Total expenses) (%ต่อป�ของ NAV) 

 

 

ยกเว้น 

อัตราที่เก็บจริง 0.0330 

ค่าธรรมเนียมผู้รับฝากทรัพย์สนิ 
0.0175% ต่อป�ของ NAV (ไม่รวม VAT)  

โดยธนาคารทหารไทยธนชาต จำกัด (มหาชน) 

ค่าธรรมเนียมอ่ืนๆ (ตามที่จ่ายจริง) เช่น ค่าเช็ค ค่าอากรแสตมป์ ค่าสอบบัญชี เป�นตน้ 

การลงทุนผ่านกองทุนรวม  มี               □ ไม่มี 

การเก็บค่าธรรมเนียมรวมในระดับกองทุนรวม  

(total expenses) (%ต่อป�ของ NAV) 
 มี               □ ไม่มี 

กองทุนเป�ด แอสเซทพลัส สมอล แอนด์ มิด แคป อิควิตี้         

ชนิดสะสมมลูค่า 

สัดส่วนการลงทนุ 98.55 

อัตราที่เก็บจริง   2.75                           

อัตราสูงสุดไม่เกิน 4.49  

อัตราค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรายนายจ้าง 

ค่าธรรมเนียมทะเบียนสมาชิก บลจ.แอสเซท พลัส จำกัด เป�นผู้ดูแลรับผิดชอบ 

อัตราค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากสมาชิกกองทุน 

ค่าธรรมเนียมออกรหัส E-Provident Fund (ถ้ามี) ไม่มี 

ค่าธรรมเนียมขอคงเงินไว้ในกองทุน (ถ้ามี) 500 บาทต่อป� 

ค่าธรรมเนียมขอรับเงินเป�นงวด (ถ้ามี) 

  - คร้ังแรก 

  - ค่าธรรมเนียมรายงวด  

 

500 บาท 

100 บาทต่องวด 

ค่าธรรมเนียมการเปลี่ยนนโยบายการลงทุน (ถ้ามี) ไม่มี 

ค่าธรรมเนียม 
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• คณะกรรมการกองทุนบริษัท 

• บลจ. แอสเซท พลัส จำกัด 

• Call Center 02-672-1111 

• จำนวนครั้งในการเปลี่ยนนโยบายการลงทุนขึ้นอยู่กับเงื่อนไขของแต่ละ
บริษัท สมาชิกสามารถติดต่อสอบถามคณะกรรมการกองทุนของบริษัท
ตนเองได ้

• การขอเปลี่ยนนโยบายการลงทนุ สมาชิกสามารถเปลี่ยนนโยบายการลงทนุ
ได้ 2 วิธี  

- กรอกแบบฟอร์มและแจ้งให้คณะกรรมการกองทุน  
- ระบบ online (Website : www.mfcfund.com หรือ    
Mobile Application : MFC Wealth)  

ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับเงื่อนไขของแต่ละบริษัท สมาชิกสามารถติดต่อสอบถาม
คณะกรรมการกองทุนของบริษัทตนเองได้ 
 

1. การคงเงินไว้ในกองทุน     
คุณสมบัติ : สมาชิกที่ลาออกจากงาน                     
วัตถุประสงค์ : -  เพื่อรอการโอนย้ายไปยงันายจ้างใหม ่

- เพื่อรักษาสิทธิประโยชนท์างภาษี                 
- เพื่อส่งเสริมการออมในระยะยาว         

ระยะเวลา : ไม่จำกัด                                     
การลงทุน : สมาชิกไม่ต้องส่งเง ินสะสม นายจ้างไม่ต้องส่งเงินสมทบ       

โดยเงินที่คงไว้ในกองทุนจะถูกนำไปลงทุนหาผลประโยชน์
ตามนโยบายการลงทุนที่สมาชกิเลือกไว ้

ค่าธรรมเนียม : 500 บาทต่อป�(รวม VAT)    
2. การโอนไป RMF 

คุณสมบัติ : สมาชิกที่ลาออกจากงาน           
วัตถุประสงค์ : - เพื่อรักษาสิทธปิระโยชน์ทางภาษ ี

- เพื่อส่งเสริมการออมในระยะยาว        
ระยะเวลา : ไม่จำกัด                                 
การลงท ุน : เง ินท ี ่ โอนไป RMF จะถูกนำไปลงทุนหาผลประโยชน์          

ตามนโยบายการลงทุนที่สมาชิกเลือกไว้                           
ค่าธรรมเนียม : ไม่มีค่าธรรมเนยีมการโอน  

ช่องทางขอรับคำแนะนำในการเลือก/
เปลี่ยนนโยบาย/แผนการลงทนุ 

ช่องทางศึกษาข้อมูล 
การเปลี่ยนนโยบายการลงทุน 
 
 
 

ช่องทางการออมต่อ 

ข้อมูลอื่นๆ 
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ข้อมูลอื่นๆ 

ช่องทางการออมต่อ 3. การขอรับเงินเป�นงวด                                   
คุณสมบัติ : สมาชิกที่สิ ้นสุดสมาชิกภาพจากกองทุนด้วยเหตุเกษียณอายุ    

หรือออกจากงานเมื่อมีอายุไม่ต่ำกว่า 55 ป�บริบูรณ์และได้รับการ
ยกเว้นภาษีแล้ว              

วัตถุประสงค์ : เพื่อให้สมาชิกสามารถให้เงินในกองทุนเติบโตอย่างต่อเนื่อง 
และยังสามารถนำเงินมาใช้จ่ายได้ในแต่ละป�             

ระยะเวลา : ไม่จำกัด       
การลงทุน : สมาชิกไม่ต ้องส ่งเง ินสะสม นายจ้างไม่ต้องส่งเง ินสมทบ            

โดยเงินที่ขอรับเงินเป�นงวดจะถูกนำไปลงทุนหาผลประโยชน์
ตามนโยบายการลงทุนที่สมาชิกเลือกไว้                                                        

ค่าธรรมเนียม : 500 บาท(รวม VAT) ครั้งแรกครั้งเดียว และรับเงินรายงวด
คร้ังละ 100 บาท    
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คำอธิบายเพ่ิมเติม 

- ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร(Market Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากความผันผวนราคา หรือ

ผลตอบแทนโดยรวมของตราสารปรับตัวขึ้นลง โดยได้รับผลกระทบจากป�จจัยทางเศรษฐกิจ หรือภาวะตลาด เช่น 

การเมือง เศรษฐกิจ ความผันผวนของค่าเงิน อัตราดอกเบี้ย เป�นต้น 

แนวทางการบริหารเพื่อลดความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะกระจายการลงทุนโดยวิเคราะห์ข้อมูลของตราสาร และ

สภาวะการลงทุน ในขณะนัน้ 

- ความเสี่ยงจากความสามารถในการชำระหน้ีของผู้ออกตราสาร(Credit Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่ 

ผู้ออกตราสารหนี้ไม่สามารถจ่ายคืนเงินต้น และ/หรือดอกเบี้ยได้ตามที่กำหนด 

แนวทางการบริหารเพื่อลดความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะพิจารณาลงทุนในตราสารที่ผู้ออกมีความมั่นคง มีสถานะ

การเงินที่ดี และจะได้มีการจัดทำการประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตของผู้ออกตราสาร รวมถึงอัตราส่วนดา้น

สภาพคล่องทางการเงิน เพื่อประเมินความสามารถในการชำระหนี้ของผู้ออกตราสารอย่างสม่ำเสมอ 

- ความเสี่ยงจากการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร(Business Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลง

ความสามารถในการทำกำไรของบริษัท อาจเป�นเหตุให้ผู้ลงทุนไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวัง 

แนวทางการบริหารเพ่ือลดความเสี่ยง : ผู้จัดการกองทุนมีหน้าที่วิเคราะห์สถานะทางการเงิน การบริหารของบริษัท

ที่ลงทุนรวมทั้งธุรกิจและอุตสาหกรรมประเภทเดียวกันของบริษัทนั้นๆอย่างต่อเนื่องเพื่อป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว 

- ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่ซื้อ หรือขายตรา

สารไม่ได้ในระยะเวลาหรือราคาตามที่กำหนดไว้ เนื่องจากโอกาสในการซื้อหรือขายตราสารมีจำกัด 

แนวทางการบริหารเพื่อลดความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะพิจารณาลงทุนในตราสารที่มีสภาพคล่องสูง ถึงปานกลาง 

เพื่อความคล่องตัวในการบริหารกองทุน 

- ความเสี่ยงจากการเข้าทำสัญญาซื้อขายล่วงหน้า(Leverage Risk) เนื่องจากสัญญาซื้อขายล่วงหน้า อาจมีความ

ผันผวนมากกว่าหลักทรัพย์พื้นฐาน ดังนั้น หากกองทุนลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าย่อมทำให้สินทรัพย์สุทธิ       

มีความผันผวนมากกว่าลงทุนในหลักทรัพย์พื้นฐาน(Underlying Asset) กรณีที่กองทุนลงทุนในหลักทรัพย์ดังกล่าว

เพื่อป้องกันความเสี่ยง กองทุนจะผูกพันตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญาป้องกันความสี่ยง ซึ่งราคา ณ วันใช้สิทธิอาจ

มากกว่า หรือน้อยกว่าราคาตลาดขณะนั้น ทั้งนี้ การลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงนั้น          

อาจไม่สามารถป้องกันความเสี่ยงได้ทั้งหมด และกรณีที่ผูจ้ัดการกองทุนคาดการณ์ผิด กองทุนอาจเสียโอกาสในการ

ได้รับผลตอบแทนที่มากข้ึน 

แนวทางการบริหารเพื่อลดความเสี่ยง : ผู้จัดการกองทุนจะวิเคราะห์สถานการณ์อย่างสม่ำเสมอ เพื่อให้การลงทุน

ในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเป�นไปในทิศทางที่ถูกต้อง เพื่อลดความเสี่ยงและเพื่อให้กองทุนมีโอกาสได้รับผลตอบแทน 

ที่มากข้ึน โดยจะลงทุนในสัดส่วนที่เหมาะสมกับหลักทรัพย์ที่ต้องการป้องกันความเสี่ยง 
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คำอธิบายเพ่ิมเติม 

- ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง(Structure Note) 

กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงที่เป�นไปตามเกณฑ์หรือได้รับความเห็นชอบ

จากสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ซึ่งมีการจ่ายผลตอบแทนในการลงทุนโดยอ้างอิงกับสินค้าหรือตัวแปรเฉพาะ

เมื่อสินค้าหรือตัวแปรและโครงสร้างของตราสารประเภทนี้ ไม่ขัดกับวัตถุประสงค์และนโยบายการลงทุนของกองทุน 

อาทิ การเพิ่มความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนได้แก่ กองทุนตราสารหนี้(Currency Mismatch) หรือการสร้างภาระ

ผูกพันให้เกินกว่ามูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุน(Leverage) เช่น การเข้าเป�นคู่สัญญาออปชั่นผูกพันกองทุนในฐานะ

ผู ้ให้สัญญา(Option Writer) โดยไม่มีการลงทุนในสินค้าอ้างอิงเพียงพอต่อการส่งมอบ เป�นต้น เพื ่อป้องกัน           

ความเสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญา และ/หรือในตราสาร 

แนวทางการบริหารเพื่อลดความเสี ่ยง : บริษัทจัดการจะเลือกลงทุนกับคู่สัญญาที่ได้รับการจัดอันดับความ

น่าเชื่อถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้(Investment grade) จากสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือที่ได้รับการ

ยอมรับจากสำนักงาน ก.ล.ต. นอกจากนี้ ตราสารดังกล่าวโดยส่วนใหญ่จะไม่สามารถโอนเปลี่ยนมือได้ทำให้กองทุนมี

ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของตราสารได้ ดังนั้น กองทุนจะพิจารณาลงทุนในสัดส่วนที่เหมาะสมเพื่อป้องกัน             

ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร และอายุของ Structured Note ที่ไม่ยาวมากนักเพื่อป้องกัน             

ความเสี่ยงดังกล่าว นอกจากนั้นแล้ว บางตราสารให้สิทธิแก่ผู้ออกในการที่จะชำระหนี้ตามตราสารก่อนครบอายุ                

ตราสาร ซึ่งในการชำระหนี้ตามตราสารก่อนครบอายุตราสารนั้น อาจมีผลกระทบจากมูลค่าหลักทรัพย์ที่ลดลงหรือ

เพิ่มข้ึนได้ 

 


