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นโยบายนี้เหมาะกับใคร 

ข้อมูลอื่นๆ 

ความเสี่ยงจากการลงทุน 

ค่าธรรมเนียม 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จำกัด  
175 อาคารสาธรซิตี้ทาวเวอร์ ชัน้ 17 ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 
โทร : 02-672-1111         website : www.assetfund.co.th 

ข้อมูล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2567 
สรุปข้อมูลสำคัญของนโยบายการลงทุน 

 
นโยบายตราสารทนุต่างประเทศ เน้นลงทุนในหุน้จีน 

(ASPEVOCHINA) 
กองทุนท่ีลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ 

ลงทุนในหน่วยลงทุน กองทุนเป�ด แอสเซทพลัส อีโวลูช่ัน ไชน่า อิควิตี้ 

 
 

 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนแอสเซท พลัส จำกัด  
  
  
  
  
  
  ทำไมต้องเลือกนโยบายการลงทุน 

กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ แอสเซท พลัส มาสเตอร์ฟ�นด์ ซ่ึงจดทะเบียนแล้ว 

สัดส่วนของประเภททรัพย์สินที่ลงทุน 

ผลการดำเนินงาน 

 

การเข้าร่วมการต่อต้านทุจริต :  

ได้รับการรับรอง CAC 
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เนื่องจากสมาชิกกองทุนสำรองเลี้ยงชีพแต่ละคนมีความคาดหวังต่อผลตอบแทนและระดับความเสี่ยงที่ยอมรับได้ต่างกัน 

จึงควรมีโอกาสได้เลือกนโยบายการลงทุนที่เหมาะกับตนเองและสามารถปรับเปลี่ยนนโยบายการลงทุนได้ตามความเหมาะสม     

ของแต่ละช่วงอายุ เพื่อให้เงินออมในกองทุนสำรองเลี้ยงชีพมีโอกาสเติบโตและเพียงพอที่จะรองรับชีวิตหลังเกษียณ ตัวอย่างเช่น 

สมาชิกที ่ เป �นว ัยหนุ ่มสาวมีระยะเวลาในการลงทุนผ่านกองทุนสำรองเล ี ้ยงชีพอีกนาน สามารถยอมรับความผันผวน                    

ของราคาทรัพย์สินที่ลงทุนได้มาก น่าจะมีโอกาสได้ลงทุนในนโยบายการลงทุนตราสารทุน เพื่อให้มีโอกาสได้รับผลตอบแทน        

ในระยะยาวที ่ส ูงกว่าการลงทุนในนโยบายตราสารหนี ้ ขณะที ่สมาชิกที ่ใกล้เกษียณมีระยะเวลาในการลงทุนอีกไม่นาน             

ต้องการรักษาเงินต้นให้อยู่ครบ ควรมีนโยบายตราสารหนี้ให้เลือกลงทุน เพื่อลดความเสี่ยงของการขาดทุนจากความผันผวน            

ของราคาตราสารทุน จนทำให้เงินที่ได้รับจากกองทุนสำรองเลี้ยงชีพไม่พอใช้จ่ายหลังเกษียณ 

 

ทำไมต้องเลือกนโยบายการลงทุน 

นโยบายนี้เหมาะกับใคร 

• ลงทุนในกองทุนปลายทาง : กองทุนเป�ด แอสเซทพลัส อีโวลูชั่น ไชน่า อิควิตี้ (ASP-EVOCHINA) 

• กองทุนเป�ด แอสเซทพลัส อีโวลูชั่น ไชน่า อิควิตี้ : กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุนและ/หรือหลักทรัพย์ที่เก่ียวข้อง

กับตราสารทุนของบริษัทที่มีการจดทะเบียนธุรกิจและ/หรือดำเนินธุรกิจและ/หรือมีรายได้หลักจากการประกอบกิจการ       

ในสาธารณร ัฐประชาชนจ ีนและ/หร ือเขตบร ิหารพ ิ เศษฮ ่องกงและ/หร ือประเทศสาธารณร ัฐจ ีน (ไต ้หว ัน)                            

ที่จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ต่างๆ ทั่วโลก รวมถึงอาจพิจารณาลงทุนในหน่วยลงทุน CIS และ/หรือกองทุนรวม        

อีทีเอฟ (ETF) ที ่ม ีนโยบายการลงทุนในลักษณะดังกล่าวข้างต้นด้วย โดยเฉลี ่ยรอบป�บัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80             

ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน  

ในส่วนการลงทุนในต่างประเทศ บริษ ัทจัดการมีนโยบายที ่จะทำการป้องกันความเสี ่ยงด ้านอัตราแลกเปลี ่ยน                   

เงินตราต่างประเทศ ตามความเหมาะสมสำหรับสภาวะการณ์ในแต่ละขณะ ซึ่งขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน          

โดยผู้จัดการกองทุนจะพิจารณาจากป�จจัยที่เกี่ยวข้อง เช่น ป�จจัยทางเศรษฐกิจ การเงิน การคลัง เป�นต้น เพื่อคาดการณ์

ทิศทางอัตราแลกเปลี่ยน บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงประเภทและลักษณะพิเศษของกองทุนรวมในอนาคต             

เป�นกองทุนรวมฟ�ดเดอร์ (Feeder Fund) หรือกองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Fund) หรือสามารถกลับมาเป�น            

กองทุนรวม ที่มีการลงทุนโดยตรงในตราสารทุนและ/หรือหลักทรัพย์ต่างประเทศได้ โดยไม่ทำให้ระดับความเสี่ยง                

ของการลงทุน (risk spectrum) เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ให้เป�นตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน และเป�นไปเพื่อประโยชน์สูงสุด         

ของผู้ถือหน่วยลงทุน อนึ่ง บริษัทจัดการจะดำเนินการแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 30 วันก่อนการดำเนินการ

เปลี่ยนแปลง โดยประกาศผา่นเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 

 

กลยุทธ์ในการบริหารจัดการลงทุน : มุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีชี้วัด (active management) 
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ทำอย่างไรหากยังไม่เข้าใจนโยบาย และความเสี่ยงของกองทุนนี ้
 สอบถามคณะกรรมการกองทุน 

 ศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมเก่ียวกับการเลือกนโยบายได้ที่ www.thaipvd.com 

 บลจ.แอสเซท พลัส จำกัด Call Center 02-672-1111  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

นโยบายนี้ไม่เหมาะกับใคร 
• สมาชิกที่เนน้การได้รับผลตอบแทนในจำนวนเงินที่แน่นอน หรือรักษาเงินต้นให้อยู่ครบ 

• สมาชิกที่ต้องการสภาพคล่อง 
 

 

 

 

นโยบายนี้เหมาะกับใคร 
• สมาชิกที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังตราสารทุนในสาธารณรัฐประชาชนจีนและ/หรือเขตบริหารพิเศษฮ่องกง    

และ/หรือประเทศสาธารณรัฐจนี (ไต้หวัน) และสามารถรับความผันผวนของราคาหุ้นหรือตราสารทุนอ่ืนใดที่กองทุนรวม

ไปลงทุน ซึ่งอาจจะปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนหรือลดลงจนต่ำกว่ามูลค่าที่ลงทุนและทำให้ขาดทุนได ้

• สมาชิกที่สามารถรับความผันผวนของราคาหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินที่กองทุนไปลงทุน ซึ่งอาจจะปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นหรือ

ลดลงจนต่ำกว่ามูลค่าที่ลงทุนและทำให้ขาดทุนได้ 

• สมาชิกที่สามารถลงทุนในระยะกลางถึงระยะยาว โดยคาดหวังผลตอบแทนในระยะยาวที่ดีกว่าการลงทุนในตราสารหนี้

ทั่วไป 

http://www.thaipvd.com/
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หน่วยลงทนุ ASP-EVOCHINA, 

97.38%

เงินฝากธนาคาร, 

1.02%

อ่ืนๆ, 1.60%

หน่วยลงทนุ,

51.47%ตราสารทนุ,

41.46%

เงินฝาก/ตัว๋แลกเงิน,

10.54%

อ่ืนๆ,-3.47%

ASP-EVOCHINA

 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

ชื่อทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก 

 ชื่อทรัพย์สิน            credit rating % ของ NAV 

1. กองทุนเป�ด แอสเซท พลัส อีโวลูชั่น ไชน่า อิควิตี้ (ASP-EVOCHINA)      N/A      97.38 

2. บัญชีเงินฝากกระแสรายวนั ธนาคารทหารไทยธนชาต จำกัด (มหาชน)       N/A       1.02 

หมายเหตุ : เป�นข้อมูล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2567 

              ทั้งนี้ คุณสามารถดูข้อมูลที่เป�นป�จจุบนัได้ที่ website : www.assetfund.co.th 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สัดส่วนของประเภททรัพย์สินที่ลงทุน 
 

http://www.assetfund.co.th/
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ผลการดำเนินงาน : คำนวณเป�นอัตราผลตอบแทนสุทธิต่อป� (annualized) ยกเว้น ในป�ที่จดทะเบียนกองทุน      

ผลการดำเนินงานจะแสดงตั้งแต่วันที่จดทะเบียนกองทุนจนถึงสิ้นป�ปฏิทิน 

* ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเ้ป�นสิ่งยนืยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต * 

 

หมายเหตุ :     - วันที่เร่ิมบริหารจัดการนโยบายการลงทุน : วันที่ 27 มกราคม 2566 

     

1. ดัชนีชี้วัดคำนวณมาจาก : ดัชนี MSCI China Total Return ในสัดส่วน 100% โดยปรับด้วยอัตราแลกเปลี ่ยน     

เพื่อคำนวณผลตอบแทนเป�นสกุลเงินบาท ณ วันที่คำนวณผลตอบแทน 

2. ความผันผวนของการดำเนินงาน (standard deviation) คือ 11.23% ต่อป� 

3. ความผันผวนของส่วนตา่งผลการดำเนินงานและดัชนีชีว้ัด (Tracking Error : TE) คือ N/A  
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ผลการดำเนินงานตามป�ปฏิทิน (% ต่อป�)  

ป� 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567 

ผลตอบแทนกองทุน N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A -30.36 6.59 

ผลตอบแทนตัวชี้วดั N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A -21.60 20.03 

ความผันผวน 

(Standard deviation) 

ของผลการดำเนนิงาน 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 10.77 11.23 

ความผันผวน 

(Standard deviation) 

ของตัวชี้วัด 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 5.07 9.32 

 

ผลการดำเนินงานตามรอบป�กหมุดย้อนหลัง (% ต่อป�)  

 Year to Date 

(1 ม.ค. 67 – 31 ธ.ค. 67) 

1 ป� 3 ป� 5 ป� 10 ป� Since Inception 

(27 ม.ค. 66) 

ผลตอบแทนกองทุน 6.59 6.59 N/A N/A N/A -14.32 

ผลตอบแทนตัวชี้วดั 20.03 20.03 N/A N/A N/A -3.10 

ความผันผวน 

(Standard deviation) 

ของผลการดำเนนิงาน 

11.23 11.23 N/A N/A N/A 11.04 

ความผันผวน 

(Standard deviation) 

ของตัวชี้วัด 

9.32 9.32 N/A N/A N/A 9.06 
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 แผนภาพแสดงตำแหน่งความเสี่ยงของนโยบายการลงทุน 

คำเตือนที่สำคัญ ทีผู่้ลงทนุควรรู้ก่อนการลงทุน  

• นโยบายตราสารทุนต่างประเทศ มีความผันผวนของผลตอบแทนในระยะสั ้นอาจขาดทุนได้ แต่ในระยะยาว

ผลตอบแทนสามารถชนะเงินเฟ้อได้ 

• กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื ้อขายล่วงหน้าเพื ่อเพิ ่มประสิทธิภาพในการบริหารการลงทุน และอาจลงทุนใน               

ตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมที่ลงทุนใน

หลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง เนื ่องจากใช้เงินลงทุนในจำนวนที ่น้อยกว่าจึงมีกำไร/ขาดทุน สูงกว่าการลงทุนใน            

หลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง 

• สำหรับการลงทุนในต่างประเทศกองทุนอาจมีความเสี ่ยงด้านอัตราแลกเปลี ่ยนเง ินตราต่างประเทศ ดังนั้น                  

กองทุนจะทำการป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศตามความเหมาะสมสำหรับสภาวการณ์            

ในแต่ละขณะ ซึ่งข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 

• ป�จจัยความเสี่ยงที่สำคัญ 

- ความเสี่ยงจากการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร(Business Risk)  

- ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร(Market Risk)  

- ความเสี่ยงทางด้านการเมือง และเศรษฐกิจของประเทศที่กองทุนไปลงทุน(Country and Political Risk)  

- ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน(Exchange Rate Risk)  

- ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk)  

- ความเสี่ยงจากความสามารถในการชำระหนี้ของผู้ออกตราสาร(Credit Risk)  

- ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง(Structure Note) 

- ความเสี่ยงจากการเข้าทำสัญญาซื้อขายล่วงหน้า(Leverage Risk)  

- ความเสี่ยงจากข้อจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ(Repatriation Risk)  

(สามารถอ่านคำอธิบายเพ่ิมเติม ได้จากท้ายเอกสารฉบับน้ี) 

 

 

 

ความเสี่ยงจากการลงทุน 
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อัตราค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรายนโยบาย 

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 

ค่าธรรมเนียมรายนโยบาย ของกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ  

(ยังไม่รวมค่าธรรมเนียมกรณีลงทุนผา่นกองทุนรวม (ถ้ามี)) 

- ค่าธรรมเนียมการจัดการ (management fee)  

- ค่าใช้จ่ายรวม (Total expenses) (%ต่อป�ของ NAV) 

 

 

ยกเว้น 

อัตราที่เก็บจริง 0.0306 

ค่าธรรมเนียมผู้รับฝากทรัพย์สนิ 
0.0175% ต่อป�ของ NAV (ไม่รวม VAT)  

โดยธนาคารทหารไทยธนชาต จำกัด (มหาชน) 

ค่าธรรมเนียมอ่ืนๆ (ตามที่จ่ายจริง) เช่น ค่าเช็ค ค่าอากรแสตมป์ ค่าสอบบัญชี เป�นตน้ 

การลงทุนผ่านกองทุนรวม  มี               □ ไม่มี 

การเก็บค่าธรรมเนียมรวมในระดับกองทุนรวม  

(total expenses) (%ต่อป�ของ NAV) 
 มี               □ ไม่มี 

กองทุนเป�ด แอสเซทพลัส อีโวลชูั่น ไชนา่ อิควิตี ้

สัดส่วนการลงทนุ 97.38 

อัตราที่เก็บจริง 2.72                         

อัตราสูงสุดไม่เกิน 4.49  

อัตราค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรายนายจ้าง 

ค่าธรรมเนียมทะเบียนสมาชิก บลจ.แอสเซท พลัส จำกัด เป�นผู้ดูแลรับผิดชอบ 

อัตราค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากสมาชิกกองทุน 

ค่าธรรมเนียมออกรหัส E-Provident Fund (ถ้ามี) ไม่มี 

ค่าธรรมเนียมขอคงเงินไว้ในกองทุน (ถ้ามี) 500 บาทต่อป� 

ค่าธรรมเนียมขอรับเงินเป�นงวด (ถ้ามี) 

  - คร้ังแรก 

  - ค่าธรรมเนียมรายงวด  

 

500 บาท 

100 บาทต่องวด 

ค่าธรรมเนียมการเปลี่ยนนโยบายการลงทุน (ถ้ามี) ไม่มี 

ค่าธรรมเนียม 
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• คณะกรรมการกองทุนบริษัท 

• บลจ. แอสเซท พลัส จำกัด 

• Call Center 02-672-1111 

• จำนวนครั้งในการเปลี่ยนนโยบายการลงทุนขึ้นอยู่กับเงื่อนไขของแต่ละ
บริษัท สมาชิกสามารถติดต่อสอบถามคณะกรรมการกองทุนของบริษัท
ตนเองได ้

• การขอเปลี่ยนนโยบายการลงทนุ สมาชิกสามารถเปลี่ยนนโยบายการลงทุน
ได้ 2 วิธี  

- กรอกแบบฟอร์มและแจ้งให้คณะกรรมการกองทุน  
- ระบบ online (Website : www.mfcfund.com หรือ  
   Mobile application : MFC Wealth)  

ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับเงื่อนไขของแต่ละบริษัท สมาชิกสามารถติดต่อสอบถาม
คณะกรรมการกองทุนของบริษัทตนเองได้ 
 

1. การคงเงินไว้ในกองทุน     
คุณสมบัติ : สมาชิกที่ลาออกจากงาน                     
วัตถุประสงค์ : -  เพื่อรอการโอนย้ายไปยงันายจ้างใหม ่

- เพื่อรักษาสิทธิประโยชนท์างภาษี                 
- เพื่อส่งเสริมการออมในระยะยาว         

ระยะเวลา : ไม่จำกัด                                     
การลงทุน : สมาชิกไม่ต้องส่งเงินสะสม นายจ้างไม่ต้องส่งเงินสมทบ       

โดยเงินที่คงไว้ในกองทุนจะถูกนำไปลงทุนหาผลประโยชน์
ตามนโยบายการลงทุนที่สมาชกิเลือกไว ้

ค่าธรรมเนียม : 500 บาทต่อป�(รวม VAT)    
2. การโอนไป RMF 

คุณสมบัติ : สมาชิกที่ลาออกจากงาน           
วัตถุประสงค์ : - เพื่อรักษาสิทธปิระโยชน์ทางภาษ ี

-  เพื่อส่งเสริมการออมในระยะยาว        
ระยะเวลา : ไม่จำกัด                                 
การลงทุน : เง ินที ่โอนไป RMF จะถูกนำไปลงทุนหาผลประโยชน์           

ตามนโยบายการลงทุนที่สมาชิกเลือกไว้                           
ค่าธรรมเนียม : ไม่มีค่าธรรมเนยีมการโอน  

ช่องทางขอรับคำแนะนำในการเลือก/
เปลี่ยนนโยบาย/แผนการลงทนุ 

ช่องทางศึกษาข้อมูล 
การเปลี่ยนนโยบายการลงทุน 
 
 
 

ช่องทางการออมต่อ 

ข้อมูลอื่นๆ 
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ช่องทางการออมต่อ 3. การขอรับเงินเป�นงวด                                   
คุณสมบัติ : สมาชิกที่สิ ้นสุดสมาชิกภาพจากกองทุนด้วยเหตุเกษียณอายุ     

หรือออกจากงานเมื่อมีอายุไม่ต่ำกว่า 55 ป�บริบูรณ์และได้รับ          
การยกเว้นภาษีแล้ว              

วัตถุประสงค์ : เพื่อให้สมาชิกสามารถให้เงินในกองทุนเติบโตอย่างต่อเนื่อง 
และยังสามารถนำเงินมาใช้จ่ายได้ในแต่ละป�             

ระยะเวลา : ไม่จำกัด       
การลงทุน : สมาชิกไม่ต้องส่งเง ินสะสม นายจ้างไม่ต้องส่งเง ินสมทบ          

โดยเงินที ่คงไว้ในกองทุนจะถูกนำไปลงทุนหาผลประโยชน์   
ตามนโยบายการลงทุนที่สมาชกิเลือกไว ้

ค่าธรรมเนียม : 500 บาท(รวม VAT) ครั้งแรกครั้งเดียว และรับเงินรายงวด
คร้ังละ 100 บาท    

ข้อมูลอื่นๆ 
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คำอธิบายเพ่ิมเติม 

- ความเสี่ยงจากการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร(Business Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลง

ความสามารถในการทำกำไรของบริษัท อาจเป�นเหตุให้ผู้ลงทุนไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวัง 

แนวทางการบริหารเพ่ือลดความเสี่ยง : ผู้จัดการกองทุนมีหน้าที่วิเคราะห์สถานะทางการเงิน การบริหารของบริษัท

ที่ลงทุนรวมทั้งธุรกิจและอุตสาหกรรมประเภทเดียวกันของบริษัทนั้นๆอย่างต่อเนื่องเพื่อป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว 

- ความเสี ่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร(Market Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากความผันผวนราคา      

หรือผลตอบแทนโดยรวมของตราสารปรับตัวขึ้นลง โดยได้รับผลกระทบจากป�จจัยทางเศรษฐกิจ หรือภาวะตลาด 

เช่น การเมือง เศรษฐกิจ ความผันผวนของค่าเงิน อัตราดอกเบี้ย เป�นต้น 

แนวทางการบริหารเพื ่อลดความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะกระจายการลงทุนโดยวิเคราะห์ข้อมูลของตราสาร      

และสภาวะการลงทุน ในขณะนั้น 

- ความเสี่ยงทางด้านการเมือง และเศรษฐกิจของประเทศที่กองทุนไปลงทุน(Country and Political Risk) 

เนื ่องจากกองทุนอาจจะมีการลงทุนในต่างประเทศ จึงอาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง      

และเศรษฐกิจได ้

แนวทางการบริหารเพื่อลดความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะกระจายการลงทุน โดยติดตามสถานการณ์ทางการเมือง

และเศรษฐกิจอย่างใกล้ชิดและนำมาพิจารณาอย่างสม่ำเสมอ 

- ความเส ี ่ยงด ้านอัตราแลกเปลี ่ยน(Exchange Rate Risk) คือ การเปล ี ่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี ่ยน                  

มีผลกระทบต่อมูลค่าของหน่วยลงทุน เช่น กองทุนรวมลงทุนด้วยสกุลเง ินดอลลาร์ในช่วงที ่เง ินบาทอ่อน                 

แต่ขายทำกำไรในช่วงบาทแข็ง กองทุนรวมจะได้รับเงินบาทกลับมาน้อยลง ในทางกลับกันหากกองทุนรวม              

ลงทุนในช่วงเงินบาทแข็งและขายทำกำไรในช่วงบาทอ่อนก็อาจได้รับผลตอบแทนมากขึ้นกว่าเดิมด้วยเช่นกัน               

ซึ่งจะทำให้ผลตอบแทน ที่ได้รับมีความไม่แน่นอนเนื่องจากต้องแลกเปลี่ยนสกุลเงิน  ดังนั้น การป้องกันความเสี่ยง

จากอัตราแลกเปลี่ยนจึงเป�นเคร่ืองมือสำคัญในการบริหารความเสี่ยงดังกล่าว 

แนวทางการบริหารเพื่อลดความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะบริหารความเสี่ยงด้านนี้ โดยพิจารณาลงทุนในหรือ           

มีไว้ซ่ึงสัญญาซื ้อขายล่วงหน้า(Derivatives) ที ่มีตัวแปรเป�นอัตราแลกเปลี่ยนเงินระหว่างค่าสกุลเงินพื้นฐาน              

ที่ลงทุนกับค่าเงินบาท โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนรวม ดังนั้น         

ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

- ความเสี ่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk) คือ ความเส ี ่ยงที ่ เก ิดจากการที ่ซื้อ                 

หรือขายตราสารไม่ได้ในระยะเวลาหรือราคาตามที่กำหนดไว้ เนื่องจากโอกาสในการซื้อหรือขายตราสารมีจำกัด 

แนวทางการบริหารเพื่อลดความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะพิจารณาลงทุนในตราสารที่มีสภาพคล่องสูง ถึงปานกลาง 

เพื่อความคล่องตัวในการบริหารกองทุน 

- ความเสี ่ยงจากความสามารถในการชำระหนี ้ของผู ้ออกตราสาร(Credit Risk) คือ ความเสี ่ยงที ่เกิดจาก                

การที่ผู้ออกตราสารหนี้ไม่สามารถจ่ายคืนเงินต้น และ/หรือดอกเบี้ยได้ตามที่กำหนด 
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คำอธิบายเพ่ิมเติม 

แนวทางการบริหารเพื ่อลดความเสี ่ยง : บริษัทจัดการจะพิจารณาลงทุนในตราสารที ่ผู ้ออกมีความมั ่นคง              

มีสถานะการเงินที่ดี และจะได้มีการจัดทำการประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตของผู้ออกตราสาร รวมถึง

อัตราส่วนด้านสภาพคล่องทางการเงิน เพื่อประเมินความสามารถในการชำระหนีข้องผู้ออกตราสารอย่างสม่ำเสมอ 

- ความเส ี ่ยงจากการลงทุนในตราสารที ่ม ีล ักษณะของสัญญาซื ้อขายล ่วงหน้าแฝง(Structure Note)                    

กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงที่เป�นไปตามเกณฑ์หรือได้รับความเห็นชอบ

จากสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ซึ่งมีการจ่ายผลตอบแทนในการลงทุนโดยอ้างอิงกับสินค้าหรือตัวแปรเฉพาะ

เมื่อสินค้าหรือตัวแปรและโครงสร้างของตราสารประเภทนี้ ไม่ขัดกับวัตถุประสงค์และนโยบายการลงทุนของกองทุน 

อาท ิ  การ เพ ิ ่ มความเส ี ่ ย งด ้ านอ ัตราแลกเปล ี ่ ยนได ้แก ่  กองท ุนตราสารหน ี ้ (Currency Mismatch)                           

หรือการสร้างภาระผูกพันให้เกินกว่ามูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุน(Leverage) เช่น การเข้าเป�นคู่สัญญาออปชั่น

ผูกพันกองทุน  ในฐานะผู้ให้สัญญา(Option Writer) โดยไม่มีการลงทุนในสินค้าอ้างอิงเพียงพอต่อการส่งมอบ            

เป�นต้น เพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญา และ/หรือในตราสาร 

แนวทางการบริหารเพื ่อลดความเสี ่ยง : บริษัทจัดการจะเล ือกลงทุนกับคู ่ส ัญญาที ่ได ้ร ับการจัดอันดับ                   

ความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้(Investment grade) จากสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือที่ได้รับ

การยอมรับจากสำนักงาน ก.ล.ต. นอกจากนี ้ ตราสารดังกล่าวโดยส่วนใหญ่จะไม่สามารถโอนเปลี ่ยนมือได้                 

ทำให้กองทุนมีความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของตราสารได้ ดังนั้น กองทุนจะพิจารณาลงทุนในสัดส่วนที่เหมาะสม             

เพื่อป้องกันความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร และอายุของ Structured Note ที่ไม่ยาวมากนัก              

เพื่อป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว นอกจากนั้นแล้ว บางตราสารให้สิทธิแก่ผู้ออกในการที่จะชำระหนี้ตามตราสาร               

ก่อนครบอายุตราสาร ซึ่งในการชำระหนี้ตามตราสารก่อนครบอายุตราสารนั้น อาจมีผลกระทบจากมูลค่าหลักทรัพย์

ที่ลดลงหรือเพิ่มข้ึนได้ 

- ความเสี ่ยงจากการเข ้าทำสัญญาซื ้อขายล่วงหน้า(Leverage Risk) เน ื ่องจากสัญญาซื ้อขายล่วงหน้า                     

อาจมีความผันผวนมากกว่าหลักทรัพย์พื ้นฐาน ดังนั้น หากกองทุนลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าย่อมทำให้    

สินทรัพย์สุทธิมีความผันผวนมากกว่าลงทุนในหลักทรัพย์พื ้นฐาน(Underlying Asset) กรณีที่กองทุนลงทุนใน

หลักทรัพย์ดังกล่าวเพื่อป้องกันความเสี่ยง กองทุนจะผูกพันตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญาป้องกันความสี่ยง ซึ่งราคา           

ณ วันใช้ส ิทธิ อาจมากกว่า หรือน้อยกว่าราคาตลาดขณะนั ้น ทั ้งนี ้ การลงทุนในสัญญาซื ้อขายล่วงหน้า                 

เพื่อป้องกันความเสี่ยงนั้น อาจไม่สามารถป้องกันความเสี่ยงได้ทั้งหมด และกรณีที่ผู้จัดการกองทุนคาดการณ์ผิด 

กองทุนอาจเสียโอกาสในการได้รับผลตอบแทนที่มากข้ึน 

แนวทางการบริหารเพื่อลดความเสี่ยง : ผู้จัดการกองทุนจะวิเคราะห์สถานการณ์อย่างสม่ำเสมอ เพื่อให้การลงทุน

ในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเป�นไปในทิศทางที่ถูกต้อง เพื่อลดความเสี่ยงและเพื่อให้กองทุนมีโอกาสได้รับผลตอบแทน 

ที่มากข้ึน โดยจะลงทุนในสัดส่วนที่เหมาะสมกับหลักทรัพย์ที่ต้องการป้องกันความเสี่ยง 
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- ความเสี่ยงจากข้อจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ(Repatriation Risk) เนื ่องจากกองทุนที่มีการลงทุน       

ในต่างประเทศจึงมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงต่างๆภายในประเทศที่กองทุนเข้าไปลงทุน กองทุนจึงอาจ                

ได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง และเศรษฐกิจได ้

แนวทางการบร ิหารเพ ื ่อลดความเส ี ่ยง  : บร ิษ ัทจ ัดการจะดำเน ินการบร ิหารความเส ี ่ยงประเภทนี้                                  

โดยติดตามสถานการณ์ทางการเมืองและเศรษฐกิจอย่างใกล้ชิด รวมถึงนำข้อมูล Scoring ที่ได้จากแบบจำลอง               

ของทาง Bloomberg สำหรับแต่ละประเทศคู่ค้าที่บริษัทจัดการมีสัดส่วนการลงทุนมาพิจารณาอย่างสม่ำเสมอ 

 


