
ต้ังแต่ต้นปี 2020 ตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตัวลดลงไปถึง -21.62% และ -13.73% ในเดือน มี.ค. โดยนักลงทุนต่างเทขายหุ้น

ออกมาจากความกังวลต่อผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา ในขณะที่จุดเริ่มต้นของการแพร่ระบาดของโรค

อยู่ที่ประเทศจีน ตลาดหุ้นจีนกลับปรับตัวลงน้อยกว่าตลาดโลกและในปัจจุบันสามารถควบคุมสถานการณ์ได้แล้ว ความ

กังวลจึงไปอยู่ที่ฝั่งสหรัฐฯและยุโรปซึ่งเป็นประเทศที่มีเศรษฐกิจขนาดใหญ่และจ านวนผู้ติดเชื้อพุ่งทะยานขึ้นอย่างต่อเนื่อง

As of 31 Mar 2020 MTD YTD

MSCI World -13.73% -21.62%

S&P500 -12.51% -19.77%

MSCI China -7.10% -11.03%

TOPIX -7.14% -18.49%

5-Year Forward PE

มูลค่าตลาด ณ ปัจจบุันอยู่ในระดับนา่สนใจ สามารถทยอยเข้าลงทุนได้

โดยมูลค่าของตลาดสหรัฐฯและญี่ปุ่นอยู่ในระดับต่ ากว่าค่าเฉลี่ย 5 ปี ที่ -1SD และจีนอยู่เหนือค่าเฉลีย่เพียงเลก็น้อย

3 ประเด็นหลักที่ต้องพิจารณาก่อนเข้าลงทุน

Criteria US China Japan

Peak of Pandemic

ตัวเลขผู้รักษาหายมากกว่าผู้ติดเชื้อ

สถานการณ์การแพร่ระบาดยัง

ไม่ค่อยดี ตัวเลขผู้ติดเชื้อยังเพ่ิม

สูงขึ้นเรื่อยๆ ปัจจุบันมีจ านวนผู้

ติดเชื้อมากเป็นอันดับ 1 ของ

โลก

ควบคุมการแพร่ระบาดได้แล้ว

รายวันเพิ่มน้อยกว่า 100 เคส 

ตัวเลขผู้ติดเชื้อที่เพ่ิมรายวัน

เป็นผู้ติดเชื้อที่เดินทางมาจาก

ประเทศอื่น

ญี่ปุ่นกลับมาติดเชื้ออีกครั้งเป็น

ระลอกที่ 2 จ านวนผู้ติดเชื้อ

กลับมาเพิ่มสงูข้ึน

Peak of Measurement

มาตรการป้องกันการแพร่ระบาดของเชื้อและ

การช่วยเหลือเยียวยาประชาชน รวมถึง

นโยบายการเงินที่ช่วยพยุง/กระตุ้นเศรษฐกิจ 

จ ากัดผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรค

รัฐบาลเร่งช่วยเหลือประชาชน

เต็มที่ มีการประกาศ 

lockdown ในบางรัฐ รวมถึงให้

ประชาชนเว้นระยะห่างทาง

สังคม Fed ช่วยเหลือเต็มที่ทั้ง

ลดดอกเบี้ยและท า QE

จีนปิดรับนักทอ่งเที่ยวป้องกัน

การแพร่ระบาดรอบ 2 ด้าน

ธนาคารกลางจีนปรับลด

ดอกเบี้ยนโยบายและอัดสภาพ

คล่องเต็มที่ รัฐเร่งสนับสนุน 

SMEs

ญี่ปุ่นเพิ่งมีมาตรการท่ีเข้มงวด

ขึ้นเพื่อป้องกันการแพร่ระบาด

ของโรค นโยบายการเงินที่

ออกมาเพ่ือพยุงเศรษฐกิจและ

ตลาดถือว่าอยู่ในระดับต่ าเมื่อ

เทียบกับประเทศอื่นๆ

Peak of Negative Sentiment

ตลาดไม่ปรับตัวลงอีกหากตัวเลขเศรษฐกิจที่

ประกาศออกมาต่ ากว่าคาด

ตลาดเริ่มมีเสถียรภาพมากขึ้น 

หลังจากที่ช่วงก่อนหนา้มคีวาม

ผันผวนสูง

ตลาดจีนผันผวนนอ้ยกว่า

ตลาดอื่น

ตลาดไม่ได้ปรับตัวลงตามข่าว

ร้าย
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US China Japan

-2SD -1SD +1SD +2SD Current

ASP-ROBOT

(กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตัวในหมวด Information Technology จึงมีความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก)



ในสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรัส ผู้คนมีการปรับเปลี่ยนการใช้ชีวิตประจ าวัน บริษัทปรับเปลี่ยนวิธีการท างานให้

พนักงานท างานที่บ้าน (Work From Home: WFH) จากการรณรงค์ให้ผู้คนท าการเว้นระยะห่างทางสังคม (Social 

Distancing) เป็นปัจจัยบวกแก่กลุ่มธุรกิจพวก Cloud Technology, Software, E-Commerce และ Online 

Advertisement นอกเหนือจากนี้ การเติบโตอย่างรวดเร็วของความต้องการในบริการทางการแพทย์ ส่งผลให้วงการ

การแพทย์ถูกบีบให้น านวัตกรรม/Technology ใหม่ มาใช้ในการท างานมากขึ้นและเร็วขึ้น

กองทุนทยอยเข้าลงทนุโดยใชก้ลยทุธ์ Selective Buy ในหุ้นสหรฐัฯ และจีนตาม 3 สัญญาณผ่อนคลายความกงัวลตามที่

กล่าวในหนา้แรกของเอกสาร โดยเน้นลงทุนในหุน้ทีไ่ม่ไดร้บัผลกระทบจากการแพรร่ะบาด เช่น E-Commerce, Online 

Advertisement, Cloud Technology, AI Enabler, Medical Technology และ Software

ASP-ROBOT

Target Allocation*

By Theme

By Securities

*ทั้งนี้ อัตราส่วนดังกล่าวสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และหรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
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Top 5 Holdings

ASP-ROBOT

Past Performance

สอบถามรายละเอียดเพ่ิมเติมได้ที่ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด ชั้น 17 อาคาร สาธรซิตี้ทาวเวอร์ เลขที่ 175 ถนน สาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ

เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 Customer Care 02-672-1111  โทรสาร 02-672-1180 www.assetfund.co.th

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเข้าใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” 

เฉพาะสว่นทีล่งทนุในตา่งประเทศกองทนุมนีโยบายปอ้งกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลีย่นตามดลุพนิจิผูจ้ดัการกองทนุเนือ่งจากกองทนุ

ไม่ไดป้อ้งกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลีย่นทัง้จ านวน ผู้ลงทนุอาจขาดทนุหรือไดร้ับก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นหรือไดร้ับเงนิคนืต่ ากว่าเงนิลงทนุเริม่แรกได้

* 90% MSCI AC World NETR USD Index + 10% Bloomberg Barclays Global Aggregate Total Return Index Value Hedged USD

ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ตั้งแต่

ต้นปี

3 เดือน

(ตามช่วงเวลา)

6 เดือน

(ตามช่วงเวลา)

1 ปี

(ต่อปี)

3 ปี

(ต่อปี)

5 ปี

(ต่อปี)

10 ปี

(ต่อปี)

ตั้งแตจ่ดัตัง้

กองทนุ

(04/09/2561)

(ต่อปี)

ผลตอบแทนกองทุนรวม(%) -12.19 -12.19 -3.32 -2.38 - - - -0.62

ผลตอบแทนดัชนีช้ีวัด(%)* -19.03 -19.03 -12.69 -9.29 - - - -0.45

ความผันผวนของผลการด าเนินงาน (%) 45.18 45.18 33.47 26.49 - - - 21.02

ความผันผวนดัชนีชี้วัด (%)* 39.99 39.99 29.14 21.80 - - - 15.65

Information Ratio 1.32 1.32 1.67 0.72 - - - -0.02

Source : Asset Plus Fund Management as of 31 March 2020.
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Source : Asset Plus Fund Management, Bloomberg as of 31 March 2020.

ตัวอย่างบริษัทจดทะเบยีน

ที่กองทุนลงทุน

Estimated 

PE 2020

Estimated

2020 EPS 

Growth

Bloomberg Consensus

Buy Hold Sell

Microsoft 28.12 17.58% 35 (95%) 2 (5%) 0 (0%)

Amazon.com 48.17 19.95% 54 (95%) 3 (5%) 0 (0%)

Tencent 29.52 20.25% 54 (93%) 4 (7%) 0 (0%)

Meituan Dianping 106.56 -26.04% 36 (88%) 5 (12%) 0 (0%)

Intuitive Surgical 40.25 -13.54% 14 (70%) 6 (30%) 0 (0%)


