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มาตรการปอ้งกนัการแพรร่ะบาดของไวรสั โควิด-19 ของรฐับาล :

นายกรัฐมนตรีโมดิได้สั่งให้ล็อคดาวน์ทั่วประเทศชั่วคราว เพื่อที่จะป้องกันการแพร่ระบาดเชื้อของไวรัสโควิด-19 โดยการ

ล็อคดาวน์นี้ด าเนินไปก็เพื่อการช่วยชีวิตประชาชนในประเทศ ในขณะที่อัตราการบริโภคภายในประเทศนั้นจะลดลงมากใน

ระยะเวลาอันสั้น แต่จะสามารถเพิ่มขึ้นได้ในไม่กี่เดือนข้างหน้า ส่วนภาคบริการ (ขนส่ง, การท่องเที่ยว, บันเทิง, โรงแรม) นั้น

จะได้รับผลกระทบโดยตรง แต่เศรษฐกิจภาคส่วนอื่นจะค่อยๆฟื้นตัวดีขึ้นในหลังจากนั้น

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด ชั้น 17 อาคาร สาธรซิต้ีทาวเวอร์ เลขที่ 175 สาทรใต้ 

แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 Customer Care 02-672-1111 โทรสาร 02-672-1180 www.assetfund.co.th

- Ongoing Issues in India -

รัฐบาลอินเดียได้ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิตามทีไ่ด้ประกาศวิสัยทัศน์ไว้ ในช่วงที่ผ่านมา เช่น การเพิ่มการ

ใช้จ่ายของรัฐบาลในโครงการสาธารณูปโภค แต่ปัจจัยดังกล่าวจะถูกบดบังจากผลกระทบของการแพร่ระบาด

ของไวรัสโควิด-19

Modi ประกาศวสิัยทศัน์ ท าเศรษฐกจิอินเดียใหถ้งึ 5 ล้านล้านดอลลารภ์ายในปี 2567

แม้เป็นเป้าที่ดูว่าสูงมากในตอนนี้ แต่อินเดียก็มาได้ไกลมาก การปฏิรูปที่อินเดียท าไปแล้ว เช่น กฎหมายแรงงาน จาก 44 

ฉบับปรับเหลือ 4 ฉบับ เอื้อให้ต่างชาติเข้ามาลงทุนและท าธุรกิจได้ง่ายขึ้น ลดภาษีบรรษัทจาก 30% เหลือ 22% ลดภาษีให้

กองทุนต่างชาติ
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- Economic Highlights -

ในไตรมาสทีผ่า่นมา GDP ของอินเดยีชะลอตวัลงมาโดยเตบิโต 4.7% (YOY) ต่ ากว่าระดับ 6% มา 4 ไตรมาสตดิ

เศรษฐกิจอนิเดยีชะลอตวัลงในชว่งทีผ่่านมาก ตัวแปรส าคญัมาจากการแพรร่ะบาดของ ไวรัสโควิด-19

มูดี้ส์ อินเวสเตอร์ เซอร์วิส ได้ปรับลดคาดการณ์การขยายตัวของเศรษฐกิจอินเดียลงเหลือ 2.5% ในปีนี้ จากเดิมที่ระดับ 

5.3% หลังจากเผชิญกับการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 หากไม่รวมมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ การเติบโต

ของ GDP ของอินเดียในปี 2563 จะอยู่ที่ประมาณ 3% โดยอุตสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบรุนแรงที่สุดคือ การผลิตและการ

ก่อสร้าง ถ้าการล็อคดาวไม่ขยายเวลาเกินกว่า 45 วัน คาดว่าเราจะไม่เห็นภาวะถดถอยในอินเดีย

Source: Bloomberg as of 31 March 2020
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เงินเฟอ้เดอืนมนีาคมอยูท่ี่ 5.91% ลดลงจากเดือนกอ่นที ่6.58%

.ตัวเลขอัตราเงินเฟ้อทั่วไปของอินเดียชะลอตัวลงตามไปกับประเทศอื่นๆ  หลังรายงานออกมาที่ 5.91% YoY ในเดือนมีนาคม 2563 ต่ าที่สุดใน

รอบสี่เดือน และ ต่ ากว่าคาดการณ์ จากแรงฉุดของต้นทุนพลังงานที่ปรับตัวลง ขณะที่ราคาผักผลไม้ในอินเดียปรับตัวลงเช่นกัน จากการ

หยุดชะงักของห่วงโซ่อุปทานในประเทศซึ่งมีผลมากจากการล็อคดาวน์ สนับสนุนเทรนด์ขาลงของเงินเฟ้อในอินเดียต่อจากเดือนก่อนหน้า
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- Valuation -

ในเดือน มี.ค. ดัชนี MSCI India ปรับตัว ลดลง - 21.44% YTD หากพิจารณามูลค่าพื้นฐานของตลาดอินเดียโดยใช้ Forward PE เฉลี่ย

ย้อนหลัง 5 ปี ของดัชนี MSCI India พบว่า Forward PE ในปัจจุบันอยู่ท่ีระดับ 15.79 เท่า ซึ่งอยู่ในระดับต่ ากว่า - 2 S.D. 

Source: Bloomberg as April 2020

- UTI’s Investment View -

Source: UTI’s Investment Outlook March 2020. 
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ปัจจยัสนบัสนนุในการลงทนุในหุน้อนิเดีย 

มาตรการล็อคดาวน์ท่ัวประเทศท่ีก าหนดโดยรัฐบาลจะมีผลกระทบอย่างรุนแรงต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศ แม้ว่าการเติบโต

ของ GDP ในไตรมาสท่ี1 ในปี2563 จะเป็นตัวเลขท่ีดี อย่างไรก็ตาม ความต้องการเร่งด่วนในปัจจุบันคือการจ ากัดการแพร่ระบาดของ

ไวรัสโควิด-19 และกลับสู่สภาวะปกติโดยเร็วท่ีสุด ปัจจัยส าคัญส าหรับทิศทางในอนาคตของตลาดน้ันจะขึ้นอยู่กับท่ีว่า รัฐบาลจะ

สามารถยกเลิกล็อคดาวน์น้ีได้เร็วแค่ไหน และกิจกรรมทางเศรษฐกิจจะสามารถฟื้นฟูกลับมาอย่างรวดเร็วได้เม่ือใด

โดยมาตรการท่ีประกาศโดย RBI ไม่เพียงจะช่วยในการบรรเทาความเดือดร้อนของระบบการเงนิ และ ผู้ท่ีต้องการกู้เงินได้ในทันที แต่ยัง

ช่วยในกระบวนการฟ้ืนฟูเศรษฐกิจได้อย่างรวดเร็วเม่ือผลกระทบของ ไวรัสโควิด-19 ได้ลดลง และมาตรการล็อคดาวน์ได้ถูกยกเลิก แต่

เน่ืองจากการระบาดของโรคโควิด-19 ท่ัวโลกยังมีความไม่แน่นอน และผลกระทบต่อการเติบโตทางเศษฐกิจท่ัวโลกยากท่ีจะประเมิน 

ดังน้ันความผันผวนในระยะสั้นมีแนวโน้มท่ีจะยังคงมีอยู่ 
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% Holdings

Forward 

P/E 2020

EPS

Growth

2020

Upside

(%)

# Bloomberg Consensus

Buy Hold Sell

HDFC Bank LTD

5.85% 18.52 16.82 47% 51 1 2

Bajaj Finance LTD

5.28% 23.20 41.48 64% 21 8 2

Kotak Mahindra Bank LTD

4.55% 24.62 25.14 31% 25 12 6

Housing Dev Finance Corp

4.29% 14.59 27.66 45% 36 4 1

Larsen &Toubro Infotech 

LTD

3.80% 16.71 -1.08 21% 25 5 2

YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี
1

3 ปี
1

5 ปี
1

10 ปี
1

ตั้งแตจ่ัดตัง้

กองทุน
2

(06/11/2018)

ผลตอบแทนกองทุนรวม(%) -28.82 -28.82 -25.03 -28.17 - - - -15.92

ผลตอบแทนดัชนีช้ีวัด(%)* -27.93 -27.92 -23.15 -25.51 - - - -14.18

ความผันผวนของผลการด าเนินงาน (%) 45.27 45.27 33.35 26.43 - - - 23.25

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด (%) 46.54 46.54 34.26 26.64 - - - 23.43

Source: Asset Plus Fund Management, Bloomberg as of 31 March 2020

- Top 5 Holdings -

- ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุน ASP-INDIA -

ผลการด าเนนิงานในอดีตไม่ไดเ้ป็นสิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 

*ดัชนี MSCI India 

หมายเหตุ 1 % ต่อปี

หมายเหตุ 2 % ต่อปี ยกเว้นกรณีที่กองทุนจัดตั้งไม่ถึง 1 ปี จะเป็นผลการด าเนินงานที่เกิดขึ้นจริง

-21.57%


