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กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรมทางด้านสุขภาพ (Healthcare Sector)

จึงมีความเส่ียงที่ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก
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ใน 2 เดือนทีผ่า่นมา Healthcare Sector ปรับตัวลงมานอ้ยกวา่ตลาดหุน้ทัว่โลกเลก็นอ้ย 

ในขณะทีหุ่น้กลุ่ม Biotech ปรับตัวลงนอ้ยเนือ่งจากมขีว่เรือ่งของการวจิยัยาส าหรบัไวรสั Covid-19

กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรมทางด้านสุขภาพ (Healthcare Sector)

จึงมีความเส่ียงที่ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก

ASP-IHEALTHASP-IHEALTH

MSCI World Healthcare forward  12 Month P/E ratio  : 5 Years 

Valuation ของ Healthcare Sector ยังคงอยูใ่นระดบัทีต่่ ากว่าคา่เฉลีย่ในอดีต 
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หุ้นกลุ่ม Healthcare ปรับตัวลงมาเช่นเดียวกับตลาดหุ้นสหรัฐฯ ท าให้ valuation ของตลาดหุ้นท้ังเฉพาะกลุ่ม Healthcare และ ตลาด

หุ้นโดยรวมกลับมาน่าสนใจอีกครั้ง ถึงแม้ยังคงเต็มไปด้วยความเส่ียงจากการระบาดของไวรัส Covid-19 



สถานการณก์ารระบาดของไวรสั Civid-19 

 สถานการณ์การระบาดของไวรัส Covid-19 ในจีนเริ่มทรงตัวแล้ว อย่างไรก็ตามเชื้อได้กระจายไปใน

ประเทศอื่นๆ โดยบางประเทศอย่างเกาหลีหรือญี่ปุ่นก็สามารถควบคมุสถานการณไ์ด้ดีโดยจ านวนผู้ติดเชื้อ

ที่เพิ่มขึ้นต่อวันนอ้ยลง แต่บางประเทศอย่างอิตาลี และ อิหร่านก็มีการระบาดที่รวดเร็วและรุนแรง รวมทั้งมี

ผู้เสียชีวิตจ านวนมาก 

ความคืบหน้าของการผลติยารักษา และ วัคซีน Covid-19 

 บริษัทผู้พัฒนายาชั้นน าอย่าง Moderna (MRNA) and Gilead Sciences (GILD) ก าลังอยู่ระหว่างการ

พัฒนายาต้านไวรัส และ วัคซีน ส าหรับเชื้อไวรัส Covid-19 โดยนักวิทยาศาสตร์ของ Moderna ได้ผลิต

วัคซีนส าหรับป้องกนัโรคดังกล่าวออกมา โดยปัจจุบันก าลังจะน าไปทดลองกับอาสาสมัครทีม่ีสุขภาพดี 

อายุระหว่าง  18-55 ปี จ านวน 45 รายเพื่อติดตามผลข้างเคียงต่อไป ส่วนบริษัท  Gilead Sciences

ปัจจุบันได้รับ FDA ในการน ายาต้านไวรัส Ebola ไปใช้ต้านไวรัส Covid-19 กับผู้ป่วย 1000 รายทั่วโลก 

โดยจะเริ่มต้นในเดือนมีนาคมปนีี้ 

สถานการณ์การระบาดของไวรัส Covid-19 นอกประเทศจีนเริ่มทวีความรุนแรงมากขึน้ ในขณะท่ีบริษัทยาหลายแห่งเริ่มมีการพัฒนา

ยาและวัคซีนมาเพ่ือต้านไวรัสแล้ว อย่างไรก็ตามยังอยู่ในภาวะทดลอง และ เน่ืองจากมีผู้ติดเชื้อจ านวนมาก ท าให้การผลิตเพื่อจ าหน่าย

เป็นวงกว้างยังคงเป็นไปได้ยาก 



ผลการเลือกตั้งขั้นต้น ณ ปัจจุบัน หลัง Super Tuesday หรือการลงคะแนเสียงครั้งใหญ่กว่า 14 รัฐ  สร้างความประหลาดใจให้แก่ผู้เฝ้าติดตาม

เป็นอย่างมาก เพราะจากการคาดการของนักวิเคราะห์ด้านการเมืองหลายส านัก คาดว่า นาย Bernie Sanders น่าจะได้คะแนนน า Candidate

อีกคนซึ่งคือนาย Joe Biden อย่างไรก็ตามผลการเลือกต้ังจริงปรากฎว่า นาย Joe Biden ได้คะแนนน า โดย นโยบายของนาย Joe Biden 

ค่อนข้างเป็นกลางกว่า นาย Bernie Sander ที่มีท่าทีรุนแรง และสนับสนุนนโยบายแบบสังคมนิยม (ฝั่งซ้าย)  โดยผลการเลือกต้ังดังกล่าวการ

หยั่งเสียงจากประชาชนเพื่อเลือกตัวแทน ในเดือนกรกฎาคม เพื่อชิงต าแหน่งประธานธิปดีในการเลือกต้ังใหญ่ที่จะเกิดขึ้นในเดือนพฤศจกิายนปีน้ี

ถึงแม้ความเสี่ยงจากนโยบายด้านสุขภาพจะลดลง แต่ก็ไม่ได้มีการการันตีว่าจะไม่เกิดการพลิกล๊อค โดยหากนาย Bernie Sanders

ได้เป็นผู้แทนในการชิงต าแหน่ง ความเสี่ยงในการเกิดนโยบาย Medicare for all ก็จะกลับมาใหม่

การเลอืกตั้งขั้นต้นของสหรัฐ 

Source: Wall Street Journal 4 December 2019.

ความเปน็ไปไดข้องการเกดินโยบาย Medicare for all 

ลดลงจากผลการเลอืกตัง้เบือ้งตน้ 

หุ้นกลุ่มสุขภาพ(Health care) ผันผวนตลอดปี 2019 

จากการน านโยบายด้านประกันสุขภาพมาหาเสียงของ

ผู้สมัครชิงต าแหน่งประธานนาธิปดีของพรรค 

Democrat โดยเฉพาะตัวเก็งอย่าง Bernie Sanders

และ Elizabeth Warren อย่างไรก็ตามหลัง Super 

Tuesday ความเป็นไปของนโยบายดังกล่าวลดลง 

เนื่องจาก Elizabeth Warren ได้ถอนตัวออกจากการชิง

ต าแหน่งแล้วส่วน นาย Joe Biden ที่ไม่สนับสนุน

นโยบาย Medicare for all ก็ยังมีคะแนนเสียงน า อย่าง 

นาย Bernie Sanders อยู่ 

ผลการเลอืกตัง้ขัน้ตน้จะสง่ผลตอ่นโยบาย :  

นาย Joe Biden มีนโยบายที่ไม่สุดโต่ง (Moderate ) เมื่อเทียบกับคู่แข่งอย่าง นาย Bernie Sanders ท าให้นโยบายของเค้าถึงแม้จะสนับสนุน

ภาคธุรกิจเท่าฝั่ง Republican แต่ก็ถือว่าไม่เป็นผลเสียต่อภาคธุรกิจลัตลาดหุ้นเท่า นาย Bernie Sanders โดยหาก นาย Joe Biden ได้เป็น

ประธานธิปดี ภาคธุรกิจและตลาดหุ้นยังต้องเผชิญปัญหาเรื่องการข้ึนภาษีอยู่ แต่จะไม่มากเท่าปี 2017 และยังคงสนับสนุนนโยบายด้าน Social 

security (สวัสดิการภาครัฐ) ทั้งด้านการศึกษา และ ด้านสุขภาพอยู่  แต่ไม่มากเท่าฝั่งซ้ายจัดอย่าง Bernie Sander และ Elizabeth Warren 
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ตัวอยา่งบรษิทัจดทะเบยีน

ที่กองทนุลงทนุ

ผลิตภณัฑ์และบริการของบรษิทั

% 

Holdings

Estimated 

PE 2020

Estimated

2020 EPS 

Growth

# Consensus

Buy Hold Sell

Vertex

Pharmaceuticals

วิจัย พัฒนา คิดค้น ผลิตชีวเภสัชภัณฑ์โดย

เน้นโรคซิสติก ไฟโบรซิส 

ซึ่งเป็นโรคติดต่อทางพันธุกรรม

6.0 28.75 44.52%

21

(77.8%)

6

(22.2%)

0(0.0%)

Gilead Sciences

วิจัย พัฒนา คิดค้น ผลิตชีวเภสัชภัณฑ์

ส าหรับโรคที่ยังไม่มีวธิกีารรักษา

เช่น โรคเอดส์ โรคตับ โรคมะเร็ง ภาวะติดเชื้อ

4.7 11.50 -3.36%

13

(44.8%)

13

(44.8%)

3

(10.3%)

Bristol-Myers 

Squibb 

วิจัย พัฒนา คิดค้น ผลิตชีวเภสัชภัณฑ์ โดย

เน้นรักษาโรคมะเร็งต่างๆ

4.2 9.17 31.41%

13

(65%)

7

(35%)

0

(0%)

Amgen

วิจัย พัฒนา คิดค้น ผลิตชีวเภสัชภัณฑ์

ส าหรับโรคร้ายแรง

3.7 12.64 6.04%

16

(53.3%)

13

(43.3%)

1

(3.3%)

Neurocrine

Biosciences

วิจัย พัฒนา คิดค้น ผลิตชีวเภสัชภัณฑ์

ส าหรับโรคผิดปกติทางระบบประสาทและ

ต่อมไร้ท่อ

2.9 24.62 97.38%

18

(75%)

6

(25%) 

0

(0%)

Sarepta

Therapeutics

วิจัย คิดค้น พัฒนา ยาต้านไวรัส รวมทั้ง

วัคซีน 

2.9 - 34.94%

22

(95.7%)

1

(4.3%)

0

(0%)

Thermo Fisher 

Scientific

คิดค้น พัฒนา และให้บริการการวิเคราะห์

สุขภาพด้วยเทคโนโลยีเกี่ยวกับพันธกุรรม

2.8 21.29 10.04%

14

(77.8%)

3

(16.7%)

1

(5.6%)

Ascendis Pharma 

วิจัย คิดค้น พัฒนา ยาส าหรับโรคเฉพาะ

ทางที่ซับซอ้น 

2.5 - -11.76%

11

(100%)

0

(0%)

0

(0%)

Illumina

ผู้ผลิตอุปกรณ์และเครื่องมอืในห้องแลป

ส าหรับตรวจทางพันธุกรรม

2.5 35.82 4.99%

13

(65%)

5

(25%)

2

(10%)

Merck

วิจัย พัฒนา คิดค้น ผลิตชีวเภสัชภัณฑ์ โดย

เน้นพัฒนายาเพื่อใช้รักษาโรคเกีย่วกับ

ทางเดินหายใจส าหรับผู้ปว่ยทีย่ารักษาทั่วไป

ไม่ได้ผล

2.4 13.81 10.19%

18

(81.8%)

4

(18.2%)

0

(0%)

Source: Bloomberg as of 29 February 20, Janus Henderson Biotechnology Fund Factsheet as of of 31 January 2020.

# จ านวนนกัวเิคราะห์ใน Bloomberg Consensus ที่ recommended ให้ ซื้อ ถือ หรือ ขาย  

Janus Henderson Biotechnology Fund ปรับตัวลง 2.7% ใน

เดือนมกราคม ดีกว่าเมื่อเทียบกับ Benchmark

(NASDAQ Biotechnology Total Return Index) ที่ปรับตัวลง 

5.6% โดยปรับตัวลงตามตลาดหุ้นทั่วโลกจากความกังวล

เรื่องการะบาดของไวรัส Covid-19 โดย ตัวขับเคลื่อน

ผลประกอบการหลักๆยังคงเป็นเรื่องของ Innovation เช่นเดิม

โดยในปี 2019 Top-Performing Stock ใน Biotech sector 

ปรับตัวขึ้นถึง 300% ในขณะที่

หุ้นที่ติดลบเยอะที่สุดติดลบถึง 90๔
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Top 10 Holdings
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Credit Suisse Global Digital Health Equity Fund

Top 10 Holdings

ตัวอยา่งบรษิทัจดทะเบยีน

ที่กองทนุลงทนุ

ผลิตภณัฑ์และบริการของบรษิทั

% 

Holdings

Estimated 

PE 2020

Estimated

2020 EPS 

Growth

# Consensus

Buy Hold Sell

Teledoc

ให้บริการค าปรึกษาแนะน าการรักษากับแพทย์

ผ่านแอปพลเิคชั่น

4.0 - 12.86%

12

(52.2%)

10

(43.5%)

1

(4.3%)

Novocure

ผู้คิดค้น ผลิต และให้บริการอุปกรณ์รักษา

โรคมะเร็งโดยใช้ประจไุฟฟา้

3.5 171.15 -

5

(62.5%)

3

(37.5%)

0

(0.0%)

Zai Lab ผู้คิดค้นและผลิตยารักษาโรคมะเร็ง 3.5 - 12.85%

9

(100%)

0

(0.0%)

0

(0.0%)

M3

Market Research ส าหรับอุตสาหกรรม

Healthcare และ Life Science 

3.0 - - - - -

Abiomed ผลิตและจัดจ าหน่ายเครื่องมือทางการแพทย์ 2.7 34.51 18.17%

5

(55.6%)

3

(33.3%)

1

(11.1%)

Exact Sciences

ผลิตและจัดจ าหน่ายเครื่องมือทางการแพทย์

โฟกัสเกี่ยวกับมะเร็งล าไส้ 

2.6 - -138.39%

15

(100%)

0

(0%)

0

(0%)

Moderna

ผู้คิดค้น ผลิต และให้บริการอุปกรณ์รักษา

โรคทางพันธุกรรม 

2.54 - 5.16%

9

(90%)

1

(10%)

0

(0%)

Nuance 

Communications

พัฒนาเทคโนโลยเีกีย่วกบัการสื่อสารเพื่อใชใ้น

การแพทย์

2.5 22.59 -30.38%

5

(62.5%)

3

(37.5%)

0

(0%)

Veeva Systems

ให้บริการระบบ cloud-computing 

company ส าหรับการแพทย์ 

2.5 57.25 34.36%

13

(68.4%)

6

(31.6%)

0

(0.0%)

Guardant health

ผู้คิดค้น ผลิต และให้บริการอุปกรณ์รักษา

โรคมะเร็ง

2.46 - -86.64%

8

(100%)

0

(0.0%)

0

(0.0%)

Source: Bloomberg as of 29 February 20, Credit Suisse Global Digital Health Equity Fund Factsheet as of 31 January 2020.

ในเดือนมกราคมกองทุน Credit Suisse Digital Health outperform 

ตลาดหุ้นทั่วโลก อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นโดยรวมทรงตัว แต่การแพร่

ระบาดของไวรัส Covid-19 ท าให้ตลาดผันผวนเป็นอย่างมาก

โดยหุ้นที่ให้ผลตอบแทนดีได้แก่ Teladoc, Zailab และ Tandem

ส่วนหุ้นที่ให้ผลตอบแทนไม่ดีได้แก่ Lovance, Aroowhea

และ Iilumina โดยผู้จัดการกองทุนยังเชื่อในกลยุทธ์ 

การลงทุนระยาว และเน้นหุ้นที่เป็น Pure play 

ซึ่งหมายถึงรายได้เกินกว่า 50%

มาจากธุรกิจประเภท Digital Health  

# จ านวนนกัวเิคราะห์ใน Bloomberg Consensus ที่ recommended ให้ ซื้อ ถือ หรือ ขาย  
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Source: Bloomberg as of 29 February 20, Credit Suisse Global Digital Health Equity Fund Factsheet as of 31 January 2020.

Target Allocation 

30%

20%

50%

I Shares Nasdaq Biotechnology ETF

Janus Henderson Horizon Biotechnology Fund

CS (Lux) Digital Health Equity Fund IB USD

I-Share Nasdaq 

Biotechnology ETF 

Janus Henderson 

Horizon Biotechnology

CS Digital Health 

Equity Fund

Top Holding 

บริษัท สัดส่วน 

8.71%

7.31%

7.19%

7.07%

5.09%

บริษัท สัดส่วน 

5.10 %

5.02 %

3.58 %

3.45 %

3.42 %

บริษัท สัดส่วน 

4.00%

3.50%

3.50%

3.00%

2.70%


