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Key Summary

ตลาดเวียดนามยงัคงมีพื้นฐานทางเศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง และยังเติบโตอยู่ในระดับสูงแม้อยู่ท่ามกลางปัจจัยและภาวะกดดันจากภายนอก โดยเวียดนามมีแรงหนุน

จากภายในประเทศที่แข็งแกร่ง รวมถึงยังได้รับปัจจัยบวกจากการย้ายฐานผลิตมาจากจีน อย่างไรก็ตามตลาดทุนยังค่อนข้างเคลื่อนไหวในกรอบ เนื่องจาก

ปัจจัยที่คาดว่าจะเป็นตัวเร่งให้เติบโตอย่างก้าวกระโดด มีการล่าช้าออกไป แต่การพัฒนาการและท่าทีของรัฐบาลมิได้นิง่นอนใจและมีการแก้ไขอย่างต่อเนื่อง 

ส าหรับปัจจัยเร่งยังคงมีให้เห็นอยู่ในไทม์ไลนแ์ต่อาจต้องใช้ระยะเวลาในการด าเนินการ เรามองว่าด้วยมูลค่าพื้นฐานที่ถูก ปัจจัยเร่งชัดเจน พื้นฐานเศรษฐกิจ

แข็งแกร่งและมีแรงหนุนจากภายใน ประกอบกับได้รับประโยชน์จากภาวะสงครามการค้า ท าให้ Downside ค่อนข้างต่ า จังหวะนี้ถือเป็นโอกาสในการเข้าสะสม

การลงทุน เพื่อสร้างโอกาสรับผลตอบแทนอย่างก้าวกระโดดจากปัจจัยที่จะเกิดในขึ้นในอนาคต
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VN Index  : +10.15% YTD

VN30 Index  : +6.14% YTD

Source : Bloomberg as of 30 Sep 2019
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Highlight

มีพัฒนาการเขา้ใกลก้ารไดอ้พัเกรดเขา้สู ่Emerging Market โดยอาจจะเริม่จากการถกูอพัเกรดโดย FTSE ก่อน ซึ่งส่วนใหญก่าร

อัพเกรดของ MSCI จะเปน็ไปในทางเดยีวกนักบั FTSE ซึ่งคาดวา่ FTSE จะอพัเกรดเวยีดนามในป ี2020 หลังจากนัน้ MSCI จะอพัเกรด

เวียดนามภายในไมเ่กนิ 2 ปีถัดไป

เวียดนามถูก add เข้าสู่ Watch list ในการอัพเกรดเข้าสู่ Secondary Emerging Market ของ FTSE ตั้งแต่ปี 2018

อ้างอิงจาก Interim Update ในเดือนมีนาคม ในปี 2019 เวียดนามมีโอกาสในการอัพเกรดเข้าสู ่Secondary Emerging market โดย

เกณฑ์ที่ยังต้องพัฒนาประกอบไปด้วย 1.Clearing & Settlement : Rare incidence of failed trades 2.Custody : Omnibus and 

segregated account facilities และ 3.Off-exchange transaction permitted
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Annual Classification รอบล่าสุดในเดือนกันยายน เวียดนามยังคงไม่ได้รับการอัพเกรด เนื่องจากยังไม่ผ่านเกณฑ์ในด้านของ 

Clearing & Settlement จึงท าให้ยังคงอยู่ใน Watch list ต่อไป อย่างไรก็ตามได้แสดงสัญญาณการพัฒนาในด้านเกณฑ์อ่ืนๆ เช่น

พัฒนาระบบลงทะเบียนส าหรับนักลงทุนต่างชาติ และการพยายามพัฒนาด้านการเข้าถึงการลงทุนของนักลงทุนต่างชาติมากขึ้น

FTSE ได้คอมเมนต์ไว้ว่าเล็งเห็นถึงความพัฒนาของเวียดนามใน 12 เดือนที่ผ่านมา ท าให้เราคาดว่า เวียดนามมีแนวโน้มจะได้อัพเกรด

ภายในรอบถัดไปของการรีวิว ในช่วงเดือนกันยายน 2020

FTSE Classification timeline

ในส่วนของ MSCI เวียดนามยังคงไม่ถูก Add เข้าไปอยู่ใน Watch list เนื่องจากยังต้องมีการปรับเปลี่ยนและพัฒนาอีกหลายด้าน อาทิ การ

เข้าถึงของนักลงทุนต่างชาติ ขีดจ ากัดของนักลงทุนต่างชาติ ข้อมูลข่าวสารที่ยังไม่มีภาษาอังกฤษ ยังไม่มีตลาดแลกเปลีย่นเงินเวียดนามที่เปน็ 

off-shore การ Setup บัญชีของนักลงทุนต่างชาติยังคงต้องผ่านหลายกระบวนการ กฎหมายต่างๆยังมีความขัดแย้งกัน รวมถึง Clearing & 

Settlement ที่ยังไม่ดีเพียงพอ ซ่ึงนักวิเคราะห์ส่วนใหญ่มองว่า การเปลี่ยนแปลงกฎหมายการลงทุน กฏหมายหลักทรัพย์ และกฎหมายควบคุม

บริษัทที่มีไทม์ไลน์แล้วเสร็จในปี 2020 จะท าให้ Vietnam ถูก Add เข้าสู่ Watch list ในปี 2021 และถูก Upgrade ในเวลาถัดมา

Source : MSCI Global Market Accessibility Review June 2019

Source : FTSE Annual Country Classification Review September 2019

ในช่วงปีที่ผ่านมา แผน SOE reform หรือการปฏิรูปรัฐวิสาหกิจนั้น

ค่อนข้างด าเนินไปได้อย่างล่าช้ากว่าแผนที่วางไว้มาก โดยจาก 127 SOEs 

ที่วางแผนจะ IPO ในปี 2016-2020 มีเพียง 35 บริษัทที่แล้วเสร็จ (27.5% 

completion) ในขณะที่ Divestment แล้วเสร็จเพียง 88 จาก 403 บริษัท

(21.8% completion) โดยสาเหตุของการล่าช้าเกิดจาก กรอบกฏหมายที่

เป็นประเด็นส าคัญโดยเฉพาะที่เกี่ยวกับสิทธิของทีดิ่น รวมถึงการตรวจ

ประเมินของออดิท และกฎเกณฑใ์หม่ที่เข้มงวดเพื่อป้องกันการเกิด

คอรัปช่ัน ท าให้รัฐบาลได้ออกมาจัดแผนและจัดมาตรการเร่งรัดอย่าง

จริงจัง  โดยในช่วงเดือนนี้จะมีการประชุมระหว่างองค์กรรัฐและบริษัทยักษ์

ใหญ่ในประเด็นดังกล่าวเพื่อติดตามกระบวนการ และหา Solution ในการ

แก้ปัญหาแก้ล่าช้า ซ่ึงสังเกตได้ว่ารัฐหันมาให้ความสนใจกับการแก้ประเด็น

ดังกล่าวอย่างจริงจัง ซ่ึงถือเป็นสัญญาณที่ดีของตลาดเวียดนาม

Source : SSI Research

SOE Reform FOL Limit & NVDR Issued

ส าหรับการปลดล็อค Foreign Owner Limit ซ่ึงเราคาดว่าจะเป็นทริกเกอร์ในการเติบโตก้าวกระโดด

ของเวียดนามนั้น ในปัจจุบันยังติดปัญหาในประเด็นของกฎหมาย ซ่ึงกฎหมายในส่วนของ Enterprises , 

Investment and Securities ยังคงมีความไมส่อดคล้องกัน อย่างไรก็ตามเวียดนามมีแผนที่จะท าการ

เปิดให้นักลงทุนตา่งชาติสามารถลงทนุได้ 100% โดยไม่มีการเสียค่า Premium ในอุตสาหกรรมบาง

กลุ่ม โดยจะมีการแก้ไขกฎหมายให้มคีวามสอดคล้องกันใหแ้ล้วเสร็จในไตรมาส 4 ปีหน้า ซ่ึงรายละเอียด

ฉบับร่างหลังจากการแก้ไขจะมีการเปิดเผยรายละเอียดในต้นปีหนา้

ในส่วนของ NVDR เวียดนามมีแนวโน้มที่จะมีการเปิดให้ลงทุนผ่าน NVDR แต่ในปัจจุบันยังตดิ

ข้อจ ากัดในหลายประเด็น อาทิ Voting right , Subsidiary form รวมถึงการขาด Framework ในการ

ควบคุม ทั้งนี้จะมีการร่างกฎหมายเพื่อแก้ปัญหาในประเด็นต่างๆอย่างตอ่เนื่อง โดยคาดว่าหลังจากร่าง

กฎหมาย Securities และ Enterprise มีการบังคับใช้ NVDR จะเปิดให้ใช้งานภายในต้นป ี2021

พัฒนาการของตลาดเวียดนามยังคงมอีย่างตอ่เนื่อง จะเห็นได้ว่ารัฐบาลไม่นิ่งนอนใจในการแก้ไข

ประเด็นต่างๆ แม้อาจจะต้องใช้ระยะเวลา แต่นับว่าในช่วงระหว่างนี้ถือเป็นโอกาสการสะสมการลงทนุ

ก่อนมีการเปลี่ยนแปลงส าคญั

Source : SSI Research
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ภาพรวมเศรษฐกจิเวยีดนาม

ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ ( GDP ) :

ภาพรวมเศรษฐกิจในไตรมาสล่าสุด ยังเติบโตอย่างแข็งแกร่ง 

โดย GDP ในไตรมาส 3 เติบโต +7.3% YoY ซ่ึงเติบโต

มากกว่าที่ตลาดคาด ส่งผลให้ตั้งแต่ต้นปี GDP เติบโต 

+6.98% YoY สะท้อนความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจเวียดนาม

ที่มีการเติบโตอยู่ในระดับ Top Rank ของภูมิภาคแม้อยู่

ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว
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อัตราเงนิเฟอ้ ( Inflation ) :

CPI ปรับตัวข้ึนเฉลี่ย 2.5% YoY ในปี 2019 โดยอัตราเงิน

เฟ้อยังถือว่าอยู่ในระดับต่ ากว่ากรอบเป้าหมาย โดยเวียดนาม

ได้มีการปรับลดกรอบเป้าหมายจาก 4% ลงมาสู่ระดับ 3.5% 

โดยในไตรมาสหลงั อัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มเพิ่มข้ึนเล็กน้อย

จากนโยบายของรัฐที่อนุญาติมีการปรับเพิ่มราคา

ค่าธรรมเนียมในการรักษาพยาบาล รวมถึงค่าอุปโภคต่างๆ 

ซ่ึงคาดว่าเงินเฟ้อจะยังคงอยู่ในกรอบเป้าหมายที่วางไว้
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อัตราแลกเปลีย่น (Exchange rate) :

ค่าเงินเวียดนามยังคงมีความผันผวนน้อย และแกว่งตัวอยู่ใน

กรอบ +/-2% เมื่อเทียบกับ USD โดยสังเกตได้ว่าตั้งแต่ต้นปี มี

การอ่อนตัวลงมากที่สุดแค่เพียง 1% เท่านั้น ซ่ึงสะท้อนการ

บริหารค่าเงินที่ดีของเวียดนามนาม เนื่องจากมีการแกว่งตัว

น้อยมากเมื่อเทียบกับเพื่อนบ้าน ในขณะที่ค่าเงินของเพื่อนบ้าน

มีความผันผวนอย่างมากจากปัจจัยสงครามการค้า

Source : Bloomberg as of 30 Sep 2019

Source : Bloomberg as of 30 Sep 2019

Source : SSI Macro Weekly Research
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ดัชนีภาคการผลติ (Manufacturing PMI) :

ดัชนีช้ีวัดภาคการผลิตแม้ชะลอตัวลงแต่ยังอยู่ในเกณฑ์

ขยายตัว เมื่อเทียบกับแนวโน้มเศรษฐกิจทั่วโลกที่ดัชนีภาคการ

ผลิตส่วนใหญ่อยู่ในเกณฑ์หดตัว ภาคการผลิตเวียดนาม

สะท้อนภาพความแข็งแกร่ง โดยดัชนีภาคการผลิตในเดือน

กันยายน อยู่ในเกณฑ์ขยายตัวที่ 50.5 จุด
Source : Bloomberg as of 30 Sep 2019
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ภาพรวมเศรษฐกจิเวยีดนาม

ผลผลติภาคอตุสาหกรรม ( Industrial Production ) : 

ตัวเลขดัชนีที่สะท้อนภาคอุตสาหกรรมเติบโตอย่างแข็งแกร่ง แม้อยู่

ท่ามกลางปัจจัยสงครามการค้าแสดงถึงความต้านทานตอ่ปัจจัยภายนอก

ของเวียดนาม 
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ยอดคา้ปลกี ( Retail Sales ) และ ยอดขายยานพาหนะในประเทศ 

(Domestic Vehicles Sales) :

ตัวเลขที่สะท้อนการจับจ่ายใช้สอยของคนภายในประเทศเติบโตในระดับสูงเช่นกนั 

ซ่ึงยังเป็นแรงหนุนหลักของการเติบโตของเศรษฐกิจเวียดนามภายในปีนี้
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Source : Bloomberg as of 30 Sep 2019
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การเตบิโตของสนิเชือ่ (Credit Growth) :

การเติบโตของสินเชื่อชะลอลงจากปีก่อนหน้า จากสถานการณ์การค้าที่

กดดันยอดการปล่อยสินเช่ือ รวมถึงเกณฑ์การควบคุมระดับหนี้ที่เข้มงวด

มากขึ้น แต่ยังถือว่าเติบโตในเกณฑ์ที่ดี การลดดอกเบี้ย 1 ครั้งในเดือนที่ผ่าน

มา น่าจะท าให้เครดิตสามารถเติบโตได้ถึงเป้าหมายปนีี้ที่ 14%

Source : Bloomberg as of 30 Sep 2019

การทอ่งเทีย่ว (Tourism) :

จ านวนนักท่องเที่ยวยังเติบโตแข็งแกร่ง โดยตั้งแต่ต้นปีถึงเดือนกันยายน จ านวน

นักท่องเที่ยวเติบโตกว่า 10.8% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน โดย

เริ่มเห็นสัญญาณของการกลับมาท่องเที่ยวของนักท่องเที่ยวจีนในช่วงที่ผ่านมา
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การคา้ (Export & Import) :

การส่งออกยังคงเติบโตอยู่ในเกณฑ์ที่ดี โดยเป็นหนึ่งใน

ประเทศที่มีการเติบโตของการส่งออกมากที่สุดใน

ภูมิภาค โดยได้รับผลประโยชน์จากสงครามการค้า ท า

ให้ยอดการส่งออกไปยังสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่าง

เห็นได้ชัด ยอดการน าเข้าก็ยังเติบโตอยู่ในเกณฑ์ดี 

สะท้อนการใช้จ่ายในประเทศที่ยังมีความต้องการอย่าง

แข็งแกร่ง ด้วยการเติบโตดังกล่าวส่งผลให้เวียดนามยงั

เป็นประเทศที่มียอดดุลการค้าเปน็บวก



As of 11 Oct 2019

(กองทุนน้ีลงทุนกระจุกตัวในผู้ออก จึงมีความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก) 

ASP-VIET*

ผลการด าเนนิงานในอดีตมไิดเ้ปน็สิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต, ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” 

(*) เฉพาะสว่นทีล่งทนุในตา่งประเทศกองทนุมนีโยบายปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นตามดลุพนิจิผู้จดัการกองทนุเนือ่งจากกองทนุไมไ่ด้ปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัรา

แลกเปลีย่นทัง้จ านวน ผู้ลงทนุอาจขาดทนุหรือได้รบัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นหรือไดร้บัเงนิคนืต่ ากวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได้

Resilience Economy Among Global Negative Environment  

Source : Bloomberg as of 30 Sep 2019

“ ตัวเลขผลประกอบการในไตรมาส 2 ปี 2019 ของบรษิทัจดทะเบยีนในดชัน ีVN30 มีภาพรวมยงัอยูใ่นเกณฑท์ีด่ี

86.67% ของบรษิทัสามารถสรา้งรายรบัเตบิโตขึน้ แม้เพียง 42.9% สามารถสรา้งผลก าไรทีเ่ตบิโตขึน้กวา่เดมิ แต่ระดบัการเตบิโตโดยรวมเตบิโต

สูงถึง 12.86% สะทอ้นใหเ้หน็ถงึศกัยภาพทีด่ทีา่มกลางความผนัผวนของตลาดหุน้ทัว่โลกจากสงครามการคา้ของจนีและสหรฐัฯ ”

Positive Earnings Growth (16 Companies)

Negative Earnings Growth (13 Companies)

12 บริษัทจดทะเบียน

จากทั้งหมด 30 บริษัทใน

ดัชนี VN 30 มีการเติบโต

ของผลประกอบการเมื่อเทียบ

กับไตรมาสเดียวกันในปีกอ่น

ภาพรวมการเตบิโตของผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบยีนในดชัน ีVN30

Positive Sales Growth (19 Companies)

Negative Sales Growth (11 Companies)

26 บริษัทจดทะเบียน

จากทั้งหมด 30 บริษัทใน

ดัชนี VN 30 มีการเติบโต

ของรายได้เมื่อเทียบกับ

ไตรมาสเดียวกันในปกี่อน

86.67%

42.9%

ภาพรวมผลประกอบการในไตรมาสที ่2 ปี 2019 ของประเทศเวยีดนาม

Industry Reported

Aggregate 

Sales Growth

Positive / Negative 

# of Sales Growth

Aggregate 

Earning Growth

Positive / Negative 

# of Earning Growth

All Securities 30/30 19.14% 26/4 12.86% 12/16

Oil&Gas 1/1 1.64% 1/0 -1.65% 0/1

Basic Materials 1/1 -28.45% 0/1 -84.48% 0/1

Industrials 5/5 -2.82% 4/1 -30.66% 0/5

Consumer Goods 3/3 6.01% 2/1 10.23% 2/0

Consumer Services 3/3 31.46% 2/1 -0.21% 1/2

Telecommunications 1/1 24.69% 1/0 33.25% 1/0

Financials 15/15 25.92% 15/0 23.01% 7/7

Technology 1/1 22.00% 1/0 47.33% 1/0

เม็ดเงนิลงทนุตรงจากตา่งชาต ิ(Foreign Direct Investment) :

เม็ดเงินลงทุนจากต่างชาติมีแนวโน้มชะลอตัวลงจากปัจจัยเศรษฐกิจโลกชะลอตัว โดยเม็ดเงินลงทุนต่างชาติจากโปรเจคใหม่ เติบโต 22.3% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน

ของปีก่อน แต่หากรวมเม็ดเงินจากโปรเจคเก่าที่เพิ่มการลงทุนเข้ามาในปีนี ้FDI ยังคงชะลอตัวลงกว่า 20% อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาเม็ดเงินลงทุนจากประเทศจีน 

จะเห็นได้ชัดว่ามีการเติบโตตอ่เนื่อง โดยเฉพาะภาคอุตสาหกรรมที่เติบโต 9.6% YoY นอกจากนั้นแล้วเม็ดเงินที่มีการเบิกจ่ายทั้งหมดในปนีี้มีจ านวนกว่า 14.2$bn

เติบโต 7.3% จากปีก่อนในช่วงเวลาเดียวกัน สะท้อนความน่าสนใจของเวียดนามจากนักลงทุนตา่งชาติทีย่ังคงแข็งแกร่ง โดยเฉพาะจากนักลงทุนฝั่งจีนที่จะเห็นว่ามี

การเข้ามาลงทุนเพิ่มในเวียดนามจ านวนมากจากการย้ายฐานการผลติ เพื่อหลีกเลี่ยงการปรับข้ึนภาษจีากสหรัฐฯ

Source : Bloomberg as of 30 Sep 2019
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Market Valuation

as of 30 Sep 2019

Forward P/E 

20F

Estimated

Earning

Growth 20

PEG 19F

Vietnam : VN30 Index 10.98 28.23% 0.39

Thailand : SET Index 14.57 24.43% 0.60

Malaysia : FTSE Bursa Index 15.31 23.75% 0.64

Philippines : PCOMP Index 14.75 14.91% 0.99

Indonesia : JCI Index 13.66 39.40% 0.35

Singapore : Straits Times Index 11.76 -2.32% -

10.03 11.77 13.51 15.24 16.98

-2 SD -1 SD AVG +1 SD +2 SD

13.02x

ในปัจจุบันมูลค่าพื้นฐาน(Forward P/E 19F)

ของดัชนี VN30 อยู่ที่ 13.02 เท่า

ซ่ึงต่ ากว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลัง

ที่ 13.51 เท่า ที่ 0.28SD

ซ่ึงถือว่าอยู่ในระดับราคาที่น่าสนใจ

คาดการณ์อัตราก าไร

ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี VN30 ณ ปลายปี 

2020 เทียบกับ ผลก าไรท่ีเกิดขึ้นจริง ณ ไตร

มาส 2 อยู่ในระดับสูงที่ 28.23% และคิดเป็น

มูลค่าพื้นฐานเชิงเปรียบเทียบกบัคาดการณ์

อัตราก าไรหรือ PEG ratio ที่ระดับ 0.39 ซ่ึง

อยู่ในเกณฑ์สูงและมีความน่าสนใจทั้งในเชิง

มูลค่าพื้นฐานและในส่วนของอัตราการเติบโต 

เมือเทียบกับประเทศเพื่อนบ้าน

Source : Bloomberg as of 30 Sep 2019
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มูลค่าพื้นฐานอยูใ่นระดบัทีต่่ ากวา่คา่เฉลีย่และมคีวามนา่สนใจ

ตัวอยา่งของหุน้ในกองทนุ ASP-VIET ที่มีก าไรเตบิโตโดดเดน่

Company Forward P/E 2019 EPS Growth (%) 2019 ROE (%) Analyst Consensus

Vietcombank

(VCB VN) 

14.47 29.64 25.00

Buy : 5 (42%)

Hold : 6 (50%)

Sell : 1 (8%)

Sea Ltd 

(SE US)

N/A 60.87 N/A

Buy : 11 (92%)

Hold : 0 (0%)

Sell : 1 (8%)

Vietnam Engine 

(VEA VN)

8.45 13.28 29.35

Buy : 4 (80%)

Hold : 1 (20%)

Sell : 0 (0%)

Vinhomes

(VHM VN)

11.43 41.23 34.08

Buy : 6 (75%)

Hold : 2 (25%)

Sell : 0 (0%)

Viettel Post 

(VTP VN)

15.86 38.49 46.90

Buy : 2 (100%)

Hold : 0 (0%)

Sell : 0 (0%)
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YTD
1

3 เดอืน
1

6 เดอืน
1

1 ปี
2

3 ปี
2

5 ปี
2

10 ปี
2 ตั้งแตจ่ดัตัง้กองทนุ

2

(18/01/2018)

ผลตอบแทนกองทุนรวม(%) 5.72 1.61 -0.77 -9.42 - - - -13.40

ผลตอบแทนดัชนีชี้วัด* (%) 2.43 7.39 -0.38 -10.62 - - - -9.34

ความผันผวนของผลการด าเนินงาน (%) 11.46 10.48 10.76 14.23 - - - 16.38

ความผันผวนดัชนีชี้วัด (%) 13.31 10.94 11.81 15.11 - - - 20.49

Source : Asset Plus Fund Management as of 30 Sep 2019

*ดัชนีผลตอบแทนรวม VN30 ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยน เพื่อเทียบสกุลเงินบาท ณ วันที่ค านวณผลตอบแทน

*หมายเหตุ 1 : % ผลการด าเนินทีเ่กิดข้ึนจริง  , *หมายเหตุ 2 : % ผลการด าเนินต่อปี

Vietcombank (VCB VN) 3.63%

Sea Ltd (SE US) 3.44%

Vietnam Engine (VEA VN) 3.12%

Vinhomes (VHM VN) 2.29%

Viettel Post (VTP VN) 1.95%

Source : Asset Plus Fund Management as of 30 Sep 2019

สัดส่วนการลงทนุ (Portfolio Allocation)

Source : Asset Plus Fund Management as of 30 Sep 2019

Top 5 Holding on Direct Investment

ASP-VIET Performance
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Cumulative Return (%)

กลยุทธก์ารลงทนุ ( Portfolio Strategy )

Cumulative Net Return : -21.69%

NAV : 7.8311 BATH/Unit

As of 30 Sep 2019

Overweight

ผลการด าเนินงานในอดีตมิไดเ้ป็นการยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

19.75%

55.25%

19.00%

3.82%
2.18%

Direct Investment

JPMorgan Vietnam Opportunities Fund

Premia MSCI Vietnam ETF

Dragon Capital Vietnam Equity UCITS Fund

Cash+Others

ASP-VIET

เน้นลงทุนในหุ้นกลุ่ม ธนาคาร 

อสังหาริมทรัพย์ และค้าปลีก 

รวมถึงหุ้นกลุ่มที่ได้รับประโยชน์

จากการบริโภคภายในประเทศ ที่มี

ผลประกอบการดีอย่างต่อเนื่อง

เพิ่มการลงทุนในบริษัทอ่ืนๆ ที่ท า

ธุรกิจในเวียดนามและได้รับประโยชน์

จากการเติบโตของเศรษฐกิจ

เวียดนามทั้งในทางตรงและทางอ้อม 

อาทิ บริษัทเกมและเอนเตอร์เทนเมนต์

ที่เข้าไปบุกตลาดในเวียดนาม

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด
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