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AI Cycle ก าลังเข้าสู่เฟสใหม่
จากการออกแบบชิปสู่ “การเร่งผลิต”
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เอเชียคือศูนย์กลางการผลิตชิปของโลก
รับอานิสงค์บวกจาก AI Capex ที่สูงขึ้น
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Structural Demand (AI driven)

หนุนจาก AI Capex เพราะ Memory เป็นสาวนประกอบหลักส าหรับ 

Data center และมีความส าคัญตาอ AI Training และ AI Inference 

Memory ก าลังเข้าสู่ Super Cycle
ที่แรงและยาวนานที่สุดในรอบทศวรรษ

ความต้องการ AI Server ท่ีแข็งแกร่งท าให้เกิดภาวะขาดแคลน ดนัให้ 
Hyperscaler ต้องเพิม่งบลงทนุอีกกว่า $100bn เพ่ือรองรับต้นทนุท่ีสงูขึน้ 
(32% in crease in capex from memory cost)

การลงทนุใน AI ท าให้ Supply ถกูดงึไปผลิต HBM (High Bandwidth 
Memory) และ Enterprise SSD ลดก าลงัการผลิตส าหรับ 
Consumer DRAM ทัว่ไป

AI ก าลงัเปล่ียนผ่านจาก training สู่ inference ซึง่จ าเป็นต้องใช้ HBM 
และ NAND เพ่ือการ store ข้อมลู

DRAM ส าหรับ server คาดจะขาดตลาดต่อเน่ืองจากบริษัทหนัไปผลิต hbm 
และลดก าลงัการผลิต consumer dram

AI servers will require three times more NAND chips 
for data storage than general servers, boding well for 
SK Hynix's NAND sales.

AI Training AI Inference

คาดท าให้ความต้องการ HBM และ NAND เพิ่มขึ้นอยาางมี

นัยส าคัญ และ DRAM อาจขาดตลาดตาอเนื่องเนื่องจากบริษัท

ลดการผลิต Consumer DRAM เพื่อผลิต HBM แทน

DRAM contract pricing cycle

Source : Bloomberg, UBS as of Feb 2026

NAND contract pricing cycle

“This time is 

different”

Cyclical Demand (Consumer driven)

Memory Cycle ผันผวนตามอุปสงค์ PC, Smart phone

ท าให้มีความผันผวนตามเศรษฐกิจและรอบเปล่ียนเครื่อง

Emergence of AI

• Memory chips as a critical components for AI infrastructure

• Expansion from AI training to inference requires large memory

Memory cycle depends heavily on computer 

industry and mobile phone business

+289%

+144%
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เกาหลีใตผู้้น า Memory โดยเฉพาะ HBM
รับอานิสงค์ AI Data center

Source : Counterpoint, JP Morgan
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เกาหลใีตค้รองสาวนแบางการผลติ Memory chip เกินครึง่ของทัง้โลก

Global Market Share of Memory chips by Revenue (Q2/25)

(mn)

คาดอปุทานชปิตงึตวัตาอเนือ่งจนถงึปี 2027 หนุนราคาและ Margin ของผูผ้ลติ
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Substrate

ไต้หวันครองตลาด Foundry
ศูนย์กลาง Advanced chip ของโลก

Source : Counterpoint

Supply chain?
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Pure Foundry Market Share by Revenue (Q2/24 – Q3/25)

Market share TSMC เพิ่มขึ้นตาอเนือ่ง สะทอ้นความเป็นผูน้ าดา้นการผลติชิป

yield, scale เหนือคู่แข่ง ยงัไม่มีใครสู้ได้

Design1

ไต้หวนัมี Semiconductor Supply Chain ที่ครบวงจร

Materials & Chemical

Manufacturing Equipment

Packing & Testing

Foundry2

3

4

Server Assembly5
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ญี่ปุ่นคือต้นน้ าของต้นน้ า
ครองต าแหน่งส าคัญที่ผู้ผลิตขาดไม่ได้

Source : Slilicon Analysts, Strategic Semiconductors

Government Funding Support to Chip Industry (2024) (% of GDP)

Supply Chain Node Market Share Country Alternatives

EUV Lithography 100% Netherlands None

EUV Optics 100% Germany None

EUV Drive Laser ~100% Germany None

ABF Substrate Film >95% Japan None

EUV Mask Blanks ~93% Japan None

EUV Photoresists >90% Japan None

Litho Track (Coater/Dev) ~90% Japan Very limited

Ultra-high purity chemicals ~70% Japan Partially

EUV Pellicles >60% Japan Emerging

300mm Silicon Wafers ~51% Japan Yes

Dominant Supplier Share Country Risk Alternatives

ASML 100% Netherlands extreme None

Carl Zeiss SMT 100% Germany extreme None

Ajinomoto >95% Japan extreme None

AGC + Hoya ~93% Japan extreme None

- >90% Japan extreme None

TRUMPF ~100% Germany extreme None

TEL ~90% Japan extreme very limited

- ~51% Japan high Yes

- Chemifa ~70% Japan high partially

Mitsui Chemicals >60% Japan extreme emerging

ญี่ปุ่นเปน็ผูเ้ลานหลักในตลาดวสัดุขัน้สูง ซึ่งเป็นชิน้สาวนที่ยากตาอการทดแทน

Friendshoring ตาางชาตติัง้ฐานการผลติที่ญีปุ่น่ หนุน Local Supplier

ญี่ปุ่นขึ้นแท่นผู้น าด้านอุปกรณ์ผลิตชิป
ครองต าแหน่งส าคัญที่ผู้ผลิตขาดไม่ได้

รัฐบาลญีปุ่่นดันอตุสาหกรรมเซมคิอนดักเตอรเ์ป็นเป้าหมายระดับชาติ

Japan Pledged JPY 536 Billion to Micron, Escalating 
Global Semiconductor Subsidy Race
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จีนมุ่งเสริม Self-sufficiency
ตั้งเป้าลดการพึ่งพาจากต่างชาติ

2025 2030F Growth

Global AI Semi Demand $150bn $320bn 2x

Chinese AI Semi Demand $40bn $100bn 2.5x

Domestic production rate 20% 50%

Chinese firms’ AI semi sales $8bn $50bn 6x

Source : Global X, ARK Investment 

จีนตัง้เป้าเพิม่สดัสาวนการใชช้ิน้สาวนในประเทศใหไ้ดอ้ยาางนอ้ย 50% ในระยะยาว

15
th

 Five-Year Plan (2026-2030)

เน้นย้ าการพัฒนาอุตสาหกรรมยุทธศาสตร์ เชาน เซมิคอนดักเตอร์ และ

โครงสร้างพื้นฐาน AI เพื่อเสริมขีดความสามารถทางเทคโนโลยีของชาติ

คาดตั้งเป้าพัฒนาเทคโนโลยีขั้นสูง เชาน semiconductor, AI, Quantum 

tech etc. เพื่อเสริมขีดความสามารถภายในประเทศและลดการพึ่งพา

ตาางชาติ 

อุตสาหกรรมเซมคิอนดกัเตอรไ์ด้รบัแรงผลกัดนัส าคญัจากภาครฐั

Big Fund III (ราว 3.4 แสนล้านหยวน)

15th Five-Year Plan (2026-2030)

ท่ีให้ความส าคญักบัความมัน่คงทางเทคโนโลยีและการพึง่พาตนเอง 
งผลกัดนัอตุสาหกรรมเซมิคอนดกัเตอร์ให้เป็น core priority

โดยระยะที่ 1-2 เน้นสนับสนุนการสร้างโรงงาน แตาระยะที่ 3 มุางแก้ไขปัญหาด้านขอควดของ 

semi supply chain ผาานการสนับสนุนกลุามเครื่องจักรการผลิต วัสดุ และชิ้นสาวนยาอย โดยการ

เข้าถือหุ้น ราวมลงทุน ปลาอยสินเชื่อผาานธนาคาร และ

China's National Integrated Circuit Industry Investment Fund

Big Fund I 

(2014-2019)

139bn Yuan 

เน้นสร้างก าลังการผลิต 

(Foundry, Memory)

Big Fund II 

(2019-2024) 

204bn Yuan

เติมเต็ม Ecosystem ต้นน้ า

(Equipment, Materials)

Big Fund III 

(2024-2039)

344 bn Yuan 

แก้ไข “คอขวดเชิงยุทธศาสตร์”

(Equipment, Critical Components)

15
th

 Five-Year Plan (2026-2030)

มีโอกาสยกระดับจากอุตสาหกรรมเป้าหมาย สูาความมั่นคงเชงิยุทธศาสตร์

จีนตัง้เป้าเพิม่อปุสงคภ์ายในประเทศ เราง Localization ให้เรว็ขึน้

จีนคิดเป็น 29% ของอุปสงค์เซมิคอนดักเตอร์ทั่วโลก

1 Data Center ภาครัฐต้องใช้ชิปจากในประเทศเป็นหลัก

2 ตั้งเป้า Localization rate สูา 50% ในระยะยาว

จีนก าหนดโรงงานชิปใหมา หรือโรงงานที่ต้องการขยายก าลังผลิตต้องใช้เครื่องจกัร หรืออุปกรณ์ที่ผลิตในจนีอยาางน้อย 50%

“High Tech 

Self-Reliance”

Huawei เราง Mass production ชิป Ascend 950 มุางพึ่งพาชปิภายในประเทศ

บริษัท AI จีนเรางเครือ่ง ลดชาองวาางตามทันสหรฐัฯ

80% 

Performance

70%

Cheaper

Compared to 

Nvidia’s H100

Huawei’s Supply Chain



ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต |  ผู้ลงทุน “โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน” 
กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากวาาเงินลงทุนเริ่มแรกได้

9

กองทนุอยูาระหวาางการขออนมุตัิ

จัดตัง้จากส านกังานก.ล.ต.
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105%

80%

70%

44%

29%
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58%57%

66%
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39%

33%
28% 25%
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50%

100%

150%

Q1/26E Q2/26E Q3/26E Q4/26E Q1/27E Q2/27E Q3/27E Q4/27E

Asia Semiconductor NYSE Semiconductor

Valuation ยังอยู่ต่ าค่าเฉลี่ย
ในขณะที่แนวโน้มก าไรแข็งแกร่ง

Source : Bloomberg as of 20 Feb 2026

13.0x

15.8x

24.7x
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ก าไรฝั่งเอเชียมีแนวโน้มเติบโตเฉลี่ย 85% ในปี 2026 มากกวาาคาาเฉลี่ยของเซมิโลกถึง 1.6 เทาา
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เติบโตไปกับอุตสาหกรรม AI...
ผ่านกลุ่มผู้ผลิตต้นน้ าในเอเชีย

กองทุน Passive Fund ลงทุนผ่าน 
Global X Asia Semiconductor ETF (3119 HK)

Atrackers Asia Semiconductor Fund

Pureplay ในธุรกิจ
Semiconductor

เติบโตไปหุ้นเซมฯิ ของเอเชีย 
ซึ่งเป็นศูนย์กลางการผลิตชิป
ประมวลผลขั้นสูงของโลก

ทั่วโลกเร่งลงทุนในโครงสร้าง
พื้นฐาน AI หนุนกลุ่มเซมิฯ

ที่เป็นส่วนส าคัญ 
Global X Asia Semiconductor ETF

(3119 HK)

ลงทุนในกอง

กองทนุอยูาระหวาางการขออนมุตัจิดัตัง้จากส านกังานก.ล.ต.
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Weighting
สัดสาวนการลงทุนอ้างอิงตามมูลคาาตลาด (market capitalization)

ปรับด้วย free float (สัดสาวนหุ้นที่สามารถซือ้ขายได้จริงในตลาด)

Rebalance Frequency
เป็นประจ าปีละ 2 ครั้ง (Semi-annual)

Single Issuer Limit

Single Security: ไมาเกิน 10% ตาอหลักทรัพย์

Single Listing Location: ไมาเกิน 30% ตาอประเทศ/ตลาด

MethodologyEligibility Criteria

กองทุนมีเป้าหมายเพื่อติดตามผลการลงทุนของดัชนี FactSet Asia Semiconductor Index

ซึ่งเน้นลงทุนแบบ Pure Play ในกลุ่มบริษัทเอเชียที่ท าธุรกิจเกี่ยวข้อง Semiconductor Supply Chain

บริษัทต้องอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม Semiconductor ตาม FactSet RBICS
และมีรายได้จากธุรกิจ Semiconductor อย่างนอ้ย 50%

Global X Asia Semiconductor ETF

Headquartered in Asia 
หุ้นจดทะเบียนอยูาใน 12 ตลาดหลักทรัพย์ของเอเชีย หรือตลาดหลักทรัพย์

สหรัฐฯ แตาต้องด าเนินธุรกิจหรือมีบริษทัแมาอยูาในเอเชีย

Proven Revenue from Semiconductor 
ท าธุรกิจเกีย่วข้องกับ Semiconductor โดยใช้เกณฑ์ FactSet RBICS 

Focus และมีสัดสาวนรายไดจ้ากธรุกจิ Semiconductor > 50%

Adequate Size and Liquidity 
• 3-month average daily traded volume ≥ HKD 20mn

• Minimum market cap = USD 1bn

Source: Global X Presentation
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Inception Date 23 July 2021

Product Structure Passive

Rebalance Frequency Semi-annually

Total Net Asset of the Fund HK$ 218.38 m

Fund Details Portfolio Characteristics

Allocation Breakdown

Source: Global X Fund Fact Sheet as of 31 Jan 2026

Top Sector Exposure Top 10 Holdings

SK Hynix 18.37%

Samsung Electronics 14.14%

TSMC 9.31%

MediaTek 6.35%

Sony Group 5.33%

Hitachi 4.34%

Advantest 3.45%

Tokyo Electron 3.39%

SMIC 3.15%

Cambricon Technologies 2.58%

Total 70.41%

19.8%

23.0%

24.6%

32.5%

China

Taiwan

Japan

Korea

Country Exposure

Global X Asia Semiconductor ETF

Portfolio Snapshot 

85.10%

6.70%

5.30%

1.60%

1.20%

Information Technology

Industrials

Consumer Discretionary

Health Care

Cah and Others

Portfolio Characteristics
Number of Holdings 40

Median Market Cap. HK$ 998.29 b

Price/Earnings 25.07

Price/Sales 3.28

Source: Bloomberg
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Source: Bloomberg as of 30 Jan 2026

Calendar Year Return (%) Cumulative Return (%)

2025 2024 2023 2022 YTD 3M 1Y 3Y* 5Y*

Since 

Inception*

Global X Asia Semiconductor ETF 56.91% 10.58% 39.05% -34.12% 19.92% 22.37% 90.40% 35.60% - 14.87%

Tracking Benchmark 58.56% 11.61% 40.25% -33.64% 19.89% 22.75% 88.50% 36.56% 15.91% 16.31%

*Annualized Return

+87%
+112%

Past Performance
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Global X Asia Semi ETF Factset Asia Semi Index (BM)

Cumulative return since ETF inception (23 July 2021) 



ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต |  ผู้ลงทุน “โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน” 
กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากวาาเงินลงทุนเริ่มแรกได้

14

กองทนุอยูาระหวาางการขออนมุตัิ

จัดตัง้จากส านกังานก.ล.ต.

บริษัทมีทุนส ำรองทองค ำที่ใหญ่ที่สุดในกลุ่มเหมืองทอง 
รวมกว่า 125.3 ล้านออนซ์ สามารถรองรับก าลังผลติเฉลี่ย 6 ล้านออนซ์ต่อปี
ได้อีกกว่า 20 ปีช่วยลดความจ าเป็นในการลงทุนใหม่และลดความเสี่ยงด้านต้นทุน

คาาธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากผูล้งทนุ (% ของมลูคาาหนาวยลงทนุ)

คาาธรรมเนียมการขาย ไมาเกิน 1.61% เก็บจริง 1.25%

คาาธรรมเนียมการรับซ้ือคืน ไมามี

คาาธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากกองทนุ (% ของมลูคาาทรพัยส์นิสทุธ)ิ

คาาธรรมเนียมการจัดการ
(2)

ไมาเกิน 1.61% เก็บจริง 1.61%

คาาธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์
(2)

ไมาเกิน 0.05% ตาอปี 

คาาธรรมเนียมนายทะเบยีน
(2)

ไมาเกิน 0.75% ตาอปี

ระดบัความเสีย่งของกองทนุ

(1)

วันท าการซื้อขายของกองทุน หมายถึง วันท าการปกติของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส 

จ ากัด, บริษัทจัดการกองทุนตาางประเทศที่ไปลงทุน, และประเทศที่เกี่ยวข้องกับการลงทุน (ถ้าม)ี

(2)  

คาาธรรมเนียมหรือคาาใช้จาายตาางๆเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลคาาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านอง

เดียวกัน (ถ้าม)ี

ชื่อโครงการ

กองทุนเปิด เอแทรคเกอร์ส เอเชีย เซมิคอนดักเตอร

Atrackers Asia Semiconductor Fund

อายโุครงการ ไมาก าหนดอายุโครงการ

ประเภทกองทนุ กองทุนรวม Feeder Fund ตราสารทุน

มูลคาาโครงการ 300 ล้านบาท (Green shoe 15%)

นโยบายการลงทนุ

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในกองทุน Global X Asia Semiconductor ETF (กองทุนหลัก) ซ่ึงเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ (Exchange Traded Fund) ที่จดทะเบียนซ้ือ

ขายในตลาดหลักทรัพย์ Stock Exchange of Hong Kong Limited (SEHK) เพียงตลาดเดียว และตั้งอยูาในเขตบริหารพิเศษฮาองกงแหางสาธารณรัฐประชาชนจีน โดย

มี Mirae Asset Global Investments (Hong Kong) Limited ท าหน้าที่เป็นผู้จัดการกองทุน (Manager) รับผิดชอบการบริหารการลงทุนของกองทุนหลัก และอยูา

ภายใต้การก ากับดูแลของ Securities and Futures Commission (SFC) ซ่ึงเป็นสมาชิกของ International Organization of Securities Commissions (IOSCO) 

โดยกองทุนจะมี Net Exposure ในกองทุนหลักดังกลาาวโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไมาน้อยกวาาร้อยละ 80 ของมูลคาาทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

กองทุนหลักมีวัตถุประสงค์เพื่อสร้างผลตอบแทนกาอนหักคาาธรรมเนียมและคาาใช้จาายให้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนี FactSet Asia Semiconductor Index ซ่ึง

เป็นดัชนีถาวงน้ าหนักตามมูลคาาหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Free Float Market Capitalisation Weighted Index) แบบ Net Total Return โดยได้รับการออกแบบ

เพื่อสะท้อนผลการด าเนินงานของบริษัทในภูมิภาคเอเชียที่มีรายได้สาวนใหญามากกวาาร้อยละ 50 จากอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องกับเซมิคอนดักเตอร์ หรือเป็นบริษัทใน

ภูมิภาคเอเชียที่มีความเป็นผู้น าตลาดในอุตสาหกรรมดังกลาาว ทั้งนี้ ดัชนีจะคัดเลือกหลักทรัพย์จากบริษัทที่มีส านักงานใหญาหรือจัดตั้งในประเทศหรือเขตเศรษฐกิจที่

ก าหนดในภูมิภาคเอเชีย และจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ที่เข้าเกณฑ์ตามวิธีการจัดท าดัชนีและจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ที่ เข้าเกณฑ์ตามวิธีการ

จัดท าดัชนี 

ในสาวนที่เหลือ กองทุนจะพิจารณาลงทุนในตราสารทุน ตราสารหนี้ และ/หรือตราสารก่ึงหนี้กึ่งทุน และ/หรือตราสารทางการเงิน และ/หรือเงินฝาก และ/หรือหนาวย CIS 

และ/หรือหนาวยลงทุนกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์/REITs และ/หรือหนาวยลงทุนกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน และ/หรือหนาวยลงทุนกองทุนสินค้าโภคภัณฑ์ และ/หรือ

กองทุนอีทีเอฟ (ETF) และ/หรือทรัพย์สินอ่ืนใดที่มีลักษณะท านองเดียวกัน โดยได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ ก .ล.ต. หรือคณะกรรมการก ากับ

ตลาดทุนประกาศก าหนดให้กองทุนลงทุนได้ ทั้งนี้ จะมีการลงทุนที่สางผลให้มี Net Exposure ที่เกี่ยวข้องกับความเสี่ยงตาางประเทศ โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไมาน้อยกวาา

ร้อยละ 80 ของมูลคาาทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

การปอ้งกนัความเสีย่ง

จากอตัราแลกเปลีย่น

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 

ความเสีย่งกองทนุ

1. Market Risk 2. Business Risk 3. Liquidity risk 4. Country and Political Risk 5.Exchange Rate Risk

6. Credit Risk 7. Derivatives Risk 8. Basis Risk 9. Repatriation Risk

มูลคาาขัน้ต่ าในการซื้อ
500 บาท ส าหรับการสั่งซ้ือครั้งแรกและครั้งถัดไป 

วันท าการซือ้/ขายคนื

หนาวยลงทนุ
(1)

ทุกวันท าการซ้ือขายของกองทุน 
(1) 

ตั้งแตาเวลาเปิดท าการ – 14.00 น.

ระยะเวลาการช าระเงนิ

คาาขายคืน

ภายใน 5 วันท าการนับจากวันค านวณ NAV (ปัจจุบัน T+3 วันท าการนับจากวันท ารายการขายคืนหนาวยลงทุน) 

ทั้งนี้ ไมานับรวมวันหยุดท าการกองทุนตาางประเทศและประเทศที่เกีย่วข้องกับการลงทุน

Source: Asset Plus Fund Management as of 27 Feb 2026

รายละเอียดข้อมูลกองทุน A-ASEMI
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ตัวอย่ำงหุ้น
ที่กองทุนเข้ำลงทุน
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Source: Bloomberg as of 25 Feb 2026

Top 10 Holdings Valuation

Name %Weight EPS Growth 2026 EPS Growth 2027 P/E 2026 P/E 2027

SK Hynix 18.37% 163% 21% 6.3 5.2 

Samsung Electronics 14.14% 204% 21% 9.1 7.5 

TSMC 9.31% 35% 35% 22.6 16.8 

MediaTek 6.35% -2% 47% 28.8 19.6 

Sony Group 5.33% 2% 7% 17.1 16.0 

Hitachi 4.34% 33% 16% 27.9 24.0 

Advantest 3.45% 100% 40% 63.3 45.1 

Tokyo Electron 3.39% -2% 18% 39.8 33.9 

SMIC 3.15% 49% 35% 71.2 52.5 

Cambricon Technologies 2.58% 123% 79% 94.8 53.1 

Weighted Average 72% 19% 16.7 12.4 
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Memory Chip Pure play
ผู้น าตลาด HBM ครองส่วนแบ่งราว 60% มีความเช่ียวชาญ
เฉพาะทาง มีคุณภาพการผลิตที่เสถียร และต้นทุนต่ า

Product Mix Shift ไปยังสินค้ำท่ีมี Margin สูงขึ้น
สัดส่วน HBM และ DRAM เพิ่มขึ้น ท าให้รายได้ไม่พึ่ง commodity 
memory เพียงอย่างเดียว ช่วยลดความผันผวนของก าไรในระยะถัดไป

คอขวดของ AI Infrastructure
HBM มีความซับซ้อนและใช้เวลานานในการเพิ่มก าลังผลิต
จึงมีอ านาจต่อรองสูง และมี visibility ค าสั่งซื้อล่วงหน้ายาวนาน

Key Investment Rationales

Source: Bloomberg, Counterpoint Research

Key Financial Metrics* Revenue Contribution (2025)

Earnings (KRW tr)

หนึ่งในผู้ผลิตชิปหนาวยความจ ารายใหญาของโลก และเป็น Supplier หลัก

ของ NVIDIA และ AI Accelerator รายใหญา จึงมีบทบาทส าคัญตาอ 

Data center, AI Server และอุปกรณ์อิเล็กทรอนกิส์ทั่วโลก 

SK hynix

ก ำไรและกระแสเงินสดพุ่งแรง 
ROE สูงระดับ 70%+ ในช่วง Peak และมี Free Cash Flow เพิ่มขึ้น
อย่างมีนัยส าคัญ บ่งชี้มีศักยภาพเพิ่ม Dividend / Buyback

Memory Supercycle ขับเคลื่อนด้วย AI Demand
Server DRAM และ eSSD Demand เติบโตสูงกว่า Supply 
Conventional DRAM และ NAND Pricing ปรับขึ้นแรง Operating 
Margin เข้าสู่ระดับสูงสุดในรอบหลายปี

Strategic Customer Alignment
ท างานร่วมกับลูกค้าตั้งแต่ช่วงออกแบบชิป เพื่อสร้างความสัมพันธ์
เชิง Strategic มากกว่าการเป็นเพียง Supplier ส่งผลให้ลูกค้า
เปลี่ยนเจ้ายาก และเพิ่มโอกาสในการได้งานต่อเนื่อง

ผู้น ำตลำด HBM ครองส่วนแบ่งตลำดรำว 60%
Supplier หลักของ NVIDIA และ AI Accelerator รายใหญ่ โดย
บริษัทมีความเช่ียวชาญเฉพาะทาง ส่งผลให้มีคุณภาพการผลิตที่
เสถียร และต้นทุนต่อชิ้นต่ า ท าให้ลูกค้ามักใช้ต่อยาว
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Samsung เร่งเพิ่มขีดควำมสำมำรถในตลำด HBM
ลงทุนเพิ่มใน HBM อย่างจริงจัง เพื่อแข่งขันในตลาด AI memory
ที่เติบโตเร็ว ช่วยปรับโครงสร้างรายได้ให้มีคุณภาพมากขึ้น

บริษัทมี Scale และ Supply Chain ที่แข็งแกร่ง
ส่งผลให้ได้เปรียบด้านต้นทุน เพิ่มความต่อเนื่องของการผลิต
และช่วยให้ก าไรฟื้นตัวได้เร็วกว่าเมื่อเข้าสู่ช่วงขาขึ้น

Diversified Business Model ช่วยลดควำมผันผวน
มีธุรกิจครอบคลุมตั้งแต่ Memory, Foundry, Mobile, Display
ท าให้รักษาฐานรายได้ได้ดีกว่าผู้เล่นท่ีพึ่งพา Memory เพียงอย่างเดียว

Key Investment Rationales

Source: Bloomberg

Key Financial Metrics* Revenue Contribution (2025)

Earnings (KRW tr)

Visualization

บริษัทเทคโนโลยีช้ันน าระดับโลกของเกาหลีใต้ ผู้น าด้านชิปหนาวยความจ า

และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ ด้วยขนาดธุรกิจที่ใหญาและความสามารถด้าน

การผลิตขั้นสูง ท าให้มีบทบาทส าคัญในหาวงโซาอตุสาหกรรมเทคโนโลยีโลก

Samsung Electronics

38%

27%

21%

5%

6%
3%

DX (Mobile /

Consumer)

DS

(Semiconductor)

Memory

 Non-Memory

SDC (Display)

Earnings Expansion + Strong Balance Sheet Support
ฐานะการเงินแข็งแกร่งและกระแสเงินสดขนาดใหญ่สนับสนุนนโยบาย
คืนเงินผู้ถือหุ้น ท าให้หุ้นมีท้ัง Upside จากรอบขาขึ้นและ Downside 
Protection จากงบดุลที่ม่ันคง

ได้รับประโยชน์จำกโครงสร้ำงธุรกิจแบบครบวงจร
ครอบคลุมตั้งแต่ Memory, Foundry, Display ไปจนถึง Smartphone 
ได้รับอานิสงส์จากเซมิคอนดักเตอร์ทั้งต้นน้ าและปลายน้ า พร้อมลด
ความผันผวนเมื่อเทียบกับผู้เล่นท่ีพึ่งพา Memory เพียงอย่างเดียว
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ROE 35.4%

Net Profit Margin 45.10%Near-Monopoly in Advance chip
TSMC เป็นผู้ผลิตรายใหญ่ท่ีสุดในชิป AI ระดับ 5nm ขึ้นไป
และมีเทคโนโลยีที่ล้ าสมัยจนคู่แข่งไล่ตามได้ยาก

กระจำยฐำนกำรผลิตสู่ต่ำงชำติ หนุนควำมเชื่อมั่น
มีการขยายโรงงานไปสู่สหรัฐและญีปุ่่น ช่วยลดความกังวลด้าน 
supply chain และภูมิรัฐศาสตร์ หนุน valuation มีโอกาสถูก re-rate

Advanced Packaging หนุนรำยได้และก ำไร
ชิป AI ต้องใช้ Packaging ขั้นสูง ซึ่งเป็น “คอขวด” ของการผลิต
การเพิ่มก าลังผลิตสว่นนี้จึงช่วยหนุนท้ังรายได้และก าไรของบริษัท

Key Investment Rationales

Source: Bloomberg

Key Financial Metrics* Revenue Contribution (2025)

Earnings (TWD bn)

Visualization

บริษัทผลิตชิปรายใหญาที่สุดของโลก เชี่ยวชาญด้านการผลิตชิปขั้นสูง

โดยมีจุดแข็งด้านเทคโนโลยีกระบวนการผลิตที่ล้ าสมัย จนกลายมาเป็น

ผู้ผลิตชิปขั้นสูงให้กับ Nvidia, Apple, AMD และลูกค้า Hyperscalers รายใหญา 

TSMC

Semiconductor 

Chips

86%

Other

14%

บริษัท AI ชั้นน าต้องใช้ชิป AI ระดับ 5nm ขึ้นไป ท่ีมีความซับซ้อนและ
มีผู้ผลิตที่ท าได้ในเชิงพาณิชย์เพียงไม่กี่ราย ซึ่ง TSMC เป็นผู้ผลิต
รายใหญ่ที่สุด และมีเทคโนโลยีที่ล้ าสมัยจนคู่แข่งไล่ตามได้ยาก

ชิป AI ต้องใช้ Packaging ขั้นสูง ซึ่งเป็น “คอขวด” ของการผลิต
การเพิ่มก าลังผลิตสว่นนี้จึงช่วยหนุนท้ังรายได้และก าไรของบริษัท 
เพราะเป็นงานมูลค่าเพิ่มสูงกว่า Packaging ทั่วไป
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P/E 64.5x

EPS 1 Yr Growth 158.9%

ROE 49.3%

Net Profit Margin 20.67%ผู้น ำตลำด Tester ส ำหรับชิปประมวลผลขั้นสูง
Advantest ที่เป็นผู้ผลิตเครื่องทดสอบชิปรายใหญ่ของโลกได้
ประโยชน์โดยตรงจากการเร่งลงทุนด้าน AI Infrastructure 

รำยได้เพิ่มตำมควำมซับซ้อนของ AI Chip
เมื่อความซับซ้อนเพิ่ม ความต้องการเครื่องทดสอบที่แม่นย าก็เพิ่มตาม 
รายได้จึงเพิ่มตามความซับซ้อน ไม่ได้ผูกกับจ านวนชิปอย่างเดียว

ทุกชิปต้องผ่ำนกำร Testing ก่อนส่งมอบ
บริษัทจึงได้ประโยชน์จากการเติบโตของท้ังอตุสาหกรรม
โดยไม่ต้องพึ่งพาผู้ผลิตชิปรายใดรายหนึ่ง

Key Investment Rationales
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Key Financial Metrics* Revenue Contribution (2025)

Earnings (JPY bn)

Visualization

บริษัทผู้ผลิตเครื่องมือส าหรับทดสอบชิปเซมิคอนดักเตอร์ เพื่อให้แนาใจวาา

ชิปท างานได้ถูกต้องกาอนสางมอบให้ลูกค้า อุปกรณ์ของบริษัทถกูใช้

โดยโรงงานผลิตชิปและบริษัทเทคโนโลยีทั่วโลก

Advantest

Semiconductor 

Equipments

77%
Other

23%

การเติบโตของรายได้จาก AI และ HPC หนุนให้ก าไรขยายตัวต่อเนื่อง 
ขณะที่ ROE อยู่ในระดับสูงเมื่อเทียบกับอุตสาหกรรม ท าให้ TSMC 
เป็นหุ้นท่ีมีท้ังการเติบโตเชิงโครงสร้างและคุณภาพก าไรระดบั Top-tier

ทุกการขยายก าลังการผลิตของ Foundry และ Memory จะต้องตาม
ด้วยการลงทุนในเครื่องทดสอบชิปขั้นสูง หนุนรายได้บริษัทเติบโตแกร่ง
ตามวัฏจักรการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐาน AI

เครื่องทดสอบสอบชิปเปน็อุปกรณจ์ าเป็นในห่วงโซ่การผลิต ซึ่ง
Advantest ที่เป็นผู้ผลิตเครื่องทดสอบชิปรายใหญ่ของโลกได้
ประโยชน์โดยตรงจากการเร่งลงทุนด้าน AI Infrastructure 

ไม่ว่าบริษัทไหนจะเป็นผู้น าด้าน AI chip สุดท้ายทุกชิปต้องผ่าน
กระบวนการทดสอบก่อนออกสูต่ลาด บริษัทจึงได้ประโยชน์จากการ
เติบโตของทั้งอุตสาหกรรม โดยไม่ต้องพึ่งพาผู้ผลิตชิปรายใดรายหนึ่ง



ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต |  ผู้ลงทุน “โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน” 
กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากวาาเงินลงทุนเริ่มแรกได้
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กองทนุอยูาระหวาางการขออนมุตัิ

จัดตัง้จากส านกังานก.ล.ต.
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EPS 1 Yr Growth 158.9%

ROE 22.8%

Net Profit Margin 7.35%ผู้น ำ Foundry ในประเทศจีน
มีโอกาสเติบโตจากการทดแทนการน าเข้า หลังจีนต้องการพึง่พา
การผลิตในประเทศมากขึ้น หนุนความต้องการชิปจ านวนมากในประเทศ

Diversified End-Market Exposure
รายได้มีการกระจายตัวไปยัง Smartphone, IoT, จอภาพ, ยานยนต์,
อุตสาหกรรม ช่วยลดความเสี่ยงหากอุตสาหกรรมหนึ่งชะลอตัว

โฟกัสท่ี Mature Node ซ่ึงยังมีควำมต้องกำรสูง
และมีอุปทานท่ีตึงตัวในบางช่วง จึงได้อานิสงค์บวกจากความต้องการ
ที่ยังแกร่งโดยเฉพาะในภาคอุตสาหกรรมและยานยนต์

Key Investment Rationales

Source: Bloomberg

Key Financial Metrics* Revenue Contribution (2025)

Earnings (USD mn)

ผู้ผลิตชิปรายใหญาของจีนที่มบีทบาทส าคัญในอตุสาหกรรมเซมคิอนดักเตอร์

ภายในประเทศ โดดเดานด้านฐานการผลิตครบวงจรในจีน

และความสามารถรองรับการผลิตชิปหลากหลายระดับเทคโนโลยี

SMIC

Wafers

94%

Other

6%
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