
กองทุนเปิด แอสเซทพลัส แอคทีฟ แอสเซท แอลโลเคชัน่

Asset Plus Active Asset Allocation Fund (ASP-AAA)

As of 30 May 2025

สถานการณ์ด าเนนิการต่อตา้นคอร์รัปชัน่ : ได้รับการรับรอง CAC จากโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริตของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” 

เฉพาะสว่นทีล่งทนุในตา่งประเทศกองทนุมนีโยบายปอ้งกนัความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นตามดลุพนิจิผูจ้ดัการกองทนุเนือ่งจากกองทนุ

ไม่ไดป้อ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นทัง้จ านวน ผู้ลงทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นหรือไดร้บัเงนิคนืต่ ากวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได้

กองทุนผสมที่ช่วยลดความผันผวนและสร้างโอกาสในการรับผลตอบแทนทีเ่หมาะสม

US Equity

Domestic Fixed 

Income

Real Estate Trust + 

Infrastructure Fund

Europe Equity

EM Equity

Thailand Equity

Strategic Asset 

Allocation

Tactical Asset 

Allocation

▪ Earning Yield Gap (Fed Model) 

▪ Business Cycle / Economic Signals

▪ Fundamental / Valuation Signals

▪ Sentiment Signals

▪ Momentum Signals

▪ Volatility Budgeting

บริหารเชิงรุก ด้วยกลยุทธ์กระจายการลงทุนในสินทรัพย์ต่างๆ โดยมีการปรับเปลี่ยนน้ าหนักการลงทุนตามสัญญาณ

จากตัวชี้วัดทางการลงทุนในด้านต่างๆ เพื่อสร้างโอกาสรับผลตอบแทนที่เหมาะสมกับระดับความเสี่ยง

เสริมอาวธุลดความผนัผวน

เพื่อสรา้งโอกาสรบัผลตอบแทนทีด่ใีนระยะยาว

จบปญัหาการลงทนุเหล่านีด้้วย ASP-AAA

ลงทนุผดิจงัหวะเวลา ตราสารหนีผ้ลตอบแทนต่ า หุ้นผนัผวนเกนิไป
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มีการปรับเปลี่ยนน้ าหนัก

ของสินทรัพย์ต่างๆ

ได้อย่างยืดหยุ่นตามสภาวะตลาด

All Weather Strategy

Benefit of Diversification

ด้วยนโยบายการลงทุนท่ีสามารถลงทุนได้

ในหลายสินทรัพย์ ดังนั้น กองทุนจึงไม่มี

การลงทุนกระจุกตัวและได้รับผลประโยชน์

จากการกระจายความเสี่ยงอย่างเต็มท่ี

Minimizing Maximum drawdown 

ด้วยโมเดลการลงทุนท่ีมีการคัดเลือกสัดส่วนการลงทุนท่ีให้มีความเสี่ยงต่ า และมีผลตอบแทนท่ีเหมาะสม

ประกอบกับการท า Tactical Allocation ที่ใช้โมเดลควบคมุ Volatility 

นโยบายการลงทุนท่ีเปิดกว้าง

กองทุนสามารถลงทุนได้ใน

ทุกประเทศทั่วโลก

Chasing Global Opportunity

ท าไมถึงต้องลงทุนในกองทุน ASP-AAA

กลยุทธ์ที่มุ่งเน้นการสร้างผลตอบแทนทีเ่หมาะสม ภายใต้การควบคุมความผันผวน 

ท าให้ผู้ถือหน่วยสามารถถือหน่วยลงทุนได้ระยะยาว ไม่ว่าตลาดจะอยู่ในวัฏจักรใด

สามารถลงทุนได้ทั่วโลก เปิดกว้างโอกาสสร้างผลตอบแทน

ด้วยตราสารและแหล่งการลงทนุที่คดัเลือกมาอย่างเหมาะสม

กองทนุหุน้ทีอ่า้งองิ

ตามดชัน ี(ETFs) 

พันธบัตร /

หุ้นกู้เอกชน 

กองทนุอสงัหารมิทรพัย ์/ 

กองทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน

สินทรัพย์ทางเลอืก

การกระจายการลงทุนในหลายสนิทรัพย์ และไม่ลงทุนกระจุกตวั ช่วยลดความเสี่ยง

ในกรณีที่เกิดเหตุการณ์เฉพาะกับสินทรัพย์ใดๆ หรือตราสารรายตัวใดๆ

Diversification Benefit

Index Funds

Low Concentration
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1.01x 1.05x 1.11x
1.25x

1.43x

1.67x

2.00x

2.50x

3.33x

5.00x

10.0x
กองทุนให้ความส าคญักับผลกระทบจากขาดทุนสะสม จึงมีการประยุกต์ใช้

โมเดลที่มีการควบคุมความผันผวนและการขาดทุนสะสมให้อยู่ในระดับต่ า

อัตราผลตอบแทนทีข่าดทนุ

อัตราผลตอบแทนทีต่อ้งการเพือ่ใหก้ลบัมาคืนทนุ

มากกว่า Multi Asset Fund ทั่วๆไป กองทุน ASP-AAA มีกระบวนการ

ที่จะลดความผันผวนและควบคุมความเสี่ยงด้วย Tactical Allocation 

ที่มุ่งเน้นควบคุมความเสี่ยงบน Risk Budgeting ที่ก าหนด

ในกรณทีีค่วามผนัผวนระยะสัน้ (6-Month Volatility)

สูงกว่าความผันผวนระยะยาว

กองทนุจะลดสดัสว่นการลงทนุในตราสารนัน้ๆ

ความผนัผวนระยะยาว (5-Year Volatility)

Bull Market

Bear Market

Sideway

Crisis Event

ASP-AAAStock Bond
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ตราสารที่กองทุนลงทุน

• Domestic Corporate Bond

เน้นลงทุนในตราสารหนีข้อง  

บริษทัเอกชนชัน้น าในประเทศ

• ระดับ Investment Grade

(BBB-) ขึ้นไป

• Invest in Global Equity 

through ETF only

เน้นลงทุนในหุ้นทั่วโลกผา่น 

ETF เพื่อกระจายความเสี่ยง

• ไม่ลงทุนในหุ้นรายตัวเพื่อ

ลดความเสีย่งจาก

Stock-Selection Risk

Bond Equity

Property Fund / REIT / 

Infrastructure Fund

Alternative Asset

• เน้นลงทุนใน Property Fund / 

REIT / Infrastructure Fund

ในประเทศเปน็หลกั

• กระแสเงินสดที่สม่ าเสมอจาก

การลงทุนจะช่วยลด

ความผันผวน

• นโยบายการลงทุนเปดิใหม้ี

การลงทุนในสินทรัพย์ทางเลือก 

เช่น น้ ามัน / สินค้าโภคภัณฑ์

• ทั้งนี้ในเบื้องต้นกองทุน

ยังไม่มีการลงทุนในกลุม่

สินทรัพย์ทางเลือก

หลักการในการลงทุนของกองทนุ ASP-AAA

Long-term, core holdings are rebalanced periodically 

to keep exposures aligned with target allocations.

Actively adjusted and allocated under risk budgeting to 

control volatility not to exceed long-term volatility

Strategic Asset Allocation Tactical Asset Allocation

1. Set Neutral Allocation

• Markowitz mean-variance portfolio optimization

• Neutral Allocation derived from efficient portfolio

• Long-term investment in various asset 

classes that provides the best efficient 

risk-adjusted return

2. Set SAA bias based  on Macro Signals

• To define attractiveness of asset classes

within the portfolio with SAA Signals including

Macroeconomic, Fundamental & Valuation,

Sentiment, Momentum Signal

• Data-dependent discretionary allocation

• Annual plan with quarterly review

Strategic Asset 

Allocation

3.Control Volatility

• Dynamically and Tactically increase / decrease 

weight of each asset class under Risk Budgeting 

process to control volatility not to exceed

long-term volatility 

Tactical Asset Allocation
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1. Set Neutral Allocation under Markowitz Mean-Variance Portfolio Optimization Framework

Annualized Return

5%

10%

Risk(Annualized Standard Deviation)

5% 10% 15%

60%

10%

5%

5%

5%

5%

10%

Local Fixed-Income

US Equity

Europe Equity

Japan Equity

EM Equity

Thai Equity

Property Fund/REIT

Efficient Portfolio

(Best Risk-

Adjusted Return)

4.5%

6.4%

Optimal

Asset Allocation

ก าหนดสดัสว่นตัง้ตน้ทีใ่หค้า่

ผลตอบแทนตอ่หนว่ยของความเสีย่ง

ที่เหมาะสมภายใตก้รอบ

ของหลกัการ Markowitz

Mean-Variance Portfolio 

Optimization

จะเหน็ไดว้า่สดัสว่นทีไ่ด ้มีการลงทนุในประเทศไทยเปน็หลกั

ท าไมถึงเนน้การลงทนุในประเทศเปน็หลกั ?

▪ จ านวน Trading Activities ของตลาดตราสารหนี้ของไทยอยู่ใน

ระดับที่เหมาะสมและต่ ากว่าตลาดของประเทศพัฒนาแล้ว ท าให้มี

ความผันผวนของราคาที่ต่ ากว่า

▪ แม้ว่าอัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้ในประเทศที่น าเสนออยู่ใน

ปัจจุบันในบางประเทศจะมีความน่าสนใจ อย่างไรก็ตามเมื่อ

ปรับเทียบต้นทุนจากการป้องกันความเสี่ยง (Hedging Cost)

พบว่ามีอัตราผลตอบแทนที่น่าสนใจน้อยกว่าการลงทุนในประเทศ

▪ ในเบื้องต้นเราลงทุนหุ้นไทยในสัดส่วนประมาณ 5% ของกองทุน เนื่องจาก

การเข้าถึงข้อมูล (Local Data Accessibility) ที่มากกว่า ท าให้ผู้จัดการ

กองทุนสามารถเข้าถึงข้อมูลในการคิดวิเคราะห์ ประกอบการตัดสินในการ

ลงทุนได้รวดเร็วและมีประสิทธิภาพสูงกว่าการลงทุนในต่างประเทศ

▪ เนื่องจากการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์นั้นสิ่งส าคัญที่สุดคือ ท าเลที่ตั้ง

ดังนั้น การลงไปดูพื้นที่สถานที่ตั้งจริงๆจึงเป็นสิ่งส าคัญ เราจึงเน้นลงทุน

ในประเทศเป็นหลักด้วยเหตุผลในแง่ความสะดวกในการเก็บข้อมูลจาก

พื้นที่เห็นจริง (Local Visibility on Infrastructure)

2. Set Strategic Asset Allocation (SAA) bias based on Macro Signals

Earning Yield Gap

(Fed Model)

Business Cycle /

 Macroeconomics Signals

Fundamental /

Valuation Signals

Sentiment Signals Momentum Signals

This involves a model that 

compares earnings yields 

(the inverse of the 

price/earnings [P/E] ratio)

These signals attempt to 

find value-added by timing 

the business-cycle-related 

variation in market risk 

premiums and firms’ 

earnings.

Using fundamental firm-

valuation metrics, such 

as dividend yield, 

book/market ratio, and 

P/E ratio, to determine 

relative valuation.

These signals attempt to 

add value through a 

contrarian strategy that 

looks for extreme levels of 

sentiment to identify 

deviations from equilibrium.

Typical momentum signals 

include technical indicators, 

earnings growth, and 

changes in fund flow. 

Momentum signals can be 

at odds with fundamental or 

business-cycle signals at 

times.

Mean Variance Frontier is calculated with data period from 1 October 2009 to 1 November 2018, We use Thai Corporate Bond TBC1TOTR Index as a proxy for Fixed-Income, SETPREITs as a 

proxy for Property Fund/REIT, For equity investment, we use SPDR S&P500 ETF for US Equity + iShares STOXX Europe ETF for Europe Equity + MAXIS TOPIX ETF for Japan Equity, 

iShare MSCI Emerging Markets ETF for EM Equity + ThaiDEX SET50 ETF for Thai Equity. It delivers Sharpe Ratio approximately 1.43 given Risk Free Rate at 0%
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Fixed-Income Global Equity Property Fund / REIT /

60%

Neutral Allocation

+10%

-10%

30%

Neutral Allocation

+10%

-10%

10%

Neutral Allocation

+10%

-10%

Implementation : Data-dependent discretionary allocation 

Meeting Frequency : Annual plan with quarterly review

Infrastructure Fund

มีการปรบัสดัสว่นการลงทนุในสนิทรพัยแ์ตล่ะประเภทตามสญัญาณจากปจัจยัตา่งๆทีส่ะทอ้นภาพตลาด

3. Control Volatility : Risk budgeting to control volatility not to exceed long-term volatility
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Short Term Volatility / Long Term Volatility

Cash

Asset

Long Term Volatility 5 years

Short Term Volatility 6 months

Rules Base : Raise cash when short term volatility exceeds long term volatility

Short Term < Long Term Volatility Short Term > Long Term Volatility

Floor Level : 50% of total budget

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

Aug-06 Aug-07 Aug-08 Aug-09 Aug-10 Aug-11 Aug-12 Aug-13 Aug-14 Aug-15 Aug-16 Aug-17 Aug-18

Volatility (%) Short term Vol (6M) Long term Vol (5Y)

0.00%

25.00%

50.00%

75.00%

100.00%

Weight on Asset (%)

Period when short term volatility exceeds long term volatility

Lehman Collapse

First Greek

Bailout

Eurozone Double-Dip

Recession Begins

Brexit Vote

U.S. – China

Trade war

ในชว่งทีม่คีวามผนัผวนมากผิดปกต ิกองทุนมกีารควบคมุความผนัผวนของพอรต์การลงทนุ

โดยจะท าการปรบัลดสดัสว่นเมือ่คา่ความผนัผวนเฉลีย่ในระยะสัน้ (6M) สูงขึ้นเกนิคา่ความผนัผวนเฉลีย่ระยะยาว (5Y)



กองทุนเปิด แอสเซทพลัส แอคทีฟ แอสเซท แอลโลเคชัน่

Asset Plus Active Asset Allocation Fund (ASP-AAA)

As of 30 May 2025

สถานการณ์ด าเนนิการต่อตา้นคอร์รัปชัน่ : ได้รับการรับรอง CAC จากโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริตของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” 

เฉพาะสว่นทีล่งทนุในตา่งประเทศกองทนุมนีโยบายปอ้งกนัความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นตามดลุพนิจิผูจ้ดัการกองทนุเนือ่งจากกองทนุ

ไม่ไดป้อ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นทัง้จ านวน ผู้ลงทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นหรือไดร้บัเงนิคนืต่ ากวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได้

2.35%
4.32% 5.30% 4.60% 4.80%

7.42% 9.81% 8.60%
3.80% 4.69% 4.69% 3.99%

0.14% 0.85%

8.00%
4.78% 4.03%

5.64%

20.68%
19.03% 19.16%

23.22% 23.22%

30.86%

Short Term

Government Bond

Thai Corporate

Bonds

Traditional Multi

Asset

(60% Fixed

Income + 40%

Equity)

Modern Muliti

Asset

Modern Muliti

Asset with Risk

Budgeting

Thai Property

Funds/REITs

SET S&P500 STOXX Europe

600

TOPIX MSCI All Country

World Index

MSCI EM

Backtesting : ผลจากการควบคมุความเสี่ยงด้วยวธิี Risk Budgeting ส่งผลตอ่กองทุนอยา่งไรบ้าง?

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

July 2006 July 2008 July 2010 July 2012 July 2014 July 2016 July 2018

Return by Asset Classes (1 August 2006 to 30 November 2018)

US Equity

(SPY US Equity)

Europe Equity (SXXPIEX GY Equity)

Japan Equity

(1321 JT Equity)

Emerging Market Equity

(EEM US Equity)

Thai Equity

(TDEX TB Equity)

Thai Property / REIT

(SETPREIT Index)

Thai Corporate Bond

(TBC1TOTR Index)

Thai Government Bond

(TBDISTOT Index)

Traditional Portfolio 60% Fixed

Income + 40% Equity

Modern Portfolio without Risk

Budgeting

Modern Portfolio with Risk Budgeting

ผลการด าเนินงานในอดีตมไิด้เป็นสิง่ยืนยันถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต

กองทนุ ASP-AAA มีความผนัผวนต่ า ให้ผลตอบแทนทีด่ปีานกลางเมือ่เทยีบกบัตราสารประเภทอืน่ๆ

Remark :  (1) Traditional Multi Asset = 60% Fixed Income + 40% Equity

                  (2) Modern Portfolio is constructed by investing 60% in TBC1TOTR index 10% in S&P500 Index + 5% STOXX Europe 600 + 5% TOPIX + 5% in MSCI Emerging Market + 

                        5% in SET + 10% in SETPREIT, Weight on each asset class is derived by modern portfolio theory under efficient frontier theory

                  (3) Modern Portfolio with risk budgeting = Modern Portfolio + Tactical Allocation with Risk Budgeting

-0.04% -2.20%

-24.62%
-17.74%

-11.84%
-17.00%

-59.06% -55.19% -58.35% -60.26% -60.26%
-66.43%

Annualized Return (%) and        Annualized Volatility (%) in past 14 years (Aug 2006 to Nov 2018)

Maximum Drawdown in past 14 years (Aug 2006 to Nov 2018)

Risk Budgeting ช่วยลดความผนัผวน และ ลดการขาดทนุสะสมทีต่่ ากวา่ Multi Asset Class ทั่วไป 

ผลการด าเนินงานในอดีตมไิด้เป็นสิง่ยืนยันถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต

Dates

Short Term 

Government 

Bond

Thai 

Corporate 

Bonds

Traditional 

Multi Asset

(60% Fixed Income 

+ 40% Equity)

Modern

Multi Asset

Modern 

Multi Asset with 

Risk Budgeting

Thai Property 

Funds/REITs

SET S&P500

STOXX

Europe 600

TOPIX

MSCI All 

Country 

World Index

MSCI 

EM

Return 2.35% 4.32% 5.30% 4.60% 4.80% 7.42% 9.81% 8.60% 3.80% 4.69% 4.69% 3.99%

Risk 0.14% 0.85% 8.00% 4.78% 4.03% 5.64% 20.68% 19.03% 19.16% 23.22% 23.22% 30.86%

Max Drawdown -0.04% -2.20% -24.62% -17.74% -11.84% -17.00% -59.06% -55.19% -58.35% -60.26% -60.26% -66.43%

Sharpe Ratio N/A N/A 0.66 0.96 1.19 1.31 0.47 0.45 0.20 0.20 0.20 0.13

RoMaD

(Return over Maximum Drawdown)

N/A N/A 0.22 0.26 0.40 0.44 0.17 0.16 0.07 0.08 0.08 0.06

Assumptions :

(1) Management Fee : 1.00%

(2) Monthly Rebalancing

(3) Slippage + Commission Fee : 0.35% 

Source : Asset Plus  Fund Management, Bloomberg as of Nov 2018



กองทุนเปิด แอสเซทพลัส แอคทีฟ แอสเซท แอลโลเคชัน่

Asset Plus Active Asset Allocation Fund (ASP-AAA)

As of 30 May 2025

สถานการณ์ด าเนนิการต่อตา้นคอร์รัปชัน่ : ได้รับการรับรอง CAC จากโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริตของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” 

เฉพาะสว่นทีล่งทนุในตา่งประเทศกองทนุมนีโยบายปอ้งกนัความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นตามดลุพนิจิผูจ้ดัการกองทนุเนือ่งจากกองทนุ

ไม่ไดป้อ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นทัง้จ านวน ผู้ลงทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นหรือไดร้บัเงนิคนืต่ ากวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได้

8.91%
15.21% 18.47%

53.26% 53.56%

67.80%

86.55% 90.87%

35.67%

0.96%
-9.33%

-14.27%

-43.42% -43.78% -48.31%
-54.32% -55.42%

-13.15%

4.26% 4.80% 4.00%
9.79% 5.27% 6.94% 6.98%

14.00%
7.28%

Max 1-Year Rolling Returns (%) Min 1-Year Rolling Returns (%) 1-Year Rolling Average Returns (%)

0
15

25 25

45
51 54

31

18

Thailand

Government

Bond

ASP-AAA

(Modern Portfolio

+ Risk Budgeting) Modern Portfolio S&P500 ETF

European Stock

ETF Japan ETF

Emerging market

ETF SET50 ETF

Thai REIT and

Infrastructure fund

เม่ือท าการทดสอบย้อนหลังโดยก าหนดให้นักลงทุนมีระยะเวลาในการลงทุน 1 ปี และเข้าไปลงทุนทุกๆเดือน

Tested Period : 1 August 2006 – 30 November 2018, Number of 1-Year rolling sample  :137, Number of Monthly Return Sample  :  148

Number of 1-Year negative Period from 137 periods of rolling

0.00%
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Volatility (%)

ASP-AAA (Modern Portfolio + Risk Budgeting) Modern Portfolio S&P500 ETF

European Stock ETF Japan ETF Emerging market ETF

SET50 ETF THAI REIT and Infrastructer fund Thailand Government  Bond

ช่วยลดปัญหาการจับจงัหวะเข้าลงทุน เนื่องจากมีความผนัผวนต่ า

Backtesting : Risk Budgeting มีส่วนช่วยในลดปญัหาการเขา้ลงทุนผดิจงัหวะไดอ้ยา่งไร? 

Risk Budgeting Model ช่วยควบคมุความผันผวนใหอ้ยูใ่นระดบัทีก่ าหนดไวป้ระมาณ 4%-5%

Remark : (1) Modern Portfolio is constructed by investing 60% in TBC1TOTR index 10% in S&P500 Index + 5% STOXX Europe 600 + 5% TOPIX + 5% in MSCI Emerging Market

                       + 5% in TDEX SET50 + 10% in SETPREIT, Weight on each asset class is derived by modern portfolio theory under efficient frontier theory

                 (2) Modern Portfolio with risk budgeting = Modern Portfolio + Tactical Allocation with Risk Budgeting

ผลการด าเนินงานในอดีตมไิด้เป็นสิง่ยืนยันถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต

Assumptions : (1) Management Fee : 1.00%, (2) Monthly Rebalancing, (3) Slippage + Commission Fee : 0.35% 

พบว่ากองทุน ASP-AAA มีช่วงเวลาที่ผลตอบแทนตดิลบประมาณ 11%

Source : Asset Plus  Fund Management, Bloomberg as of Nov 2018



กองทุนเปิด แอสเซทพลัส แอคทีฟ แอสเซท แอลโลเคชัน่

Asset Plus Active Asset Allocation Fund (ASP-AAA)

As of 30 May 2025

สถานการณ์ด าเนนิการต่อตา้นคอร์รัปชัน่ : ได้รับการรับรอง CAC จากโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริตของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” 

เฉพาะสว่นทีล่งทนุในตา่งประเทศกองทนุมนีโยบายปอ้งกนัความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นตามดลุพนิจิผูจ้ดัการกองทนุเนือ่งจากกองทนุ

ไม่ไดป้อ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นทัง้จ านวน ผู้ลงทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นหรือไดร้บัเงนิคนืต่ ากวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได้

Remark :  (1) Traditional Multi Asset = 60% Fixed Income + 40% Equity

                  (2) Modern Portfolio is constructed by investing 60% in TBC1TOTR index 10% in S&P500 Index + 5% STOXX Europe 600 + 5% TOPIX + 5% in MSCI Emerging Market + 

                        5% in SET + 10% in SETPREIT, Weight on each asset class is derived by modern portfolio theory under efficient frontier theory

                  (3) Modern Portfolio with risk budgeting = Modern Portfolio + Tactical Allocation with Risk Budgeting
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-4SD -3SD -2SD -1SD AVG +1SD +2SD +3SD +4SD

-4.20% -3.05% -1.90% -0.75% 0.40% 1.54% 2.69% 3.84% 4.99%

Period 1 Aug 2006 - 30 Nov 2018

Average Monthly Returns 0.40%

Standard deviation of Monthly Returns 1.15%

Max Returns 2.99%

Min Returns -3.45%

จากกลุ่มตัวอย่างของผลตอบแทนรายเดือน

จ านวน 148 กลุ่มพบว่า 56.76% มี

ผลตอบแทนที่สูงกว่าค่าเฉลี่ย และ

71.62% ให้ผลตอบแทนที่เปน็บวก

Monthly Returns Distribution

Period 1 Aug 2006 - 30 Nov 2018

Average 1-Year Rolling Returns 4.80%

Standard deviation of 1-Year Rolling Returns 4.62%

Max Returns 15.21%

Min Returns -9.33%

1-Year Rolling Returns Distribution

0
1

6

10

41

60

17

2
0

-SD4 -3SD -2SD -1SD AVG +1SD +2SD +3SD +4SD

-4.20% -3.05% -1.90% -0.75% 0.40% 1.54% 2.69% 3.84% 4.99%

จากกลุ่มตัวอย่างของผลตอบแทนรายเดือน

จ านวน 137 กลุ่มพบว่า 57.66% มี

ผลตอบแทนที่สูงกว่าค่าเฉลี่ย และ

89.05% ให้ผลตอบแทนที่เปน็บวก

จากการทดสอบ Backtesting การกระจายตวัของผลตอบแทนของการลงทนุ

แสดงถงึโอกาสทีผ่ลตอบแทนจะคลาดเคลือ่นจากคา่เฉลีย่ในอตัราทีต่่ า ช่วยลดปญัหาในการจับจงัหวะในการเขา้ลงทนุ

ผลการด าเนินงานในอดีตมไิด้เป็นสิง่ยืนยันถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต

Back Testing

Thai Corporate 

Bond

Thai Property / 

REIT

ASP-AAA SET50 US Equity Europe Equity

Japan

Equity

EM

Equity

TBC1TOTR Index SETPREIT Index

Modern Portfolio 

without risk budgeting

Modern Portfolio with 

risk budgeting

TDEX TB Equity SPY US Equity SXXPIEX GY Equity 1348 JT Equity EEM US Equity

Lehman Default

(12/9/2008-14/10/2008)

0.84% (0 วัน) 0.84% (10 วัน) -6.04% (284 วัน) -3.77% (210 วัน) -22.98% (243 วัน)

-20.35%

(551 วัน)

-17.95%

(543 วัน)

-24.03%

(1580 วัน)

-21.62%

(295 วัน)

Greek Financial Crisis

(26/4/2010-8/6/2010)

0.71% (0 วัน) 0.92% (2 วัน) -2.33% (108 วัน) -2.73% (108 วัน) -2.17% (20 วัน)

-12.14%

(150 วัน)

-9.90%

(111 วัน)

-14.46%

(955 วัน)

-13.00%

(116 วัน)

Japan Earthquake

(9/3/2011-15/3/2011)

0.17% (0 วัน) -0.46% (5 วัน) -1.01% (15 วัน) -1.57% (15 วัน) -1.95% (6 วัน)

-2.89%

(14 วัน)

-5.10%

(21 วัน)

-16.35%

(652 วัน)

-3.02%

(9 วัน)

Debt Ceiling Crisis

(22/7/2011-8/8/2011)

0.54% (0 วัน) 0.37% (1 วัน) -3.44% (177 วัน) -3.87% (179 วัน) -5.82% (184 วัน)

-16.58%

(179 วัน)

-15.29%

(218 วัน)

-9.90%

(219 วัน)

-18.09%

(1085 วัน)

Brexit

(22/6/2016-27/6/2016)

0.12% (0 วัน) 0.72% (0 วัน) -0.55% (3 วัน) -1.13% (3 วัน) -0.34% (4 วัน)

-4.08%

(3 วัน)

-9.47%

(29 วัน)

-4.58%

(18 วัน)

-5.04%

(42วัน)

Oil Prices Drop

(3/5/2010-25/5/2010)

0.10% (0 วัน) -1.32% (8 วัน) -2.77% (104 วัน) -3.20% (101 วัน) -5.41% (10 วัน)

-10.41%

(166 วัน)

-9.75%

(27 วัน)

-14.25%

(955 วัน)

-13.55%

(74 วัน)

Remark : (1) Modern Portfolio is constructed by investing 60% in TBC1TOTR index 10% in S&P500 Index + 5% STOXX Europe 600 + 5% TOPIX + 5% in MSCI Emerging Market + 

5% in SET + 10% in SETPREIT, Weight on each asset class is derived by modern portfolio theory under efficient frontier theory

(2) Modern Portfolio with risk budgeting = Modern Portfolio + Tactical Allocation with Risk Budgeting

ผลการด าเนินงานในอดีตมไิด้เป็นสิง่ยืนยันถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต

Backtesting : ผลการด าเนนิงานของแตล่ะสนิทรพัย์ และ ระยะเวลา (จ านวนวัน) ที่ใช้ในการกลบัมาคนืทนุในชว่งเกดิวิกฤติ

Backtesting : Risk Budgeting มีส่วนช่วยในลดปญัหาการเขา้ลงทุนผดิจงัหวะไดอ้ยา่งไร? 

Assumptions : (1) Management Fee : 1.00%, (2) Monthly Rebalancing, (3) Slippage + Commission Fee : 0.35% 

Source : Asset Plus  Fund Management, Bloomberg as of Nov 2018



กองทุนเปิด แอสเซทพลัส แอคทีฟ แอสเซท แอลโลเคชัน่

Asset Plus Active Asset Allocation Fund (ASP-AAA)

As of 30 May 2025

สถานการณ์ด าเนนิการต่อตา้นคอร์รัปชัน่ : ได้รับการรับรอง CAC จากโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริตของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” 

เฉพาะสว่นทีล่งทนุในตา่งประเทศกองทนุมนีโยบายปอ้งกนัความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นตามดลุพนิจิผูจ้ดัการกองทนุเนือ่งจากกองทนุ

ไม่ไดป้อ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นทัง้จ านวน ผู้ลงทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นหรือไดร้บัเงนิคนืต่ ากวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได้

ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุน ASP-AAA-A ข้อมูล ณ วันที่ 30/05/2025

YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี* 5 ปี* 10 ปี

ตั้งแตจ่ดัตัง้

กองทนุ*

(04/02/2019)

ผลตอบแทนกองทุนรวม(%) 0.65% 0.15% 0.23% 1.71% 1.29% 2.32% - 1.92%

ผลตอบแทนดัชนีช้ีวัด(%)* 1.59% 1.34% 1.17% 4.44% 4.53% 4.78% - 4.58%

ความผันผวนของผลการด าเนินงาน(%) 6.51% 8.01% 6.08% 5.44% 4.60% 4.55% - 4.92%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด(%)* 4.73% 5.82% 4.47% 4.02% 3.58% 3.72% - 4.45%

* 60% อัตราผลตอบแทนรวม Corporate Bond Index (BBB up) 1-3 ปี + 10% ดัชนีผลตอบแทนรวมกองทุนอสังหาริมทรัพย์และกองทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ + 5% ดัชนีผลตอบแทน

รวม SET 50 + ดัชนี S&P 500 Net Total Return ปรับเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่ค านวณผลตอบแทน + 5% ดัชนี STOXX Europe 600 Net Return ปรับเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่ค านวณผลตอบแทน 

+ 5% ดัชนี TOPIX Net Total Return ปรับเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่ค านวณผลตอบแทน + 5% ดัชนี MSCI Emerging Markets Net Total Return ปรับเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่ค านวณผลตอบแทน

หมายเหตุ 1: % ต่อปี หมายเหตุ 2: % ต่อปี ยกเว้นกรณีที่กองทุนจัดตั้งไม่ถึง 1 ปี จะเป็นผลการด าเนินงานที่เกิดขึ้นจริง

ผลการด าเนินงานในอดีตมไิด้เป็นสิง่ยืนยันถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต

Source: Asset Plus Asset Management as of 30 May 2025
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ชื่อโครงการ

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส แอคทีฟ แอสเซท แอลโลเคชั่น

Asset Plus Active Asset Allocation Fund (ASP-AAA)

อายุโครงการ
ไม่ก าหนดอายุโครงการ

ประเภทกองทนุ
กองทุนรวมผสม

มูลคา่โครงการ
3,000 ล้านบาท

การแบง่ชนดิหนว่ยลงทนุ

กองทุนมีการแบ่งหน่วยลงทุนเป็น 2 ชนิด ได้แก่ 

1. ชนิดสะสมมูลค่า (ชื่อย่อ: ASP-AAA-A)

เหมาะส าหรับผู้ลงทุนที่ต้องการรับผลตอบแทนจากส่วนต่างจากการลงทุน (Capital gain) และสะสมผลประโยชน์จากการลงทุน (Total return) 

2. ชนิดรับซื้อคืนอัตโนมัติ (ชื่อย่อ : ASP-AAA-R)

เหมาะส าหรับผู้ลงทุนที่ต้องการรับผลตอบแทนจากการขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ

นโยบายการลงทนุ

กองทุนมีนโยบายกระจายการลงทุนในตราสารทุน และ/หรือตราสารหนี้ และ/หรือตราสารกึ่งหนี้ก่ึงทุน และ/หรือตราสารทางการเงิน  และ/หรือเงินฝาก และ/หรือ

หน่วยลงทุนของกองทุน เช่น หน่วย CIS หน่วยลงทุนกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย/์REITs หน่วยลงทุนกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน และ/หรือกองทุนอีทีเอฟ (ETF) 

กองทุนจะลงทุนทั้งในประเทศและ/หรือต่างประเทศ โดยจะพิจารณาปรับสัดส่วนการลงทุนได้ตั้งแต่ร้อยละ 0 ถึง 100 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

กลยุทธ์ Active Management ผู้จัดการกองทุนจะใช้หลักการทฤษฎีทางการเงิน “Efficient Frontier Portfolio” ซ่ึงมีวัตถุประสงค์เพื่อสร้าง Portfolio ในระยะยาว

ที่ให้ผลตอบแทนต่อความเส่ียงสูงสุด (Maximum Risk Adjusted Return) โดยผู้จัดการกองทุนจะใช้กลยุทธ์ Strategic Asset Allocation ในการกระจายการ

ลงทุนของกองทุน และจะควบคุมความเส่ียงโดยการใช้กลยุทธ์ Tactical Allocation เพื่อปรับสัดส่วนการลงทุนในทรัพย์สินแต่ละประเภทให้สอดคล้องกับสภาวะ

ความผันผวนของตลาดในขณะนั้นๆ โดยมีเป้าหมายควบคุมความผันผวน (volatility) ให้อยู่ในระดับไม่สูงกว่าความผันผวนระยะยาวของตราสารที่ลงทุน ทั้งนี้ 

ผู้จัดการกองทุนมีวัตถุประสงค์ควบคุมความผันผวน (volatility) โดยพิจารณาหากเม่ือใดก็ตามท่ีค่าความผันผวนระยะส้ันมากกว่าค่าความผันผวนระยะยาวของ

ตราสารที่ลงทุน ผู้จัดการกองทุนอาจใช้ดุลยพินิจท าการปรับสัดส่วนการลงทุนในแต่ละตราสารเพื่อท าการควบคุมความผันผวน (volatility) ให้เหมาะสมกับสภาวะ

ของตลาดขณะนั้นๆ

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปล่ียนแปลงประเภทและลักษณะพิเศษของกองทุนรวมในอนาคตเป็นกองทุนรวมฟีดเดอร์ (Feeder Fund) หรือกองทุนรวมหน่วยลงทุน 

(Fund of Fund) หรือสามารถกลับมาเป็นกองทุนรวมท่ีมีการลงทุนโดยตรงในหลักทรัพย์และทรัพย์สินท้ังในประเทศและ/หรือต่างประเทศได้ โดยไม่ท าให้ระดับความ

เส่ียงของการลงทุน (risk spectrum) เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ให้เป็นตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน และเป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหน่วยลงทุน อนึ่ง บริษัทจัดการ

จะด าเนินการแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 30 วันก่อนการด าเนินการเปล่ียนแปลง โดยประกาศผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ

การปอ้งกนัความเสีย่งจาก

อัตราแลกเปลีย่น

ในส่วนการลงทุนในต่างประเทศ บริษัทจัดการมีนโยบายที่จะท าการป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ตามความเหมาะสมส าหรับ

สภาวะการณ์ในแต่ละขณะ ซึ่งขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน โดยผู้จัดการกองทุนจะพิจารณาจากปัจจัยที่เกี่ยวข้อง เช่น ปัจจัยทางเศรษฐกิจ 

การเงิน การคลัง เป็นต้น เพื่อคาดการณ์ทิศทางอัตราแลกเปลี่ยน

ความเสีย่งกองทนุ

1.Business Risk 2.Market Risk 3.Country and Political Risk 4.Exchange Rate Risk

5.Liquidity Risk 6.Credit Risk 7.Leverage Risk 8.Repatriation Risk

ระดับความเสีย่งกองทนุ

วันท าการซือ้หนว่ยลงทนุ

ทุกวันท าการซื้อขายของกองทุน
(1)

ตั้งแต่เวลาเปิดท าการ จนถึง 15.30 น.

มูลคา่ขัน้ต่ าในการซือ้ ครั้งแรก 1,000 บาท ถัดไป 1,000 บาท

วันท าการขายคนืหนว่ยลงทนุ

ทุกวันท าการซื้อขายของกองทุน
(1)

ตั้งแต่เวลาเปิดท าการจนถึง 15.30 น.

มูลคา่ขัน้ต่ าการขายคนื ไม่ก าหนด (และไม่มีการก าหนดยอดคงเหลือขั้นต่ า)

ระยะเวลาการช าระเงนิ

ภายใน 5 วันท าการ

นับแต่วันค านวณ NAV และราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุน

ค่าธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากผูล้งทนุ (% ของมลูคา่หนว่ยลงทนุ)

ค่าธรรมเนยีมการขาย
(2)

ไม่เกิน 1.00%

ค่าธรรมเนยีมการรบัซื้อคนื
(2)

ไม่มี

ค่าธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากกองทนุ (% ของมลูคา่ทรพัยส์นิสทุธ)ิ

ค่าธรรมเนยีมการจดัการ
(2)

ไม่เกิน 1.61% ต่อปี

ค่าธรรมเนยีมผูดู้แลผลประโยชน์
(2)

ไม่เกิน 0.08% ต่อปี

ค่าธรรมเนยีมนายทะเบยีน
(2)

ไม่เกิน 0.50% ต่อปี

เพดานคา่ธรรมเนยีมรวม
(2)

ไม่เกิน 4.28% ต่อปี

(1)

วันท าการซ้ือขายของกองทุน หมายถึง วันท าการปกติของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด, บริษัทจัดการกองทุนต่างประเทศที่ไปลงทุน, และประเทศที่เกี่ยวข้องกับการลงทุน (ถ้าม)ี,

(2)

ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายต่างๆเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดจะถือเป็นภาระของกองทุนรวม

ข้อมูลกองทุน ASP-AAA

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด ชั้น 17 อาคาร สาธรซิต้ีทาวเวอร์ เลขที่ 175 สาทรใต้ 

แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 Customer Care 02-672-1111 โทรสาร 02-672-1180 www.assetfund.co.th

ความเสีย่งระดบั 5

Source : Asset Plus  Fund Management as of 31 January 2022
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