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คัดสรรตราสารคณุภาพสงู

บริหารอายุเฉล่ียของพอร์ตให้อยู่ในช่วง 1– 6 ปี เพื่อให้

เหมาะสมกับภาวะตลาดและ

สร้างผลตอบแทนส่วนเพิ่มจาก Duration Play ในอีก 

12 เดือนข้างหน้า

กลยุทธ ์Duration Play ที่เหมาะสมบริหารพอร์ตแบบเชงิรกุ (Active)

 

เน้นบริหารพอร์ตแบบ Active เพื่อเป้าหมาย

สร้างผลตอบแทนที่เหนอืตลาด โดยเน้น

วิเคราะห์ทั้งเชิงคุณภาพ และเชิงปริมาณ

ลงทุนในตราสารชัน้น าที่มีความมั่นคง

และมีศกัยภาพเตบิโตสงู

ใช้การบริหาร Duration ของพอร์ตอย่าง

ชาญฉลาด พร้อมรับมือกับอตัรา

ดอกเบี้ยและสร้างผลตอบแทนทีเ่หมาะกับ

ทุกสภาวะเศรษฐกิจ

สรุปจุดเด่นกองทุน ASP-ACTFIX
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60%

40%

กรอบการลงทุน (0-70%)*

ตราสารหนีภ้าคเอกชน

สัดส่วนการลงทนุ 40%*

กระจายลงทุนในหุ้นกู้ BBB+ ขึ้นไป ที่ผ่านการ

คัดเลือก เพื่อเพิ่มโอกาสรับผลตอบแทนที่สูงขึ้น

ตราสารหนีภ้าคเอกชน BBB+

สัดส่วนการลงทนุ 20%*

กระจายลงทุนในหุ้นกู้ BBB+ ที่ผ่านการคัดเลือก

เพื่อเพิ่มโอกาสรับผลตอบแทนที่สูงขึ้น

ภายใต้กรอบการลงทุนที่ไม่เกิน 20%

กรอบการลงทุน ( 0-100%)

พันธบตัรรัฐบาลไทย

สัดส่วนการลงทนุ 60%*

บริหารพอร์ตเชิงรุกเพือ่สร้างผลตอบแทน

และเป็นสัดส่วนสภาพคล่องสูงให้กับกองทุน

กรอบการลงทุน (0-20%)

ประมาณการสดัส่วนการลงทุน ASP-ACTFIX

ประมาณการสัดส่วนการลงทุน ASP-ACTFIX

*ทั้งนี้ อัตราส่วนดังกล่าวสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
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กรอบสัดส่วนการลงทุนของ ASP- ACTFIX 

ด้านอายตุราสารหนีแ้ละสภาพคล่องด้านผู้ออกตราสารหนี้

ลงทุนไมเ่กนิ 5%* ต่อผู้ออกตราสาร

ผู้ออกตราสารหนึ่งรายลงทุกได้ไม่เกิน 5%* เพื่อ

วัตถุประสงค์กระจายการลงทุน

ลงทุนไมเ่กนิ 20%* ต่ออุตสาหกรรม

ในแต่ละอุตสาหกรรมลงทุนได้ไม่เกิน 20%* เพื่อลด

ความเส่ียงจากปัจจัยกระทบเฉพาะอุตสาหกรรม

ลงทุนตราสารหนี้ Rating BBB+ ขึ้นไป

โดยลงทุน BBB+ ไม่เกิน 20%* และไม่มีการลงทุนใน Non-

Investment Grade, Basel III และ Subordinate Bond

Duration เป้าหมายที่ระดบัไมเ่กิน 2.5 ปี

อายุตราสารเฉล่ียไม่เกิน 6 ปี

สัดส่วนสภาพคล่องขั้นต่ า 20%*

กรอบสัดส่วนการลงทุนของ ASP-ACTFIX

*ทั้งนี้ อัตราส่วนดังกล่าวสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

โดยด ารงสัดส่วนสภาพคล่องจากการลงทุน

ในพันธบัตรรัฐบาลไทย ไม่ต่ ากว่า 25%* ในทุกขณะ
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มุมมองและกลยุทธ์การลงทุนในอีก 3-5 ปีข้างหน้า

อัตราดอกเบีย้ไทยอยู่ในระดับต่ าตอ่เนือ่ง

• การฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยยังมีความเปราะบาง และเงินเฟ้ออยู่ในกรอบต่ า เอื้อให้ ธปท. คง

ดอกเบี้ยนโยบายในระดับผ่อนคลายได้นาน

• เศรษฐกิจโลกอยู่ในวงจรดอกเบี้ยขาลง กดดันให้อัตราดอกเบี้ยไทยทยอยปรับตัวลดลงตาม

• ดอกเบี้ยนโยบายที่ปรับลดสู่ระดับ 1.25% เมื่อปลายปี 2568 สะท้อนปัจจัยลบไปมากแล้ว 

โดยตลาดประเมินว่ามีโอกาสปรับลงอีกจ ากัด และคาดว่าจะจบวัฏจักรขาลงที่ระดับ 1.00%

มุมมองอัตราดอกเบีย้

กลยุทธก์ารปรบัสดัสว่นอายุตราสาร

5

มุมมองด้านเครดติ

กลยุทธบ์รหิารความเสีย่งดา้นเครดติ

ความเสี่ยงด้านเครดติยงัอยูใ่นระดบัสงูตอ่เนือ่งจากป ี2568  

• หนี้ครัวเรือนและ NPL ที่ยังสูง กดดันก าลังซ้ือในประเทศ กระทบกระแสเงินสดและการช าระ

หนี้ของภาคธุรกิจบางกลุ่ม

• TRIS มีการปรับลดอันดับตราสารและให้มุมมองในเชิงลบในหลายบริษัท กระทบความ

เชื่อมั่นของนักลงทุน 

• ส่วนต่างความเสี่ยงด้านเครดิต มีแนวโน้มกว้างขึ้น ตลาดจะเลือกลงทุนในตราสาร

คุณภาพดีมากขึ้น

• ลงทุนในตราสารระดับ Investment Grade BBB+ หรือสูงกว่า

• ควบคุมความเสี่ยงด้านเครดิต โดยเน้นลงทุนในหุ้นกู้ อายุไม่เกิน 6 ปี

• เน้นกระจายการลงทุนในอุตสาหกรรมที่มีความทนทานต่อภาวะเศรษฐกิจ โดยควบคุมให้แต่ละ

อุตสาหกรรมไม่เกิน 20% ของพอร์ตการลงทุนทั้งหมด

• หลีกเลี่ยงบริษัทที่อาจเกิดปัญญาสภาพคล่องหากเกิดการถูกปรับลด Credit Rating

• มีมุมมองบวกต่อ Duration และมองว่าควรกระจายการลงทุนใน พันธบัตรรัฐบาล ช่วง

อายุ 7-10 ปี เพื่อรับประโยชน์จากดอกเบี้ยขาลง โดยมีความผันผวนต่ ากว่าตราสาร

ระยะยาว (มากกว่า 10 ปี)

• ใช้จังหวะที่ อัตราดอกเบี้ยปรับตัวขึ้นชั่วคราวในการทยอยสะสมพันธบัตรรัฐบาลและ

หุ้นกู้เอกชน เพื่อเพิ่มโอกาสท าก าไรจากส่วนต่างราคา

มุมมองและกลยุทธ์การลงทุนในอีก 3-5 ปี ข้างหน้า
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แนวทางการบริหารสภาพคล่อง

กระจายวันครบอายุตราสาร
ลงทุนในตราสารที่ทยอยครบก าหนดอย่างต่อเนื่องเพื่อเพ่ิมความ
สม่ าเสมอของกระแสเงินสดและรองรับการไถ่ถอนที่อาจเกิดขึ้น

พิจารณาการกระจุกตัวของผู้ถือหน่วยลงทุน
ติดตามโครงสร้างผู้ถือหน่วยลงทุนอย่างใกล้ชิดเพื่อปรับระดับสภาพ
คล่องให้เหมาะสมและลดความเสี่ยงจากการไถ่ถอนของผู้ลงทุนรายใหญ่

ด ารงสัดส่วนสภาพคล่องเพื่อรองรบัการไถ่ถอน
สัดส่วนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นและตั๋วเงินธนาคารแห่งประเทศไทย
ขั้นต่ า 20%* ซึ่งมีสภาพคล่องสูงที่สุด

แนวทางการบริหารสภาพคล่อง

*ทั้งนี้ อัตราส่วนดังกล่าวสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
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Target Port* อันดับความนา่เชื่อถอื

18.0%

BEM 4.5% BBB+

BTSG 4.5% BBB+

SC 4.5% BBB+

SIRI 4.5% BBB+

ภาพรวมพอร์ตการลงทุนคาดการณ์หลัง IPO

Target Port* อันดับความนา่เชื่อถอื
60.0%

BOT 20.0% AAA
MOF 40.0% AAA

7.0%
BANPU 4.0% A+

TRUE 3.0% A+
3.0%

CPFTH                                                                       3.0% A
12.0%

BAM 4.0% A-
MTC 4.5% A-

WHAUP 3.5% A- Duration < 4.949 yrs

*ทั้งนี้ อัตราส่วนดังกล่าวสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
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ประมาณการสัดส่วนการลงทุน* 

Sector Allocation

60%

9%

9%

9%

7%
3%3%

Thailand Government Bond

Property Development 

Transportation & Logistics 

Finance & Securities 

Energy & Utilities 

Agriculture ICT 

*ทั้งนี้ อัตราส่วนดังกล่าวสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน



ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็สิง่ยนืยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต |ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทนุ”

กระบวนการลงทุนในตราสารหนี้ของกองทุน ASP-ACTFIX
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Investment
Credit Model

Scale

Score
 0-5

Rating
B- to AAA

Internal Credit Model Local Rating Global Rating

Credit Score

Credit 

Rating

TRIS FITCH (TH) FITCH Moody’s S&P

5 AAA AAA AAA AAA Aaa AAA

4.67 AA+ AA+ AA+ AA+ Aa1 AA+

4.33 AA AA AA AA Aa2 AA

4 AA- AA- AA- AA- Aa3 AA-

3.67 A+ A+ A+ A+ A1 A+

3.33 A A A A A2 A

3 A- A- A- A- A3 A-

2.67 BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ Baa1 BBB+

2.33 BBB BBB BBB BBB Baa2 BBB

2 BBB- BBB- BBB- BBB- Baa3 BBB-

1.67 BB+ BB+ BB+ BB+ Ba1 BB+

1.33 BB BB BB BB Ba2 BB

1 BB- BB- BB- BB- Ba3 BB-

0.67 B+ B+ B+ B+ B1 B+

0.33 B B B B B2 B

0 B- B- & Lower B- & Lower B- & Lower B3 & Lower B- & Lower

Credit Analysis Framework : ส าหรับการลงทุนในตราสารหน้ี
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หลักเกณฑ์ในการวิเคราะห์ผู้ออกตราสาร (Internal Credit Model)

2. ปัจจัยเชงิปรมิาณ (Quantitative)

การวิเคราะห์คุณภาพของผู้ออกตราสาร

ผ่านอัตราส่วนทางการเงินต่างๆ

ข้อมูลจากการคาดการณ์ของผู้ท าการ

วิเคราะห์

ประเมินข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับความสามารถ

ในการช าระหนี้ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต 

กองทุนมีการคัดเลือกหลักทรัพย์โดยใช้การวิเคราะห์หลักทรัพย์โดยใช้ปัจจัยพื้นฐาน (Fundamental analysis) 

1. ปัจจัยเชงิคณุภาพ (Qualitative)

ประวัติและประสบการณ์ผู้บริหาร 

โครงสร้างผู้ถือหุ้น ความน่าเชื่อถือของ

บริษัท 

แนวโน้มผลประกอบการณ์ กลยุทธ์บริษัท

ปัจจัยภายนอกอาทิเช่นแนวโน้ม

อุตสาหกรรม ปัจจัยทางด้านเศรษฐกิจ

ผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงของ

กฎหมายต่างๆ

3. ปัจจัยเชงิธรรมาภบิาล (Governance) 

ความโปร่งใส และการควบคุมภายใน

คณะกรรมการบริหาร ผลประโยชน์ทับซ้อน

การก ากับดูแลกฎระเบียบ 
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Fixed Income Universe : Entry Process

1. Global Credit rating ระดับ BBB- ขึ้นไป

2. Local Credit rating ในประเทศ ระดับ BBB ขึ้นไป

3. Internal Credit Score ระดับ BBB ขึ้นไป

4. Other suitable criteria

In-Depth Credit Analysis

Pass

Reject to Add 

to Universe

Investment Committee

Add to Fixed Income Universe

Pass

Pass

Fail

Fail

Fail

Fixed Income Universe

Entry Process

เข้าเกณฑข์อ้ใดขอ้หนึง่ ดังนี้

การน าผู้ออกตราสารรายใหม่เขา้สู่ Fixed Income Universe
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Fixed Income Universe : Review Process

การทบทวนตราสารใน Fixed Income Universe

Fixed income universe review

(ก) กลุ่มผู้ออกตราสารทั่วไป ภายใน 45 วัน

(ข) กลุ่มผู้ออกตราสารที่ต้องการข้อมูลเพิ่มเติม ภายใน 60 วัน

Fixed Income Universe

Review Process

Quarterly Review or

Significantly Change

ทบทวน “รายไตรมาส”หลังประกาศงบการเงิน

ผ่าน : คงสถานะการลงทนุ หรือ

พิจารณาลงทนุเพิม่

ไม่ผา่น : ลดสถานะการลงทนุ

(ค) มีการเปลี่ยนแปลงเชิงคุณภาพอย่างมีนัยส าคัญ ภายใน 90 วัน
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ค่าธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากผูล้งทนุ (% ของมลูคา่หนว่ยลงทนุ)

ค่าธรรมเนียมการขาย ไม่เกิน 0.75 % (รวม VAT)

ค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืน ไม่มี

ค่าธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากกองทนุ (% ของมลูคา่ทรพัยส์นิสทุธ)ิ

ค่าธรรมเนียมการจัดการ
(2)

ไม่เกิน 0.535 % ต่อปี

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์
(2)

ไม่เกิน 0.04 % ต่อปี 

ค่าธรรมเนียมนายทะเบยีน
(2)

ไม่เกิน 0.535 % ต่อปี

ระดบัความเสีย่งของกองทนุ

ชื่อโครงการ

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ตราสารหนี้ไทย แอคทีฟ

Asset Plus Active Thai Fixed Income Fund

อายุโครงการ ไม่ก าหนดอายุโครงการ

ประเภทกองทุน กองทุนรวมตราสารหนี้

มูลค่าโครงการ 1,000 ล้านบาท

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐและ/หรือตราสารหนี้ภาคเอกชนและ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก และ/หรือ สัญญาซ้ือขาย

ล่วงหน้าที่มี Underlying เป็นตราสารหนี้ภาครัฐ ตราสารหนี้ภาคเอกชน อัตราดอกเบี้ย ดัชนีเงินเฟ้อ Credit rating หรือ Credit event

รวมกันทุกขณะไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ทั้งนี้ กองทุนจะลงทุนเพื่อให้อายุเฉลี่ยของตราสารทั้งหมดที่

กองทุนลงทุน (Portfolio Duration) โดยประมาณ 1 – 6 ปี โดย Portfolio Duration ณ ขณะใดขณะหนึ่งอาจน้อยกว่า 1 ปี หรือมากกว่า 

6 ปี ได้ในบางกรณี เพื่อให้เหมาะสมกับ สภาวการณ์แต่ละขณะ

อาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (EPM) โดยมีทรัพย์สินอ้างอิง ได้แก่ ตราสารหนี้ภาครัฐ 

ตราสารหนี้ภาคเอกชน อัตราดอกเบี้ย ดัชนีเงินเฟ้อ Credit rating หรือ Credit event

กองทุนมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคลื่อนไหวสูงกว่าดัชนีช้ีวัด (active management)

การลงทุนในตา่งประเทศ ไม่มีความเสี่ยงต่างประเทศ

ความเสี่ยงกองทุน 1. Market Risk 2. Business Risk 3. Credit Risk 4. Liquidity risk 5. Leverage Risk

มูลค่าขั้นต่ าในการซื้อ ครั้งแรก 1,000 บาท และครั้งถัดไป 1,000 บาท

วันท าการซื้อ/ขายคนื

หน่วยลงทุน
(1)

ทุกวันท าการซ้ือขายของกองทุน  ตั้งแต่เวลาเปิดท าการ – 15.30 น.

ระยะเวลาการช าระเงนิคา่ขายคนื ภายใน 5 วันท าการนับจากวันค านวณ NAV (ปัจจุบัน T+3 วันท าการนับจากวันท ารายการขายคืนหนว่ยลงทุน) 

Source: Asset Plus Fund Management as of 13 Jan 2025

รายละเอียดข้อมูลกองทุน ASP-ACTFIX
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