
 

 

กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อลัไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 1 

 

 

 หนังสือชีช้วนส่วนข้อมูลกองทุนรวม 

 

 ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

กองทุนรวมสําหรับผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พเิศษเท่านัน้ 

กองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน 

 
 

 

 

 

 

 

สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีปีท่ี 2 สิน้สุดวันท่ี 31 ตลุาคม 2568 

 

กองทุนนีไ้ม่ถูกจาํกัดความเส่ียงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไป 

และมีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์  

จงึเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านัน้  

และผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนนีใ้นช่วง 5 ปีได้และอาจขยาย

ระยะเวลามากกว่าได้ ดังนัน้ หากมีปัจจยัลบท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุน

ดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจาํนวนมาก 

 

 

 
 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อัลไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

Asset Plus ALLY Private Equity-Real Estate Fund Not for Retail Investors  

(ASP-APR-UI) 

 

 



 

 

กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อลัไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 1 

สรุปข้อมูลกองทุนรวม 

 

ชื่อโครงการจัดการ (ภาษาไทย) : กองทุนเปิด แอสเซทพลสั อลัไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 

ชื่อโครงการจัดการ (ภาษาอังกฤษ) : Asset Plus ALLY Private Equity-Real Estate Fund Not for Retail Investors 

ประเภทของกองทุน : กองทนุรวมทรัพย์สินทางเลือก/หน่วย Private Equity 

อายุโครงการ : ประมาณ 5 ปี (ไม่ตํ่ากว่า 4 ปี 11 เดือน ไม่เกินกว่า 5 ปี 1 เดือน) 

รายละเอียดเพิ่มเติมเงื่อนไข (อายโุครงการ) :  

1. อายุโครงการจริงของกองทุนเปิด แอสเซทพลัส อัลไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท 

ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย บริษัทจัดการจะกําหนดตามอายุของ Private Equity Trust 

ท่ีไปลงทุน ซึ่ง ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST ท่ีไปลงทุนมีอายุ 3 ปีนับจาก

วันก่อตัง้กองทรัสต์ (วันท่ี 19 กรกฎาคม 2565) และผู้ จัดการกองทรัสต์อาจใช้ดุลย

พินิจขยายเวลาได้ ไม่เกิน 2 ปี (ขยายอายคุราวละ 1 ปี) อย่างไรก็ตาม Private Equity 

Trust อาจเลิกโครงการก่อนหรือหลงัระยะเวลาดงักล่าวก็ได้ (เลิกโครงการ ณ ขณะใด

ขณะหน่ึงซึ่งก่อนหรือหลงั 5 ปีได้) โดยจะขึน้อยู่กับการจําหน่ายหรือถอนการลงทุนใน

กิจการเป้าหมายท่ี Private Equity Trust ไปลงทนุ 

ดังนัน้ อายุโครงการจริงของกองทุนอาจมีระยะเวลามากกว่าหรือน้อยกว่าท่ี

กําหนดไว้ข้างต้นได้  

2. ผู้จัดการกองทรัสต์จะพิจารณาเลิกกองทรัสต์และ/หรือกองทรัสต์สิน้สุดลงโดยมีผล

ของกฎหมาย เมื่อเกิดขึน้จากเหตกุารณ์ใดเหตกุารณ์หน่ึงต่อไปนี ้

(1) ครบกําหนดอายโุครงการของกองทรัสต์ 

(2) ได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจากผู้ จัดการกองทรัสต์และได้รับมติ

เห็นชอบจากผู้ลงทนุไม่น้อยกว่าร้อยละ 95 ของหน่วยลงทนุทัง้หมดมีมติให้ยกเลิก 

(3) วนัวนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งเป็นวนัทําการสุดท้ายของรอบปีบัญชีแรกหลงัจาก

สิน้สุดระยะเวลาเข้าลงทุน (Commitment Period) และหากกองทรัสต์สามารถ

จําหน่ายทรัพย์สินหรือถอนตวัจากการลงทุนได้สําเร็จทัง้หมด โดยระยะเวลาดงักล่าว

ข้างต้นผู้จัดการกองทรัสต์อาจใช้ดุลยพินิจขยายอายโุครงการกองทรัสต์ ได้ไม่เกิน 

2 ปี (ขยายอายคุราวละ 1ปี) ดงันัน้ วนัทําการสดุท้ายของรอบปีบญัชีแรกดงักล่าว

ข้างต้นจะถกูเลื่อนออกไปด้วย ดงันี ้ 

(3.1) กรณีขยาย 1 ปี จะเลื่อนออกไป เป็นวนัท่ี 31 ธันวาคม 2569 

(3.2) กรณีขยาย 2 ปี จะเลื่อนออกไป เป็นวนัท่ี 31 ธันวาคม 2570  

(4) เหตกุารณ์อื่นใด ซึง่ส่งผลให้กองทรัสต์ถกูยกเลิกตามกฎหมายทรัสต์ 

3. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิยุติการเสนอขายหรือเลิกกองทุน ในกรณีท่ีเกิดเหตุการณ์

อย่างใดอย่างหน่ึงหรือหลายอย่างดงัต่อไปนี ้

(1) ในกรณีกองทุนอยู่ระหว่างการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (ช่วง IPO) บริษัทจัดการ

ขอสงวนสิทธิในการยกเลิกการจัดตัง้กองทุนและยุติการเสนอขายหน่วยลงทุน 

หรือหลังจากสิน้สุดระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (สิน้สุด IPO) 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิจะไม่นํากองทรัพย์สินไปจดทะเบียนเป็นกองทุนรวม 

หากปรากฏว่าจํานวนเงินท่ีได้จากการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรกไม่เพียงพอ

ต่อการจัดตัง้กองทุนได้อย่างเหมาะสม และ/หรือไม่สามารถสรรหาตราสารหรือ

กองทุนรวมอื่นใดๆ ให้สอดคล้องกับวัตถุประสงค์หรือนโยบายการลงทุนของ

กองทุนได้ และ/หรือผู้จดัการกองทนุพิจารณาแล้วเห็นว่าสถานการณ์การลงทนุใน

ประเทศไม่เหมาะสม และ/หรือมีเหตุให้เช่ือได้ว่าเป็นการปกป้องรักษาผลประโยชน์



 

 

กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อลัไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 2 

ของกองทุนและผู้ ถือหน่วยลงทุน ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนของกองทุน

ท่ีไม่เป็นไปตามท่ีบริษัทจัดการคาดหวัง โดยขึน้กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ 

และจะคืนเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนส่วนท่ีไม่ได้รับการจัดสรรพร้อมดอกเบีย้ (ถ้ามี) 

ให้ผู้สัง่ซือ้หน่วยลงทนุตามข้อกําหนดในเร่ืองการคืนเงินค่าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุ 

(2) กรณี Private Equity Trust ท่ีไปลงทุนมีการเลิกกองทุนก่อนหรือหลงัครบกําหนด

อายโุครงการ 

(3) กรณีอื่นใดท่ีมีเหตุให้เช่ือได้ว่าเป็นการปกป้องรักษาผลประโยชน์ของกองทุนและ/หรือ

ผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

วันท่ีได้รับอนุมัติจัดตัง้และ 

จัดการกองทุนรวม 

: วนัท่ี 19 ตลุาคม 2565 

วันท่ีจดทะเบียนกองทุน : วนัท่ี 15 พฤศจิกายน 2565 
 

• ประเภทและนโยบายการลงทุนของกองทุน 

กองทุนมีนโยบายท่ีจะเน้นลงทุนในหน่วย Private Equity ในประเทศ โดยไม่จํากัดอตัราส่วน ซึ่งสามารถมีสดัส่วนการลงทุนในหน่วย 

Private Equity สงูสดุร้อยละ 100 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุน ผ่านการลงทุนใน Private Equity Trust  ช่ือ ALLY KEX 

PRIVATE EQUITY TRUST จัดตัง้ขึน้ตามพระราชบัญญัติทรัสต์เพ่ือธุรกรรมในตลาดทุน พ.ศ. 2550 โดยมีบริษัทหลกัทรัพย์จัดการ

กองทนุ เอ็มเอฟซี จํากดั (มหาชน) (“MFC”) เป็นทรัสตี และมีบริษัท KEX PRIVATE EQUITY ONE COMPANY LIMITED เป็น

ผู้จดัการกองทรัสต์ ซึง่ทําหน้าท่ีในการจดัการลงทนุ  

Private Equity Trust ดังกล่าวจัดตัง้ขึน้เพื่อระดมเงินลงทุนแบบจํากัดจํานวนผู้ลงทุนท่ีมีคุณสมบัติเป็นไปตามหลักเกณฑ์ท่ี

เก่ียวข้อง โดย Private Equity Trust จะเข้าลงทนุในกิจการเป้าหมายผ่านการเข้าทําสญัญาการลงทุนในหุ้นหรือการสนับสนุน

ทางการเงินท่ีก่อให้เกิดสิทธิในการได้มาซึ่งหุ้นของกิจการนัน้ในภายหลงั โดยจะลงทนุในกิจการซึง่ประกอบธุรกิจพฒันาโครงการ

อสงัหาริมทรัพย์เพื่ออยู่อาศยั หรือธุรกิจอื่นๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัท่ีอยู่อาศยัในประเทศไทย  

Private Equity Trust มีกําหนดเรียกเงินลงทุนทัง้หมด (Total Committed Capital) ประมาณ 2,000 ล้านบาท ทัง้นี ้อาจมีการ

เปลี่ยนแปลงได้ขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผู้จัดการกองทรัสต์ และมีอาย ุ3 ปี นบัจากวนัก่อตัง้กองทรัสต์ (วนัท่ี 19 กรกฎาคม 2565) 

โดยผู้จัดการกองทรัสต์อาจใช้ดุลยพินิจขยายเวลาได้ไม่เกิน 2 ปี (ขยายอายุคราวละ 1 ปี) ทัง้นี ้Private Equity Trust อาจเลิก

โครงการก่อนหรือหลงั 5 ปีได้ โดยจะขึน้อยู่กบัการจําหน่ายหรือถอนการลงทุนในกิจการเป้าหมายท่ี Private Equity Trust ไปลงทนุ 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อัลไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย ไม่มีกําหนด Minimum Committed Capital 

โดยกองทุนจะนําเงินลงทุนใน Private Equity Trust ตามระยะเวลาท่ี Private Equity Trust มีการเรียกเงินลงทุน (Capital Call) 

ทัง้นี ้ระหว่างรอเรียกระดมทุนนีก้องทุนจะคงเงินไว้ในบญัชีกองทุนและ/หรือไปลงทุนในตราสารท่ีมีความเสี่ยงต่ําและมีสภาพคล่องสูง 

เช่น เงินฝากธนาคาร เป็นต้น 

ในส่วนท่ีเหลือ กองทุนจะพิจารณาลงทุนในตราสารหนี ้และ/หรือตราสารก่ึงหนีก่ึ้งทุน และ/หรือตราสารทางการเงิน และ/หรือ

เงินฝาก และ/หรือตราสารทุน และ/หรือหน่วย CIS และ/หรือหน่วยลงทุนกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์/REITs และ/หรือหน่วย

ลงทุนกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน และ/หรือหน่วยลงทุนกองทุนสินค้าโภคภัณฑ์ และ/หรือกองทุนอีทีเอฟ (ETF) และ/หรือ

ทรัพย์สินอื่นใดท่ีมีลักษณะทํานองเดียวกันโดยได้รับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการ

กํากบัตลาดทนุประกาศกําหนดให้กองทุนลงทนุได้ 

 

 



 

 

กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อลัไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 3 

กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนีท่ี้มีอันดับความน่าเช่ือถือต่ํากว่าท่ีสามารถลงทุนได้ (Non-investment Grade) ตราสารหนี ้

ท่ีไม่ได้รับการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ (Unrated) และตราสารทุนท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ (Unlisted Securities) 

รวมถึงอาจทําธุรกรรมการให้ยืมหลักทรัพย์หรือธุรกรรมการซือ้โดยมีสัญญาขายคืน (Reverse Repo) โดยเป็นไปตาม

หลักเกณฑ์ท่ีสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด ทัง้นี ้กองทุนจะไม่ลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives)  

ตราสารท่ีมีสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) และไม่ทําธุรกรรมการขายหลักทรัพย์ท่ีต้องยืมมาเพื่อการส่งมอบ  

(Short Sell) การขายโดยมีสัญญาซือ้คืน (Repurchase Agreement) และการกู้ ยืมเพื่อการลงทุน เว้นแต่เป็นการกู้ ยืมและ  

Repo เพื่อการบริหารสภาพคล่องของกองทุนรวมตามหลักเกณฑ์เงื่อนไข และวิธีการท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือสํานักงาน

คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ประกาศกําหนดเท่านัน้  

ทัง้นี ้การคํานวณสดัส่วนการลงทุนของกองทุนรวมตามการจัดแบ่งประเภทของกองทุน บริษัทจัดการอาจไม่นับช่วงระยะเวลา ดังนี ้

รวมด้วยก็ได้ ทัง้นี ้โดยต้องคํานึงถึงประโยชน์ของผู้ลงทนุเป็นสําคญั  

1. ช่วงระยะเวลา 30 วนันบัแต่วนัท่ีจดทะเบียนเป็นกองทุนรวม  

2. ช่วงระยะเวลา 30 วนัก่อนเลิกกองทนุรวม  

3. ช่วงระยะเวลาท่ีต้องใช้ในการจําหน่ายทรัพย์สินของกองทุนเน่ืองจากได้รับคําสั่งขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน หรือม ี

การโอนย้ายกองทนุจํานวนมากหรือเพื่อรอการลงทนุ ทัง้นี ้ต้องไม่เกินกว่า 10 วนัทําการ  

โครงสร้างของ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST 

 

สรุปข้อมลูสําคญัของ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST 

ช่ือ Private Equity Trust ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST 

ประเภทกองทรัสต์ ทรัสต์เพื่อประกอบกิจการเงินร่วมลงทนุ (Private Equity Trust) 

วนัก่อตัง้กองทรัสต์ 

(Commencement Date) 

วนัท่ี 19 กรกฎาคม 2565 

อายกุองทรัสต์ มีอายุ 3 ปี นับจากวนัก่อตัง้กองทรัสต์ (วนัท่ี 19 กรกฎาคม 2565) โดยผู้จัดการกองทรัสต์อาจใช้

ดุลยพินิจขยายเวลาได้ไม่เกิน 2 ปี (ขยายอายุคราวละ 1ปี) ทัง้นี ้Private Equity Trust อาจเลิก

โครงการก่อนหรือหลงั 5 ปีได้ โดยจะขึน้อยู่กับการจําหน่ายหรือถอนการลงทุนในกิจการเป้าหมาย

ท่ีไปลงทนุ 

ผู้จดัการกองทรัสต์ บริษัท KEX PRIVATE EQUITY ONE COMPANY LIMITED 
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ทรัสตี บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ เอ็มเอฟซี จํากดั (มหาชน) (“MFC”) 

นโยบายการลงทุน 1. นโยบายการลงทนุของกองทรัสต์มีดงัต่อไปนี:้ 

1.1 กองทรัสต์จะเน้นการลงทุนในบริษัท (Portfolio Companies) ต่างๆ โดยการเข้าซือ้หุ้นหรือ

ให้การสนบัสนนุด้านเงินทนุ ซึง่จะมีผลให้กองทรัสต์เข้าถือหุ้นในบริษัทดงักล่าวในเวลาต่อมา 

1.2 กองทรัสต์จะเข้าไปมีส่วนร่วมในการกํากับดูแลนโยบายธุรกิจ การดําเนินธุรกิจ การ

ปรับปรุงประสิทธิภาพการดําเนินธุรกิจ หรือกิจกรรมอื่นใดท่ีสะท้อนถึงการมีบทบาทของ

กองทรัสต์ในการบริหารกิจการของ Portfolio Companies เหล่านี ้และ 

1.3 Portfolio Companies จะต้องดําเนินธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับการพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ ใน

ประเทศไทย (อาทิ การพัฒนาอสังหาริมริมทรัพย์เพื่อให้เช่า การพัฒนาอสงัหาริมริมทรัพย์

เพื่อขาย การให้บริการท่ีเก่ียวข้องกับอสังหาริมทรัพย์ เช่น โรงเรียน โรงแรม ตลาดซือ้ขาย

สินค้า คลงัสินค้าเพื่อให้เช่า ท่ีอยู่อาศยัให้เช่ารายเดือน เซอร์วิสอพาร์ทเม้นท์ หมู่บ้านจัดสรร 

คอนโดมิเนียม และ/หรือ ท่ีดิน ฯลฯ) หรือจะต้องเป็นธุรกิจสตาร์ทอัพ (Startups) หรือ

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ท่ีจดทะเบียนจดัตัง้ในประเทศไทย 

2. ลกัษณะของ Portfolio Companies และเงื่อนไขในการลงทนุมีดงัต่อไปนี:้ 

2.1 กองทรัสต์จะลงทุนใน Portfolio Company ใดๆ ท่ีดําเนินธุรกิจด้านอสังหาริมทรัพย์ 

SMEs หรือ Startups ท่ีเก่ียวข้องกบัการพฒันาอสงัหาริมทรัพย์และอสงัหาริมทรัพย์ท่ีประสบ

ปัญหา (Distressed Real Estate) ท่ีมีศกัยภาพสงู หรือใช้เทคโนโลยีในกระบวนการผลิตหรือ

การให้บริการท่ีเอือ้ต่อการขยายตวัทางเศรษฐกิจ และ Portfolio Company ดงักล่าวจะต้องมี

ศกัยภาพในการเติบโตสงู 

2.2 เงินลงทุนทัง้หมดในแต่ละบริษัท (Portfolio Investment) จะต้องไม่เกิน 600ล้านบาท 

หากจํานวนเงินลงทุนเกินกว่าจํานวนท่ีกําหนดไว้ จะต้องผ่านการพิจารณาและอนุมัติโดย

คณะกรรมการการลงทนุ (Investment Committee) เป็นกรณีไป 

2.3 จํานวนเงินลงทุนทัง้หมดของแต่ละ Portfolio Investment ในธุรกิจอสังหาริมทรัพย์

จะต้องไม่เกินร้อยละ 100 ของเงินทุนท่ีเรียกชําระแล้วของ Portfolio Company ท่ีลงทุน 

ตามท่ี Investment Committee พิจารณาแล้วว่าเหมาะสม 

2.4 สัดส่วนของ Portfolio Investment ในแต่ละ SME หรือ Startup ท่ีเก่ียวเน่ืองกับธุรกิจ

อสังหาริมทรัพย์จะต้องไม่เกินร้อยละ 49 ของทุนท่ีชําระแล้วของ SME หรือ Startup นัน้ๆ 

และกองทรัสต์จะต้องไม่ถือหุ้นในสดัส่วนท่ีสงูท่ีสดุหลงัจากท่ีลงทนุแล้ว ในกรณีท่ีสดัส่วนของ 

Portfolio Investment เกินอัตราส่วนท่ีกําหนด หรือมีผลให้กองทรัสต์กลายเป็นผู้ ถือหุ้นราย

ใหญ่ท่ีสุดของบริษัทท่ีลงทุน คณะกรรมการการลงทุน (Investment Committee) จะต้อง

พิจารณาและให้การอนมุติัสดัส่วนการลงทนุดงักล่าวเป็นกรณีไป และ 

2.5 ช่วงระยะการลงทุนภายใต้สญัญาการลงทุนของแต่ละ Portfolio Investment ซึ่งเป็นช่วง

ท่ีกองทรัสต์มีสิทธิท่ีจะขาย จําหน่าย หรือโอน Portfolio Investment ดังกล่าวในราคาท่ี

เหมาะสมจะต้องไม่เกิน 50 เดือน โดยเป็นไปตามข้อกําหนดของกองทรัสต์ (Term of the 

Trust) ในกรณีท่ีมีความจําเป็นต้องขยายระยะเวลาตามท่ีกําหนด การขยายระยะเวลา

ดังกล่าวจะต้องได้รับการพิจารณาและอนุมัติโดยคณะกรรมการการลงทุน (Investment 

Committee) เป็นรายกรณี 

3. การหาผลประโยชน์จากวงเงินลงทนุผูกพนัคงเหลือ (Remaining Commitments) 

3.1 ในกรณีท่ีกองทรัสต์มีวงเงินลงทุนผูกพนัคงเหลือ (Remaining Commitments) ภายหลัง
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จากหรือในระหว่างท่ีเข้าลงทุนใน Portfolio Companies กองทรัสต์อาจลงทุนในสินทรัพย์ต่างๆ 

ดงัต่อไปนี ้

(1) พนัธบตัรรัฐบาล  

(2) ตัว๋เงินคลงั 

(3) พนัธบตัรหรือหุ้นกู้ ท่ีออกโดยรัฐวิสาหกิจหรือนิติบคุคลท่ีจัดตัง้ขึน้ภายใต้กฎหมายเฉพาะ 

และกระทรวงการคลงัของไทยให้การคํา้ประกนัเงินต้นและดอกเบีย้ทัง้จํานวนโดยไม่มีเงื่อนไข 

(4) เงินฝากธนาคารพาณิชย์ หรือธนาคารอาคารสงเคราะห์ 

(5) บัตรเงินฝากท่ีออกโดยธนาคารหรือบริษัทเงินทุนซึ่งไม่มีลักษณะเป็นตราสารหนีท่ี้มี

อนพุนัธ์แฝง (Structured Notes) 

(6) หน่วยลงทุน หรือใบสําคัญแสดงสิทธิในการซือ้หน่วยลงทุนของกองทุนรวม ตราสารหนี ้

หรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใดๆ ท่ีมีนโยบายลงทนุในตราสารหนีห้รือเงินฝาก อย่างไรก็ตาม 

การลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศจะต้องเป็นไปตามเงื่อนไขดงัต่อไปนี ้

(6.1) หน่วยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศจะต้อง  

(1) อยู่ภายใต้การกํากับดูแลของหน่วยงานกํากับดูแลหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ท่ีเป็น

สมาชิกของ International Organization of Securities Commissions (IOSCO) หรือ  

(2) ซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ท่ีเป็นสมาชิกของ World Federation of Exchanges (WFE) 

(6.2) กองทุนรวมต่างประเทศดงักล่าวมีนโยบายท่ีจะลงทุนในสินทรัพย์ประภทเดียวกันกับ

สินทรัพย์ท่ีกองทรัพย์สามารถลงทนุได้ และ 

(6.3) กองทนุรวมต่างประเทศดงักลา่วจดัตัง้ขึน้เพื่อนกัลงทนุโดยทัว่ไป และ 

(7) สินทรัพย์อื่นๆ ท่ีสํานกังาน ก.ล.ต. อนญุาตให้ลงทนุได้ 

ในกรณีท่ีมีการรับรอง อาวลั หรือคํา้ประกันตราสาร จะต้องเป็นการรับรองตลอดอายุของตราสาร 

หรือการอาวลัเต็มทัง้จํานวน หรือการคํา้ประกันเงินต้นและดอกเบีย้เต็มจํานวนโดยปราศจาก

เงื่อนไขใดๆ แล้วแต่กรณี 

3.2 กองทรัสต์จะดํารงไว้ซึ่งสดัส่วนการลงทนุในสินทรัพย์อื่นๆ ท่ีเป็นไปตามสดัส่วนการลงทุน

ในกองทุนรวมตามท่ีกําหนดไว้ในมาตรา 117 และมาตรา 126(4) แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรัพย์

และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ท่ีมีการแก้ไขเพิ่มเติม) ซึง่จะนํามาบงัคบัใช้โดยอนโุลม 

3.3 ในกรณีท่ีลกูหนีร้ายใดผิดนดัชําระหนีภ้ายใต้ตราสารท่ีลงทุนโดยกองทรัสต์ หรือเมื่อมีเหตุ

อันควรเช่ือได้ว่าลูกหนีจ้ะไม่สามารถชําระคืนหนีภ้ายใต้ตราสารดังกล่าวได้ ผู้ จัดการ

กองทรัสต์ (Trust Manager) จะปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ท่ีใช้กับกองทุนรวมสําหรับกรณี

เดียวกนั ตามท่ีกําหนดไว้ในมาตรา 117 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 

พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ท่ีมีการแก้ไขเพิ่มเติม) ซึง่จะนํามาบงัคบัใช้โดยอนโุลม 

การลงทนุ 

(INVESTMENTS) 

1. ข้อจํากดัในการลงทนุ (Investment Restrictions) 

(1) กองทรัสต์จะลงทุนเฉพาะในสินทรัพย์ท่ีมีความสอดคล้องกบันโยบายการลงทนุและข้อกําหนด

ในข้อ 4. การลงทนุภายหลงัจากท่ีระยะเวลาเข้าลงทนุ (Commitment Period) สิน้สดุลง 

(2) การลงทุนของกองทรัสต์จะเป็นไปตามกฎหมายต่างๆ ท่ีเก่ียวข้อง รวมถึงกฎหมายใน

ประเทศท่ีบริษัทท่ีกองทรัสต์เข้าลงทนุจดัตัง้หรือมีการดําเนินธุรกิจโดยส่วนใหญ่ 

2. การจํากดัในการก่อหนี ้(Limitation on Indebtedness) 

ผู้ จัดการกองทรัสต์ (Trust Manager) โดยความเห็นชอบของคณะกรรมการการลงทุน 

(Investment Committee) อาจจัดหาวงเงินสินเช่ือจากธนาคารแห่งใดแห่งหน่ึงหรือหลาย
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แห่งให้กับกองทรัสต์ โดยการวางหลกัทรัพย์คํา้ประกัน หรือการให้ส่วนได้เสียในหลกัประกัน 

(Security Interest) ในลกัษณะอื่นๆ (ในท่ีนีเ้รียกว่า “วงเงินสินเช่ือ (Credit Facility)”) 

3. การลงทนุชัว่คราว (Temporary Investments) 

เงินสดท่ีกองทรัสต์ถือไว้ในระหว่างท่ีรอการลงทุนในบริษัท (Portfolio Investment) การจ่าย

ผลประโยชน์ หรือการชําระค่าธรรมเนียมในการจัดการกองทรัสต์ (Management Fees) 

ค่าใช้จ่ายในการจัดตัง้ (Organizational Expenses) หรือค่าใช้จ่ายอื่นๆ ของกองทรัสต์จะถูก

นําไปลงทนุเป็นการชัว่คราวเท่านัน้ 

4. การลงทนุภายหลงัจากท่ีระยะเวลาเข้าลงทนุ (Commitment Period) สิน้สดุลง 

กองทรัสต์จะไม่เรียกระดมเงินทุน (Drawdowns) ภายหลังจากท่ีระยะเวลาเข้าลงทุน 

(Commitment Period) สิน้สดุลง ยกเว้นเพื่อวตัถปุระสงค์ดงัต่อไปนี:้ 

(1) ชําระค่าใช้จ่ายของกองทรัสต์ 

(2) ลงทนุต่อจากท่ีเคยลงทนุไว้แล้ว (Follow-on Investments) และ 

(3) สานต่อ Portfolio Investments ในส่วนท่ีเป็นข้อผูกพันตามกฎหมายท่ีกองทรัสต์ได้ทําไว้

ก่อนท่ี Commitment Period จะสิน้สุดลงว่าจะทําการลงทุน และมีเหตุผลท่ีเช่ือได้ว่าการลงทุน

ดังกล่าวจะเสร็จสิน้ภายใน 120 วันหลังจากวันท่ี Commitment Period สิน้สุดลง โดยมีข้อ

แม้ว่าผู้จัดการกองทรัสต์ (Trust Manager) จะต้องแจ้งข้อมูลทัง้หมดให้ผู้ลงทุนทราบอย่าง

น้อย 10 วนัทําการก่อนท่ี Commitment Period จะสิน้สดุลง 

5. การลงทนุในลกัษณะ Bridge Investments 

กองทรัสต์อาจให้เงินทุนระหว่างกาลแก่ Portfolio Company หรือบริษัทในเครือใดๆ หรือ

ลงทุนเป็นการชั่วคราวในหลักทรัพย์ของ Portfolio Company หรือบริษัทในเครือใดๆ  

ซึ่งเก่ียวข้องกับหรือสืบเน่ืองจากการลงทุน (Portfolio Investment) ใน Portfolio Company 

นัน้ๆ ของกองทรัสต์ (เรียกการลงทุนในลักษณะนีว่้า “Bridge Investment”) หาก Bridge 

Investment ท่ีลงทุนไปไม่ได้รับการชําระคืนเงินต้นท่ีลงทุน หรือชําระคืนโดยการไฟแนนซ์ 

หรือถกูจําหน่ายออกไปด้วยวิธีอื่น ก่อนระยะเวลา 12 เดือนนับจากวนัท่ี Bridge Investment 

ดงักล่าวเกิดขึน้ การลงทุนนีจ้ะไม่ถือว่าเป็น Bridge Investment เมื่อล่วงพ้นระยะเวลา 12 เดือน 

และจะถือว่าเป็น Portfolio Investment ท่ีไม่ใช่ Bridge Investment นับตัง้แต่วันแรกท่ี Bridge 

Investment ดังกล่าวเกิดขึน้ รายได้ทัง้หมดท่ีได้รับจาก Bridge Investments รวมถึงกําไรใดๆ 

หลงัหกัผลขาดทนุใดๆ ท่ีเกิดขึน้แล้วเมื่อมีการจําหน่าย Bridge Investments ออกไป อาจถูก

นํากลับมาลงทุนใหม่ได้โดยดุลยพินิจของผู้ จัดการกองทรัสต์ (Trust Manager) แต่เพียง 

ผู้ เดียว ซึง่จะดําเนินการเพื่อผลประโยชน์สงูสดุของกองทรัสต์ 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST 

ค่าธรรมเนียมองค์กร  

(Organizational Expenses) 

เพดานของค่าใช้จ่ายจะไม่เกิน 10,000,000 บาท โดยยงัไม่รวมภาษีท่ีเก่ียวข้อง 

ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมองค์กร คือ ค่าธรรมเนียม รวมถึงต้นทุนและค่าใช้จ่ายท่ีเกิดขึน้จริง

ทัง้หมด ท่ีเกิดขึน้อย่างสมเหตุสมผลและเหมาะสมจากทรัสตี(Trustee) ผู้จัดการกองทรัสต์ 

หรือบริษัทในเครือท่ีเก่ียวข้องกับการก่อตัง้กองทรัสต์ ซึ่งรวมไปถึงค่าใช้จ่ายอื่นๆ ท่ี

เก่ียวข้อง เช่น ค่าเดินทาง ค่าอาหาร ค่าท่ีพัก (ไม่รวมค่าใช้จ่ายเพื่อความบันเทิง หรือการ

เดินทางทางอากาศส่วนตัว) รวมถึงค่าใช้จ่ายเพ่ือให้เป็นไปตามหลักการไม่เลือกปฏิบัติ 

(most favored nations) และไม่รวมค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายในการจดัหาตวัแทนใหม ่

ค่าธรรมเนียมการจดัการ ในอตัรา 2.00% ต่อปีของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิรวมของการลงทุนในพอร์ตการลงทุนท่ีถือโดย 
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(Management Fee) Trust Vehicle และไม่ได้ขายออกในเดือนท่ีเก่ียวข้อง (ไม่รวมกําไรหรือขาดทนุท่ียงัไม่เกิดขึน้จริง) 

ค่าธรรมเนียมจะชําระให้แก่ผู้จัดการกองทรัสต์เป็นรายเดือน โดยเรียกเก็บทุกวนัท่ี 25 ของ

เดือนถัดจากวันท่ีก่อตัง้กองทรัสต์ และในทุกวันท่ี 25 ของเดือนถัดไป ทัง้นี  ้สําหรับ

ระยะเวลาท่ีน้อยกว่าหน่ึงเดือนปฏิทินจะถกูปรับตามสดัส่วน (pro rata) ตามจํานวนวนัจริง

ในช่วงเวลาดงักล่าว 

ค่าธรรมเนียมทรัสตี 

(Trustee Fee) 

ในอตัราร้อยละ 0.40 ต่อปีของเงินลงทนุชําระแล้วของกองทรัสต์ แต่ไม่ตํ่ากว่า 1,000,000 บาทต่อปี  

ค่าธรรมเนียมทรัสตีจะชําระเป็นรายเดือน โดยเรียกเก็บทุกวนัท่ี 25 ของเดือนถัดจากวนัท่ี

ก่อตัง้กองทรัสต์ ในทกุวนัท่ี 25 ของเดือนถดัไป ทัง้นี ้สําหรับระยะเวลาท่ีน้อยกว่าหน่ึงเดือน

ปฏิทินจะถกูปรับตามสดัส่วน (pro rata) ตามจํานวนวนัจริงในช่วงเวลาดงักล่าว 

ค่าธรรมเนียมทรัสตีดงักล่าว ไม่รวมค่าธรรมเนียมของผู้ รับฝากทรัพย์สินและค่าธรรมเนียม

นายทะเบียนของกองทรัสต์ ดงันี ้

•  ค่าธรรมเนียมของผู้ รับฝากทรัพย์สิน (Custodian Fee) ในอตัราร้อยละ 0.011 ต่อปีของ 

 เงินทุนชําระแล้วของกองทรัสต์ โดยคิดค่าธรรมเนียมผู้ รับฝากทรัพย์สินขัน้ตํ่า 500 บาท 

 ต่อเดือน 

•  ค่าธรรมเนียมของนายทะเบียน (Registrar Fee) ในอัตราร้อยละ 0.0125 ต่อปีของ 

 เงินทนุชําระแล้วของกองทรัสต์ 

ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมดงักล่าวทัง้หมดข้างต้นยงัไม่รวม ภาษีมลูค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือ

ภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกนั 

ค่าธรรมเนียมและ 

ค่าใช้จ่ายอื่นๆ 

(Trust Expenses) 

ค่าใช้จ่ายในการปฏิบตัิงาน ประกอบไปด้วยค่าใช้จ่ายดงัต่อไปนี ้

(a) ค่าใช้จ่ายในการชําระบญัชีของกองทรัสต์  

(b) ค่าใช้จ่ายในการขายหลกัทรัพย์ ค่าธรรมเนียมท่ีจ่ายให้แก่หน่วยงานรัฐ  

(c) ค่านายหน้า ค่าคอมมิชชัน่ในการซือ้ขายหลกัทรัพย์   

(d) ค่าใช้จ่ายในการจัดทํางบการเงิน รายงานทางภาษี หรือรายงานต่างๆ ค่าธรรมเนียม

การตรวจสอบบญัชี  

(e) ดอกเบีย้จ่ายสําหรับวงเงินสินเช่ือ 

(f) ค่าธรรมเนียมการตรวจสอบและการประเมินธุรกิจ ค่าธรรมเนียมท่ีปรึกษา ค่าใช้จ่าย

อื่นๆท่ีเก่ียวข้อง เช่น ค่าเดินทาง ค่าอาหาร ค่าท่ีพกั (ไม่รวมค่าใช้จ่ายเพื่อความบนัเทิง หรือ

การเดินทางทางอากาศส่วนตวั)  

(g) ค่าธรรมเนียมท่ีเก่ียวกับการฟ้องร้อง ค่าใช้จ่ายในการชดใช้ค่าเสียหาย โดยต้องได้รับ

อนุมติัจากคณะกรรมการการลงทุน (Investment committee) กรณีท่ีค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวกับ

การฟ้องร้อง และค่าใช้จ่ายในการชดใช้ค่าเสียหายเกิน 5,000,000 บาท สําหรับปีงบประมาณใด  ๆ

(h) ค่าธรรมเนียม ต้นทุน และค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องกับธุรกรรมธนาคารทัง้ปกติและพิเศษ 

วาณิชธนกิจ การธนาคารพาณิชย์ (รวมไปถึงแต่ไม่จํากัดเพียงค่าธรรมเนียมบญัชีธนาคาร 

ค่าธรรมเนียมการโอนเงิน ค่าธรรมเนียมการอํานวยความสะดวก ค่าธรรมเนียมการ

แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ท่ีถูกเรียกเก็บจากธนาคารใดๆ) การบัญชี การตรวจสอบ 

การประเมิน การประเมินมูลค่า การบริหาร การให้คําปรึกษากฎหมาย (รวมไปถึงแต่ไม่

จํากดัเพียงค่าธรรมเนียมทัง้หมดและการเบิกจ่ายท่ีเกิดขึน้เพื่อการบํารุงรักษาตามปกติหรือ 

การแก้ไขสัญญาก่อตัง้ทรัสต์ (trust deed) นี ้และค่าธรรมเนียมท่ีเกิดขึน้สําหรับการ

ตรวจสอบเอกสารทางกฎหมายของการลงทุนและวงเงินสินเช่ือ) การดูแล การรับฝาก การ
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ลงทะเบียน และบริการระดบัมืออาชีพแก่กองทรัสต์  

(I) เบีย้ประกันตามสมควรสําหรับการประกันหนีส้ินเพื่อคุ้มครองทรัสต์และ GP Covered 

Persons โดยต้องได้รับอนุมติัจากคณะกรรมการการลงทนุ ในกรณีท่ีต้นทุนและค่าใช้จ่าย

เกิน 5,000,000 บาท ในปีงบประมาณใดๆ  

(j) ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัการลงทนุคู่ขนาน (Parallel Vehicles) การเข้าลงทุนด้วยทางเลือกอื่น 

(Alternative Vehicles) และ Feeder Entities 

(k) ค่าใช้จ่ายท่ีเกิดขึน้หรือเก่ียวข้องกับการตรวจสอบทรัสต์ท่ีดําเนินการโดยหน่วยงาน

กํากับดูแล ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงค่าใช้จ่ายในการตรวจสอบหน่วยงานจัดเก็บภาษี 

และค่าธรรมเนียมท่ีเกิดขึน้สําหรับความช่วยเหลือในการตอบสนองต่อการตรวจสอบ

ดงักลา่ว 

สรุปปัจจยัความเสี่ยงของ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST 

ความเสี่ยงท่ีเกิดจากข้อจํากัดในการเดินทางในช่วงการระบาดของ COVID-19 : ลูกค้าเป็นจํานวนมากของสินทรัพย์อ้างอิง 

(อาทิ ผู้ ซือ้บ้านและคอนโดมิเนียม) เป็นชาวต่างประเทศ ซึ่งในช่วงท่ี COVID-19 ระบาดอาจมีข้อจํากัดในการเดินทางท่ีทําให้การ

เดินทางของชาวต่างประเทศเหล่านีเ้พื่อมาดําเนินการโอนเอกสารสิทธ์ิต่างๆ ในประเทศไทยต้องเลื่อนออกไป ส่งผลให้ Portfolio 

Companies มีกระแสเงินสดรับเข้าล่าช้า และอตัราผผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ของกองทรัสต์ลดลงตามไปด้วย เช่ือว่าเราได้

ดําเนินการลดความเสี่ยงในด้านนีแ้ล้ว โดยการผลักดันให้จัดตัง้กองทุนเมื่อประเทศไทยเปิดให้มีการเดินทางเข้าประเทศอย่างเสรี  

ซึง่วนัจดัตัง้กองทุนได้กําหนดไว้ราว 6 เดือนหลงัจากวนัแรกท่ีนโยบายเปิดประเทศของรัฐบาลมีผลบงัคบั 

ความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจ : แม้ว่าคณะผู้จัดการของกองทรัสต์ได้มีการคดัสรรโครงการต่างๆ ด้วยความระมดัระวงัโดยเน้นโครงการ

ท่ีมียอดขายท่ีรอรับรู้รายได้จากการโอนในระดับสูง แต่ก็ยังมีอสังหาริมทรัพย์อีกจํานวนหน่ึงท่ียังไม่สามารถขายและโอนได้  

หากความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจมีความรุนแรงจนทําให้ผู้ ซือ้ท่ีมีศกัยภาพเกิดความลงัเลในการซือ้หน่วยท่ียงัเหลืออยู่เหล่านี ้ระยะเวลา

ในการขาย/โอนจะทอดยาวกว่าท่ีคาดไว้ ยังผลให้อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ของผู้ลงทุนลดลงและกําหนดระยะเวลา 

ท่ีจะไถ่ถอนเงินลงทุนต้องเลื่อนออกไป ทัง้นี ้เราได้เตรียมรับมือกับสถานการณ์เลวร้ายท่ีอาจจะเกิดขึน้โดยการกําหนดให้มีทางเลือก

สําหรับผู้จดัการกองทรัสต์ในการขยายช่วงเวลาของอายุกองทรัสต์ออกไป  

ความเสี่ยงด้านตลาด : ความนิยมในการมีบ้านเป็นของตัวเองอาจเป็นกระแสหลักสําหรับคนไทยมาหลายทศวรรษ แต่อะไรจะ

เกิดขึน้หากความนิยมเปลี่ยนไปเป็นการเช่าบ้านแทน หรือการย้ายเข้ามาอาศยัในกรุงเทพฯ ซึ่งเป็นจุดเน้นของนโยบายการลงทุนของ

กองทรัสต์เร่ิมลดลง แนวโน้มเหล่านีจ้ะไม่เพียงแต่ส่งผลกระทบในเชิงลบต่อผลการดําเนินงานของกองทรัสต์ แต่ยังทําธุรกิจ

อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือท่ีอยู่อาศยัโดยรวมได้รับผลกระทบเช่นเดียวกันหรือเลวร้ายย่ิงกว่า ความเสี่ยงนีย้ากท่ีจะทําให้ลดลงได้ แต่จาก

การวิเคราะห์วิจัยแนวโน้มและสถานการณ์ในอดีตของภาคธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ทัง้ในประเทศท่ีพัฒนาแล้วและในประเทศไทย  

มีความเป็นไปได้สงูท่ีจะไม่เกิดเหตุการณ์เหล่านีใ้นอนาคต 

ความเสี่ ยงจากการขยายฐานเงินทุนโดยการกู้ ยืม (Leverage Risk) : เน่ืองจากเกือบทัง้หมดของโครงการท่ีมีอยู่ เดิม 

(Brownfield Projects) ท่ีกองทรัสต์เข้าลงทุนมีจํานวนเงินกู้ ยืมเต็มอัตราแล้ว (โดยไม่มีข้อกําหนดในการไถ่ถอนคืนก่อนกําหนดใน

ภาวะปกติ) อีกทัง้ระดับการกู้ ยืมของทุกโครงการท่ีลงทุนเป็นไปในแนวทางเดียวกันกับโครงการพัฒนาท่ีอยู่อาศัยอื่นๆ ในระดับ

เดียวกนัท่ีตัง้อยู่ในกรุงเทพฯ ดงันัน้ เราจึงไม่มีความวิตกกงัวลเก่ียวกับความเสี่ยงในด้านนีแ้ต่ประการใด 

ความเสี่ยงด้านเครดิต : กองทรัสต์สามารถลงทุนในบริษัทต่างๆ โดยผ่านหุ้นสามญั หุ้นบุริมสิทธ์ิ และตราสารหนีแ้ปลงสภาพ

เท่านัน้ ดงันัน้ ผลตอบแทนโดยส่วนใหญ่ท่ีกองทรัสต์คาดหวงัจะได้รับจากบริษัทท่ีลงทุนเหล่านีจึ้งอยู่ในรูปของเงินปันผล ไม่ใช่

ดอกเบีย้ เจ้าของ (Sponsors) หรือผู้พฒันา (Developers) โครงการไม่มีพนัธะผูกพนัท่ีจะจ่ายผลตอบแทนในจํานวนท่ีกําหนด

ไว้ให้กับกองทรัสต์ แต่จะแบ่งปันผลตอบแทนในสดัส่วนท่ีตามท่ีได้ตกลงกันไว้ในสัญญาผู้ ถือหุ้น (Shareholder’s Agreement) 

ดงันัน้ ความกังวลว่ากองทรัสต์จะได้รับเงินลงทุนคืนหรือไม่จึงขึน้อยู่กับความเสี่ยงด้านอื่นท่ีไม่ใช่ความเสี่ยงด้านเครดิต อย่างไร

ก็ตาม ในกรณีของตราสารหนีแ้ปลงสภาพ แม้ว่าเจ้าของ (Sponsors) หรือผู้พฒันา (Developers) โครงการจะต้องจ่ายดอกเบีย้
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ตามจํานวนท่ีกําหนดไว้ให้กับกองทรัสต์ แต่กองทรัสต์ได้กําหนดสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนีแ้ปลงสภาพเมื่อเทียบกับ

เคร่ืองมือการลงทนุประเภทตราสารทนุอื่นๆ ไว้ตํ่ากว่าร้อยละ 10 ของมลูค่าของกองทรัสต์ จึงถือว่าไม่มีนยัสําคญัมากนกั 

ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการขาดสภาพคล่อง : เป็นความเสี่ยงท่ีคณะผู้จัดการของกองทรัสต์ให้ความสําคญัมากท่ีสดุ เน่ืองจากเกือบ

ทกุดีลท่ีกองทรัสต์พิจารณาลงทนุ ล้วนสืบเน่ืองมาจากปัญหาการขาดสภาพคล่อง เราจะต้องพยายามหาหนทางท่ีดีท่ีสดุเพื่อให้ : 

- สถานการณ์ของบริษัทเหล่านีก้ระเตือ้งขึน้แม้จะไม่ได้รับเงินทุนสนบัสนุนจากกองทรัสต์ในระยะ 12 เดือนข้างหน้า หรือ 

- เงินทุนท่ีกองทรัสต์เพิ่มเติมให้กับบริษัทเพียงพอท่ีจะลดแรงกดดันด้านสภาพคล่อง โดยไม่จําเป็นต้องมีการเพิ่มทุนหรือกู้ ยืม

เพิ่มขึน้อีกในอนาคต และ 

- เรามีการเฝา้ติดตามสถานะของกระแสเงินสดอย่างใกล้ชิดเป็นระยะๆ 

หากเรามีความมัน่ใจในประเด็นต่างๆ ข้างต้น เราจึงจะเร่ิมกระบวนการ Due Diligence เน่ืองจากได้มีการจัดการกับความเสี่ยงด้าน

สภาพคล่องในบางส่วนแล้ว 

ในขณะเดียวกัน คณะผู้จัดการของกองทรัสต์ยงัได้เตรียมแผนกลยทุธ์ท่ีจะถอนตวัจากการลงทุนโดยใช้ความพยายามอย่างสงูสดุใน

การเจรจาต่อรองทุกครัง้กับเจ้าของ (Sponsors) และผู้พัฒนา (Developers) โครงการอสังหาริมทรัพย์เพื่อให้มีข้อกําหนดเก่ียวกับ 

“Put” Option ในสญัญาผู้ ถือหุ้น (Shareholders’ Agreements) ซึ่งกําหนดให้ต้องมีการตดัยูนิตท่ีอยู่อาศยับางรายการท่ีคดัสรรแล้ว

ออกมาให้กองทรัสต์ (ภายใต้ SPVs) เพื่อให้คณะผู้จัดการของกองทรัสต์สามารถขายและดําเนินกิจกรรมทางการตลาดสําหรับยูนิต

เหล่านีไ้ด้เอง หรือข้อกําหนดท่ีให้กองทรัสต์สามารถถอนตัวออกจากการลงทุนได้ โดยบริษัทแม่ของเจ้าของ (Sponsors) และ

ผู้พฒันา (Developers) โครงการอสงัหาริมทรัพย์เป็นผู้ รับผิดชอบค่าใช้จ่าย 

ความเสี่ ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ (Geopolitical Risk) : ความเสี่ยงนีค่้อนข้างต่ําสําหรับสินทรัพย์/ธุรกิจอ้างอิงท่ีเก่ียวข้องกับ

กองทรัสต์ ทรัพย์สินท่ีลงทุนทัง้หมดอยู่ในประเทศไทย ซึ่งมีจุดยืนเป็นกลางด้านภูมิรัฐศาสตร์ ตัวอย่างเช่น จากกรณีศึกษาล่าสุด

เก่ียวกับความขัดแย้งระหว่างรัสเซียและยูเครน เราพบว่าทัง้ชาวรัสเซียและยูเครนท่ีมีฐานะร่ํารวยต่างก็ซือ้บ้านหรูในจังหวัดทาง

ภาคใต้ของไทยเพื่อใช้เป็นทางผ่านโดยไม่มีการแทรกแซงอย่างจริงจังจากรัฐบาลไทยแต่อย่างใด อีกตัวอย่างหน่ึงของความขดัแย้ง

ระหว่างประเทศซึ่งน่ามีผลกระทบในเชิงลบต่อธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ของไทย แต่ผลกระทบดังกล่าวก็ไม่เกิดขึน้ ได้แก่กรณีพิพาท

อย่างต่อเน่ืองระหว่างสหรัฐฯกับจีนซึ่งเร่ิมตัง้แต่ปี 2018 ในสมัยของประธานาธิบดีทรัมป์ ทัง้นี ้ในช่วงปี 2018-2019 จํานวนผู้ ซือ้

อสงัหาริมทรัพย์ชาวจีนในประเทศไทยพุ่งสงูขึน้เป็นประวติัการณ์ทกุปี ก่อนท่ีสถานการณ์โรคระบาด COVID-19 จะเกิดขึน้ 

ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการทุจริตฉ้อฉล (Fraud Risk) : คณะผู้ จัดการของกองทรัสต์ให้ความสําคัญกับความเสี่ยงนี ้แต่ก็ได้

กําหนดแนวทางปฏิบัติเพื่อลดความเสี่ยงโดยการแต่งตัง้ผู้จัดการคนหน่ึงเข้าไปเป็นกรรมการในคณะกรรมการของบริษัทท่ีลงทุน  

เพื่อติดตามและยับยัง้การทําธุรกรรมท่ีน่าสงสัยใดๆ ตามแบบแผนโดยปกติ และในระหว่างท่ีมีการเจรจาต่อรองกับเจ้าของ 

(Sponsors) หรือผู้พัฒนา (Developers) โครงการอสังหาริมทรัพย์ คณะผู้ จัดการของกองทรัสต์จะขอให้จัดทําแผนการชําระเงินท่ี

เป็นไปตามงบประมาณ เพ่ือเป็นการควบคุมประมาณการกระแสเงินสดจ่าย (Cash Outflow Projections) นับตัง้แต่แรกเร่ิม  

หากค่าใช้จ่ายเกินงบประมาณ หรือมีค่าใช้จ่ายพิเศษท่ีมิได้ปรากฎในงบประมาณท่ีได้รับการอนุมติัเกิดขึน้ ผู้จัดการของกองทรัสต์ท่ี

เป็นกรรมการของบริษัทเหล่านีจ้ะต้องให้ความเห็นชอบต่อธุรกรรมดงักล่าว นอกจากนี ้ในช่วงท่ีมีการตรวจสอบวิเคราะห์สถานะทาง

การเงินของบริษัท (Due Diligence) ก่อนเข้าลงทุน จะมีการว่าจ้างบริษัทภายนอกท่ีเป็นมืออาชีพด้าน Due Diligence มา

ดําเนินการตรวจสอบวิเคราะห์ เพื่อให้มั่นใจได้ว่าบันทึกการชําระเงินในอดีต ประวัติการจัดทํางบประมาณ ความคืบหน้าเก่ียวกับ

โครงการก่อสร้าง การขาย และการตลาด ตลอดจนเอกสารทางกฎหมายอื่นๆ ทัง้หมด อาทิ โฉนดท่ีดิน ฯลฯ มีความถูกต้องครบถ้วน 

และทําให้คณะผู้จดัการของกองทรัสต์มีความมัน่ใจในการยึดถือตามแผนงบประมาณท่ีจดัทําขึน้ 

หมายเหตุ : สรุปข้อมูลสําคัญ ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย และปัจจัยความเสี่ยงของ Private Equity Trust  ช่ือ ALLY KEX 

PRIVATE EQUITY TRUST ได้ถูกคดัเลือกมาเฉพาะส่วนสําคญัและแปลมาจากต้นฉบบัภาษาองักฤษ ดงันัน้ ในกรณีท่ีมีความ

แตกต่างหรือไม่สอดคล้องกบัต้นฉบบัภาษาองักฤษ ให้ถือเอาต้นฉบบัภาษาองักฤษของกองทนุหลกัเป็นเกณฑ์ ผู้ลงทนุควรทราบ

ว่าข้อความภาษาองักฤษต้นฉบบัเท่านัน้ท่ีผลบงัคบัทางกฎหมาย 
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การจดัสรรผลตอบแทนและการชําระเงินคืนของ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST 

เงินลงทุนและผลตอบแทนท่ี Private Equity Trust ได้รับระหว่างอายุโครงการจนกระทั่งสิน้สุดอายุโครงการ จะถูกจัดสรรเงิน

ผลตอบแทนท่ี Private Equity Trust ได้รับให้กบันกัลงทนุ ตามสดัส่วน โดยเรียงลําดบั ดงันี ้

(1) ชําระเงินคืน 100% ให้แก่นักลงทุน A จนกว่าจํานวนเงินสะสม (Cumulative distributions) ท่ีนักลงทุน A ได้รับเท่ากับ

จํานวนเงินลงทนุทัง้หมดท่ีนกัลงทุน A ได้ลงทนุใน Private Equity Trust (Capital contribution) 

(2) ชําระเงินคืน 100% ให้กับนักลงทุน B จนกว่าจํานวนเงินสะสม (Cumulative distributions) ท่ีนักลงทุน B ได้รับเท่ากับ

จํานวนเงินลงทนุทัง้หมดท่ีนกัลงทุน B ได้ลงทนุใน Private Equity Trust (Capital contribution)  

(3) เมื่อชําระคืนตามลําดบัท่ี (1) และ (2) ครบแล้ว หากมีผลตอบแทนส่วนเกินจะจัดสรรผลตอบแทนส่วนเกินดังกล่าวให้แก่ 

นักลงทุน A จนกว่าเงินสะสมท่ีนักลงทุน A ได้รับ (Cumulative distributions) เท่ากับผลตอบแทนคาดหวัง (Preferred 

return) ท่ีอตัราร้อยละ 8 ต่อปี 

(4) เมื่อจัดสรรครบตามลําดบัท่ี (3) แล้ว หากยงัมีผลตอบแทนส่วนเกิน จะจัดสรรผลตอบแทนส่วนเกินให้แก่นักลงทุน B โดย 

นักลงทุน B จะได้รับส่วนแบ่งจนกว่าเงินสะสมท่ีนักลงทุน B ได้รับ (Cumulative distributions) ในข้อท่ี (4) เท่ากับร้อยละ 

20 ของจํานวนเงินท่ีจัดสรรของผลตอบแทนคาดหวงั (Preferred return) ของนักลงทุน A ทัง้หมด “ส่วนแบ่งกําไรจากการ

ลงทนุ (Carried interest)”  

(5) เมื่อจัดสรรครบตามลําดับท่ี (4) แล้ว หากยังมีผลตอบแทนส่วนเกิน จะจัดสรรในส่วนท่ีเหลือในอัตราร้อยละ 80 ให้กับ 

นกัลงทนุ A และร้อยละ 20 ให้กบันกัลงทนุ B  

ลําดับ 

การจ่ายผลตอบแทน 
ส่วนของนักลงทุน A ส่วนของนักลงทุน B 

ลําดบัท่ี 1 ชําระเงินลงทุนจนครบถ้วน ชําระเงินลงทุนจนครบถ้วน 

ลําดบัท่ี 2 จ่ายผลตอบแทนจนกว่าจะเท่ากบัอตัรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 8% 

 

ลําดบัท่ี 3  จ่ายผลตอบแทนจนกว่าจะเท่ากบั 

ร้อยละ 20 ของจํานวนเงินท่ีจดัสรรของอตัรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 8% ของ 

นกัลงทนุ A ทัง้หมด 

หลังจากจ่ายผลผลตอบแทนให้กับนักลงทุน A และ B ตามลําดับท่ี 2 และ 3 จนครบถ้วนแล้ว 

หากยังมีผลตอบแทนส่วนเกิน 

ลําดบัท่ี 4 จ่ายผลตอบแทนในอตัราร้อยละ 80 ของ

ผลตอบแทนส่วนเกินนัน้ (ถ้ามี) 

จ่ายผลตอบแทนในอตัราร้อยละ 20 ของ

ผลตอบแทนส่วนเกินนัน้ (ถ้ามี) 

      หมายเหต ุ:  

• นกัลงทนุ A ได้แก่ กองทุนเปิด แอสเซทพลสั อลัไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย (ASP-APR-UI) และ

นกัลงทนุรายอื่นท่ีได้ผ่านการรับรอง Private Equity Trust (ถ้ามี) 

• นักลงทุน B  ได้แก่ Mr. Lee Chye Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ Mr. Kaveepan 

Eiamsakulrat 

• ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST กําหนดจํานวนนักลงทุน A และ B รวมกันทัง้หมดไม่เกิน 10 คน ยกเว้น กรณีท่ีส่วนเกินนัน้

เกิดจากการได้รับมรดก 

ตวัอย่างขัน้ตอนการจดัสรรผลตอบแทนและการชําระเงินคืนของ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST 

สมมุติ ให้นักลงทุน A ได้แก่ กองทุนเปิด แอสเซทพลสั อลัไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (ASP-APR-UI) 

เท่านัน้  
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• นกัลงทนุ A ลงทนุใน Private Equity Trust จํานวนเงิน 98 ล้านบาท  

• Private Equity Trust ทยอยจ่ายคืนเงินต้นและผลตอบแทนตลอดอายกุองทนุ เป็นจํานวนทัง้สิน้ 170 ล้านบาท 

ปี ครัง้ท่ี 

กระแส 

เงินสด 

(ล้านบาท) 

ผู้ ได้รับการจดัสรร  

ASP-APR-UI 

(ล้านบาท) 

- Mr. Lee Chye Cheng Adrian 

- Mr. Thunyatorn Nattatum 

- Mr. Panon Leelamanit และ  

- Mr. Kaveepan Eiamsakulrat 

(ล้านบาท) 

หมายเหต ุ

2022 0 -100.00 -98.00 -2.00 เงินลงทุนใน ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST 

2023 1 10.00 10.00 - กองทนุ ASP-APR-UI ได้รับคืนเงินต้น 

2024 2 80.00 80.00 - กองทนุ ASP-APR-UI ได้รับคืนเงินต้น 

2025 3 10.00 8.00 2.00 

กองทนุ ASP-APR-UI ได้รับคืนเงินต้นครบ 98 ล้านบาท และ 

Mr. Lee Chye Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn 

Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ Mr. Kaveepan 

Eiamsakulrat ได้รับคืนเงินต้น 2 ล้านบาท  

2026 

4 20.00 20.00 - 

กองทุน ASP-APR-UI ได้รับการจัดสรรผลตอบแทนตาม

ผลตอบแทนคาดหวัง (Preferred return) ท่ีอัตราร้อยละ 8 ต่อปี 

หรือคิดเป็นจํานวนเงิน 39.2 ล้านบาท (เงินลงทุน 98 ล้านบาท 

คูณกับ Preferred Return ร้อยละ 8 ต่อปี คูณกับจํานวน 5 ปี) 

จึงจะเร่ิมแบ่งส่วนแบ่งกําไรให้ Mr. Lee Chye Cheng Adrian, 

Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon Leelamanit แ ล ะ 

Mr. Kaveepan Eiamsakulrat เท่ากบัร้อยละ 20 ของผลรวม

จํานวนเงินท่ีจัดสรรของผลตอบแทนคาดหวัง (Preferred 

return) ของกองทนุ ASP-APR-UI ทัง้หมด  

สําหรับครัง้ท่ี 4 นีก้ระแสเงินสดท่ีเข้ามาใหม่ยังไม่เกิน 39.2 

ล้านบาท กองทุน ASP-APR-UI จึงได้รับจัดสรรผลตอบแทน

ทัง้หมด 20 ล้านบาท และยังมีผลตอบแทนท่ียังขาดอยู่ 19.2 

ล้านบาท 

5 20.00 19.20 0.80 

กองทนุ ASP-APR-UI ได้รับจัดสรรผลตอบแทนท่ียงัขาดอยู่ 

19.2 ล้านบาทจนครบ จึงแบ่งส่วนแบ่งกําไรให้ Mr. Lee 

Chye Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon 

Leelamanit และ Mr. Kaveepan Eiamsakulrat โดย Mr. Lee 

Chye Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon 

Leelamanit และ Mr. Kaveepan Eiamsakulrat จะได้รับ 

(Cumulative distributions) เท่ากับร้อยละ 20 ของผลรวม

จํานวนเงินท่ีจดัสรรของผลตอบแทนคาดหวงั (Preferred 

return) ของกองทนุ ASP-APR-UI ทัง้หมด ซึง่เป็นจํานวนเงิน 

7.84 ล้านบาท (39.2 ล้านบาท คูณกับร้อยละ 20)  

สําหรับครัง้ท่ี 5 นีก้ระแสเงินสดท่ีเหลือหลงัจากจดัสรรให้

กองทุน ASP-APR-UI อยู่ท่ี 0.8 ล้านบาท Mr. Lee Chye 
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ปี ครัง้ท่ี 

กระแส 

เงินสด 

(ล้านบาท) 

ผู้ ได้รับการจดัสรร  

ASP-APR-UI 

(ล้านบาท) 

- Mr. Lee Chye Cheng Adrian 

- Mr. Thunyatorn Nattatum 

- Mr. Panon Leelamanit และ  

- Mr. Kaveepan Eiamsakulrat 

(ล้านบาท) 

หมายเหต ุ

Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon 

Leelamanit และ Mr. Kaveepan Eiamsakulrat จึงได้รับ

จดัสรรผลตอบแทน 0.8 ล้านบาท และยงัมีผลตอบแทนท่ียงั

ขาดอยู่ 7.04 ล้านบาท 

6 20.00 

- 7.04 

สําหรับครัง้ท่ี 6 นีก้ระแสเงินสดท่ีเข้ามาใหม ่ดงันัน้ 

Mr. Lee Chye Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn 

Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ Mr. Kaveepan 

Eiamsakulrat ได้รับจดัสรรส่วนแบ่งผลตอบแทนท่ีขาดอยู่ 

7.04 ล้านบาท 

10.37 2.59 

จากนัน้ ผลตอบแทนส่วนเกินท่ีเหลือ 12.96 ล้านบาท 

(กระแสเงินสดใหม่ 20 ล้านบาท ลบกบัจํานวนเงินท่ีจดัสรร

ให้ Mr. Lee Chye Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn Nattatum, 

Mr. Panon Leelamanit และ Mr. Kaveepan Eiamsakulrat 

ท่ีขาดอยู่ 7.04 ล้านบาท) จะถกูจดัสรรในส่วนท่ีเหลือใน

อตัราร้อยละ 80 ให้กบักองทนุ ASP-APR-UI หรือคิดเป็น

จํานวนเงิน 10.37 ล้านบาท (12.96 ล้านบาท คณูกับร้อยละ 

80) และร้อยละ 20 ให้กบั Mr. Lee Chye Cheng Adrian, 

Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ 

Mr. Kaveepan Eiamsakulrat หรือคิดเป็นจํานวนเงิน 2.59 

ล้านบาท (12.96 ล้านบาท คณูกบัร้อยละ 20) 

2027 7 10.00 8.00 2.00 

จากนัน้ หากยงัมีผลตอบแทนส่วนเกิน จะจดัสรรในส่วนท่ี

เหลือในอตัราร้อยละ 80 ให้กับกองทนุ ASP-APR-UI และ

ร้อยละ 20 ให้กบั Mr. Lee Chye Cheng Adrian, Mr. 

Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ Mr. 

Kaveepan Eiamsakulrat 

รวมเงินต้นและ

ผลตอบแทน 

(ไม่รวมถึง 

เงินลงทุน) 

170 155.57 14.43  

  

สรุปเงินท่ีได้จัดสรรคืนตัง้แต่งวดท่ี 1 ถึง 7 

• กองทุน ASP-APR-UI ได้รับจัดสรรเงินคืนทัง้สิน้ 155.57 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นเงินต้น 98 ล้านบาท และส่วนแบ่งกําไร 

57.57 ล้านบาท คิดเป็น 58.74% 

• Mr. Lee Chye Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon Leelamanit แล ะ Mr. Kaveepan Eiamsakulrat 

ได้รับจดัสรรเงินคืนทัง้สิน้ 14.43 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นเงินต้น 2 ล้านบาท และส่วนแบ่งกําไร 12.43 ล้านบาท คิดเป็น 621.50% 
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ตามตวัอย่าง “ขัน้ตอนการจัดสรรผลตอบแทนและการชําระเงินคืนของ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST” ข้างต้น หากในปีใด

ก็ตามไม่มีกระแสเงินสดเข้ามาจะไม่มีการจัดสรรเงินต้นหรือผลตอบแทนใดๆ ให้กบักองทุน ASP-APR-UI และ Mr. Lee Chye 

Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ Mr. Kaveepan Eiamsakulrat แต่หากมีกระแสเงินสด

เข้ามากองทุน ASP-APR-UI จะได้รับการจัดสรรเงินต้นและผลตอบแทนก่อน Mr. Lee Chye Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn 

Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ Mr. Kaveepan Eiamsakulrat ตามหัวข้อ “การจัดสรรผลตอบแทนและการชําระคืน

ของ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST” ข้างต้น 

กรณีหากนกัลงทุน A มีนักลงทุนรายอื่นท่ีได้ผ่านการรับรองจาก Private Equity Trust นอกเหนือจากกองทุนเปิด แอสเซทพลัส 

อลัไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (ASP-APR-UI) เข้าร่วมลงทุนใน “ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST” 

การจัดสรรผลตอบแทนท่ีคาดหวงั (Preferred return หรือ Hurdle rate) อัตราร้อยละ 8 ต่อปีในกลุ่มนักลงทุน A จะได้รับการจัดสรร

ก่อนเป็นอนัดบัแรก โดยจัดสรรตามสดัส่วนการลงทุนของแต่ละราย (proportion to their units) จนนักลทุน A ทุกรายได้รับผลตอบแทน

ท่ีคาดหวงั (Preferred return หรือ Hurdle rate) จนครบ จึงจะเร่ิมทําการจัดสรรผลตอบแทนตามตวัอย่าง “ขัน้ตอนการจัดสรร

ผลตอบแทนและการชําระเงินคืนของ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST” ข้างต้น ให้นกัลงทนุ B 

หมายเหต ุ

• ผลตอบแทนคาดหวงั (Preferred return หรือ Hurdle rate) อตัราร้อยละ 8 ต่อปี โดยคํานวณรายวนัจากเงินลงทุน Capital 

contribution โดยคํานวณสะสมตลอดอายกุารลงทนุ 5 ปี และไม่คํานวณทบต้น  

• ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท่ีเกิดกับ Private Equity Trust รวมถึงส่วนแบ่งกําไรให้กับ Mr. Lee Chye Cheng Adrian,  

Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ Mr. Kaveepan Eiamsakulrat และค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจาก

กองทนุ ASP-APR-UI ย่อมส่งผลต่อผลตอบแทนกองทนุให้ลดลงได้ 

• ตวัเลขและข้อมลูนี ้เป็นพียงตวัอย่างการคํานวณเพ่ือประกอบการอธิบายการจัดสรรผลตอบแทนและการชําระเงินคืนเท่านัน้ 

มิได้เป็นการรับประกันว่าเป็นผลการดําเนินงานท่ี Private Equity Trust จะสามารถทําได้ และไม่ใช่ผลตอบแทนท่ีผู้ลงทุนจะ

ได้รับจริง 

 

ผลกระทบทางลบท่ีมากท่ีสุดจากการลงทุน (Worst Case Scenario) 

กรณีกิจการท่ี Private Equity Trust ร่วมลงทุนไม่ประสบความสําเร็จ และ/หรือ ขาดทุนหรือล้มละลาย และ/หรือ ผู้จองซือ้ในโครงการ

อสงัหาริมทรัพย์นัน้ๆ ไม่สามารถโอนกรรมสิทธ์ิได้ตามสมมติฐานและตามกําหนดเวลาของกอง Private Equity Trust จะใช้สิทธิ 

1. ในการโอนรับกรรมสิทธ์ิทรัพย์สินโครงการจากเจ้าของโครงการเพื่อดําเนินการขายทรัพย์สินดงักล่าว หรือ 

2. ขายหุ้นและ/หรือทรัพย์สินอื่นใดในสดัส่วนท่ีลงทนุคืนให้แก่เจ้าของโครงการตามสญัญาท่ีทําไว้  

อย่างไรก็ตาม Private Equity Trust โดยผู้จดัการกองทรัสต์หรือผู้ ชําระบญัชีกองทุนจะดําเนินการตามข้อ 1. หรือ 2. ให้แล้วเสร็จ 

ภายใน 12 เดือน แต่ถ้าหากไม่สามารถดําเนินการได้ตามระยะเวลาดังกล่าวและต้องการขยายระยะเวลาเกินกว่า 12 เดือนจะ

สามารถดําเนินการได้เมื่อ Private Equity Trust จะต้องได้รับมติจากนักลงทุน A และนักลงทุน B  (ตามด้านล่าง) ให้ขยายระยะเวลา

ดงักลา่ว 

• นกัลงทนุ A ได้แก่ กองทุนเปิด แอสเซทพลสั อลัไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย (ASP-APR-UI) และ

นกัลงทนุรายอื่นท่ีได้ผ่านการรับรอง Private Equity Trust (ถ้ามี) 

• นักลงทุน B  ได้แก่ Mr. Lee Chye Cheng Adrian, Mr. Thunyatorn Nattatum, Mr. Panon Leelamanit และ Mr. Kaveepan 

Eiamsakulrat 

ทัง้นี ้เหตุการณ์ดังกล่าวข้างต้นอาจส่งผลกระทบต่อกระแสเงินสดท่ีกอง Private Equity Trust จะจ่ายคืนเงินต้นและอตัราผลตอบแทน

จากการลงทุน (IRR) ทําให้กองทุน ASP-APR-UI มีผลขาดทุนจนไม่สามารถคืนเงินต้นและ/หรือผลตอบแทนคาดหวงั (Preferred return 

หรือ Hurdle rate) บางส่วนหรือทัง้หมดให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนได้ 
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• ดัชนีชีวั้ด/อ้างอิง (Benchmark) ของกองทุน 

ไม่มี เน่ืองจาก Private Equity Trust ช่ือ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST ท่ีไปลงทนุไม่มีดชันีชีว้ดั 

• การแบ่งชนิดหน่วยลงทุน และสิทธิประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนแยกตามชนิดของหน่วยลงทุน 

ไม่มีการแบ่งชนิดหน่วยลงทนุ 

• ลักษณะท่ีสําคัญของกองทุนรวม 

กองทุนนีเ้ป็นกองทุนสําหรับผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษเท่านัน้ โดยมีนโยบายลงทุนในหน่วย Private Equity  

ในประเทศ โดยไม่จํากัดอตัราส่วน สามารถมีสดัส่วนการลงทุนในหน่วย Private Equity สงูสดุร้อยละ 100 ของมลูค่าทรัพย์สิน

สุทธิของกองทุน ผ่านการลงทุนใน Private Equity Trust ช่ือ ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST จัดตัง้ขึน้ตามพระราชบัญญัติ 

ทรัสต์เพื่อธุรกรรมในตลาดทุน พ.ศ. 2550 โดยมีบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด (มหาชน) (“MFC”) เป็นทรัสตี  

และมีบริษัท KEX PRIVATE EQUITY ONE COMPANY LIMITED เป็นผู้จดัการกองทรัสต์ ซึง่ทําหน้าท่ีในการจัดการลงทุน  

Private Equity Trust ดังกล่าวจัดตัง้ขึน้เพ่ือระดมเงินลงทุนแบบจํากัดจํานวนผู้ ลงทุนท่ีมีคุณสมบัติเป็นไปตามหลักเกณฑ์ 

ท่ีเก่ียวข้อง โดย Private Equity Trust จะเข้าลงทนุในกิจการเป้าหมายผ่านการเข้าทําสญัญาการลงทุนในหุ้นหรือการสนับสนุน

ทางการเงินท่ีก่อให้เกิดสิทธิในการได้มาซึ่งหุ้นของกิจการนัน้ในภายหลงั โดยจะลงทนุในกิจการซึง่ประกอบธุรกิจพฒันาโครงการ

อสงัหาริมทรัพย์เพื่ออยู่อาศยั หรือธุรกิจอื่นๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัท่ีอยู่อาศยัในประเทศไทย 

• ผลตอบแทนท่ีผู้ลงทุนจะได้รับจากเงินลงทุน 

หากหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินของ Private Equity Trust สามารถจําหน่ายทรัพย์สินหรือถอนตัวจากการลงทุน ALLY KEX PRIVATE 

EQUITY TRUST จะทําการจดัสรรเงินลงทุนและ/หรือผลตอบแทนดงักล่าวให้กับกองทุนได้ ดงันัน้ ผู้ลงทุนจะได้รับเมื่อกองทุน

ได้รับการจดัสรรเงินลงทนุและ/หรือผลตอบแทนจาก Private Equity Trust โดยการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุอตัโนมติั   

• จาํนวนเงินทุนโครงการล่าสุด 

470,218,480.45 บาท 

• รอบระยะเวลาบัญช ี

วนัท่ีสิน้สดุรอบบญัชี วนัท่ี 31 ตลุาคม ของทกุปี 

• ปัจจัยท่ีมีผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อเงินลงทุนของผู้ลงทุน 

1. ผลการดําเนินงานของ Private Equity Trust ท่ีกองทนุไปลงทนุ 

2. ลกัษณะของโครงการท่ี Private Equity Trust พิจารณาลงทุนนัน้จะเป็นโครงการท่ีมีปัญหาสภาพคล่อง ผู้จัดการกองทรัสต์

ให้ความสําคัญเป็นอย่างมาก โดยก่อนเร่ิมกระบวนการ Due Diligence ผู้จัดการกองทุนจะพิจาณาถึงประเด็นต่างๆ เหล่า

ดงัต่อไปนี ้ 

- สถานการณ์ของบริษัทเหล่านีก้ระเตือ้งขึน้แม้จะไม่ได้รับเงินทนุสนบัสนุนจากกองทรัสต์ในระยะ 12 เดือนข้างหน้า หรือ 

- เงินทุนท่ีกองทรัสต์เพิ่มเติมให้กับบริษัทเพียงพอท่ีจะลดแรงกดดันด้านสภาพคล่องโดยไม่จําเป็นต้องมีการเพิ่มทุนหรือ

กู้ ยืมเพิ่มขึน้อีกในอนาคต  

- และเฝา้ติดตามสถานะของกระแสเงินสดอย่างใกล้ชิดเป็นระยะๆ  

หากผู้ จัดการกองทรัสต์มีความมั่นใจในประเด็นต่างๆ ข้างต้น จึงจะเร่ิมกระบวนการ Due Diligence เน่ืองจากได้ม ี

การจัดการกับความเสี่ยงด้านสภาพคล่องในบางส่วนแล้ว ถึงแม้ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการขาดสภาพคล่องดังกล่าวได้ม ี

การวิเคราะห์ก่อนการลงทนุจากผู้จดัการกองทรัสต์ก็ตาม แต่มิได้ทําให้ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการขาดสภาพคล่องหายไป 

นอกจากนีปั้จจัยอื่นๆ ท่ีนอกเหนือการควบคุมของผู้จัดการกองทรัสต์ เช่น ความเสี่ยงท่ีเกิดจากข้อจํากัดในการเดินทาง

ในช่วงการระบาดของ COVID-19 ส่งผลให้การดําเนินการโอนเอกสารสิทธ์ิต่างๆ ในประเทศไทยต้องเลื่อนออกไป ความเสี่ยง

ด้านเศรษฐกิจ ผู้จัดการของกองทรัสต์ได้มีการคัดสรรโครงการต่างๆ ด้วยความระมัดระวังโดยเน้นโครงการท่ีมียอดขาย 
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ท่ีรอรับรู้รายได้จากการโอนในระดบัสงู หากความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจมีความรุนแรงจนทําให้ผู้ ซือ้ท่ีมีศกัยภาพเกิดความลงัเล

ในการซือ้อสังหาริมทรัพย์เหล่านี ้ระยะเวลาในการขาย/โอนจะทอดยาวกว่าท่ีคาดไว้ เป็นต้น ดังนัน้ กองทุนจึงอาจมีความเสี่ยง

ต่างๆ ท่ีเก่ียวข้องดงักล่าวด้วย  

3. กองทนุนีม้ีสภาพคล่องจํากัด เน่ืองจากกองทุนไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนแบบปกติระหว่างอายุโครงการ โดยกองทุนมีการรับซือ้คืน

หน่วยลงทนุโดยอตัโนมตัิในระหว่างอายุโครงการตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุและเมื่อครบอายกุองทุนเท่านัน้  

4. สญัญาก่อตัง้ทรัสต์อาจมีการแก้ไข เปลี่ยนแปลง เพิ่มเติม ซึ่งเป็นไปตามข้อกําหนดเงื่อนไขท่ีระบุไว้ในสญัญาก่อตัง้ทรัสต์ ซึ่งอาจ

ส่งผลกระทบในทางลบต่อกองทนุและผู้ ถือหน่วยของกองทนุนีไ้ด้ 

 

• การเลื่อนกําหนดเวลาชําระค่าขายคืนหน่วยลงทุน 

บริษัทจัดการจะเลื่อนกําหนดชําระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีมีคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิด 

ไว้แล้วได้ เฉพาะในกรณีท่ีกําหนดไว้ในโครงการซึง่ต้องไม่เกินกว่ากรณีดงัต่อไปนี ้

(1) บริษัทจัดการพิจารณาแล้ว มีความเช่ือโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีท่ีเข้าเหตุใดเหตุหน่ึงดังนี ้โดยได้รับความ

เห็นชอบของผู้ดแูลผลประโยชน์แล้ว 

(ก) มีเหตจํุาเป็นทําให้ไม่สามารถจําหน่าย จ่ายโอน หลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินของกองทนุรวมเปิดได้อย่างสมเหตสุมผล 

(ข) มีเหตุท่ีทําให้กองทุนรวมไม่ได้รับชําระเงินจากหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินท่ีลงทุนไว้ตามกําหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดงักล่าวอยู่

นอกเหนือการควบคมุของบริษัทจัดการ 

(2) ผู้ ถือหน่วยลงทุนมีคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนก่อนหรือในช่วงระยะเวลาท่ีบริษัทจัดการพบว่าราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนของ

กองทนุรวมเปิดไม่ถูกต้องโดยมีมลูค่าตัง้แต่ 1 สตางค์ขึน้ไป และคิดเป็นอตัราตัง้แต่ร้อยละ 0.5 ของมลูค่าหรือราคาท่ีถกูต้อง 

และผู้ดแูลผลประโยชน์ยงัไม่ได้รับรองข้อมลูในรายงานการแก้ไขราคาย้อนหลงัและรายงานการชดเชยราคา 

การเลื่อนกําหนดการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุตามข้อ (1) และ (2) ให้บริษัทจดัการปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ดงัต่อไปนี ้

1. เลื่อนกําหนดชําระค่าขายคืนได้ไม่เกิน 10 วนัทําการนับแต่วนัท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนมีคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนนัน้ เว้นแต่ได้รับ

การผ่อนผนัจากสํานกังาน 

2. แจ้งผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีมีคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนไว้แล้วให้ทราบถึงการเลื่อนกําหนดการชําระค่าขายคืนหน่วยลงทุน 

ตลอดจนเปิดเผยต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุรายอื่นและผู้ลงทนุทัว่ไปให้ทราบเร่ืองดงักล่าวด้วยวิธีการใดๆ โดยพลนั 

3. แจ้งการเลื่อนกําหนดชําระค่าขายคืน พร้อมทัง้จัดส่งรายงานท่ีแสดงเหตุผลของการเลื่อน และหลักฐานการได้รับความ

เห็นชอบของผู้ดแูลผลประโยชน์ตามข้อ (1) หรือการรับรองข้อมลูของผู้ดแูลผลประโยชน์ตามข้อ (2) ต่อสํานกังานโดยพลนั ทัง้นี ้

บริษัทจดัการจะมอบหมายให้ผู้ดแูลผลประโยชน์ดําเนินการแทนก็ได้ 

4. ในระหว่างการเลื่อนกําหนดชําระค่าขายคืน หากมีผู้ ถือหน่วยลงทุนสั่งขายคืนหน่วยลงทุนในช่วงเวลาดังกล่าว ให้บริษัท

จดัการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุนัน้ โดยต้องชําระค่าขายคืนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนตามลําดบัวนัท่ีส่งคําสัง่ขายคืนก่อนหลงั 

• การไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามคําสั่ งท่ีรับไว้แล้ว 

1. การไม่ขายไม่รับซือ้คืนไม่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนตามสัง่ บริษัทจัดการกองทุนรวมจะปฏิบติัตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ท่ี สน. 9/2564 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจดัการกองทนุรวมเพื่อผู้ลงทุนทัว่ไป 

กองทนุรวมเพ่ือผู้ลงทุนท่ีมิใช่รายย่อย และกองทนุรวมเพ่ือผู้ลงทุนประเภทสถาบนั และ ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 

ท่ี ทน. 11/2564 เร่ือง หลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวมเพ่ือผู้ ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพ่ือผู้ ลงทุนท่ีมิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพ่ือ 

ผู้ลงทนุประเภทสถาบนั และกองทนุส่วนบคุคล 

2. บริษัทจัดการมีวตัถุประสงค์ท่ีจะเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนภายในประเทศไทย และมีวตัถุประสงค์ท่ีจะไม่เสนอขาย

หน่วยลงทุนของกองทุนกบัหรือเพื่อประโยชน์ของประเทศสหรัฐอเมริกา พลเมืองสหรัฐอเมริกา รวมถึงผู้ ท่ีมีหนังสือเดินทางของ

ประเทศสหรัฐอเมริกาหรือผู้ ท่ีมีถ่ินฐานอยู่ในสหรัฐอเมริกา หรือบุคคลซึ่งโดยปกติมีถ่ินท่ีอยู่ในสหรัฐอเมริกา รวมถึงกองทรัพย์สิน
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ของบุคคลดงักล่าวและบริษัท หรือห้างหุ้นส่วนซึ่งจัดให้มีขึน้และดําเนินกิจกรรมในสหรัฐอเมริกา บริษัทจัดการจึงขอสงวนสิทธิ 

ท่ีจะปฏิเสธหรือระงบัการสัง่ซือ้ การจัดสรร และ/หรือการโอนหน่วยลงทนุ ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อมสําหรับผู้ลงทนุท่ีเป็นบคุคล

อเมริกนั (US person) ดงัท่ีกล่าวมาข้างต้น  

3. ผู้ ถือหน่วยลงทนุไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนแบบปกติระหว่างอายโุครงการได้ ทัง้นี ้กองทนุจะทําการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน

แบบอตัโนมติัเท่านัน้ทัง้ระหว่างอายโุครงการและวนัครบกําหนดอายโุครงการของกองทนุ 

การหยดุรับคําสัง่ซือ้หรือขายคืนหน่วยลงทุน 

เป็นไปตามประกาศ 

• ช่องทางท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนจะทราบข้อมูลเกี่ยวกับ NAV มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 

ท่านสามารถติดตามมลูค่าหน่วยลงทนุของท่านจากเว็บไซต์ www.assetfund.co.th  

• ช่องทางท่ีผู้ลงทุนสามารถทราบข้อมูลเพ่ิมเติมเกี่ยวกับกองทุนรวมนี ้

ติดต่อบริษัทจดัการท่ี บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จํากดั โทรศพัท์ 02-672-1111 

ชัน้ 17 อาคารสาธรซิตีท้าวเวอร์ เลขท่ี 175 ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 

Asset Plus Customer Care 02-672-1111 โทรสาร 02-672-1180 เว็บไซต์ www.assetfund.co.th  

หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุท่ี บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จํากดั แต่งตัง้ 

 

เคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของกองทุนรวม 

- การไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามคําสั่ งท่ีรับไว้หรือจะหยุดรับคําสั่ งซือ้หรือคําสั่ งขายคืนหน่วยลงทุน 

(suspension of dealings) 

บริษัทจัดการกองทุนรวมสามารถดาํเนินการได้สูงสุดไม่เกิน : 5 วนัทําการ 

เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผนัเวลาดงักล่าวจากสํานกังาน ก.ล.ต. โดยบริษัทจดัการกองทนุรวมพิจารณาแล้ว มีความเช่ือโดยสจุริตและ

สมเหตุสมผลว่า จําเป็นต้องระงบัการซือ้ขายหน่วยลงทนุโดยได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ กรณีเกิดเหตตุามประกาศ

คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์ และตลาดหลกัทรัพย์กําหนด 

บริษัทจัดการกองทุนรวมจะไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามคําสัง่ท่ีรับไว้แล้วหรือจะหยดุรับคําสัง่ซือ้หรือคําสัง่ขายคืนหน่วยลงทุน 

(suspension of dealings) ได้ด้วยเหตุอื่นใดดังต่อไปนี ้ซึ่งไม่เกินกว่ากรณีท่ีประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์

กําหนด 

1. เป็นการไม่ขายหน่วยลงทุนตามคําสัง่ซือ้หน่วยลงทุนท่ีรับไว้แล้ว หรือเป็นการหยุดรับคําสั่งซือ้หน่วยลงทุนแก่ผู้ลงทุนเฉพาะราย 

เน่ืองจากปรากฏข้อเท็จจริงดงันี ้

(ก) บริษัทจดัการกองทนุรวมมีเหตอุนัควรสงสยัว่าผู้ลงทนุรายนัน้ๆ มีส่วนเก่ียวข้องกบัการกระทําอย่างใดอย่างหน่ึง ดงันี ้

(1) การกระทําท่ีเป็นความผิดมลูฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเก่ียวกับการป้องกนัและปราบปรามการฟอก 

เงินไม่ว่าจะเป็นกฎหมายไทย หรือกฎหมายต่างประเทศ 

(2) การให้การสนบัสนนุทางการเงินแก่การก่อการร้าย 

(3) การกระทําท่ีเป็นการปฏิบตัิตามคําสัง่เก่ียวกบัการยึดหรืออายดัทรัพย์สินโดยบคุคลผู้มีอํานาจตามกฎหมาย 

(ข) บริษัทจดัการกองทนุรวมไม่สามารถดําเนินการรู้จกัลกูค้า และตรวจสอบเพื่อทราบข้อเท็จจริงเก่ียวกบัลกูค้าได้ในสาระสําคญั 

2. อยู่ในระหว่างดําเนินการเปลี่ยนให้บริษัทจัดการกองทุนรวมรายอื่นเข้าบริหารจัดการกองทุนรวมภายใต้การจัดการของตนอนั

เน่ืองมาจาก การท่ีบริษัทจัดการกองทนุรวมรายเดิมไม่สามารถดํารงความเพียงพอของเงินกองทุนได้ตามประกาศคณะกรรมการ

กํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ว่าด้วยการดํารงเงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทนุรวม การจดัการกองทุน
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ส่วนบุคคล การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์และการค้าหลักทรัพย์ และการจัดจําหน่ายหลักทรัพย์ท่ีเป็นหน่วยลงทุน และ 

การเป็นผู้จดัการเงินทนุสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า ซึง่ให้กระทําได้ไม่เกิน 3 วนัทําการ 

3. อยู่ในระหว่างดําเนินการเพื่อเลิกกองทนุรวม ในกรณีท่ีปรากฏข้อเท็จจริงซึ่งบริษัทจดัการกองทุนรวมพิจารณาแล้วมีความเช่ือโดย

สจุริตและสมเหตุสมผลว่าจะมีการขายคืนหน่วยลงทุน ในกรณีใดกรณีหน่ึง ดังต่อไปนี ้และการเลิกกองทุนรวมจะเป็นประโยชน์ต่อ 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุโดยรวม 

(ก) มีการขายคืนหน่วยลงทนุสทุธิ ณ วนัใดวนัหน่ึงเกินกว่า 2 ใน 3 ของจํานวนหน่วยลงทนุท่ีจําหน่ายได้แล้วทัง้หมด 

(ข) มียอดรวมการขายคืนหน่วยลงทุนสุทธิในช่วงระยะเวลา 5 วันทําการ ซือ้ขายหน่วยลงทุนใดติดต่อกันคิดเป็นจํานวนเกินกว่า  

2 ใน 3 ของจํานวนหน่วยลงทุนท่ีจําหน่ายได้แล้วทัง้หมด ทัง้นี ้กรณีท่ีเป็นกองทุนรวมท่ีมีกําหนดระยะเวลาการรับซือ้คืนหน่วย

ลงทุนเป็นช่วง (interval fund) การพิจารณาระยะเวลาการขายคืนหน่วยลงทนุ ให้พิจารณาจากเฉพาะในช่วงระยะเวลาเดียวกัน 

ซึง่กองทนุรวมเปิดให้รับซือ้คืนหน่วยลงทุนเท่านัน้ 

ทัง้นี ้บริษัทจัดการกองทุนรวมจะไม่ดําเนินการตามข้อ 3 วรรคหน่ึง หากบริษัทจัดการกองทุนรวมพิจารณาแล้ว มีความเช่ือโดยสุจริต

และสมเหตุสมผลว่าการเลิกกองทุนรวมจะไม่เป็นประโยชน์ต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู่เน่ืองจากกองทุนรวมยงัคงมีทรัพย์สิน

คงเหลือ ท่ีมีคณุภาพและมีสภาพคล่องอย่างเพียงพอ และผู้ ถือหน่วยลงทนุท่ีเหลืออยู่จะไม่ได้รับผลกระทบจากการขายคืนนัน้ 

สําหรับการดําเนินการในกรณีท่ีผู้ออกตราสารหนีห้รือลกูหนีต้ามสิทธิเรียกร้องผิดนดัชาระหนี ้หรือตราสารท่ีลงทุนประสบปัญหาขาดสภาพ

คล่องหรือไม่สามารถจําหน่ายได้ด้วยราคาท่ีสมเหตสุมผล (side pocket) บริษัทจดัการจะปฏิบติัตามประกาศสํานกังานคณะกรรมการกํากับ

หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ท่ี สน.9/2564 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจดัการกองทนุรวมเพื่อผู้ลงทนุทัว่ไป กองทนุรวม

เพื่อผู้ลงทนุท่ีมิใช่รายย่อย และกองทนุรวมเพื่อผู้ลงทนุประเภทสถาบนั 

 

สิทธิและข้อจาํกัดของผู้ถือหน่วยลงทุน 

• ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนีอ้าจถูกจํากัดสิทธิ ในกรณีท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอัตราท่ีประกาศ

กําหนด 

กรณีท่ีบคุคลใดถือหน่วยลงทนุเกินกว่าหน่ึงในสามของจํานวนหน่วยลงทุนท่ีจําหน่ายได้แล้วทัง้หมด บริษัทจดัการกองทนุรวมจะ

ไม่นับคะแนนเสียงของบุคคลนัน้ในส่วนท่ีเกินกว่าหน่ึงในสามของจํานวนหน่วยลงทุนท่ีจําหน่ายได้แล้วทัง้หมด เว้นแต่เป็นกรณี

กองทุนรวมท่ีมีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุนและหน่วยลงทุนชนิดดงักล่าวมีผู้ ถือหน่วยลงทุนเพียงรายเดียวจะนับคะแนนเสียงของ 

ผู้ ถือหน่วยลงทุนดงักล่าวได้เต็มตามจํานวนท่ีถืออยู่ ทัง้นี ้สามารถตรวจสอบข้อมลูสดัส่วนการถือหน่วยลงทุนได้ท่ีบริษัทจดัการ 

โทรศพัท์ 02-672-1111 

• วิธีการโอนหน่วยลงทุนและข้อจาํกัดการโอน 

วิธีการขอโอนหน่วยลงทนุ 

(ก) ผู้ โอนและผู้ รับโอนจะต้องมาย่ืนคําขอโอนหน่วยลงทุนด้วยตนเองท่ีผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหรือสํานักงานนายทะเบียน

หน่วยลงทุน ในกรณีท่ีผู้ รับโอนไม่ได้เป็นผู้ ใช้บริการกองทุนกับบริษัทจัดการ ผู้ รับโอนจะต้องกรอกรายละเอียดในใบคําขอเปิด

บญัชีกองทนุและย่ืนต่อผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนพร้อมคําขอโอนหน่วยลงทนุ 

(ข) ผู้โอนจะต้องเสียค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุในอตัรา 50 บาท ต่อการโอน 1 ครัง้ ณ วนัท่ีย่ืนคําขอโอนหน่วยลงทนุ 

(ค) หลงัจากท่ีได้รับค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุนจากผู้ โอนแล้ว ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุน

จะสง่มอบใบเสร็จรับเงิน และใบกํากบัภาษีพร้อมหลกัฐานการรับคําขอโอนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ โอนไว้เป็นหลกัฐาน 

(ง) การโอนหน่วยลงทุน ดังกล่าวข้างต้น นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะบันทึกข้อมูลการโอนหน่วยลงทุน และออกใบยืนยันการ

โอนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ โอนหน่วยลงทุนภายใน 7 วันทําการ นับแต่วันท่ีผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหรือนายทะเบียนหน่วย

ลงทนุได้รับคําขอโอนหน่วยลงทนุ 
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(จ) การโอนหน่วยลงทุนและค่าธรรมเนียมการโอนอาจดําเนินการเป็นอย่างอื่นในกรณีพิเศษเพื่อประโยชน์แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน

เป็นหลกั ตามท่ีบริษัทจดัการเห็นสมควร ทัง้นี ้ภายใต้เงื่อนไขท่ีระบใุนข้อ “การเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย” 

ทัง้นี ้สิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทนุจะเกิดขึน้ต่อเมื่อนายทะเบียนหน่วยลงทนุได้บนัทึกข้อมลูในทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุแล้ว 

ข้อจํากดัการโอนหน่วยลงทนุ 

- บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธคําสัง่โอนหน่วยลงทนุหากผู้ลงทุนไม่ใช่ "ผู้ลงทุนสถาบนัหรือผู้ลงทุนายใหญ่พิเศษ" เว้นแต่

เป็นการโอนทางมรดก ซึง่เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

- บริษัทจัดการมีวตัถุประสงค์ท่ีจะเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนภายในประเทศไทย และมีวตัถุประสงค์ท่ีจะไม่เสนอขาย

หน่วยลงทุนของกองทนุกบัหรือเพื่อประโยชน์ของประเทศสหรัฐอเมริกา พลเมืองสหรัฐอเมริกา รวมถึงผู้ ท่ีมีหนงัสือเดินทางของ

ประเทศสหรัฐอเมริกาหรือผู้ ท่ีมีถ่ินฐานอยู่ในสหรัฐอเมริกา หรือบคุคลซึง่โดยปกติมีถ่ินท่ีอยู่ในสหรัฐอเมริกา รวมถึงกองทรัพย์สินของ

บุคคลดังกล่าวและบริษัท หรือห้างหุ้นส่วนซึ่งจัดให้มีขึน้และดําเนินกิจกรรมในสหรัฐอเมริกา บริษัทจัดการจึงขอสงวนสิทธิท่ีจะ

ปฏิเสธหรือระงับการสั่งซือ้ การจัดสรร และ/หรือการโอนหน่วยลงทุน ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อมสําหรับผู้ ลงทุนท่ีเป็นบุคคล

อเมริกนั (US person) ดงัท่ีกล่าวมาข้างต้น  

- เพื่อประโยชน์สูงสุดของการบริหารจัดการกองทุนการรับลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนของกองทุนให้อยู่ในดุลยพินิจของ

บริษัทจัดการแต่เพียงผู้ เดียว โดยบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับ/ปฏิเสธทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนของกองทุนให้แก่

บคุคลใดก็ได้ 

• กองทุนรวมนีม้ีการออกและส่งมอบหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน 

บริษัทจัดการโดยนายทะเบียนจะออกหนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุนให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนหรือผู้ลงทุนทุกครัง้ท่ีมีการขายหรือ

รับซือ้คืนหน่วยลงทุนให้ผู้ ลงทุนหรือผู้ ถือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการโดยนายทะเบียนจะดําเนินการจัดส่งหนังสือรับรองสิทธิ 

ในหน่วยลงทนุแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนภายใน 15 วนัทําการนบัตัง้แต่วนัถดัจากวนัทําการขายหรือการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ 

• ช่องทางและวิธีการตรวจสอบแนวทางการใช้สิทธิออกเสียง 

ผู้ลงทุนสามารถตรวจดูแนวทางในการใช้สิทธิออกเสียงและการดําเนินการใช้สิทธิออกเสียงได้ โดยวิธีการท่ีบริษัทจัดการได้เปิดเผย

ไว้ท่ีสํานักงานของบริษัทจัดการ หรือผ่านเครือข่ายอินเตอร์เน็ตของบริษัทจัดการ www.assetfund.co.th หรือผู้สนับสนุนการขาย

หรือรับซือ้คืน 

• ช่องทางและวิธีการร้องเรียนของผู้ลงทุน 

- ติดต่อบริษัทจดัการท่ี บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จํากดั โทรศพัท์ 02-672-1111 

- สํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. Help Center 1207 โทรศพัท์ 02-033-9999  

- ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) โทรศพัท์ 0-2-299-1111 โทรสาร 0-2242-3946 

• นโยบายการระงับข้อพิพาท โดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการตลอดจนวิธีเข้าสู่กระบวนการดังกล่าวของกองทุนรวม 

บริษัทจัดการมีนโยบายการระงับข้อพิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการ ในกรณีท่ีบริษัทจัดการฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบติัตาม

โครงการจัดการกองทุนรวมนี ้และ/หรือหลักเกณฑ์ตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือประกาศสํานักงานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต. ท่ีเก่ียวข้อง อนัมีผลให้เกิดความเสียหายแก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุของกองทนุ ผู้ ถือหน่วยของกองทุนสามารถนําข้อพิพาทเข้าสู่การ

พิจารณาตามกระบวนการอนญุาโตตลุาการของสํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้ 

• การระบุภูมิลําเนาในประเทศไทยเพ่ือการวางทรัพย์สําหรับผู้ถือหน่วยลงทุนทุกรายท่ีไม่มีภูมิลําเนาในประเทศไทย 

การระบุภูมิลําเนาในประเทศไทยเพ่ือการวางทรัพย์สําหรับผู้ ถือหน่วยลงทนุทุกรายท่ีไม่มีภูมิลําเนาในประเทศไทย (ถ้ามี) ในกรณี 

ท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนไม่มีภูมิลําเนาในประเทศไทยและไม่ได้แจ้งไว้เป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการกองทุนรวมจะอ้างอิงท่ีอยู่ของ 

บริษัทจดัการกองทนุรวมเป็นภมูิลําเนาเพื่อการวางทรัพย์ในกรณีท่ีต้องมีการวางทรัพย์ 

http://www.assetfund.co.th/
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ข้อมูลเกี่ยวกับบุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับการดาํเนินการของกองทุนรวม 

• ข้อมูลเกี่ยวกับบริษัทจัดการ  

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จํากดั 

ชัน้ 17 อาคารสาธรซิตีท้าวเวอร์ เลขท่ี 175 ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ  เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120  

Asset Plus Customer Care โทรศพัท์ 02-672-1111 โทรสาร 02-672-1180 เว็บไซต์ www.assetfund.co.th 

• รายชื่อคณะกรรมการบริษัท  

1. นายนภดล รมยะรูป ประธานคณะกรรมการ 

2. นายพิทเยนท์ อศัวนิก กรรมการ 

3. นายโสภณ บณุยรัตพนัธุ์ กรรมการ 

4. ดร. พชัร  สรุะจรัส กรรมการ 

5. นายคมสนั ผลานสุนธิ กรรมการผู้จดัการ 

• รายชื่อผู้บริหาร คณะกรรมการบริหาร (Executive Committee) 

1. ดร. พชัร  สรุะจรัส ประธานคณะกรรมการบริหาร 

2. นายคมสนั ผลานสุนธิ กรรมการผู้จดัการ 

• จาํนวนกองทุนรวมทัง้หมดภายใต้การบริหารจัดการของบริษัท 

ณ วนัท่ี 31 ตลุาคม 2567 มีจํานวนกองทนุรวมทัง้หมด 71 กองทนุ 

มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุรวมเท่ากับ 24,427,705,045.06 บาท 

• รายชื่อคณะกรรมการการลงทุน  

1.  นายคมสนั ผลานสุนธิ 

2. นายไมตรี โสตางกรู 

3. นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ 

4. นางสาวทิพย์วดี อภิชยัสิริ 

5. นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 

6.  นายปิยะณฐั คุ้มเมธา 

7. ตวัแทนจากฝ่ายบริหารความเสี่ยง 
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• รายชื่อผู้ จัดการกองทุน ประวัติการศึกษา และประสบการณ์การทํางานท่ีเกี่ยวข้องกับการบริหารจัดการกองทุนรวม 

รวมทัง้หน้าท่ีความรับผิดชอบของผู้จัดการกองทุนดังกล่าว 

ชื่อ-สกุล ประวัติการศึกษา ประสบการณ์การทาํงาน 
หน้าท่ี 

ความรับผิดชอบ 

นายคมสนั ผลานสุนธิ* - Master of Business 

Administration (Executive 

Program), Chulalongkorn 

University 

- Bachelor of Metallurgical 

Engineering, 

Chulalongkorn University  

- Fund Manager 

-  IC Complex 2 

- 2024 – Present: Managing Director, Asset 

Plus Fund Management 

- 2019 – 2023: Marketing & Products,  

Co-Managing Director, Asset Plus Fund 

Management 

- 2016 – 2019: Marketing & Products, Chief 

Marketing and Product Officer, Asset Plus 

Fund Management 

- 2011 – 2016: Vice President (2) / Product & 

Investment Strategy, UOB Asset 

Management 

- 2008 – 2011: Investment Analyst & Product 

Manager, One Asset Management 

บริหารกองทนุ 

นายปิยะณฐั คุ้มเมธา* - Msc. Global Financial 

Trading, Coventry 

University (London) 

- Business Economic, 

Mahidol University 

International College 

-  CFA Charterholder 

- 2024 – Present:  Fixed-Income Fund 

Manager, Asset Plus Fund Management 

- 2023:  Assistant Fund Manager, Fixed-

Income and Alternative Asset Fund 

Manager, Asset Plus Fund Management 

- 2017 – 2020: Assistant Fund Manager, 

Foreign Equity Investment Asset Plus Fund 

Management 

- 2016 – 2017: UOB Asset Management: 

Product Development & Sales Manager 

บริหารกองทุน 

* ปฏิบตัิหน้าท่ีเป็นผู้จดัการกองทนุและผู้จดัการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (ถ้ามี) 

• ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทุน  

ธนาคารกสิกรไทย โทรศพัท์ 02-888-8811 

ทัง้นี ้บริษัทจัดการอาจแต่งตัง้ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนเพิ่มเติมหรือยกเลิกการแต่งตัง้ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืน

ภายหลงัโดยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ 

นายทะเบียนหน่วยลงทนุ 

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จํากดั โทรศพัท์ 02-672-1111 

ผู้ดแูลผลประโยชน์ 

ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) โทรศพัท์ 0-2-299-1111 โทรสาร 0-2242-3946 

นอกจากหน้าท่ีตามท่ีกําหนดไว้ในสญัญาแต่งตัง้ ผู้ดแูลผลประโยชน์ยงัมีหน้าท่ีตามกฎหมายในการรักษาประโยชน์ของผู้ลงทุนด้วย 
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• รายชื่อผู้สอบบัญช ี

นาย ประวิทย์ วิวรรณธนานตุร์ 

นาย เทอดทอง เทพมงักร 

นางสาว ชมภนูชุ แซ่แต้ 

นางสาว ชติุมา วงษ์ศราพนัธ์ชยั 

นางสาว รฐาภทัร ลิม้สกลุ 

นางสาว เจียมใจ แสงสี 

นาย บญุเกษม สารกลิ่น (มีผลตัง้แต่วนัท่ี 4 มกราคม 2567 เป็นต้นไป) 

ท่ีอยู่ : บริษัท พีวี ออดิท จํากดั เลขท่ี 46/8 ชัน้ 10 อาคารรุ่งโรจน์ธนกุล ถนนรัชดาภิเษก แขวงห้วยขวาง เขตห้วยขวาง กรุงเทพฯ 10310 

โทรศพัท์ 0-2645-0080 โทรสาร 0-2645-0020 

บริษัทจัดการอาจเพิ่มเติม ยกเลิก เปลี่ยนแปลงผู้สอบบญัชีในภายหลงั โดยผู้สอบบญัชีดงักล่าวต้องเป็นบคุคลท่ีได้รับความเห็นชอบ

ตามประกาศว่าด้วยการให้ความเห็นชอบผู้สอบบญัชี  

สิทธิ หน้าท่ี และความรับผิดชอบ 

ตรวจสอบและแสดงความเห็นต่องบการเงินประจํารอบระยะเวลาบญัชีของกองทนุตามมาตรฐานการสอบบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 
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ข้อมูลอื่นๆ  

 

รายละเอียดการเสนอขายหน่วยลงทุน การรับซือ้คืนหน่วยลงทุน และการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 

มลูค่าขัน้ตํ่าของการสัง่ซือ้ครัง้แรก 1,000,000 บาท และครัง้ถดัไป “ไม่กําหนด”  

ทัง้นี ้สามารถขอรับเอกสารการจองซือ้ หนังสือชีช้วน ข้อมลูโครงการจัดการกองทุนรวมและข้อผูกพนัระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับ

บริษัทจัดการได้ท่ีบริษัทจัดการ และ/หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืน (ถ้ามี) ในระหว่างวนัและเวลาทําการและ/หรือท่ีเว็บไซต์ 

www.assetfund.co.th 

ในกรณีท่ีไม่เคยมีบัญชีผู้ ถือหน่วยลงทุน ต้องทําการเปิดบัญชีผู้ ถือหน่วยลงทุนก่อน โดยกรอกรายละเอียดในใบคําขอเปิดบัญชี 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุและเอกสารอื่นๆ ท่ีกําหนดอย่างถกูต้องครบถ้วนตามความเป็นจริง พร้อมแนบเอกสารหลกัฐานการเปิดบญัชี ดงันี ้ 

เอกสารหลกัฐานในการขอเปิดบญัชี  

กรณีบคุคลธรรมดา  

สําเนาบตัรประจําตัวประชาชน หรือสําเนาบัตรประจําตวัข้าราช การ หรือสําเนาบตัรประจําตัวพนักงานรัฐวิสาหกิจ หรือสําเนาหนังสือ

เดินทางซึง่ลงนามรับรองความถกูต้อง  

กรณีนิติบคุคล  

(1) สําเนาหนงัสือรับรองกระทรวงพาณิชย์  

(2) สําเนาหนงัสือบริคณห์สนธิและข้อบงัคบั  

(3) ตวัอย่างลายมือช่ือผู้มีอํานาจลงนามแทนนิติบุคคล และเงื่อนไขการลงนาม  

(4) สําเนาบตัรประจําตวัประชาชนของผู้มีอํานาจลงนามแทนนิติบคุคล  

ทัง้นี ้เอกสารต่างๆ ต้องลงนามรับรองสําเนาถกูต้อง   

• การเสนอขายภายหลังการเสนอขายครัง้แรก (หลัง IPO) 

      กองทนุเสนอขายครัง้เดียวในช่วงการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (IPO) เท่านัน้ 

• วิธีการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 

กองทุนไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนแบบดุลยพินิจของผู้ ถือหน่วยลงทุนระหว่างอายุโครงการ โดยจะทําการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน

แบบอตัโนมติัเท่านัน้ทัง้ระหว่างอายุโครงการและวนัครบกําหนดอายุโครงการของกองทนุโดยขึน้อยู่กับดุลพินิของบริษัทจดัการ 

และมีเงื่อนไขการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิ ดงัต่อไปนี ้

วิธีการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุแบบอตัโนมติั 

(1) การพิจารณาจํานวนเงินและการจ่ายเงินค่ารับซือ้คืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติจะขึน้อยู่กบัดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งจะ

พิจารณาการจ่ายเมื่อ Private Equity Trust มีการจ่ายเงินลงทุนกลบัมา (Distributions) หรือกําไรส่วนเกินจากการลงทุน 

หรือส่วนแบ่งรายได้อื่นใด ทัง้นี ้หลงัจากกนัเงินสํารองสําหรับค่าใช้จ่ายของกองทนุแล้ว (ถ้ามี) 

(2) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการดําเนินการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนอตัโนมติัให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีมีรายช่ือตามหลกัฐาน 

ท่ีปรากฎอยู่ในทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุโดยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ 

(3) บริษัทจดัการจะถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ ถือหน่วยลงทุนให้สัง่ขายคืนหน่วยลงทุนและมอบหมายให้บริษัทจัดการ

ดําเนินการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนอตัโนมติัแล้ว ทัง้นี ้การรับซือ้คืนหน่วยลงทุนอตัโนมติัดงักล่าวจะทําให้จํานวนหน่วยลงทุน

ของผู้ ถือหน่วยลงทนุแต่ละรายลดลง 

สําหรับระยะเวลาการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายใน 5 วันทําการนับแต่วันทําการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ  

ทัง้นี ้วนัทําการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุอตัโนมติัขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ 
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ในกรณีท่ีบริษัทจัดการกองทุนรวมยังไม่สามารถชําระค่าขายคืนตามกําหนดเวลาดังกล่าว เน่ืองจากจําเป็นต้องใช้ระยะเวลา 

ในการคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสทุธิ มูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน หรือราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุน ตามท่ีสมาคม

กําหนดโดยได้รับความเห็นชอบจากสํานักงาน ให้บริษัทจัดการกองทุนรวมชําระค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายใน 5 วนัทําการนับ

แต่วนัท่ีเสร็จสิน้การคํานวณดงักล่าว 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะไม่ดําเนินการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมติัในกรณีท่ีเกิดเหตุการณ์อย่างใดอย่างหน่ึงหรือ

หลายอย่าง ดงันี ้

(ก) กรณีท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนถูกคําสัง่ยึดหรืออายดัหน่วยลงทนุโดยผู้ ท่ีมีอํานาจตามกฎหมาย บริษัทจัดการจะไม่ดําเนินการรับซือ้คืน

หน่วยลงทนุโดยอตัโนมตัิ ทัง้นี ้เฉพาะหน่วยลงทนุในส่วนท่ีถกูคําสงัยึดหรืออายดัดงักล่าวเท่านัน้ 

(ข) กรณีท่ีหน่วยลงทุนของผู้ ถือหน่วยลงทุนติดภาระจํานําอยู่ บริษัทจัดการจะไม่ดําเนินการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนโดยอตัโนมัติ 

ทัง้นี ้เฉพาะหน่วยลงทนุในส่วนท่ีติดภาระจํานําดงักล่าวเท่านัน้ 

• การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 

กองทุนจะไม่เปิดรับสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนระหว่างอายุโครงการ แต่สามารถสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าได้เฉพาะช่วงการเสนอขาย

หน่วยลงทุนครัง้แรก (IPO) เท่านัน้ จากกองทุนเปิด แอสเซท พลสั ตราสารหนี ้และ/หรือ กองทุนเปิด แอสเซทพลสั ตราสารหนี ้

เดลี่ พลสั และ/หรือ กองทนุอื่นใดตามท่ีบริษัทจดัการกําหนด  

การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน หมายถึง การขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหน่ึง (กองทุนต้นทาง) เพื่อซือ้หน่วยลงทุนของอีก

กองทุนหน่ึง (กองทุนปลายทาง) โดยบริษัทจัดการจะดําเนินการนําเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนจากกองทุนต้นทางซึ่งได้หัก

ค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน (ถ้ามี) และ/หรือค่าใช้จ่ายอื่นใดท่ีเก่ียวข้อง (ถ้ามี) เพื่อไปชําระค่าซือ้หน่วยลงทุนกองทุน

ปลายทาง ในกรณีท่ีกองทุนต้นทางใดมีการคิดค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามระยะเวลาการถือหน่วยลงทุน การคํานวณ

หน่วยลงทนุท่ีจะขายคืนจากกองทุนต้นทาง จะใช้เกณฑ์การคํานวณโดยระบบ “เข้าก่อน ออกก่อน (FIFO)”  

ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนได้ท่ีบริษัทจัดการและ/หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืน (ถ้ามี) หรือช่องทางอื่น

ใดตามท่ีบริษัทจัดการกําหนด (ถ้ามี) ทัง้นี ้สามารถดูข้อมูลเพิ่มเติมได้ท่ีเว็บไซต์ www.assetfund.co.th หรือสอบถามข้อมูลได้ท่ี

ฝ่าย Asset Plus Customer Care โทรศพัท์ 02-672-1111  
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ปัจจัยความเสี่ยงในการลงทุนของกองทุนรวม และแนวทางบริหารเพ่ือลดความเสี่ยง 

• ปัจจัยความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity risk) 

คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีซือ้หรือขายตราสารไม่ได้ในระยะเวลาหรือราคาตามท่ีกําหนดไว้ เน่ืองจากโอกาสในการซือ้หรือขาย

ตราสารมีจํากดั  

แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง : เน่ืองจากกองทุนมีนโยบายถือครองตราสารท่ีมีอายุของตราสารใกล้เคียงกับอายุ

โครงการ บริษัทจดัการจึงมิได้ตระหนกัต่อความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสารดงักล่าว 

• ปัจจัยความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk) 

คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากความผันผวนของราคา หรือผลตอบแทนโดยรวมของ Private Equity Trust ปรับตัวขึน้ลง โดยได้รับ

ผลกระทบจากปัจจยัทางเศรษฐกิจ หรือภาวะตลาด เช่น การเมือง เศรษฐกิจ ความผนัผวนของค่าเงิน อตัราดอกเบีย้ เป็นต้น  

แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง : ผู้ จัดการกองทุนจะพิจารณาการลงทุนใน Private Equity Trust โดยมีสัดส่วน 

การลงทุนท่ีเหมาะสมและสอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของกองทุน โดยคํานึงถึงสถานการณ์ทางเศรษฐกิจ การเมือง และ 

ภาวะตลาดเงินซึง่อาจส่งผลกระทบต่อการลงทนุใน Private Equity Trust 

• ปัจจัยความเสี่ยงจากการดาํเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business risk) 

คือ ความเสี่ยงจากภาวะธุรกิจและอตุสาหกรรมท่ีเก่ียวข้อง ซึง่อาจส่งผลกระทบต่อผลการดําเนินงานของเจ้าของโครงการ 

แนวทางการบริหารเพื่อป้องกนัความเสี่ยง : ผู้จดัการกองทุนจะพิจารณาปัจจัยต่างๆ ท่ีเก่ียวข้อง เช่น การวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐาน

ของเจ้าของโครงการ กระบวนการ Due Diligence โครงการ เพื่อทําการวิเคราะห์ ประกอบการตดัสินใจลงทนุ 

• ปัจจัยความเสี่ยงทางด้านการเมืองและเศรษฐกิจของประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน (Country and Political Risk)  

กองทนุไม่มีการลงทนุในต่างประเทศ  

แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง : สําหรับหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินท่ีเก่ียวข้องกับกองทรัสต์ ทัง้หมดอยู่ในประเทศไทย 

จึงไม่มีความเสี่ยงเก่ียวกบัการลงทนุในต่างประเทศ 

• ปัจจัยความเสี่ยงจากความสามารถในการชําระหนีข้องผู้ออกตราสาร (Credit risk) 

คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีผู้ออกตราสารหนีไ้ม่สามารถจ่ายคืนเงินต้น และหรือดอกเบีย้ได้ตามท่ีกําหนด 

แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง : Private Equity Trust ลงทุนในบริษัทต่างๆ โดยผ่านหุ้นสามญั หุ้นบุริมสิทธ์ิ และตราสารหนี ้

แปลงสภาพเท่านัน้ ดงันัน้ ผลตอบแทนโดยส่วนใหญ่ท่ีกองทรัสต์คาดหวงัจะได้รับจากบริษัทท่ีลงทุนเหล่านีจึ้งอยู่ในรูปของเงินปันผล 

จะแบ่งปันผลตอบแทนในสดัส่วนท่ีตามท่ีได้ตกลงกันไว้ในสญัญาผู้ ถือหุ้น (Shareholder’s Agreement) ดังนัน้ ความกังวลว่า

กองทรัสต์จะได้รับเงินลงทนุคืนหรือไม่จึงขึน้อยู่กบัความเสี่ยงด้านอื่นท่ีไม่ใช่ความเสี่ยงด้านเครดิต  
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ตารางสรุปอัตราส่วน 

อัตราส่วนการลงทุนท่ีคํานวณตามประเภททรัพย์สิน (product limit) 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 

1 derivatives ไม่มีการลงทนุ 

2 การกู้ ยืมเงินหรือการทํา repo เพื่อประโยชน์ในการจดัการลงทนุ 

3 การขายหลกัทรัพย์ท่ีต้องยืมหลกัทรัพย์มาเพื่อส่งมอบ (short sale) 

หมายเหต ุ: สําหรับการลงทนุในเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากเพ่ือการดําเนินงานของ MFไม่มีข้อกําหนดเก่ียวกบั product limit 

ทัง้นี ้การคํานวณสัดส่วนตามนโยบายการลงทุนและอัตราส่วนการลงทุนให้เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนว่า

ด้วยการลงทนุของกองทนุ และ/หรือท่ีแก้ไขเพิ่มเติม  
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ตารางค่าธรรมเนียม เงนิตอบแทน และค่าใช้จ่ายทัง้หมดที่เรียกเก็บจากกองทนุรวมและผู้ถือหน่วยลงทุน 

ของรอบปีบัญชีตัง้แต่เดือน พฤศจิกายน ถึง ตุลาคม  

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวม (ร้อยละต่อปีของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน) 

รายการท่ีเรียกเก็บ อัตราตามโครงการ 

เรียกเก็บจริง 

15 พ.ย. ปี 65  

ถึง  

31 ต.ค. ปี 66 

เรียกเก็บจริง 

1 พ.ย. ปี 66  

ถึง  

31 ต.ค. ปี 67 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจากกองทุน

รวมทัง้หมด 

ไม่เกินร้อยละ 3.44 ต่อปี   

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายรวมทัง้หมดท่ีประมาณการได้ 

1. ค่าธรรมเนียมการจดัการ 1  ไม่เกินร้อยละ 1.50 ต่อปี 1.20 1.25 

2. ค่าธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ 1 ไม่เกินร้อยละ 0.03 ต่อปี 0.02 0.02 

3. ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ 1 ไม่เกินร้อยละ 0.50 ต่อปี 0.04 0.04 

4. ค่าธรรมเนียมอื่นๆ  ไม่เกินร้อยละ 1.41 ต่อปี   

 ค่าใช้จ่ายในการโฆษณา ประชาสมัพนัธ์  

ในช่วงการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (IPO) 

ตามท่ีจ่ายจริง แตไ่ม่เกิน 

ร้อยละ 0.50 ต่อปี  

ของจํานวนเงินทนุโครงการ 

0.01 0.02 

 ค่าใช้จ่ายในการโฆษณา ประชาสมัพนัธ์  

ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก 

ตามท่ีจ่ายจริง แตไ่ม่เกิน 

ร้อยละ 0.50 ต่อปี 

- - 

 ค่าประกาศ NAV ในหนงัสือพิมพ์ ตามท่ีจ่ายจริง - - 

 ค่าสอบบญัชี ตามท่ีจ่ายจริง 0.01 0.01 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท่ีประมาณการไม่ได้  

 ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ตามท่ีจ่ายจริง 0.01 0.01 

รวมค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจริงทัง้หมด 2 1.29 1.35 

 ค่าใช้จ่ายในการซือ้ขายหลกัทรัพย์ ตามท่ีจ่ายจริง - - 
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ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากผู้สั่ งซือ้หรือผู้ถือหน่วยลงทุน (ร้อยละของมูลค่าซือ้ขาย)  

รายการท่ีเรียกเก็บ อัตราตามโครงการ 

เรียกเก็บจริง 

15 พ.ย. ปี 65 

ถึง  

31 ต.ค. ปี 66 

เรียกเก็บจริง 

1 พ.ย. ปี 66 

ถึง  

31 ต.ค. ปี 67 

• ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุ 3 ไม่เกินร้อยละ 2.14 2.00 2.00 

• ค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ  ไม่มี ไม่มี ไม่มี 

• ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเข้า 3 ไม่เกินร้อยละ 2.14 2.00  2.00  

• ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก  ไม่มี ไม่มี ไม่มี 

• ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุ ในอตัรา 50 บาทต่อรายการ  50 บาทต่อรายการ  50 บาทต่อรายการ 

• ค่าธรรมเนียมการออกใบหน่วยลงทุนหรือเอกสารแสดง

สิทธิในหน่วยลงทุนแทนฉบบัเดิมท่ีสญูหาย 

ฉบบัละ 50 บาท ยกเว้นไม่เรียกเก็บ 

• ค่าธรรมเนียมการทํารายการซือ้ขายหน่วยลงทุน อตัราท่ีธนาคารพาณิชย์กําหนด 

• ค่าธรรมเนียมการโอนเงินเพื่อซือ้/ขายคืนหน่วยลงทุน 

หรือค่าธรรมเนียมการหกัเงินเพื่อซือ้หน่วยลงทุน 

อตัราท่ีธนาคารพาณิชย์กําหนด 

 

• ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ท่ีผู้ ถือหน่วยลงทนุขอให้บริษัทจดัการ 

หรือนายทะเบียนดําเนินการให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนเป็น

กรณีพิเศษนอกเหนือจากกรณีปกติ 

ไม่เกิน 75 บาทต่อรายการ ยกเว้นไม่เรียกเก็บ 

หมายเหตุ 
1 เมื่อคํานวณรวมกบัค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจริงจากกองทนุรวมตามข้อ 1 – 3 จะไม่เกินค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจากกองทนุรวม

ทัง้หมด 
2 ไม่รวมค่านายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ และค่าธรรมเนียมต่างๆ ท่ีเกิดขึน้จากการซือ้ขายหลกัทรัพย์ 
3 บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวจากผู้สั่งซือ้หรือผู้ ถือหน่วยลงทุนแต่ละกลุ่มหรือแต่ละคนไม่เท่ากันได้ โดยบริษัท

จดัการจะแจ้งรายละเอียดหลกัเกณฑ์ในการคิดค่าธรรมเนียมดงักล่าวโดยประกาศผ่านเว็บไซต์บริษัทจัดการและ/หรือเว็บไซต์ของผู้สนับสนุน

การขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ (ถ้ามี) 

ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวมและจากผู้สัง่ซือ้หรือผู้ ถือหน่วยลงทุนข้างต้น เป็นอตัราท่ีรวมภาษีมลูค่าเพิ่มและ

ภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกนั (ถ้ามี)  

บริษัทจดัการจะคํานวณค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ และ ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ ทุกวนัท่ีมีการ

คํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิโดยใช้มูลค่าทรัพย์สินทัง้หมด หักด้วยมูลค่าหนีส้ินทัง้หมด เว้นแต่ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแล

ผลประโยชน์ และค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ ณ วนัท่ีคํานวณ นัน้เป็นฐานในการคํานวณค่าธรรมเนียม  

บริษัทจัดการอาจเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายต่างๆ ท่ีเรียกเก็บจริง โดยจะไม่เกินกว่าอัตราขัน้สูงตามท่ีได้ระบุไว้ในโครงการ 

บริษัทจดัการจะประกาศให้ทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการโดยเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ท่ีสํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด  

ทัง้นี ้บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเพิ่มค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายต่างๆ ได้ไม่เกินกว่าร้อยละ 5 ตามอตัราท่ีระบุไว้ในโครงการเทียบกบัอตัรา

ของรอบระยะเวลาย้อนหลัง 1 ปีนับแต่วันท่ีบริษัทจัดการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม/ค่าใช้จ่ายดังกล่าวเพ่ิมขึน้ ในกรณีเกินกว่าร้อยละ 5   

ตามอตัราท่ีระบไุว้ในโครงการเทียบกบัอตัราของรอบระยะเวลาย้อนหลงั 1 ปีนบัแต่วนัท่ีบริษัทจัดการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม/ค่าใช้จ่ายดงักล่าว

เพ่ิมขึน้ บริษัทจัดการเปิดเผยข้อมูลต้องกระทําโดยวิธีการท่ีเหมาะสมอนัทําให้มัน่ใจได้ว่าผู้ลงทุนได้รับทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 60 วนัก่อน

การเรียกเก็บเพ่ิมขึน้ เช่น เว็บไซต์ของบริษัทจดัการ และแจ้งให้สํานกังานทราบภายใน 15 วนันบัแต่วนัท่ีเปลี่ยนแปลง 
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รายละเอียดเงินลงทุน 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อัลไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

ข้อมูลสิน้สุด ณ วันท่ี 31 ตุลาคม 2567 

 

หมายเหต ุ: บริษัทจดัการได้คํานวณมลูค่าหลกัทรัพย์ของกองทนุโดยใช้วิธีการคํานวณตามหลกัเกณฑ์ของสมาคมบริษัทจดัการกองทนุ (AIMC) 
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รายละเอียดตัวตราสารและอับดับความน่าเชื่อถือของตราสารทุกตัวใน Port 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อัลไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

ข้อมูลสิน้สุด ณ วันท่ี 31 ตุลาคม 2567 

 

คําอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 

AAA เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุและมีความเสี่ยงตํ่าท่ีสดุ บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์สงูสดุ ความ

เปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจจะส่งผลกระทบน้อยมาก 

AA มีความเสี่ยงต่ํามาก มีความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์สงูมาก แต่อาจได้รับผลกระทบจากความ

เปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกว่าอนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

A มีความเสี่ยงในระดบัต่ํา มีความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์สงูแต่อาจได้รับผลกระทบจากความ

เปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกว่าอนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

BBB มีความเสี่ยงและมีความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์ปานกลาง ความผนัผวนท่ีเกิดขึน้จากการเปลี่ยนแปลง

ทางธุรกิจและเศรษฐกิจอาจมีผลให้ความสามารถในการชําระหนีล้ดลงเมื่อเทียบกับอนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

T1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บริษัทมีความสามารถในการชําระคืนเงินต้นและดอกเบีย้ในเกณฑ์สงู ซึง่ผู้ออกท่ีได้รับอนัดบัเครดิตใน

ระดบัดงักล่าวท่ีมีเคร่ืองหมาย “+” ด้วยจะได้รับความคุ้มครองด้านการผิดนดัชําระหนีท่ี้สงูย่ิงขึน้ 

F1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บริษัทมีความสามารถในการชําระคืนเงินต้นและดอกเบีย้ในเกณฑ์สงู ซึง่ผู้ออกท่ีได้รับอนัดบัเครดิตใน

ระดบัดงักล่าวท่ีมีเคร่ืองหมาย “+” ด้วยจะได้รับความคุ้มครองด้านการผิดนดัชําระหนีท่ี้สงูย่ิงขึน้ 

 

 

 

  



 

 

กองทนุเปิด แอสเซทพลสั อลัไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 30 

รายงานสรุปจาํนวนเงินลงทุนในตราสารหนี ้เงินฝาก หรือตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทุน 

วันท่ี 31 ตุลาคม 2567 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อัลไล ไพรเวทอิควิตี-้เรียลเอสเตท ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (ASP-APR-UI) 
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ผลขาดทุนสูงสุดในช่วงเวลา 5 ปี 
(Maximum Drawdown) 

ณ สิน้รอบ 31 ตุลาคม 2567 

 

-0.80% 

 

 

 

 

อายุเฉลี่ยของทรัพย์สินท่ีกองทุนรวมลงทุน 

(Portfolio Duration) 

ณ สิน้รอบ 31 ตุลาคม 2567 

 

N/A 

 

 

 

 

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุนรวม 

(Portfolio Turnover Ratio) 

ณ สิน้รอบ 31 ตุลาคม 2567 

 

0.01 

 

 

 

 

ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 

ณ สิน้รอบ 31 ตุลาคม 2567 

 

N/A* 

* ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบข้อมลูได้ท่ีเว็บไซต์ www.assetfund.co.th 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.assetfund.co.th/
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คําเตอืนเกี่ยวกับการลงทนุในหน่วยลงทุน 

 

• กองทุนนีเ้ป็นผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสงูหรือมีความซับซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างจาการลงทุนในกองทุนรวมทัว่ไป  

ผู้ลงทนุควรสอบถามรายละเอียดเพ่ิมเติมจากคนขาย หรือศกึษารายละเอียดจากเอกสารประกอบการเสนอขายกองทนุ  

• กองทนุนีเ้ป็นกองทนุท่ีมีความเสี่ยงสงูหรือซบัซ้อน ผู้ลงทนุควรจดัสรรเงินลงทนุในสินทรัพย์อื่นเพื่อเป็นการกระจายความเสี่ยงให้

เหมาะสมกบัระดบัความเสี่ยงท่ีผู้ลงทนุยอมรับได้ 

• กองทนุนีม้ีสภาพคล่องจํากดั เน่ืองจากกองทนุไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุแบบดุลยพินิจของผู้ ถือหน่วยลงทนุระหว่างอายุโครงการ 

โดยกองทุนมีการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนโดยอตัโนมติัในระหว่างอายุโครงการตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนและเมื่อครบอายุ

กองทนุเท่านัน้  

• กองทุนนีกํ้าหนดอายุโครงการตามอายุกองทรัสต์ท่ีไปลงทุน ซึ่ง ALLY KEX PRIVATE EQUITY TRUST (“Private Equity Trust”) 

มีอายุ 3 ปี นบัจากวนัก่อตัง้กองทรัสต์ (วนัท่ี 19 กรกฎาคม 2565) โดยผู้จดัการกองทรัสต์อาจใช้ดลุยพินิจขยายเวลาได้ไม่เกิน 2 ปี 

(ขยายอายคุราวละ 1ปี) ดงันัน้ กองทนุนีอ้าจเลิกกองทนุก่อนหรือหลงั 5 ปีได้ โดยจะขึน้อยู่กบัการจําหน่ายหรือถอนการลงทนุใน

กิจการเป้าหมายท่ี Private Equity Trust ไปลงทนุ 

• กรณี Private Equity Trust ไม่สามารถจําหน่ายทรัพย์สินหรือถอนตวัจากการลงทนุได้สําเร็จในเวลาหรือราคาท่ีต้องการ เพื่อคืน

เงินต้นและ/หรือจ่ายผลตอบแทนให้แก่กองทุนในระยะเวลาท่ีเหมาะสมหรือภายในอายุโครงการกองทุน อาจส่งผลให้ผู้ลงทุน

สญูเสียเงินลงทนุบางส่วนหรือทัง้หมดและ/หรือผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงัได้ 

• เมื่อ Private Equity Trust ท่ีไปลงทุนครบกําหนดอายุแล้วไม่สามารถจําหน่ายทรัพย์สินหรือถอนตัวจากการลงทุนได้สําเร็จ 

Private Equity Trust จะใช้สิทธิในการรับโอนกรรมสิทธ์ิทรัพย์สินจากเจ้าของโครงการเพื่อดําเนินการขายทรัพย์สิน หรือ ขายหุ้น

และ/หรือทรัพย์สินอื่นใดในสดัส่วนท่ีลงทุนคืนให้แก่เจ้าของโครงการตามสญัญาท่ีทําไว้ ซึง่อาจทําให้อายุโครงการของกองทุนนี ้

ขยายระยะเวลาออกไปมากกว่า 5 ปีได้  

อย่างไรก็ตาม Private Equity Trust โดยผู้จัดการกองทรัสต์หรือผู้ ชําระบญัชีกองทุนจะดําเนินการให้แล้วเสร็จ ภายใน 12 เดือน 

แต่ถ้าหากไม่สามารถดําเนินการได้ตามระยะเวลาดงักล่าวและต้องการขยายระยะเวลาเกินกว่า 12 เดือนจะสามารถดําเนินการ

ได้เมื่อ Private Equity Trust จะต้องได้รับมติจากผู้ลงทนุในกองทรัสต์ให้ขยายระยะเวลาดงักล่าว  

• กองทุนนีเ้หมาะสมกับการลงทุนในระยะกลางถึงระยะยาว โดยสามารถลงทุนได้เป็นระยะเวลาประมาณ 3 - 5 ปี หรืออาจมี

ระยะเวลามากกว่าหรือน้อยกว่านัน้ได้ ทัง้นี ้ระยะเวลาดงักล่าวจะขึน้อยู่กบัการจําหน่ายหรือถอนการลงทนุในกิจการเป้าหมายท่ี 

Private Equity Trust ไปลงทนุ 

• ลกัษณะของโครงการท่ี Private Equity Trust พิจารณาลงทุนนัน้จะเป็นโครงการท่ีมีปัญหาสภาพคล่อง ผู้จัดการกองทรัสต์ให้

ความสําคญัเป็นอย่างมาก โดยก่อนเร่ิมกระบวนการ Due Diligence ผู้จดัการกองทนุจะพิจาณาถึงประเด็นต่างๆ เหล่านี ้ 

- สถานการณ์ของบริษัทเหล่านีก้ระเตือ้งขึน้แม้จะไม่ได้รับเงินทนุสนบัสนุนจากกองทรัสต์ในระยะ 12 เดือนข้างหน้า หรือ 

- เงินทุนท่ีกองทรัสต์เพ่ิมเติมให้กับบริษัทเพียงพอท่ีจะลดแรงกดดันด้านสภาพคล่องโดยไม่จําเป็นต้องมีการเพิ่มทุนหรือกู้ ยืม

เพิ่มขึน้อีกในอนาคต  

- และเฝา้ติดตามสถานะของกระแสเงินสดอย่างใกล้ชิดเป็นระยะๆ  

หากผู้จัดการกองทรัสต์มีความมัน่ใจในประเด็นต่างๆ ข้างต้น จึงจะเร่ิมกระบวนการ Due Diligence เน่ืองจากได้มีการจัดการ

กับความเสี่ยงด้านสภาพคล่องในบางส่วนแล้ว ถึงแม้ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการขาดสภาพคล่องดงักล่าวได้มีการวิเคราะห์ก่อน

การลงทนุจากผู้จดัการกองทรัสต์ก็ตาม แต่มิได้ทําให้ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการขาดสภาพคล่องหายไป 
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นอกจากนีปั้จจัยอื่นๆ ท่ีนอกเหนือการควบคุมของผู้จัดการกองทรัสต์ เช่น ความเสี่ยงท่ีเกิดจากข้อจํากัดในการเดินทางในช่วง

การระบาดของ COVID-19 ส่งผลให้การดําเนินการโอนเอกสารสิทธ์ิต่างๆ ในประเทศไทยต้องเลื่อนออกไป ความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจ 

ผู้จัดการของกองทรัสต์ได้มีการคดัสรรโครงการต่างๆ ด้วยความระมดัระวงัโดยเน้นโครงการท่ีมียอดขายท่ีรอรับรู้รายได้จากการ

โอนในระดบัสงู หากความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจมีความรุนแรงจนทําให้ผู้ ซือ้ท่ีมีศกัยภาพเกิดความลงัเลในการซือ้อสงัหาริมทรัพย์

เหล่านี ้หรือระยะเวลาในการขาย/โอนจะทอดยาวกว่าท่ีคาดไว้ เป็นต้น ดงันัน้ กองทนุจึงอาจมีความเสี่ยงต่างๆ ท่ีเก่ียวข้องดงักล่าวด้วย  

• สญัญาก่อตัง้ทรัสต์อาจมีการแก้ไข เปลี่ยนแปลง เพิ่มเติม ซึง่เป็นไปตามข้อกําหนดเงื่อนไขท่ีระบุไว้ในสญัญาก่อตัง้ทรัสต์ ซึ่งอาจ

ส่งผลกระทบในทางลบต่อกองทนุและผู้ ถือหน่วยของกองทนุนีไ้ด้ 

• กองทุนรวมอาจ/จะมีการกระจกุตวัของการถือหน่วยลงทุนของบคุคลใดเกิน 1 ใน 3 ของจานวนหน่วยลงทุนทัง้หมด ดงันัน้ หาก

ผู้ ถือหน่วยลงทุนดงักล่าวไถ่ถอนหน่วยลงทุนอาจมีความเสี่ยงให้กองทุนต้องเลิกกองทนุรวมได้ ผู้ลงทนุสามารถตรวจสอบข้อมลู

การถือหน่วยลงทนุเกิน 1 ใน 3 ได้ท่ีเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ www.assetfund.co.th 

• บริษัทจดัการอาจลงทุนในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นเพื่อบริษัทจดัการ เช่นเดียวกันกับท่ีบริษัทจัดการลงทนุ ในหลกัทรัพย์หรือ

ทรัพย์สินอื่นเพื่อกองทุนรวมตามหลกัเกณฑ์ท่ีสํานักงานกําหนด โดยบริษัทจดัการจะจดัให้มีระบบงานท่ีป้องกนัความขดัแย้งทาง

ผลประโยชน์ เพื่อให้เกิดความเป็นธรรมต่อผู้ ถือหน่วยลงทุน ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถสอบถามข้อมลูเพ่ิมเติมได้ท่ีเว็บไซต์บริษัท 

www.assetfund.co.th 

• ผู้ลงทุนสามารถตรวจดูข้อมลูท่ีอาจมีผลต่อการตดัสินใจลงทุน เช่น การทําธุรกรรมกับบุคคลท่ีเก่ียวข้องได้ท่ีสํานักงาน คณะกรรมการ 

ก.ล.ต. หรือโดยผ่านเครือข่ายอินเตอร์เน็ตของสํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

• บริษัทจัดการไม่สามารถรับผลประโยชน์ตอบแทนเพ่ือประโยชน์ของผู้ประกอบธุรกิจเองได้ เน่ืองจากเป็นข้อห้ามตามกฎหมาย 

และเป็นเร่ืองท่ีไม่พึงกระทําโดยวิชาชีพ เว้นแต่เป็นการรับผลประโยชน์ท่ีผู้ประกอบธุรกิจ หรือพนกังานของผู้ประกอบธุรกิจได้รับ

ตามเทศกาลท่ีเป็นประเพณีนิยมตามแนวทางปฏิบติั ท่ีผู้ประกอบธุรกิจกําหนดไว้ภายในบริษัท ซึ่งสามารถขอดูแนวทางนีไ้ด้ท่ี

บริษัทจดัการ 

• บริษัทจัดการอนุญาตให้พนักงานลงทุนในหลกัทรัพย์เพื่อตนเองได้ โดยจะต้องปฏิบติัตามจรรยาบรรณและประกาศต่างๆ ท่ีสมาคม

บริษัทจัดการลงทุนกําหนด และจะต้องเปิดเผยการลงทุนดงักล่าวให้บริษัทจัดการทราบ เพื่อท่ีบริษัทจัดการจะสามารถกํากับ

และดแูลการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของพนกังานได้ 

• การพิจารณาร่างหนังสือชีช้วนในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนีม้ิได้เป็นการแสดงว่าสํานักงานได้รับรองถึงความถูกต้อง

ของข้อมลูในหนงัสือชีช้วนของกองทนุรวม หรือได้ประกนัราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทนุท่ีเสนอขายนัน้ 
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