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Ample Room for Localization 
Rate Improvement

Global Semiconductor Sales by Regions
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จีนมคีวามตอ้งการใชช้ิปสงูมากราว 1 ใน 4 ของโลก แตาปจัจบุนัตอ้งพึง่พาตาางชาตเิปน็หลกั 

ดังนั้น อุตสาหกรรมเซมจินีจงึม ีupside สูงมาก หากจนีสามารถเรางพฒันาและพึง่พาตนเองได้มากขึน้

Source: Semiconductor Industry Association, World Semiconductor Trade Statistics as of 2025
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China AI Models Are Catching 
Up with Global Leaders

Source : Artificial Analysis

ความสามารถของ AI model จีนก าลังไลาทนัสหรฐัฯ อยาางรวดเรว็ จากเดิมทีต่ามหลังเปน็ป ีปัจจบุนัทิง้หาางเพยีงไมากีเ่ดอืน 

ผลักดันใหจ้นีเรางลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน AI ภายในประเทศอยาางตาอเนือ่ง
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AI & Semiconductor Become 
China’s National Priority

Source : World Economic Forum as of 2026, Bert Hofman

จีนเรางยกระดับ AI และ Semiconductor เป็นอตุสาหกรรมยทุธศาสตร ์ผาานทัง้เงนิสนบัสนนุขนาดใหญาและแผน 5 ปีฉบบัที ่15 ที่เนน้นวตักรรม เทคโนโลย ี

และการพึง่พาตนเอง สะท้อนเปา้หมายลดการพึง่พาตาางชาต ิพร้อมเรางสรา้งขดีความสามารถด้านชิปและ AI ภายในประเทศใหแ้ขง็แกรางขึน้
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แผน 5 ปีฉบับที่ 15 ยกระดับ AI และเทคโนโลยีเปน็วาระหลกัของจนี จากเดิมที่เนน้ National Security เป็นฐานส าคญั 

รวมถงึมีการกลาาวถงึค าใหมาอยาาง Technological Self-Reliance ตอกย้ าเปา้หมายลดการพึง่พาตาางชาตแิละขบัเคลือ่นการเตบิโตภายในประเทศ
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Road to China AI Chip Self-Sufficiency 

Source : Artificial Analysis

บริษทัเทคยกัษใ์หญาจนีเรางเพิม่งบลงทนุ ด้านจนีตัง้เปา้เพิม่สดัสาวนการใชช้ิปทีผ่ลติจากในประเทศใหไ้ดม้ากกวาา 80% ในระยะยาว

คาดหนนุอุตสาหกรรมชปิจนีโตเหนอื $500bn
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US Export Ban Accelerates 
China’s Localization

Source : Morgan Stanley as of 2025

มาตรการจ ากดัการสางออกของสหรฐัฯ กลายเปน็แรงเรางใหจ้นีเพิม่การใช้เครือ่งจกัรผลติชิปในประเทศ 

โดยสาวนแบางของผูผ้ลติจนีชัน้น าอยาาง Naura, ACMR และ AMEC มีแนวโนม้เพิม่ขึน้ตาอเนือ่ง ขณะทีผู่เ้ลานตาางชาตเิริม่ถกูลดบทบาท
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Source :Semiconductor Industry Association as of 2025

จีนต่อยอดจุดแข็งเดิม
สร้างทางเลือกใหม่ในศึก AI Chip

แม้จนีอาจไมาได้เชีย่วชาญการผลิตชปิขัน้สูง แตาจดุแขง็ดา้นการผลติชิป (Wafer Fabrication) ในกลุาม Mature Node และ 

Advanced Packaging ชาวยใหจ้นีสามารถเชื่อมชปิจ านวนมากเขา้ด้วยกนั เพื่อชดเชยขอ้จ ากดัด้านเทคโนโลย ีเพิ่มขดีความสามารถการแขางขนั

[News] South Korean Government 
Considering Cooperation with U.S. on 
Semiconductor Equipment Export 
Controls against China

https://www.trendforce.com/news/2024/03/14/news-south-korean-government-considering-cooperation-with-u-s-on-semiconductor-equipment-export-controls-against-china/
https://www.trendforce.com/news/2024/03/14/news-south-korean-government-considering-cooperation-with-u-s-on-semiconductor-equipment-export-controls-against-china/
https://www.trendforce.com/news/2024/03/14/news-south-korean-government-considering-cooperation-with-u-s-on-semiconductor-equipment-export-controls-against-china/
https://www.trendforce.com/news/2024/03/14/news-south-korean-government-considering-cooperation-with-u-s-on-semiconductor-equipment-export-controls-against-china/
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Source :JP Morgan as of 26 May 2026

ต้นทนุรวมตาอการประมวลผลของฝัง่จนีถกูกวาาสหรฐัฯมาก

Huawei Nvidia

Cluster Basis

Atlas 900 A3 

Super PoS

Atlas 950 

Super PoD

Atlas 960 

Super PoD

GB300 

NVL72 

Blackwell

Ultra

NVL 1444 

Vera Rubin

NVL576 

Rubin Ultra

Release Date Mar-25 4Q26 4Q27 Current 2026 2027

Chip Cluster 

(no. of Chips)

384 8,192 15,488 72 144 576

Computing 

Power

~0.6 FP8 8 FP8 30 FP8 0.36 FP8 1.2 FP8 5 FP8

Huawei เตรียมเปิดตัว Atlas 950 Super PoD ใน 4Q26 ซึ่งมี

พลังประมวลผลสูงกวาา Nvidia Rubin NVL144 ราว 6.7 เทาา 

จีนเปลี่ยนเกมการแขางขนัจากระดบัชิปเดีย่วสูาระดับ Cluster 

จีนเดินเกม AI Cluster โดยใช้ชปิจ านวนมากเพือ่เพิม่พลังประมวลผลรวม ลดข้อจ ากดัจากชปิขัน้สูงของสหรฐัฯ

พร้อมอาศยัตน้ทนุทีต่่ ากวาา ซึ่งเอื้อตาอการขยายการใชง้าน AI ในวงกว้าง

จีนเร่งลดช่องว่าง AI Chip 
ผ่านกลยุทธ์ Cluster Scale
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ASP-CSEMI

เข้าถึงการเติบโตของ AI...
ผ่านทั้งห่วงโซเ่ซมิคอนดักเตอร์

กองทุนหุ้นเซมิคอนดักเตอร์จีน ลงทุนผ่าน 
Global X China Semiconductor ETF (3191 HK)

Asset Plus China Semiconductor Equity Fund

Global X China Semiconductor ETF
(3191 HK)

ลงทุนในกอง

กองทนุอยูาระหวาางการขออนมุตัจิดัตัง้จากส านกังานก.ล.ต.

Pureplay ในธุรกิจ
Semiconductor

ความไม่แน่นอนเชิง
ภูมิรัฐศาสตร์ผลักดันให้จีน
ต้องพึ่งพาตนเองมากยิ่งขึ้น

จีนเร่งลงทุนมหาศาล 
มุ่งสร้าง Semiconductor 
Ecosystem แบบครบวงจร
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บริษัทต้องอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม Semiconductor ตาม FactSet RBICS
และมีรายได้จากธุรกิจ Semiconductor อย่างนอ้ย 50%

ASP-CSEMI Target Allocation

80-100%* 0-20%*

*ทั้งนี้ อัตราสาวนดังกลาาวสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยูากับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

Direct Investment
ลงทุนตรงในบริษัทจีนที่ท าธุรกิจเกี่ยวข้องกับ 

Semiconductor Supply chain

ETF

ลงทุนในกองทุน 

Global X China Semiconductor ETF ที่เน้นลงทุน

ในหุ้นที่เกี่ยวข้องกับกระบวนการการผลิต 

Semiconductor ในจีนแผานดินใหญา และฮาองกง
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Weighting
สัดสาวนการลงทุนอ้างอิงตามมูลคาาตลาด (market capitalization)

ปรับด้วย free float (สัดสาวนหุ้นที่สามารถซือ้ขายได้จริงในตลาด)

Rebalance Frequency
เป็นประจ าปีละ 2 ครั้ง (Semi-annual)

Single Issuer Limit

ไมาเกิน 10% ตาอหลักทรัพย์

MethodologyEligibility Criteria

กองทุนมีเป้าหมายเพื่อติดตามผลการลงทุนของดัชนี FactSet China Semiconductor Index

ซึ่งเน้นลงทุนแบบ Pure Play ในกลุ่มบริษัทที่ท าธุรกิจเกี่ยวข้อง Semiconductor Supply Chain ของจีน

บริษัทต้องอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม Semiconductor ตาม FactSet RBICS
และมีรายได้จากธุรกิจ Semiconductor อย่างนอ้ย 50%

Global X China Semiconductor ETF

Headquartered in China or Hong Kong 
หุ้นจดทะเบียนอยูาในตลาดหลักทรัพย์จนี ตลาดหลักทรัพย์ฮาองกง หรือตลาด

หลักทรัพย์สหรัฐฯ แตาต้องด าเนินธุรกิจหรือมีบริษทัแมาอยูาในจีนหรือฮาองกง

Semiconductor Value Chain 
ท าธุรกิจเกีย่วข้องกับ Semiconductor

โดยใช้เกณฑ์ FactSet RBICS Focus

Adequate Size and Liquidity 
• 3-month average daily traded volume ≥ HKD 20mn

• Minimum market cap = HKD 5bn

Source: Global X Presentation
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Inception Date 7 August 2020

Product Structure Passive

Rebalance Frequency Semi-annually

Total Net Asset of the Fund USD 381.77 mn

Number of Holdings 20

Fund Details Portfolio Characteristics

Source: Global X Fund Fact Sheet as of 31 May 2026

Cambricon Technologies 11.16%

Giga Device Semiconductor 9.98%

SMIC 9.29%

Montage Technology 8.88%

Hygon Information Technology 8.78%

Naura Technology Group 8.50%

Advanced Micro-Fabrication Equipment 7.24%

Hangzhou Changchuan Technology 3.85%

Biwin Storage Technology 3.77%

JCET Group 3.46%

Total 74.79%

95.63%

2.74%

1.56%

0.08%

Semiconductor &

Semiconductor Equipments

Software

Technology Hardware

Storage & Peripherals

Cash

Portfolio Characteristics

Source: Bloomberg

Sector Exposure

Top 10 Holdings

Global X China Semiconductor ETF

Portfolio Snapshot 
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Source: Bloomberg as of 31 May 2026

Cumulative Return (%) Calendar Year Return (%)

YTD 3M 6M 1Y 3Y* 5Y*

Since 

Inception*
2025 2024 2023 2022 2021

Global X China Semiconductor ETF 50.36% 31.94% 58.44% 117.26% 28.23% 10.40% 8.63% 32.90% 14.46% -5.14% -34.20% 16.06%

Tracking Benchmark 51.05% 32.27% 59.28% 119.48% 29.36% 11.28% 9.46% 37.01% 15.53% -4.41% -33.77% 16.85%

*Annualized Return

+63.8%

Past Performance
Cumulative return since ETF inception (7 August 2020) 
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คาาธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากผูล้งทนุ (% ของมลูคาาหนาวยลงทนุ)

คาาธรรมเนียมการขาย ไมาเกิน 1.61% เก็บจริง 1.50%

คาาธรรมเนียมการรับซ้ือคืน ไมามี

คาาธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากกองทนุ (% ของมลูคาาทรพัยส์นิสทุธ)ิ

คาาธรรมเนียมการจัดการ 
(2)

ไมาเกิน 1.61% เก็บจริง 1.61%

คาาธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ 
(2)

ไมาเกิน 0.08% ตาอปี 

คาาธรรมเนียมนายทะเบยีน 
(2)

ไมาเกิน 1.00% ตาอปี

ระดบัความเสีย่งของกองทนุ

(1)

วันท าการซื้อขายของกองทุน หมายถึง วันท าการปกติของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส 

จ ากัด, บริษัทจัดการกองทุนตาางประเทศที่ไปลงทุน, และประเทศที่เกี่ยวข้องกับการลงทุน (ถ้าม)ี

(2)  

คาาธรรมเนียมหรือคาาใช้จาายตาางๆเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลคาาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านอง

เดียวกัน (ถ้าม)ี

ชื่อโครงการ

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ไชนาา เซมิคอนดักเตอร์ อิควิต้ี

Asset Plus China Semiconductor Equity Fund

อายโุครงการ ไมาก าหนดอายุโครงการ

ประเภทกองทนุ กองทุนรวม Feeder Fund ตราสารทุน / หมวดอุตสาหกรรม (Sector Fund) : Information Technology

มูลคาาโครงการ 1,000 ล้านบาท (Greenshoe 15%)

นโยบายการลงทนุ

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในกองทุน Global X China Semiconductor ETF (กองทุนหลัก) ซ่ึงเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ (Exchange Traded Fund) ที่จดทะเบียน

ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ Stock Exchange of Hong Kong Limited (SEHK) ในเขตบริหารพิเศษฮาองกงแหางสาธารณรัฐประชาชนจีน เพียงตลาดหลักทรัพย์

แหางเดียว และกองทุนหลักต้ังอยูาในเขตบริหารพิเศษฮาองกงแหางสาธารณรัฐประชาชนจีน โดยมี Mirae Asset Global Investments (Hong Kong) Limited ท าหน้าที่

เป็นผู้จัดการกองทุน (Manager) รับผิดชอบการบริหารการลงทุนของกองทุนหลัก และอยูาภายใต้การก ากับดูแลของ Securities and Futures Commission (SFC) 

ซ่ึงเป็นสมาชิกสามัญของ International Organization of Securities Commissions (IOSCO) โดยกองทุนจะมี Net Exposure ในกองทุนหลักดังกลาาวโดยเฉลี่ย

ในรอบปีบัญชีไมาน้อยกวาาร้อยละ 80 ของมูลคาาทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

กองทุนหลักมีวัตถุประสงค์เพื่อสร้างผลตอบแทนกาอนหักคาาธรรมเนียมและคาาใช้จาายให้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนี FactSet China Semiconductor Index 

ซ่ึงเป็นดัชนีถาวงน้ าหนักตามมูลคาาหลักทรัพย์ตามราคาตลาดปรับด้วยสัดสาวน (Free Float Market Capitalisation Weighted Index) และเป็นดัชนีประเภท Net 

Total Return โดยดัชนีดังกลาาวออกแบบมาเพื่อสะท้อนผลการด าเนินงานของบริษัทที่มีส านักงานใหญาหรือจดทะเบียนจัดตั้งในจีนแผานดินใหญาและเขตบริหารพิ เศษ

ฮาองกงแหางสาธารณรัฐประชาชนจีน ซ่ึงประกอบธุรกิจผลิตเซมิคอนดักเตอร์และสาวนประกอบที่เกี่ยวข้อง ทั้งนี้ รวมถึงบริษัทที่จดทะเบียนจัดตั้งใน Offshore Financial 

Centers (OFCs) เชาน Cayman Islands, British Virgin Islands (BVI), Bermuda และ Ireland และจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ฮาองกงหรือในตลาด

หลักทรัพย์เซี่ยงไฮ้และเซินเจิ้นผาานโครงการ Shanghai Stock Connect และ Shenzhen Stock Connect

ในสาวนที่เหลือ กองทุนจะพิจารณาลงทุนในตราสารทุน ตราสารหนี้ และ/หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน และ/หรือตราสารทางการเงิน และ/หรือเงินฝาก และ/หรือหนาวย CIS 

และ/หรือหนาวยลงทุนกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์/REITs และ/หรือหนาวยลงทุนกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน และ/หรือหนาวยลงทุนกองทุนสินค้าโภคภัณฑ์ และ/หรือ

กองทุนอีทีเอฟ (ETF) และ/หรือหนาวยลงทุน private equity และ/หรือทรัพย์สินอ่ืนใดที่มีลักษณะท านองเดียวกัน โดยได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการก ากับตลาดทุนประกาศก าหนดให้กองทุนลงทุนได้ ทั้งนี้ จะมีการลงทุนที่สางผลให้มี Net Exposure ที่เกี่ยวข้องกับความเสี่ยงตาางประเทศ

โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไมาน้อยกวาาร้อยละ 80 ของมูลคาาทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

การปอ้งกนัความเสีย่ง

จากอตัราแลกเปลีย่น

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 

ความเสีย่งกองทนุ

1. Market Risk 2. Business Risk 3. Liquidity risk 4. Country and Political Risk 5.Exchange Rate Risk 6. Credit Risk 7. Derivatives Risk 

8. Repatriation Risk 9. Basis Risk 

มูลคาาขัน้ต่ าในการซื้อ 1,000 บาท ส าหรับการสั่งซ้ือครั้งแรกและครั้งถัดไป 

วันท าการซือ้/ขายคนื

หนาวยลงทนุ
(1)

ชาวง IPO : ซ้ือหนาวยลงทุนได้ทุกวันท าการ ตั้งแตาเวลาเปิดท าการ – 15.30 น.

หลัง IPO : ทุกวันท าการซ้ือขายของกองทุน 
(1) 

ตั้งแตาเวลาเปิดท าการ – 14.00 น.

ระยะเวลาการช าระเงนิ

คาาขายคืน

ภายใน 5 วันท าการนับจากวันค านวณ NAV (ปัจจุบัน T+3 วันท าการนับจากวันท ารายการขายคืนหนาวยลงทุน) 

ทั้งน้ี ไมานับรวมวันหยุดท าการกองทุนตาางประเทศและประเทศที่เกีย่วข้องกับการลงทุน

Source: Asset Plus Fund Management as of 12 June 2026

รายละเอียดข้อมูลกองทุน ASP-CSEMI



ตัวอย่างหุ้น
ที่กองทุนเข้าลงทุน
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2026 EPS Growth 155.6%

ROE 20.3%

Net Profit Margin 27.8%

Memory chip

90%

Sensors
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Analog Products 

5%

ผู้เล่นหลักในธีมทดแทนชิปน าเข้า
มีจุดแข็งด้าน Memory, MCU ซึ่งเป็นชิปพื้นฐานท่ีจีนสามารถทดแทน
การน าเข้าได้จริง และได้ประโยชน์จากนโยบาย Domestic Substitution

DRAM Cycle หนุน Upside ก าไร
ราคา DRAM ฟื้นตัวและค าสั่งซื้อจาก CXMT ช่วยหนุน margin พร้อม
พร้อมรับดีมานด์จาก AI PC, Automotive, Robotics ที่ต้องใช้ชิปมากขึ้น

ชิปยานยนต์คือโอกาสเติบโตใหม่
หนึ่งในผู้เล่นไม่กี่รายของจีนที่พัฒนาชิปให้ผ่านการรับรองความปลอดภยั
ขั้นสูงสุดระดับโลกได ้ท าให้สามารถเจาะตลาดควบคุมวิกฤตในรถได้จริง

Key Investment Rationales

Source: Bloomberg

Key Financial Metrics* Revenue Contribution (2025)

Earnings (CNY mn)

ผู้น า Fabless ชิปความจ าและ MCU ของจีน ที่มีบทบาทส าคัญในหาวงโซาอปุทาน

เซมิคอนดักเตอร์ภายในประเทศ ด้วยความเชี่ยวชาญด้าน SPI NOR Flash 

ระดับโลก และ MCU 32-bit ที่เติบโตอยาางรวดเร็วในกลุามยานยนต์และ IoT

GigaDevice Semiconductor

หนึ่งในไม่กี่บริษัทจีนที่ชิปผ่านมาตรฐานความปลอดภัยสากลด้านยาน
ยนต์ หนุนค่ายรถ EV ชั้นน าเลือกใช้ชิปของบริษัทแทนแบรนด์ต่างชาติ

ต่อยอดสู่ AI Edge และ Robotics
Memory, MCU, sensor เป็นช้ินส่วนส าคัญของ Robotics และ 
Industrial automation หนุนโอกาสเติบโตตามการใช้งาน AI ในโลกจริง
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EPS 1 Yr Growth 35.7%

ROE 4.7%

Net Profit Margin 9.0%ผู้น า Foundry ในประเทศจีน
Foundry ที่ใหญ่และครบวงจรท่ีสุดในจีน รับอานิสงส์โดยตรงจากนโยบาย
ลดพึ่งพาชิปต่างชาต ิท าให้ดีมานด์ภายในประเทศไหลเข้า SMIC โดยตรง

Diversified End-Market Exposure
รายได้มีการกระจายตัวไปยัง Smartphone, IoT, จอภาพ, ยานยนต์,
อุตสาหกรรม ช่วยลดความเสี่ยงหากอุตสาหกรรมหน่ึงชะลอตัว

โฟกัสที่ Mature Node ซ่ึงยังมีความต้องการสูง
TSMC, Samsung หันไปโฟกัส advanced node เพื่อรับดีมานด์ AI
ท าให้ mature node ขาดแคลน SMIC จึงได้ทั้ง order เต็มและราคาท่ีดีขึ้น

Key Investment Rationales

Source: Bloomberg

Key Financial Metrics* Revenue Contribution (2025)

Earnings (USD mn)

ผู้ผลิตชิปรายใหญาของจีนที่มบีทบาทส าคัญในอตุสาหกรรมเซมคิอนดักเตอร์

ภายในประเทศ โดดเดานด้านฐานการผลิตครบวงจรในจีน

และความสามารถรองรับการผลิตชิปหลากหลายระดับเทคโนโลยี

SMIC

Wafers

94%

Other

6%

และมีอุปทานท่ีตึงตัวในบางช่วง จึงได้อานิสงค์บวกจากความต้องการ
ที่ยังแกร่งโดยเฉพาะในภาคอุตสาหกรรมและยานยนต์

มีโอกาสเติบโตจากการทดแทนการน าเข้า หลังจีนต้องการพึง่พา
การผลิตในประเทศมากขึ้น หนุนความต้องการชิปจ านวนมากในประเทศ



ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต |  ผู้ลงทุน “โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน” 
กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากวาาเงินลงทุนเริ่มแรกได้

18

กองทนุอยูาระหวาางการขออนมุตัิ

จัดตัง้จากส านกังานก.ล.ต.

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

2024 2025 2026E 2027E 2028E

EPS 1 Yr Growth 55.2%

ROE 23.7%

Net Profit Margin 49.5%ชิปส าคัญของ High-Speed Computing
AI workload ต้องการการรับสง่ข้อมูลที่เร็วและเสถยีรมากขึ้น หนุน
ดีมานด์ชิป Memory Interface และ Platform Chips ใน Data Center

Memory Interface Chips มี Barrier to entry สูง
ชิป Memory Interface ต้องใช้ความเชี่ยวชาญสูง ผ่านมาตรฐานสากล 
และท างานร่วมกับ CPU ได้ดี ท าให้คู่แข่งรายใหม่เข้าตลาดได้ยากมาก

Key Investment Rationales

Source: Bloomberg

Key Financial Metrics* Revenue Contribution (2025)

Earnings (CNY mn)

Visualization

Fabless ชั้นน าของจีนในกลุาม Memory Interface Chips และ Server Platform 

Chips โดยมีบทบาทส าคัญในหาวงโซา Data Center และ AI Server โดยเฉพาะ 

DDR5 และ PCIe/CXL retimer ที่เป็นหัวใจของโครงสร้างพื้นฐาน AI

Montage Technology

Interconnect 

Chips

94%

Jinchao 

Server 

Platform

6%

DDR5 Upgrade Cycle เพิ่งเริ่มต้น
การเปลี่ยนผ่านจาก DDR4 สู่ DDR5 ช่วยเพิ่มความต้องการ 
Memory Interface Chips ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์หลกัของบริษัท
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EPS 1 Yr Growth 53.7%

ROE 13.0%

Net Profit Margin 20.3%ผู้น า Etching Equipment ของจีน
ครอง 15% ของตลาด Etch ในจีน และเตรียมรับอานิสงค์บวกจาก
นโยบายเพิ่มสัดส่วนการใช้เครื่องจักรในประเทศ หนุนออเดอร์ระยะยาว

R&D เข้มข้น เร่งสร้างความได้เปรียบระยะยาว
ทุ่มงบ R&D เพิ่มขึ้น 74% ในปี 2025 เพื่อพัฒนาเครื่องมือที่จีนยังต้อง
น าเข้ากว่า 20 รายการ ตั้งเป้าทดแทนได้ครบภายในปี 2029

ได้แรงหนุนจากยุค Post-Moore / Tau Scaling
การเพิ่มประสิทธิภาพชิปตอ้งอาศัยกระบวนการผลิตท่ีซับซ้อนขึ้น
ท าให้เครื่อง Etching ของ AMEC มีบทบาทส าคัญมากขึ้น
ในการผลิตชิปจีน

Key Investment Rationales

Source: Bloomberg

Key Financial Metrics* Revenue Contribution (2025)

Earnings (CNY mn)

Visualization

ผู้ผลิตเครื่องจักรผลิตชิปชั้นน าของจนีที่เชี่ยวชาญด้าน Etching 

Equipment และ MOCVD ซึ่งเป็นกระบวนการส าคัญในการผลิตชิปขั้นสูง 

และเป็นหนึ่งในผู้เลานหลักที่ชาวยให้จีนลดการพึ่งพาเครื่องจกัรตาางชาติ

Advanced Micro-Fabrication

Special 

Equipment

51%

Etching 

Equipment

48%

MOCVD 

Equipment

1%

การเติบโตของรายได้จาก AI และ HPC หนุนให้ก าไรขยายตัวต่อเนื่อง 
ขณะที่ ROE อยู่ในระดับสูงเมื่อเทียบกับอุตสาหกรรม ท าให้ TSMC 
เป็นหุ้นท่ีมีท้ังการเติบโตเชิงโครงสร้างและคุณภาพก าไรระดบั Top-tier

ทุกการขยายก าลังการผลิตของ Foundry และ Memory จะต้องตาม
ด้วยการลงทุนในเครื่องทดสอบชิปขั้นสูง หนุนรายได้บริษัทเติบโตแกร่ง
ตามวัฏจักรการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐาน AI

เครื่องทดสอบสอบชิปเปน็อุปกรณจ์ าเป็นในห่วงโซ่การผลิต ซึ่ง
Advantest ที่เป็นผู้ผลิตเครื่องทดสอบชิปรายใหญ่ของโลกได้
ประโยชน์โดยตรงจากการเร่งลงทุนด้าน AI Infrastructure 

ไม่ว่าบริษัทไหนจะเป็นผู้น าด้าน AI chip สุดท้ายทุกชิปต้องผ่าน
กระบวนการทดสอบก่อนออกสูต่ลาด บริษัทจึงได้ประโยชน์จากการ
เติบโตของทั้งอุตสาหกรรม โดยไม่ต้องพึ่งพาผู้ผลิตชิปรายใดรายหนึ่ง
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EPS 1 Yr Growth 82.4%

ROE 22.0%

Net Profit Margin 21.7%

China’s Big Fund เป็นผู้ถือหุ้นหลัก
กองทุนรัฐบาลจีนเป็นผู้ถือหุ้นหลัก ท าให้ได้เปรียบในการเข้าถึงลูกค้าที่
เป็น state-owned fab และได้รับการสนับสนุนเชิงนโยบายอย่างต่อเน่ือง

ผู้น า Thin-Film Deposition ในจีน
ครอง ~12% ของตลาด thin-film ในจีน รองรับท้ัง logic และ memory 
เป็นผู้ผลิตในประเทศรายเดียวที่มีความสามารถใกล้เคียงคู่แข่งสหรัฐฯ

เครื่องเคลือบ ALD คือ Next Growth Driver
ชิปรุ่นใหม่และหน่วยความจ า 3D ต้องการเครื่อง ALD มากขึ้น Piotech 
เป็นหนึ่งในไม่กี่บริษัทจีนท่ีผลิต ALD ได้จริงในระดับ commercial scale

Key Investment Rationales

Source: Bloomberg

Key Financial Metrics* Revenue Contribution (2025)

Earnings (CNY mn)

ผู้ผลิตเครื่องจักร Thin-Film Deposition ของจีน ครอบคลุม PECVD, 

ALD และ PVD ซึ่งเป็นกระบวนการส าคัญในการเคลือบฟล์ิมบางบนเวเฟอร์ 

เพื่อรองรับการผลิตชิปทีซ่ับซอ้นขึ้น

Piotech Inc.
Semiconductor 

Special 

Equipment

97%

Other

3%

Earnings Expansion + Strong Balance Sheet Support
ฐานะการเงินแข็งแกร่งและกระแสเงินสดขนาดใหญ่สนับสนุนนโยบาย
คืนเงินผู้ถือหุ้น ท าให้หุ้นมีท้ัง Upside จากรอบขาขึ้นและ Downside 
Protection จากงบดุลที่ม่ันคง

ได้รับประโยชน์จากโครงสร้างธุรกิจแบบครบวงจร
ครอบคลุมตั้งแต่ Memory, Foundry, Display ไปจนถึง Smartphone 
ได้รับอานิสงส์จากเซมิคอนดักเตอร์ทั้งต้นน้ าและปลายน้ า พร้อมลด
ความผันผวนเมื่อเทียบกับผู้เล่นท่ีพึ่งพา Memory เพียงอย่างเดียว
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