
ผู้ลงทุนต้องศึกษาและท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจผูจ้ัดการกองทนุ

ผู้ลงทุนอาจขาดทุน หรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืน ต่ ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
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Source : Reuters, CNBC, CNN, The New York Times as of Jan 2026

Trend of every countries’ defense spending 

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  |  ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

Persistent Geopolitical Unrest
The Era of Endless War

Two Months After Cease-Fire, Israel Is 
Still Demolishing Gaza
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2.2%          2.5% of Global GDP

Upcoming nato meeting or catalyst or meeting

สงครามยงัร้อนแรงอยู่ 
ทกุๆ 5 ปี มีสงครามก่ีครัง้ > recently น่า

กลวัสดุ

จ านวนความขดัแยง้เพิม่ขึน้อยา่งกา้วกระโดดในชว่ง 10 ปีที่ผา่นมา

Geopolitical Risk Index (GPR) over 20 years

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  |  ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

Recent Conflicts
Grow More Intense Worldwide

ความขัดแยง้ทางภูมริฐัศาสตรใ์นช่วง 5 ปีล่าสดุ

มีความรุนแรงกวา่ในอดตีอยา่งมนียัส าคญั
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Europe Has the Most Defense Spending Growth
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Msci world aerospace and defense 

ค่าใชจ้า่ยทางทหารขยายตวั 10 ปีติด และมีแนวโน้มเพิม่ตอ่ท่ามกลางความไมแ่น่นอน 

+131%

($tr) (%Growth)

Trend > EU most growth
Info Growth for each 

continent

+18%

+1%

Asia

+5%

+7%

Ongoing Russia-Ukraine War

EU Dependence

10 Years

Global Defense Spending

Steepest increase 

since 1988

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  |  ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

Europe Has
The Most Defense Spending Growth

Global Defense Expenditure & Growth by Region (2001-2025)

5Y CAGR (2021-2025)

$2.9 Trillion 11 Years 2.5% of GDP

Global defense 

spending reached

“Highest proportion 

since 2011”

Key Summary
2025

Global defense

spending rose to

“Highest level 

ever recorded”

Global defense 

spending records

“of Consecutives 

increases”

+9.4% YoY

2024

Global defense

spending grew

“Steepest increase 

since 1988”

4



กองทุนรวม แอสเซทพลัส ดีเฟนส์ อิควิตี้
Asset Plus Defense Equity Fund (ASP-DEFENSE)

Europe Ramps Up Defense Spending to Strengthen Autonomy

Rate Easing Cycle nearly comes to an end
ECB มีแนวโน้มปรับลดดอกเบี้ยตอ่อีกเล็กนอ้ย หลังคาดการณ์เงินเฟ้อต ่ากรอบ 2%

Source : Morgan Stanley, European Commission as of 15 Oct 2025

Eu upside of defense spending

Security Action for Europe Program (SAFE)
• Budget of 150 bn euros
•  % of defense revenue 
• Cheaper borrowing costs for several members 
• Longer debt repayment maturities
• Requirement to procure at least two/thirds of their defence 

spending in Europe
• Fast track for defence project permit regime (down to 60 days)

In 2024, Europe Defence Industrial Strategy sets targets for 
member states that by 2030, at least half of each country’s defence 
procurement budget should support the European Defence 
Technological and Industrial Base (EDTIB) rising to 60% by 2035

Evolving Defense Technology Landscape
Become one of the Fastest-Growing 

Sectors in Europe

Preparedness
1. Continued high level of R&D spending 

2. Expected capacity expansion
3. # of companies with at least 6 months 

inventory

Nonetheless, we note that the vast 
majority (92%) of survey 
respondents are planning to 
expand capacity over the next 12 
months, indicating a strong 
willingness of the industry to meet 
higher future demand
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Financial support to speed up defense readiness

€150 billion

Security Action for Europe (SAFE)

Developing competitive and collaborative defense projects

European Defence Fund (EDF)

€7.3 billion
2021 - 2027

Regulation aiming to modernize its defense industry

European Defence Industry Programme (EDIP)

€1.5 billion 2025 – 2027

55% by 2030 (5 days ago)
60% by 2035
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ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  |   ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

European defense firms are primed to 

benefit from spending shifts

Icon eu and us

Europe Ramps Up Defense
Spending to Strengthen Autonomy

NATO Europe Core Defense Budget Forecast

บริษทั Defense ในยโุรปมแีนวโน้มเตบิโต

จากการพ่ึงการผลิตในประเทศมากขึ้น

Projected Defense Spending by Manufacturing Origin

(% GDP)

Core Defense Spending
2% 3.5% of GDP by 2035

1.5% of GDP by 2035

Defense-related Spending (Non-Military)NATO allies agree to higher 5%
Defense spending target
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Rate Easing Cycle nearly comes to an end
ECB มีแนวโน้มปรับลดดอกเบี้ยตอ่อีกเล็กนอ้ย หลังคาดการณ์เงินเฟ้อต ่ากรอบ 2%

Source : A&O Shearman, Refinitiv, Bloomberg

Overall , Trend

Msci world aerospace and defense 
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ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  |  ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

EU Defense Giants Boost M&A
To Catch Up on Capacity and Tech

ยุโรปเผชิญปญัหาด้านก าลังการผลิตทีเ่ตบิโตไมเ่ทา่ทนัความตอ้งการ

หนุนการท า M&A ของบรษิทัยกัษใ์หญ่

ส่งผลใหม้ลูคา่ดีลขยายตวักว่า 35% YoY ในครึง่ปแีรก

6
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Rate Easing Cycle nearly comes to an end
ECB มีแนวโน้มปรับลดดอกเบี้ยตอ่อีกเล็กนอ้ย หลังคาดการณ์เงินเฟ้อต ่ากรอบ 2%

Source : DoD, Federal Reserve Bank, Raymond James, VanEck 

Global?
ถ้ามี

Global war effect to defense spending
Backlog vs rev > defense cycle 
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ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  |  ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

US Defense Dominance Backed
By Rising Budget and Exports

สหรัฐฯ เพิ่มงบประมาณทางการทหารมากทีสุ่ดในรอบหลายปี หนุนจากการผา่นรา่ง OBBBA

งบกลาโหมสหรฐัฯ ยังอยู่ในแนวโน้มขาขึน้ แม้รัฐบาลตัง้เป้าลดการขาดดุลงบประมาณ
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Trump proposes massive increase in 2027 
defense spending to $1.5 trillion to build 
‘Dream Military’
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ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  |  ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

Defense Sector Offers Attractive Growth,
Especially in Europe

แม้ Valuation ของหุน้กลุม่ Defense จะอยูใ่นระดบัสงู แต่ยังคงมคีวามน่าสนใจ 

เมื่อเทียบกับโอกาสในการเตบิโตที่กา้วกระโดด โดยเฉพาะในฝั่งยโุรป

PEG Ratio ของ EU defense อยู่ในระดับทีต่่ ากวา่ฝัง่สหรฐัฯ หรือ

คิดเป็น Discount 13% เทียบ US defense สะท้อนถงึความนา่สนใจของฝัง่ยโุรป

8
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STOXX Europe Total Market Defense Capped TR MSCI World Aerospace & Defense Net TR MSCI ACWI

*ทั้งนี้ อัตราส่วนดังกล่าวสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

1. Port sim vs global > better than global

2. Europe (best perf) vs global (diversify) vs us

Outstanding Track Record and Robust Growth 

Outlook Supported by Fiscal Stimulus

Global Exposure for 

Enhanced Risk Diversification 

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  |  ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

EU Defense Outperformed Global Defense Sector

EU Defense Outperformed Global Defense Sector

Performance of Global vs Europe Defense over 10 years

+530.4%

+359.0%

+171.1%

3.1X 

Higher

1.5X 

Higher

9

Source : Bloomberg as of 29 May 2026



กองทุนรวม แอสเซทพลัส ดีเฟนส์ อิควิตี้
Asset Plus Defense Equity Fund (ASP-DEFENSE)

Source : Bloomberg as of 31 Dec 2025

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  |  ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

Eu defense compare to eu other sector (eu as a 
whole)

If wanna invest In eu > should invest In this sector 
Stoxx Europe as a whole

Banks
Industrials

Defense (index กองเรา) 

Healthcare
Luxury sector

Graph> 5y

STOXX 600 Main Sector 2025 3Y* 5Y* 10Y*

Defense 

(Amundi EU Defense ETF)

72.3% 53.8% 38.6% 19.6%

Banks 66.9% 36.2% 26.8% 6.9%

Utilities 28.0% 10.8% 5.0% 4.9%

Industrial Goods & Services 21.3% 18.8% 11.2% 9.5%

Energy 20.9% 5.5% 11.3% 4.3%

Retail 10.7% 17.5% 4.2% 3.7%

Healthcare 4.6% 4.6% 5.4% 3.7%

Food Beverage and Tobacco 4.5% -3.4% -0.4% -0.3%

Technology 3.2% 13.1% 6.7% 8.9%

RealEstate 0.3% 2.4% -5.9% -3.6%

Consumer Products and Services -0.5% 3.2% 2.1% 6.8%

Automobiles & Parts -4.8% -0.1% -0.1% -0.7%

Defense
+598%

Banks

+327%

Industrials +100%

STOXX600 +73%

Luxury +34%

Healthcare +38%

European Stock Performance by sector

*Annualized return

EU Defense Also Outperformed
Other EU Sectors

European Stock Performance by sector over 5 years
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กองทุนรวม แอสเซทพลัส ดีเฟนส์ อิควิตี้
Asset Plus Defense Equity Fund (ASP-DEFENSE)

*ทั้งนี้ อัตราส่วนดังกล่าวสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

50%*
Global Defense

ลงทุนในกองทุน VanEck Defense UCITS 

ETF ที่เน้นลงทุนในหุ้นทีเ่กี่ยวข้องกบักลุ่ม 

Defense ทั่วโลก โดยเฉพาะฝั่งสหรัฐฯ

50%*
European Defense

ลงทุนในกองทุน Amundi STOXX

Europe Defense UCITS ETF

ที่เน้นลงทุนในหุ้นที่เกีย่วข้องกับกลุ่ม 

Aerospace & Defense ของยุโรป

ASP-DEFENSE

0-20%*

Direct Investment
ลงทุนตรงในหุ้นบริษัทที่เกีย่วข้องกับ

อุตสาหกรรมการป้องกนัประเทศและ/หรือ

ความมั่นคง เช่น อากาศยาน เทคโนโลยี

ทางการทหาร ระบบไซเบอร์ การสื่อสาร

ดาวเทียม หรือ Supply Chain ที่เกี่ยวข้อง

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  | ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

• Proportion 

ASP-DEFENSE Target Allocation

11



กองทุนรวม แอสเซทพลัส ดีเฟนส์ อิควิตี้
Asset Plus Defense Equity Fund (ASP-DEFENSE)

Nine critical areas need urgent development: air 
and missile defense, artillery systems, drones 
and counter-drones, missiles and ammunition, 
ground combat systems, s, cyber/AI/electronic 
warfaremaritime capabilitie, strategic enablers, 
and military mobility

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  | ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

Defense & Aerospace
Sub-sector

Unmanned Vehicles

Drone manufacturer and

autonomous vehicle tech in defense

Weapons systems, aircraft, naval systems, and

mission-critical defense platforms

Aerospace & Defense 

Products & Services

Security screening, biometric identification

and surveillance detection technologies 

Digital Forensics, Detection 

Devices & E-Authentication

Providers of tactical battlefield communications

and defense-grade networking infrastructure

Communication System

& Services

Cybersecurity, system integration,

and defense-focused IT contractors

Information Technology 
Hardware & Service

Focused on software platforms for threat response, 

safety systems, and operational command tool

Event Response, Security, 

or Safety Related Software

12



กองทุนรวม แอสเซทพลัส ดีเฟนส์ อิควิตี้
Asset Plus Defense Equity Fund (ASP-DEFENSE)

Free-float market capitalization

weighted with 10% capping

Excluding Controversial Weapons

For example, anti-personnel mines, 

biological weapons, and chemical 

weapons

Revenue Exposure Screening

Must generate revenue from 

defense and military sub-themes

Proven Defense Exposure

Use revenue database aiming to 

capture companies with proven 

exposure to the defense theme

Quarterly (Calendar quarter) 
with intra-quarter capping 

if largest stock > 35% OR 

2
nd

 largest stock > 20%

STOXX Europe Total Market

Selecting from all European stocks

ICB Sector Classification

Controversial screening

Revenue exposure

Investment Universe Selection Procedure Review Schedule
Investment Process

Combat Platform
& Systems

Defense 
Engineer & IT

Defense 
Equipment & 

Services

Aerospace &
Extended
Defense

Pure-play Exposure 
in Aerospace & Defense Industry

European Focus
with high growth potential

Proven Revenue Exposure
Capture performance with 

revenue to defense activities

STOXX Europe Total Market
Defense Capped Index Net

Passive
ETF

Amundi STOXX Europe Defense ETF

Source: Amundi as of Mar 2026, STOXX as of May 2025 

ICB Classification Screening

Aerospace & Defense ICB Sector

ISS ESG Screening

Exclude firms that involved in 

controversial weapons activities 

as identified by ISS-ESG research

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  | ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

RBICS Screening

Select only firms with proven 

revenue from defense activities

Amundi STOXX Europe Defense UCITS ETF

บริษัทบริหารจัดการกองทุนที่ใหญ่ที่สุดในยุโรป และใหญ่เป็นอันดับ 8 ของโลก ก่อตั้งขึ้นในปี 2010 ปัจจุบันมี AUM อยู่ที่ EUR 354 bn (as of 31 Mar 2026)

ให้บริการทั้งลูกค้ารายย่อย นักลงทุนสถาบัน และมีผลิตภัณฑ์ครอบคลุมทั้งตราสารทุน ตราสารหนี้ สินทรัพย์ทางเลือก กองทุนรวม และกองทุน ETF 

รวมถึงเป็นบลจ. ที่มีความโดดเด่นด้านการลงทุนอย่างย่ังยืน และเป็นผู้บุกเบิกการน าแนวคิด ESG มาผสมผสานเข้ากับกลยุทธ์การลงทุน

A M U N D I  A S S E T  M A N A G E M E N T
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กองทุนรวม แอสเซทพลัส ดีเฟนส์ อิควิตี้
Asset Plus Defense Equity Fund (ASP-DEFENSE)

Fund Details

Source: Amundi Fact Sheet as of 31 May 2026

Fund Size EUR 572.82 mn

Number of Holdings 24

Inception Date 12 May 2025

Tracking Benchmark STOXX Europe Total Market Defense 

Capped Index Net Return

Inception Date 31 Mar 2015

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  | ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

Amundi STOXX Europe Defense UCITS ETF
Countries Breakdown

Sector Weightings
99.4%

Industrials

TOP 5 Holdings

Past Performance since inception

530%

Company Name Weight (%)
Airbus 11.15

Rolls-Royce 11.01

Safran 10.62

Thales 9.46

BAE Systems 9.44

YTD 3M 6M 1Y 3Y (Ann) 5Y (Ann) Since INC

Fund Return 4.41 -6.45 8.75 4.22 - - 17.50

Tracking Benchmark Return 4.46 -6.47 8.84 4.28 46.86 37.56 17.69

14

*Fund return is estimated by Tracking benchmark return - 2% Tracking error - Fee)

9.7%9.7%

20.9%

25.7%

34.0%

OthersItalyGermanyUKFrance

-300%

0%

300%

600%
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Stoxx Europe Total Market Defense Capped Index



กองทุนรวม แอสเซทพลัส ดีเฟนส์ อิควิตี้
Asset Plus Defense Equity Fund (ASP-DEFENSE)

VanEck Defense UCITS ETF

Source: VanEck as of June 2025, Maker Vector as of May 2025 

VanEck Defense UCITS ETF

Pure-play Exposure 
in Defense Industry

Diversified Globally 
with at least 25 firms

Controversial weapons 
screening

• Global universe from developed 

markets, South Korea, Taiwan 

• ≥ 50% of revenues from the 

military or defense industries 

• Entry Requirements : 
o Market Cap ≥ 1bn USD

o 3M average daily trading volume 

≥ 1mn USD

o ≥ 250,000 monthly shares 

traded over the last 6M

• Controversy Screening

98% Coverage 

Minimum of 25 stocks

Weighted in proportion

to their free-float adjusted market 

capitalization with 8% Weight Cap

MarketVector® Global Defense 
Industry Index Net TR

Passive 
ETF

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  |  ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

VanEck Defense UCITS ETF

บริษัทบริหารจัดการการลงทุนชั้นน าระดับโลกจากสหรัฐฯ ก่อตั้งขึ้นในปี 1955 มี AUM อยู่ที่ $164 bn (as of 30 Sep 2025) ให้บริการการลงทุนที่

หลากหลายและครอบคลุมสินทรัพย์หลายประเภท เช่น หุ้น ตราสารหนี้ สินค้าโภคภัณฑ์ และสินทรัพย์ลงทุนทางเลือก โดยบลจ. มีความโดดเด่นและ

เป็นที่รู้จักในด้านผลิตภัณฑ์กองทุน ETF ที่มีธีมการลงทุน (Thematic ETFs) ที่หลากหลาย และกองทุน ETFs ที่เน้นลงทุนในสินค้าโภคภัณฑ์

V A N E C K  A S S E T  M A N A G E M E N T

Pure-play Exposure 
in Defense Industry

Diversified Globally
with at least 25 firms

Controversial Weapons
Screening

MarketVector® Global Defense
Industry Index Net TR

Passive
ETF

VanEck Defense UCITS ETF

Quarterly
(Calendar quarter) 

Investment Universe Selection Procedure Review Schedule
Investment Process

Firm with ≤ 25% of revenue from 

global defense industry

will be removed  

Investable universe sorted by 

free-float market capitalization

15



กองทุนรวม แอสเซทพลัส ดีเฟนส์ อิควิตี้
Asset Plus Defense Equity Fund (ASP-DEFENSE)

Source: VanEck Fact Sheet as of 31 May 2026

Fund Size USD 8.51 bn

Number of Holdings 40

Inception Date 31 March 2023

Sector Allocation (%)

Tracking Benchmark MarketVector® Global Defense 

Industry Index Net TR

Inception Date 31 Dec 2020

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  |  ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

VanEck Defense UCITS ETF
Fund Details Countries Breakdown

Past Performance since inception

Sector Weightings

TOP 5 Holdings

276%

YTD 3M 6M 1Y 3Y (Ann) 5Y (Ann) Since INC

Fund Return 9.42 -4.79 14.00 24.52 47.31 - 46.09

Tracking Benchmark Return 9.72 -4.61 14.34 25.04 47.98 28.82 46.82

13.9%

86.0%

Info TechIndustrials

Company Name Weight (%)
Palantir 8.87

RTX Corp 7.44

Thales 6.93

Leonardo 6.59

Elbit Systems 6.08
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กองทุนรวม แอสเซทพลัส ดีเฟนส์ อิควิตี้
Asset Plus Defense Equity Fund (ASP-DEFENSE)

Source: Asset Plus Fund Management as of 29 May 2026

Sector Allocation (%)
ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  | ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

ASP-DEFENSE Key Summary

18

537%

ผลการด าเนนิงานของกองทนุ ASP-DEFENSE (ตั้งแตจ่ดัตัง้กองทนุ 28/11/2025)

YTD 1M 3M 6M INC (Ann)

ASP-DEFENSE 2.54% 2.60% -6.27% 6.34% 6.34%

Benchmark* 8.32% 3.39% -2.76% 11.92% 11.92%

49% 51%

%NAV

Thales 8.17

Leonardo 7.76

Saab 6.19

Airbus 5.54

Roll-Royce 5.51

สัดส่วนการลงทุนในกองทุน

Top 5 Holdings (Lookthrough)

Amundi STOXX 

Europe Defense 

UCITS ETF

VanEck Defense 

UCITS ETF
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กองทุนรวม แอสเซทพลัส ดีเฟนส์ อิควิตี้
Asset Plus Defense Equity Fund (ASP-DEFENSE)

Sector Allocation (%)

ค่าธรรมเนยีมที่เรยีกเก็บจากผูล้งทุน (% ของมูลคา่หน่วยลงทุน)

ค่าธรรมเนียมการขาย ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง 1.25%)

ค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืน ไม่มี

ค่าธรรมเนยีมที่เรยีกเก็บจากกองทุน (% ของมลูคา่ทรัพย์สินสทุธิ)

ค่าธรรมเนียมการจัดการ
(2)

ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง 1.61%)

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์
(2)

ไม่เกิน 0.08% ต่อปี

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน
(2)

ไม่เกิน 1.00% ต่อปี

ระดับความเสีย่งของกองทุน

ชื่อโครงการ

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ดีเฟนส์ อิควิตี้

Asset Plus Defense Equity Fund (ASP-DEFENSE)

อายุโครงการ ไม่ก าหนดอายุโครงการ

ประเภทกองทุน กองทุนรวม Fund of Funds ตราสารทุน มีการลงทุนเฉพาะเจาะจงในหมวดอุตสาหกรรม (Sector Fund)

มูลค่าโครงการ 1,000 ล้านบาท

นโยบายการลงทุน

กองทุนจะลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ เช่น หน่วย CIS และ/หรือหน่วยลงทุน

ของกองทุนอีทีเอฟ (ETF) ท่ีมีนโยบายลงทุนในตราสารทุนและ/หรือหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นท่ีเก่ียวข้องกับตราสารทุน

ของบริษัทท่ีด าเนินธุรกิจและ/หรือบริษัทท่ีมีรายได้และ/หรือบริษัทท่ีมีความเก่ียวข้องกับอุตสาหกรรมการป้องกันประเทศ

และ/หรือความม่ันคง เช่น อากาศยาน เทคโนโลยีทางการทหาร เทคโนโลยีความม่ันคง ระบบไซเบอร์เพ่ือความม่ันคง การ

ส่ือสารดาวเทียม การส่ือสารทางการทหาร หรืออุตสาหกรรมสนับสนุนท่ีเก่ียวข้อง (Supply Chain) เป็นต้น ท้ังน้ี จะมี 

Net Exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศท่ีมีนโยบายลักษณะดังกล่าวข้างต้นโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่

น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ

อย่างน้อย 2 กองทุน และจะลงทุนในกองทุนใดกองทุนหน่ึงไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ซ่ึงสัดส่วน

การลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 

การป้องกันความเสี่ยง

จากอัตราแลกเปลี่ยน

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

ความเสี่ยงกองทุน

1. Business Risk 2. Market Risk 3. Country and Political Risk 4.Repatriation Risk 

5. Liquidity Rate Risk 6. Leverage Risk 7. Credit Risk 8. Exchange Risk

มูลค่าขั้นต่ าในการซื้อ 1,000 บาท ส าหรับการสั่งซ้ือครั้งแรกและครั้งถัดไป 

วันท าการซื้อ/ขายคนืหน่วยลงทนุ ทุกวันท าการซ้ือขายของกองทุน 
(1) 

ตั้งแต่เวลาเปิดท าการ – 15.30 น.

ระยะเวลาการช าระเงนิคา่ขายคนื

T+5 คือ ภายใน 5 วันท าการนับจากวันค านวณ NAV (ปัจจุบัน T+3 วันท าการนับจากวันท ารายการขายคืน

หน่วยลงทุน) ท้ังน้ี ไม่นับรวมวันหยุดท าการกองทุนต่างประเทศและประเทศท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุน

Source: Asset Plus Fund Management as of 1 October 2025

สอบถามขอ้มลูและขอรบัขอ้มลูหนังสอืชีช้วนทีบ่รษิทัหลกัทรพัยจ์ัดการกองทนุ แอสเซท พลัส จ ากัด

ชั้น 17 อาคารสาทรซติีท้าวเวอร ์เลขที่ 175 สาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 Customer Care 02-672-1111 โทรสาร 02-672-1180 www.assetfund.co.th

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  |  ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

รายละเอียดข้อมูลกองทุน ASP-DEFENSE
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Sector Allocation (%)

ตัวอย่างหุ้น
ที่กองทุนเข้าลงทุน



กองทุนรวม แอสเซทพลัส ดีเฟนส์ อิควิตี้
Asset Plus Defense Equity Fund (ASP-DEFENSE)
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ใช้ Annual 365

JPY
+16.69%

4Y-CAGR

Earnings Forecast

Source: Rheinmetall, Bloomberg

Rheinmetall AG

บริษทัเทคโนโลยอีุตสาหกรรมปอ้งกนัประเทศทีใ่หญท่ีสุ่ดในยโุรป จากประเทศเยอรมนี ก่อตั้งเมื่อปี 1889 มีความเชี่ยวชาญในการเป็น Supplier และ

เป็นผู้น าด้านการขับเคล่ือนนวัตกรรม และระบบป้องกันประเทศระดับโลก มุ่งเน้นการเป็นบริษัทอนัดับหนึ่งด้านอุตสาหกรรม Defense

Product Offerings Earnings Forecast Investment Opportunities

Electronics Solutions Power Systems

Vehicle Systems Weapon & Ammunition

Mn EUR

+22.9%

CAGR

• ลงทุนสร้างและขยายโรงงานการผลิตอย่างรวดเร็ว

ในหลายประเทศในปี 2024-2025 มูลค่ารวม 

€3.45-4.45 พันล้าน เช่น โรงงานผลิตกระสุน

ที่ใหญ่ที่สุดในยุโรป, โรงงานผลิตดินปืนในประเทศ

โรเมเนีย, และโรงงานกระสุนปืนใหญ่ที่ลัตเวีย

• Order Backlog 1H/25 ท า ATH อยู่ที่ €63 billion

เพิ่มขึ้น +28.57% YoY สื่อถึงออเดอร์ที่ยังโตต่อเนื่อง

• เป็นหนึ่งใน “Serious Partner” ของผู้ผลิต US 

Defense จากการจับมือกับ Lockheed Martin 

บริษัท Defense ชั้นน าของสหรัฐฯ 

Airbus palantir

Rheinmetall AG
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ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  |  ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้



กองทุนรวม แอสเซทพลัส ดีเฟนส์ อิควิตี้
Asset Plus Defense Equity Fund (ASP-DEFENSE)

Source: RTX Corporate, Bloomberg

RTX Corporate

• หนึ่งในผู้รับเหมารายใหญ่ของโปรเจค Golden Dome 

missile defense initiative ตามนโยบายของปธน. 

ทรัมป์ มูลค่าโครงการรวม $175,000 ล้าน 

• เป็นพันธมิตรกับ Rafael Advanced Defense 

Systems ในการผลิตและจ าหน่ายในโครงการ Iron 

Dome ของประเทศอิสราเอลเพื่อสร้างโรงงานผลิต

ขีปนาวุธ เรดาร์ และระบบเลเซอร์ป้องกันขีปนาวุธ

• Order Backlog เติบโตอย่างแข็งแกร่ง +15% YoY 

อยู่ที่ระดับ $251 พันล้าน รวมถึงมีรายได้ที่มั่นคงจาก

การบรรลุดีลระยะยาวกับหลายบริษัท และอาจได้รับ

อานิสงค์เพิ่มเติมจากการฟืน้ตวัของเที่ยวบินพาณิชย์ 
0
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Mn USD

+8.3%

CAGR

Product Offerings Earnings Forecast Investment Opportunities
Collins Aerospace : ผลิตระบบอากาศยาน 

ก่อตั้งขึ้นในปี 2020 จากการควบรวมของ 2 บริษัทที่มีอายุยาวนานกว่า 100 ปี อย่าง Raytheon Company ผู้เชี่ยวชาญด้านเรดาร์ 

และ United Technologies Corporation ผู้เชี่ยวชาญด้าน Aerospace หนุนให้ RTX เป็นบรษิทัทางการทหารทีม่ ีMarket Cap ใหญท่ีสุ่ดในสหรฐัฯ 

Pratt & Whitney : ผลิตเครือ่งยนตอ์ากาศยาน

Raytheon : ยุทโธปกรณท์างการทหาร

ได้รับเงินลงทุนจาก

กระทรวงกลาโหมสหรัฐฯ 

มูลค่า $5,040 ล้าน ในการ

พัฒนาระบบขีปนาวุธ 

Coyote

RTX Corporate
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กองทุนรวม แอสเซทพลัส ดีเฟนส์ อิควิตี้
Asset Plus Defense Equity Fund (ASP-DEFENSE)

Source: Hanwha Aerospace, Bloomberg

Hanwha Aerospace

• ยอด Backlog เติบโตก้าวกระโดดทะลุ $30 bn ในปี 

2024 สะท้อนถึงรายได้ระยะยาวที่เติบโตและมั่นคง 

โดยบริษัทตั้งเป้าขยายรายได้แตะ 70 trillion won

และก าไรแตะ 10 trillion won ภายในปี 2035  

• เตรียมขยายตลาดสู่ยุโรป ตะวันออกกลาง เอเชีย และ

สหรัฐฯ เพื่อรองรับดีมานด์จากการเพิม่งบกลาโหม

ทั่วโลก หวังเพิ่มรายได้จากต่างประเทศ และเจาะตลาด

ใหม่ๆ เพื่อขยาย Market share

• มีแผนเพิ่มงบลงทุนกว่า $7.6 bn ภายในปี 2028

โดยจะเน้นลงทุนเพื่อขยายธุรกิจในตา่งประเทศ

เป็นหลัก และพัฒนาเทคโนโลยีต่างๆ0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

2023 2024 2025E 2026E 2027E

Bn KRW

+38.1%
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Product Offerings Earnings Forecast Investment Opportunities
Aircraft Engines 

& Systems 

Shipbuilding

& Engines 

บริษัทก่อตั้งมาตั้งแตป่ี 1977 เป็นผู้ผลิตหลักในด้านอาวุธและเทคโนโลยีการป้องกันประเทศแบบครบวงจร ครอบคลุมทั้งภาคอากาศ ภาคพื้นดิน และอวกาศ 

และเป็นผู้น าด้านการส่งออกอาวุธของเกาหลีใต้ โดย Hanwha Aerospace มุ่งเปน็ 1 ใน 10 บริษทัทางการทหารทีใ่หญท่ีสุ่ดในโลก

Armored 

Vehicles

Air Defense & 

Missiles

ขยายฐานการผลิตและศูนย์ซ่อมบ ารุงในโปแลนด์และออสเตรเลีย รวมถึง

• มีแผนเพิ่มงบลงทุนกว่า $7.6 bn ภายในปี 2028 มุ่งเป็น 

1 ใน 10 บริษัททางการทหารที่ใหญ่ท่ีสุดในโลก โดยจะ

เน้นลงทุนใน AI และ Autonomous systems เพื่อ

ยกระดับความสามารถในเชิงเทคโนโลยี

With expectations that Europe’s rearmament and resulting shell shortages 

will continue until 2032, Hanwha Aerospace’s munitions (propellants for firing 

shells) business is also drawing attention. Once the new plant in Boeun, North 

Chungcheong Province, is completed at the end of next year, munitions 

production is expected to more than double. Yuanta Securities forecasts 

annual revenue growth of 320 billion to 400 billion won starting in 2027.

27/10/2025 : Hanwha System and Hanwha Aerospace will supply key components of the 

"Medium-range Surface-to-Air Guided Weapon System-II (MSAM-II, Cheongung-II)" to LIG 

Nex1 from Iraq. The amount of supply is 1.477 trillion won. The specific contract amount is 

about 617 billion won for Hanwha Aero's launch pad, launch tube, and components.

Hanwha Aerospace
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กองทุนรวม แอสเซทพลัส ดีเฟนส์ อิควิตี้
Asset Plus Defense Equity Fund (ASP-DEFENSE)

Source: Rolls Royce, Bloomberg

• เป็นผู้ออกแบบและผลิตเครื่องยนต์ใหก้ับเครื่องบินรบ

มาตรฐานของ NATO โดยสัญญาการผลิตมี

ระยะเวลากว่า 30-40 ปี และได้รับดีลผลิตเรือด าน้ า

ทางการทหารของอังกฤษเป็นระยะเวลา 8 ปี

สะท้อนถึงรายได้ระยะยาวที่มั่นคง

• เป็นหนึ่งในสองผู้ผลิต Naval Reactor ชั้นน าของยุโรป 

โดยได้รับสัญญาจากรัฐบาลประเทศอังกฤษ

และมีส่วนแบ่งตลาดในยุโรปประมาณ 40-45%

• บริษัทได้รับเลือกให้เป็นผู้พฒันา Small Modular 

Reactor (SMR) รายเดียวของอังกฤษ คาดธุรกิจนี้

มีศักยภาพที่จะหนุนการเติบโตระยะยาวของบริษัท0
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Civil Aerospace

บริษทัเครือ่งยนตไ์อพน่และระบบพลังงานชัน้น าของโลกจากประเทศอังกฤษ ก่อตั้งมาตั้งแต่ป ี1884 บริษัทมีความเชี่ยวชาญด้านการป้องกันประเทศมาอย่างยาวนาน 

และเป็นผู้ผลิตเครื่องยนต์ส าหรับเครื่องบินรบหลักของ NATO และเครื่องยนต์เรือด าน้ าของยุโรป

Defense

Power System

• บริษัทบรรลุข้อตกลงและได้เป็นผู้ออกแบบ

และผลิตเครื่องยนต์ให้กับเครื่องบินรบ

มาตรฐานของ NATO เป็นระยะเวลากว่า 

30-40 ปี และเป็นผู้ผลิต Submarine 

nuclear reactor ให้แก่รัฐบาลอังกฤษเป็น

ระยะเวลา 8 ปี สะท้อนถึงรายได้ระยะยาวที่

มั่นคง

Rolls-Royce
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กองทุนรวม แอสเซทพลัส ดีเฟนส์ อิควิตี้
Asset Plus Defense Equity Fund (ASP-DEFENSE)

Source : Palantir, Bloomberg

Palantir

• รายได้จากรัฐบาลสหรัฐฯ โตขึ้น +52% YoY

และยังได้จับมือกับ NATO ของยุโรปในการเป็น 

Provider ระบบ AI ส าหรับ Battlefield Operations

• รายได้ที่มั่นคง ทั้งจาก Government และ

US Commercial ที่เติบโตอย่างต่อเนื่อง

• มีการจับมือกบับริษัทอื่น ๆ กว่า 204 ดีล

ในช่วง Quarter ที่ผ่านมา มูลค่ารวม $2.76 พันล้าน

ดอลลาร์ (+151% YoY) สะท้อนถึงการขยายบริษัท 

• Supplier หลักของหน่วยงานรัฐฯ ในการจัดหา

อุปกรณ์ทางการทหาร เช่น ซอฟต์แวร์ ระบบ AI

0
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Decision Making

Edge AI & Integrated 

Operations

บริษทัซอฟตแ์วร ์AI ขนาดใหญจ่ากสหรฐัฯ ที่ให้บริการมากกว่า 50 อุตสาหกรรม ส าหรับภาคการป้องกันประเทศ Palantir มีโซลูชันเด่นอย่าง Gotham

ซึ่งเป็นแพลตฟอร์มข่าวกรองทีช่่วยในการตัดสินใจด้านทหาร โดยใช้ AI ในการก าหนดเป้าหมาย ปัจจุบัน Palantir มีรายได้จากรฐับาลสหรฐัฯ ถึง 55% ของรายได้ทัง้หมด

Secure 

Collaboration

AI Platform (AIP)

Palantir

25

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็เครือ่งยืนยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต  |  ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่ าเงินลงทุนเริ่มแรกได้



กองทุนรวม แอสเซทพลัส ดีเฟนส์ อิควิตี้
Asset Plus Defense Equity Fund (ASP-DEFENSE)

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

2023 2024 2025E 2026E 2027E

JPY
+16.69%

4Y-CAGR

Earnings Forecast

Source: SAAB, Bloomberg

Saab AB

บริษัทอุตสาหกรรมปอ้งกนัประเทศ และอากาศยานชัน้น าจากประเทศสวีเดน ผู้ผลิตเครือ่งบนิขบัไล่ เช่น Gripen ที่ขึ้นช่ือด้านประสิทธิภาพ และ

เทคโนโลยีล้ าสมัย เช่นระบบเรดาร ์AESA ครอบคลุมธุรกิจหลัก เช่น อากาศยาน อาวุธและยุทโธปกรณ์ ระบบเฝ้าระวัง และ ระบบใต้น้ า

Product Offerings Earnings Forecast Investment Opportunities

Submarines Cyber Security

Fighter Systems Ground Combat Mn SEK

+27.1%

CAGR

• มีแรงหนุนจากการเพิม่งบใช้จ่ายทางการทหารภายใน 

ประเทศหลังสวีเดนเข้าร่วม NATO และดีมานด์ที่เพิ่ม 

ขึ้นจากกลุ่มประเทศ NATO โดยเฉพาะใน Missile 

ระบบเรดาร์ และระบบเรือด าน้ าที่เป็นที่ต้องการสูง

• บริษัทปรับเพิ่มประมาณการก าไรปีนีเ้ป็น 20 - 24%

จากความต้องการทางทหารที่ยังคงร้อนแรงต่อเนื่อง 

หนุน Backlog เติบโตแตะระดับสูงสุดในประวัติการณ์

• เครื่องบินขับไล่ Gripen ได้รับความสนใจอย่างมาก

จากความคล่องตัวและประสิทธิภาพสูง หนุน Saab 

เตรียมขยายฐานการผลิตในต่างประเทศ เพื่อรองรับ

ความต้องการที่เพิ่มสูงขึ้น โดยเฉพาะในยูเครน • เครื่องบินไล่ล่า Gripen ได้รับความสนใจเป็นอย่าง

มาก จากความโดดเด่นด้านความคล่องตัว และ

ประสิทธิภาพสูง หนุนบริษัทเตรียมขยายฐานการผลิต

ไปยังประเทศอื่นเพื่อรองรับดีมานด์ที่เพิ่มสูงขึ้น 

โดยเฉพาะในยูเครน

• บริษัทเตรียมขยายเครื่องบินไล่ล่า Gripen ที่เพิ่มสุง

ขึ้น โดยเฉพาะในยูเครน

• ผู้ผลิตเครื่องบินไล่ล่า Gripen ที่โดดเด่น ซึ่งถูกน าไปใช้

โดยหลายประเทศ เช่น ยูเครน ไทย และประเทศใน

อเมริกาใต้ 

• บริษัทเตรียมขยายฐานการผลิตเครื่องบินรบไปยัง

หลายประเทศทั่วโลก เช่น สหรัฐฯ อินเดีย และ

ฟินแลนด์

• บริษัทปรับประมาณการก าไรในปีนีเ้ป็น 

20%-24% จากยอดขายที่เติบโตกว่า 

+17% YoY หนุนจากความต้องการทาง

ทหารที่ยังคงร้อนแรงต่อเนื่อง หนุน 

Backlog บริษัทเติบโตแตะระดับสูงสุดใน

ประวัติการณ์

• xx

Saab AB
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