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สรุปภาวะเศรษฐกิจและความเหน็ของบริษัทจดัการเกี่ยวกับการลงทนุของกองทุน 

เดือนมกราคม 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัเพ่ิมขึน้ 4.72% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนธันวาคมปรับตัวเพิ่มขึน้เป็น 49.7 จุด (+0.8 จุด) จากแรงหนุนมาตรการกระตุ้น

การท่องเที่ยวในประเทศส่งผลให้ดชันีภาคบริการเร่งตวัขึน้ (+0.8 จุด, 51.1 จุด) ขณะท่ีภาคการผลิตปรับตวัลดลงต่อเน่ือง

เป็นเดือนท่ี 2 (-0.1 จุด, 48.9 จุด) ท่ามกลางอุปสงค์ท่ีอ่อนแอทัง้ในประเทศและต่างประเทศ โดยยอดคําสั่งซือ้ใหม่ลดลง

ตํ่าสดุในรอบ 2 ปีคร่ึง ส่วนยอดคําสัง่ซือ้ภายนอกประเทศหดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 10 ด้านดชันีต้นทุนการผลิตลดลงตํ่าสดุ

ในรอบ 15 เดือน ส่วนดชันีราคาขายปรับตวัลดลงตํ่าสดุในรอบ 9 เดือน ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนธันวาคมเร่งตวั

ขึน้เป็น 4.0% YoY (vs. 3.7% เดือนก่อน) สูงสดุในรอบ 41 ปี ทัง้นี ้เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นยังคงมีความเส่ียงในขาลงจากความอ่อนแอ

ของอุปสงค์โลกซึ่งสร้างปัจจยักดดนัตอ่ภาคการส่งออกในปี 2566 รวมไปถึงการเพ่ิมขึน้สงูของอตัราเงินเฟ้อในช่วงสัน้จํากัด

การฟืน้ตวัของการบริโภคภาคเอกชนภายในประเทศ ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติเป็นเอกฉันท์

คงนโยบายการเงินตามเดิม โดยคงอัตราดอกเบีย้ระยะสัน้ไว้ท่ี -0.1% สําหรับเงินสํารองส่วนเกินของธนาคารพาณิชย์ 

(Excess Reserve) และคงเป้าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี (Yield Curve Control: YCC) ไว้ท่ีประมาณ

“0%” และเคล่ือนไหวในกรอบ +/-0.5% 

ตลาดยโุรปปรับตวัเพ่ิมขึน้ 6.67% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนธันวาคมปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 49.3 จุด (+1.5 จุด) โดยภาคบริการ (+1.3 จุด, 49.8 จุด)

เพ่ิมขึน้จากยอดคําสั่งซือ้ใหม่ท่ีปรับตวัขึน้สงูสดุในรอบ 5 เดือน ส่วนดชันีภาคการผลิต (+0.7 จุด, 47.8 จุด) เพ่ิมขึน้เช่นกัน

โดยผลผลิตและสถานการณ์ในห่วงโซ่อปุทานปรับตวัดีขึน้ ขณะท่ีดชันีราคาต้นทนุการผลิตปรับตวัลดลงตํ่าสดุนบัตัง้แต่เดือน

พฤศจิกายน 2563 ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI เร่งตวัขึน้แตย่งัอยู่ในเกณฑ์หดตวัในทุกประเทศหลกั ได้แก่ สเปน (+0.3 จุด, 

49.9 จุด) เยอรมนี (+2.7 จุด, 49.0 จุด) อิตาลี (+0.7 จุด, 49.6 จุด) และฝร่ังเศส (+0.4 จุด, 49.1 จุด) ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน

(Core CPI) ได้เร่งตวัขึน้เป็น 5.2% YoY (vs. +5.0% เดือนก่อน) สงูสดุเป็นประวตักิารณ์จากราคาในหมวดบริการท่ียงัเร่งตวั

ขึน้สงูสดุเป็นประวตัิการณ์ (+4.4% YoY vs. +4.2% เดือนก่อน) ส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากตลาดแรงงานท่ีตงึตวัอย่างมากหนุน

ค่าจ้างให้เพ่ิมขึน้สูงและราคาสินค้าอุตสาหกรรมท่ีมิใช่พลังงานท่ีเร่งตัวขึน้ (+6.4% YoY vs. +6.1% เดือนก่อน) ในส่วน

นโยบายทางการเงินเจ้าหน้าที่ธนาคารกลางยุโรปเปิดเผยว่า ECB อาจเร่ิมพิจารณาชะลอการเร่งปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ 

(จาก 50 bps. เป็น 25 bps.) สําหรับการประชุมวนัท่ี 16 มีนาคมหลงัจากท่ีนาง Christine Lagarde ประธานธนาคารกลาง

ยุโรป (ECB) ได้ส่งสัญญาณในแถลงการณ์หลังการประชุมครัง้ล่าสุดว่าการปรับขึน้ดอกเบีย้ในอัตรา 50 bps.จะเกิดขึน้

ต่อเน่ืองในการประชุมเดือนกุมภาพันธ์และเดือนมีนาคม อย่างไรก็ตามรายงานการประชุมธนาคารกลางยโุรป ECB (Minutes) 

รอบวนัท่ี 15 ธันวาคม 2565 ยงัคงสะท้อนความกงัวลต่อแรงกดดนัเงินเฟ้อท่ีสงูซึง่สะท้อนถึงความจําเป็นในการปรับดอกเบีย้

ขึน้ในอตัราสงู 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัเพ่ิมขึน้ 10.42% 

ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 48.3 จุด (+1.3 จุด) ท่ามกลางมาตรการควบคุม 

COVID-19 ท่ีผ่อนคลายลงอย่างต่อเน่ืองทําให้ผลผลิตและยอดคําสั่งซือ้ใหม่ฟื้นตัวดีขึน้ ส่วนภาคการผลิต (-0.4 จุด, 49.0 จุด) 

ชะลอตวัลงท่ามกลางผลกระทบของการระบาดของ COVID-19 ท่ีขยายตวัเป็นวงกว้างกระทบกระบวนการผลิต โดยผลผลิต

คําสั่งซือ้ใหม่และยอดคําสัง่ซือ้ภายนอกประเทศอยู่ในเกณฑ์หดตัว ด้านดัชนีราคาต้นทุนการผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้เล็กน้อย
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เน่ืองจากการเพ่ิมขึน้ของราคาวสัดบุางชนิดโดยเฉพาะโลหะ ขณะท่ีราคาขายปรับตวัลดลงต่อเน่ือง ในส่วนการส่งออกของจีน

เดือนธันวาคมหดตวั 9.9% YoY เพ่ิมขึน้จากเดือนก่อนท่ีหดตวั 8.9% จากภาวะอุปสงค์โลกท่ีชะลอตวันําโดยสินค้าในกลุ่ม

อุปกรณ์คอมพิวเตอร์ (-35.7% YoY vs. -28.3% เดือนก่อน) โทรศพัท์มือถือ (-29.2% YoY vs. -33.3% เดือนก่อน) แผงวงจรรวม 

(-16.0% vs. -29.8% เดือนก่อน) และเคร่ืองใช้ในครัวเรือน (-20.9% YoY vs. -22.9% เดอืนก่อน) ท่ีหดตวัในระดบัสงู ขณะท่ี

ยอดส่งออกยานพาหนะ (+56.6% YoY vs. +177.5% เดือนก่อน) ชะลอตวัลงมากแต่ยงัคงขยายตวัสงู ด้านยอดนําเข้าหดตัว 

7.5% YoY ต่อเน่ืองจากเดือนก่อน (-10.6%) ด้าน GDP ไตรมาส 4 ขยายตัว 2.9% YoY ชะลอตัวลงจากท่ีเติบโต 3.9% 

ในไตรมาสก่อนจากผลของการใช้มาตรการจํากัดการเดินทางเพื่อควบคุมการระบาดของ COVID-19 ที่มีความเข้มงวด 

ขณะท่ีเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อน GDP ไม่ขยายตวั (0.0% QoQ) 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 6.18% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนธันวาคมปรับตัวลดลงเป็น 45.0 จุด (-1.4 จุด) จากการลดลงของยอดคําสั่งซือ้ใหม่

ตามอุปสงค์ท่ีลดลงจากผลกระทบของอตัราดอกเบีย้ท่ีปรับตวัสงูขึน้และแรงกดดนัด้านเงินเฟ้อท่ีสงูอย่างมากทําให้ดชันีทัง้

ภาคบริการ (-1.5 จดุ, 44.7 จดุ) และภาคการผลิต (-1.5 จุด, 46.2 จุด) ปรับตวัลดลงต่อเน่ือง ขณะท่ีผลผลิตหดตวัลงตํ่าสดุ

ในรอบ 2 ปีคร่ึงและยอดคําสั่งซือ้ใหม่หดตัวลงมากท่ีสุดเป็นประวัติการณ์ ด้านยอดค้าปลีกเดือนธันวาคมหดตัว (-1.1% 

MoM) ต่อเน่ืองสะท้อนการใช้จ่ายของผู้บริโภคและเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอลงในไตรมาส 4 นําโดยสินค้าในกลุ่มรถยนต์ (-1.2% MoM) 

เฟอร์นิเจอร์ (-2.5%) เสือ้ผ้า(-0.3%) อิเล็กทรอนิกส์และเคร่ืองใช้ไฟฟ้า (-1.1%) และผลิตภณัฑ์ดูแลส่วนบุคคล (-0.9%) 

ส่วนยอดขายป๊ัมนํา้มนัลดลง (-4.6%) ต่อเน่ืองตามการปรับลดลงของราคานํา้มนั นอกจากนี ้ยอดขายร้านอาหารซึง่นบัเป็น

หมวดบริการเพียงหน่ึงเดียวในยอดค้าปลีกลดลง -0.9% MoM (vs. -0.1% เดือนก่อน) แย่สดุในรอบเกือบหน่ึงปีด้านอตัราเงินเฟ้อ

พืน้ฐาน (Core CPI) เดือนธันวาคมเพ่ิมขึน้ 0.3% MoM (vs. +0.2% เดือนก่อน) นําโดยหมวดบริการหลกั (Core Services) 

ท่ีเร่งตวัขึน้ (+0.5% MoM vs. +0.4% เดือนก่อน) ขณะท่ีการจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนธันวาคมเพ่ิมขึน้มากกว่าคาดท่ี 

2.23 แสนตําแหน่งและอัตราการว่างงานปรับลดลงสู่ระดับตํ่าสุดในรอบ 50 ปี แต่ค่าจ้างได้ชะลอลงมากกว่าท่ีคาดและ

อปุทานแรงงานปรับดีขึน้ ในส่วนรายงานการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed Minutes) ได้แสดงถงึความกังวล

ต่อสภาวะการเงินท่ีผ่อนคลายอย่างไมส่มเหตสุมผลจะกระทบการตอ่สู้กบัเงินเฟ้อ อีกทัง้คณะกรรมการหลายท่านมองการปรับ

ขึน้ดอกเบีย้ในอตัราลดลงเป็น 50 bps. (สู่ระดบั 4.25%-4.50%) จากท่ีปรับขึน้ในอตัรา 75 bps. ต่อเน่ือง 4 รอบการประชมุก่อน

หน้ามิใช่การสะท้อนว่าธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) ได้เร่ิมผ่อนการต่อสู้กับเงินเฟ้อหรือเป็นการตัดสินว่าเงินเฟ้อได้

ชะลอลงอย่างต่อเน่ืองชดัเจน 

 

เดือนกุมภาพันธ์ 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัเพ่ิมขึน้ 0.43% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็น 50.7 จดุ (+1.0 จดุ) ขณะท่ีอตัราค่าจ้างท่ีแท้จริงลดลงกว่า 4%  

ในเดือนมกราคมต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 10 และลดลงในอตัราท่ีสงูสดุในรอบเกือบ 9 ปี จากเงินเฟ้อท่ีเพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีสงูกว่า 

การเติบโตของค่าจ้างส่งผลให้การใช้จ่ายภายในประเทศได้รับผลกระทบในเชิงลบ ด้านยอดค้าปลีกเดือนมกราคมเพ่ิมขึน้

สวนทางอย่างมากเป็นผลมาจากการจ่ายโบนสัในเดือนธันวาคมของบริษัทญ่ีปุ่ น อย่างไรก็ตาม ผลดงักล่าวเป็นเพียงปัจจยั

ชัว่คราวเท่านัน้ ในส่วนของยอดส่งออกเดือนมกราคมเพ่ิมขึน้ 3.5% YoY (vs. +11.5% เดือนก่อน) ชะลอตวัลงอย่างมากเป็น

ผลมาจากอุปสงค์ในประเทศจีนที่อ่อนแรงลง ขณะที่ยอดนําเข้าปรับเพิ่มขึน้ 17.8% ส่งผลให้ในเดือนมกราคมญี่ปุ่ นมี
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ยอดขาดดุลการค้าสงูสดุเป็นประวตัิการณ์ท่ี 2.6 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ในภาคนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น 

(BoJ) มีมติเป็นเอกฉันท์คงนโยบายทางการเงินตามเดิมในรอบการประชุมล่าสุด ขณะท่ีนักลงทุนคาดว่าผู้ ว่าธนาคาร

กลางคนใหม่ Kazuo Ueda มีแนวโน้มท่ีจะยกเลิกมาตรการทางการเงินท่ีผ่อนคลายมากเกินไป (Ultra-Loose Monetary Policy) 

เน่ืองจากจะส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อเร่งตัวขึน้ รวมไปถึงปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ตามตลาดต่างประเทศหลักเพ่ือลด Policy 

Divergence Gap ซึ่งจะส่งผลให้อํานาจซือ้และการลงทุนภาคธุรกิจชะลอตัวลง ด้าน GDP ไตรมาส 4/2565 ขยายตัว 

0.6% YoY ตํ่ากว่าท่ีตลาดคาด (+2.0% YoY)  

ตลาดยโุรปปรับตวัเพ่ิมขึน้ 1.74% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็น 50.3 จดุ (+1.0 จดุ) จากแรงหนนุของกิจกรรมภาคการบริการท่ี

ขยายตวัมากท่ีสุดในรอบ 7 เดือน อย่างไรก็ตาม กิจกรรมภาคการผลิตอยู่ในโซนหดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 8 และตํ่ากว่า

ตวัเลขคาดการณ์ของตลาด ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI เร่งตวัขึน้และพลิกมาอยู่ในเกณฑ์ขยายตวัในทุกประเทศหลกั ได้แก่ 

สเปน (+1.7 จุด, 51.60 จุด) และ อิตาลี (+1.6 จุด, 51.20 จุด) ขณะที่เยอรมนี (+0.9 จุด, 49.9 จุด) และฝร่ังเศส 

(ไม่เปล่ียนแปลง, 49.1 จดุ) ยงัอยู่ในเกณฑ์หดตวั ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนมกราคมปรับเพ่ิมขึน้ทําจดุสงูสดุใหม่

ที่ระดบั +5.3% YoY โดยอตัราเงินเฟ้อมีแนวโน้มที่จะอยู่ในระดบัสงูต่อไป เนื่องจากตลาดแรงงานที่ยงัคงตึงตวัพร้อมทัง้

อตัราการเติบโตของค่าจ้างและเงนิเฟ้อในภาคบริการท่ียงัคงเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ือง ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลาง

ยโุรป (ECB) ส่งสัญญาณท่ีจะขึน้ดอกเบีย้อีก 50 bps. ในการประชุมครัง้ต่อไปในเดือนมีนาคมเพ่ือควบคุมอตัราเงินเฟ้อให้

กลับมาอยู่ในระดับ 2% รวมไปถึงการทํา Quantitative Tightening (QT) ในช่วงกลางปี 2566 โดยในปัจจุบันนักลงทุน

คาดการณ์ว่าอัตราดอกเบีย้จะขึน้ทําจุดสูงสุดท่ีบริเวณ 3.5% ในช่วงเดือนพฤษภาคมปีนี  ้ด้าน GDP ไตรมาส 4/2565 

ขยายตัว 0.1% QoQ ดีกว่าท่ีตลาดคาดว่าจะติดลบ (-0.1% QoQ) หลีกเล่ียงภาวะเศรษฐกิจถดถอยสะท้อนภาพรวม

เศรษฐกิจท่ียืดหยุน่และอาจเติบโตได้เล็กน้อยในปีนี ้ 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัลดลง 9.41% 

ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนมกราคมปรับตวัเพิ่มขึน้เป็น 51.1 จุด (+2.8 จุด) โดยทัง้ภาคการผลิตและนอก

ภาคการผลิตได้พลิกกลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกนบัตัง้แตเ่ดือนกนัยายน 2565 ขณะท่ีการใช้จ่ายภาคเอกชนเร่ิมส่งสญัญาณ

ของการฟื้นตัวท่ีดีขึน้จากการยกเลิกนโยบาย Zero-Covid ในเดือนธันวาคมท่ีผ่านมา การเปิดประเทศในช่วงต้นปีรวมถึง

เทศกาลตรุษจีนส่งผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจของประชาชนในเดือนมกราคมได้เร่ิมกลบัไปสู่ระดบัก่อน COVID ด้านเงินเฟ้อ

เดือนมกราคมยงัคงอยู่ในระดบัตํ่าท่ี 2.1% ใกล้เคียงกบัเงินเฟ้อในปี 2565 ถึงแม้ว่าจะมีการฟืน้ตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ

ท่ีสงูกว่าคาดก็ตาม อย่างไรก็ตามปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์ของประเทศจีนยังคงทรงตวัและเป็นปัจจยัท่ียังต้องจับตา

มองเน่ืองจากส่งผลกระทบโดยตรงต่อความมัง่คัง่ของประชาชน โดยราคาบ้านมือหนึ่งในเมืองสําคญัเร่ิมทรงตวัเมื่อเทียบ

กับเดือนก่อนหน้า แต่ยงัคงหดตวั YoY ด้านราคาบ้านมือสองยงัคงหดตวัขณะท่ีผู้พฒันาอสงัหาริมทรัพย์ท่ีใหญ่ท่ีสดุ 100 อนัดบั

แรกยังมียอดขายหดตัวเช่นกัน ทัง้นี ้รัฐบาลประเทศจีนยังคงออกมาตรการเพื่อฟื้นฟูภาคอสังหาริมทรัพย์อย่างต่อเนื่อง

ซึ่งล่าสุดได้ประกาศจัดตัง้กองทุน Private Equity เพื่อลงทุนในภาคอสังหาริมทรัพย์ประกอบกับความขัดแย้งทาง

ภูมิรัฐศาสตร์ซึ่งสร้างความไม่แน่นอนต่อเศรษฐกิจในปี 2566 ทัง้นี ้สญัญาณการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจประเทศจีนในช่วงท่ี

ผ่านมาทําให้ IMF ได้ปรับคาดการณ์ตวัเลขการเตบิโตทางเศรษฐกจิของจีนในปี 2566 เป็น 5.2% จากเดิมซึง่อยู่ท่ีเพียง 4.4% 
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ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัลดลง 2.61% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 46.8 จุด (+1.8 จุด) จากภาคบริการ (+6.0 จุด, 55.2 จุด) 

ท่ีเร่งตัวขึน้อยา่งมากพลิกกลบัมาขยายตวัอีกครัง้ในเดือนมกราคม ด้านการจ้างงานนอกภาคการเกษตรเพ่ิมขึน้สงูกว่าคาดท่ี 

517,000 ตําแหน่งและสงูสดุนบัตัง้แต่เดอืนกรกฎาคม 2565 ขณะท่ีอตัราการว่างงานลดลงสู่ระดบั 3.4% ตํ่าสดุตัง้แต่กลางปี 

2555 ในส่วนยอดค้าปลีกเพ่ิมขึน้กว่า 3% MoM (vs. -1.1% เดือนก่อน) เร่งตวัขึน้จากเดือนก่อนหน้าสําหรับการใช้จ่ายของ

ผู้บริโภคเพ่ิมขึน้มากสดุในรอบเกือบ 2 ปี ท่ี +1.8% MoM โดยได้รับปัจจยัสนบัสนนุจากค่าจ้างและเงินเดือนท่ีเพ่ิมขึน้ส่งผล

ให้ดชันีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (PCE Price Index) เร่งตัวขึน้เป็น +5.4% YoY (vs. +5.3% เดือนก่อน)

นอกจากนี ้ดัชนีราคาผู้ ผลิต (PPI) ก็เร่งตัวขึน้เช่นกัน (+6.0% YoY vs. +5.4% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน

ประธานธนาคารกลางสหรัฐอเมริกานาย Jerome Powell ส่งสญัญาณปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อีกสองครัง้จากความเส่ียงของ

ภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัท่ีลดลง เน่ืองจากตลาดแรงงานที่ตึงตวัอย่างต่อเน่ืองและภาคบริการที่ยงัแข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม

นกัลงทุนมองว่าการขึน้ดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) น่าจะจบลงในช่วงกลางปี 2566 เน่ืองจากถ้อยแถลง

ของประธานธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) ท่ีมองว่าภาวะเงินฝืดนัน้ได้เร่ิมขึน้แล้วประกอบกบัเงินเฟ้อท่ีเร่ิมผ่อนคลายลง

รวมไปถึงผลกระทบจากการขึน้ดอกเบีย้ต่อระบบเศรษฐกิจเร่ิมมีให้เห็นชดัเจนมากขึน้ ทัง้นี ้นกัลงทุนคาดการณ์ว่าดอกเบีย้

จะขึน้ทําจดุสงูสดุท่ีบริเวณ 5.00%-5.25% ในช่วงเดือนพฤษภาคม 2566 

 

เดือนมีนาคม 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัเพ่ิมขึน้ 2.17% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนกมุภาพนัธ์ปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็น 51.1 จดุ (+0.4 จดุ) ขณะท่ีอตัราคา่จ้างท่ีแท้จริงมแีนวโน้มท่ีดี

ขึน้จากอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปในเดือนกมุภาพนัธ์ที่ชะลอลง (+3.3% YoY vs. +4.3% เดือนก่อน) สอดคล้องกับดชันีราคา

ผู้บริโภคพืน้ฐานซึ่งชะลอตัวลงเป็น +3.1% YoY (vs. +4.2% เดือนก่อน) เนื่องจากนโยบายผ่อนคลายค่าไฟฟ้าและ

ก๊าซหุงต้มของรัฐบาล อย่างไรก็ตามอตัราเงินเฟ้อดังกล่าวยงันบัว่าสงูกว่าอัตราเงินเฟ้อเป้าหมายของธนาคารกลางญ่ีปุ่ น 

(BoJ) ที่ 2%เนื่องจากการปรับขึน้ราคาสินค้าที่ยังคงเกิดขึน้อย่างต่อเนื่องโดยเฉพาะสินค้าที่จําเป็นในชีวิตประจําวัน 

ด้านยอดส่งออกเพ่ิมขึน้ 6.5% YoY จากการส่งออกรถยนตไ์ปยงัทวปีอเมริกาเหนือและตะวนัออกกลางท่ีปรับเพ่ิมขึน้ ขณะท่ี

ยอดนําเข้าเพ่ิมขึน้กว่า 8.3% YoY เน่ืองจากต้นทุนการนําเข้าสินค้าประเภทพลงังาน เช่น นํา้มนัดิบ ก๊าซธรรมชาต ิและถ่านหิน

ปรับสูงขึน้ซึ่งเป็นผลกระทบจากสงครามระหว่างรัสเซียและยูเครน รวมถึงค่าเงินเยนท่ีอ่อนค่าส่งผลให้ญ่ีปุ่ นขาดดุล

ต่อเน่ืองกนัเป็นเดือนท่ี 19 และสูงท่ีสุดนับตัง้แต่ปี 2522 ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคง

นโยบายทางการเงินแบบผ่อนคลายพิเศษ (Ultra-Loose Monetary Policy) ต่อไป ในการประชมุเมื่อต้นเดือนมีนาคมท่ีผ่าน

มาซึ่งถือเป็นการประชุมครัง้สดุท้ายของผู้ว่าการธนาคารกลางญี่ปุ่ น (BoJ) นาย Haruhiko Kuroda ที่ดํารงตําแหน่งมา

ตัง้แต่ปี 2556 โดยนาย Kazuo Ueda จะขึน้รับตําแหน่งแทน 

ตลาดยโุรปปรับตวัลดลง 0.71% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนกุมภาพันธ์ปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็น 52.0 จุด (+1.7 จุด) สวนทางกับการบริโภคภาคเอกชนท่ี 

ส่งสัญญาณชะลอตวัลงอยา่งตอ่เน่ืองจากดชันีความเชื่อมัน่ผู้บริโภคท่ีลดลง ขณะท่ีความต้องการสินเชือ่จากทัง้ผู้บริโภคและ

ภาคธุรกิจยงัคงอ่อนแอ โดยลดลงเป็นเดือนท่ีสองจากอตัราดอกเบีย้ท่ีสงูขึน้และความไม่แน่นอนในภาคธนาคาร ด้านสภาพคล่อง

ทางการเงินหดตวัจากเงินฝากธนาคารท่ีลดลง ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI เร่งตวัขึน้ในทกุประเทศหลกั ได้แก่ สเปน (+4.1 จดุ, 
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55.7 จดุ) และ อิตาลี (+1.0 จดุ, 52.2 จดุ) ขณะท่ีเยอรมนี (+0.8 จดุ, 50.7 จดุ) และ ฝร่ังเศส (+2.6 จดุ, 51.7 จดุ) พลิกกลบัมา

ขยายตวั ด้านอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานปรับตวัขึน้ทําจุดสงูสดุใหม่อย่างต่อเน่ืองท่ีระดบั +5.6% YoY สงูกว่าระดบัเป้าหมายเงินเฟ้อ

ท่ี 2% ในส่วนความเส่ียงเชิงระบบจากภาคธนาคารกลางยุโรปได้ลดความรุนแรงลง หลงัจาก UBS บรรลุข้อตกลงเข้าซือ้

กิจการของ Credit Suisse ภายใต้การสนบัสนนุของธนาคารกลางสวติเซอร์แลนด์ (SNB) ช่วยฟืน้ฟคูวามเชือ่มัน่ของระบบทางการเงิน 

และบรรเทาความเส่ียงเชิงระบบ อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจยโุรปยงัคงได้รับปัจจยักดดนัจากต้นทุนทางการเงินท่ีสูงขึน้รวมถึง

ปัจจัยด้านภูมิรัฐศาสตร์และมาตรการควํ่าบาตรรัสเซียท่ีอาจยืดเยือ้อีกทัง้แรงกดดันเงินเฟ้อฝ่ังภาคบริการท่ียงัคงตงึตวั

ซึง่จะสนบัสนนุให้ธนาคารกลางยโุรป (ECB) ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ต่อไป 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัเพ่ิมขึน้ 3.10% 

ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนกุมภาพนัธ์ปรับตัวเพิ่มขึน้เป็น 54.2 จุด (+3.1 จุด) จากทัง้ภาคการผลิตและ

ภาคบริการที่ปรับตัวดีขึน้ต่อเน่ืองหลังจากการเปิดประเทศ โดยในเดือนมกราคม – เดือนกุมภาพันธ์ยอดค้าปลีกเพ่ิมขึน้

3.5% YoY เท่ากับที่ตลาดคาดเช่นเดียวกันกับการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรที่เพิ่มขึน้กว่า 5.5% YoY อย่างไรก็ตาม

การลงทุนในภาคอสงัหาริมทรัพย์ยังคงหดตัวต่อเน่ืองท่ี 5.7% YoY ขณะท่ียอดส่งออกหดตัว 6.8% YoY ดีขึน้จากเดือน

ธันวาคมปีท่ีแล้ว สวนทางกับยอดนําเข้าท่ีชะลอตัวลงเป็น -10.2% YoY ด้านอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานเดือนกุมภาพันธ์ลดลง

เหลือ +0.6% YoY (vs. +1.0% YoY เดือนก่อน) สะท้อนถึงความอ่อนแอของอุปสงค์ในประเทศและต้นทุนท่ีลดลง ทัง้นี ้จีน

เตรียมเปิดประเทศเตม็ท่ีหลงัทางการประกาศจะเร่ิมกลบัมาออกวีซา่ให้แก่นกัท่องเท่ียวต่างชาตอีิกครัง้ตัง้แต่วนัท่ี 15 มีนาคม 

ซึง่คาดว่าจะช่วยหนุนภาคท่องเท่ียว ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางจีน (PBOC) ได้ประกาศลด RRR ลง 0.25%

เหลือ 7.60% ในช่วงกลางเดือนมีนาคมท่ีผ่านมา เน่ืองจากการเติบโตของเศรษฐกิจประเทศจีนยงัเผชิญอุปสรรคจากหลาย

ปัจจยั เช่น การฟื้นตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์ที่ยังคงไม่แน่นอน ภาระหนีที้่สูงของรัฐบาลท้องถิ่นปัญหาสังคมผู้สูงอายุ

รวมไปถึงความขัดแย้งด้านภมูิรัฐศาสตร์กบัสหรัฐอเมริกา 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 3.51% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนกุมภาพนัธ์ปรับตวัเพิ่มขึน้เป็น 50.1 จุด (+3.3 จุด) โดยภาคการผลิตปรับตวัขึน้เล็กน้อย

จากการเพิ่มขึน้ของคําสัง่ซือ้ใหม่ อย่างไรตาม ยังคงอยู่ในภาวะหดตัวสวนทางกับภาคบริการที่พลิกกลับมาขยายตัว 

ด้านดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคปรับตัวลดลงจากเดือนก่อนหน้า ขณะท่ีการจ้างงานนอกภาคการเกษตรปรับตัวขึน้กว่า

311,000 ตําแหน่ง สงูกว่าท่ีตลาดคาด ทัง้นี ้ลดลงจากเดือนก่อนหน้าท่ี 504,000 ตําแหน่ง ส่งผลให้อตัราการว่างงานเพ่ิมขึน้

สู่ระดับ 3.6% (vs. 3.4% เดือนก่อน) ด้านอัตราเงินเฟ้อทั่วไปขยายตัว 6.0% YoY (+0.4% MoM) ขณะท่ีเงินเฟ้อพืน้ฐาน

ขยายตัว 5.5% YoY (+0.5% MoM) ตามตลาดคาดสอดคล้องกับการคาดการณ์ของผู้บริโภคท่ีคาดว่าเงินเฟ้อในอีก 1 ปี 

ข้างหน้าจะอยู่ท่ีระดับ 6.3% YoY ลดลงจากผลสํารวจในเดือนก่อนท่ี 6.7% โดยในเดือนมีนาคมท่ีผ่านมาวิกฤตธนาคาร

Silicon Valley Bank ตามมาด้วยการปิดตวัลงของ Signature Bank ได้สร้างความวิตกต่อภาคการเงินในสหรัฐอเมริกาและ

ส่งผลให้ความเส่ียงเชงิระบบปรับตวัสงูขึน้ อย่างไรก็ตาม ทางรัฐบาลได้ออกมาตรการเรียกความเชื่อมัน่และคุ้มครองเงินฝาก

เต็มจํานวนรวมถึงการจัดตัง้โครงการ Bank Term Funding Program ซึ่งช่วยเพ่ิมสภาพคล่องให้กับธนาคารโดยการใช้

พนัธบตัรมาเป็นหลกัทรัพย์ในการแลกเงินเต็มจํานวน ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) มีมติ

ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% สู่ระดบั 4.75% - 5.00% ในช่วงสิน้เดือนมีนาคมท่ีผ่านมาท่ามกลางความเส่ียงต่อเสถียรภาพ

ทางการเงินท่ีเพ่ิมขึน้จากปัญหาในภาคธนาคาร อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) แสดงความกังวลถึง

ปัญหาดงักล่าวไม่มากนกั  
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เดือนเมษายน 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัเพ่ิมขึน้ 2.91% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนมีนาคมปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 52.9 จุด (+1.8 จุด) จากอุปสงค์ท่ีเร่งตัวขึน้อย่างรวดเร็ว 

หลงัผลกระทบของการแพร่ระบาด COVID-19 ลดลงรวมถึงผลของมาตรการช่วยเหลือจากรัฐบาลส่งผลให้ดชันีภาคบริการ 

เร่งตัวขึน้เป็น 55.0 จุด (+1.0 จุด) ขณะท่ีภาคการผลิตดัชนีปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 49.2 จุด (+1.5 จุด) แต่อยู่ในเกณฑ์หดตวั

ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 5 โดยผลผลิตและยอดคําสัง่ซือ้ใหม่เร่งตวัขึน้ ขณะท่ีดชันีราคาขายปรับตัวลดลงตํ่าสดุนบัตัง้แต่เดือน

สิงหาคม 2564 ส่วนราคาขายเพ่ิมขึน้เป็นเดือนท่ี 2 ติดต่อกัน เน่ืองจากบริษัทได้ส่งต่อภาระต้นทุนท่ีสูงขึน้บางส่วนให้กับ

ลกูค้าด้านยอดค้าปลีกเร่งตวัขึน้อย่างต่อเน่ืองในเดือนมีนาคม ขณะท่ียอดส่งออกขยายตวั 4.3% YoY (vs. +6.5% เดือนก่อน) 

ชะลอตวัลงจากกลุ่มเคร่ืองจกัรไฟฟ้าและเคมีภณัฑ์ อย่างไรก็ตามเงนิเฟ้อพืน้ฐานไม่รวมอาหารสดเดือนมนีาคมทรงตวัเท่ากบั

เดือนก่อนท่ี +3.1% YoY ในส่วนนโยบายทางการเงิน นาย Kazuo Ueda ผู้ว่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) คนใหม่ได้มี

การแสดงมมุมองหลงัเข้ารับตําแหน่งเมื่อวนัท่ี 9 เมษายนว่ามาตรการผ่อนคลายทางการเงินทัง้ Yield Curve Control (YCC) 

และอัตราดอกเบีย้ติดลบยังคงมีความเหมาะสมในสภาวการณ์ปัจจุบันทัง้ด้านเศรษฐกิจ ราคา และสภาวะทางการเงินซึ่ง

นบัเป็นการส่งสญัญาณว่าจะยงัไม่ปรับเปล่ียนนโยบายการเงินในระยะอนัใกล้  

ตลาดยโุรปปรับตวัเพ่ิมขึน้ 1.92% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนมีนาคมปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 53.7 จุด (+1.7 จุด) โดยภาคบริการ (+2.3 จุด, 55.0 จุด) 

เพ่ิมขึน้จากยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ท่ีปรับตวัขึน้สูงสุดในรอบ 10 เดือน และงานคงค้าง (Backlog of Orders) ท่ีปรับตวัขึน้สูงสุด

ตัง้แต่ช่วงกลางปี 2565 ส่วนดัชนีภาคการผลิต (-1.2 จุด, 47.3 จุด) ชะลอตัวลงแต่โดยหลักยังเป็นผลจากระยะเวลา

ในการส่งมอบสินค้า (Suppliers’ Delivery Times) ท่ีปรับตัวลดลงตํ่าสุดเป็นประวัติการณ์ซึ่งสะท้อนถึงสถานการณ์

ในห่วงโซ่อุปทานท่ีปรับตัวดีขึน้ ส่วนผลผลิตและการจ้างงานปรับตัวดีขึน้ขณะท่ียอดคําสั่งซือ้ใหม่ชะลอตัวลง ด้านดชันีราคา

ต้นทุนการผลิตอยูใ่นเกณฑ์หดตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 3 ปี ท่ามกลางความพร้อมของสินค้าท่ีดีขึน้ความต้องการวตัถุดิบท่ีลดลง

และต้นทุนพลงังานท่ีลดลง ส่วนราคาขายปรับตัวลดลงตํ่าสดุในรอบ 26 เดือน ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI เร่งตวัขึน้ในทุก

ประเทศหลกั ได้แก่ สเปน (+2.5 จุด, 58.2 จุด) เยอรมนี (+1.9 จุด, 52.6 จุด) อิตาลี (+3.0 จุด, 55.2 จุด) และฝร่ังเศส (+1.0 จุด, 

52.7 จุด) ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เร่งตวัขึน้เป็น +5.7% YoY (vs. +5.6% เดือนก่อน) ทําจุดสงูสดุใหม่ต่อเน่ืองซึ่ง

สะท้อนแรงกดดันด้านราคาท่ีแท้จริง (Underlying Price) ท่ียงัสูงอย่างมาก โดยเฉพาะราคาในหมวดบริการ (+5.0% YoY 

vs. +4.8% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน นาง Christine Lagarde ประธานธนาคารกลางยโุรป (ECB) ได้ระบหุลงั

ตวัเลขเงินเฟ้อรายงานออกมาวา่แรงกดดนัเงินเฟ้อ (ซึง่สะท้อนผ่านอตัราเงินเฟ้อ Core CPI) ยงัคงสงูมากเกนิไป และธนาคาร

กลางยุโรป (ECB) ยังต้องเดินหน้าปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ต่อ อย่างไรก็ดีนาง Christine Lagarde ได้ระบุว่าการปรับขึน้

ดอกเบีย้ท่ีผ่านมาตัง้แต่เดือนกรกฎาคม 2565 (+350 bps. สู่ระดบั 3.0%) ได้เร่ิมส่งผลต่อระบบเศรษฐกิจ 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัลดลง 2.48% 

ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนมีนาคมปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 54.5 จุด (+0.3 จุด) จากการเร่งตัวขึน้ในภาคบริการ

(+2.8 จุด, 57.8 จุด) ท่ามกลางการผ่อนปรนมาตรการควบคุม COVID-19 ทัว่ประเทศตัง้แต่ปลายปี 2565 ทําให้ยอดคําสัง่

ซือ้ใหม่ปรับตวัสงูสดุในรอบ 28 เดือน และยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ภายนอกประเทศปรับตวัสงูสดุนับตัง้แต่เดือนกันยายน 2557 

ด้านภาคการผลิตปรับตวัลดลง (-1.6 จุด, 50.0 จุด) ส่วนหน่ึงจากความไม่แน่นอนในภาคอสงัหาริมทรัพย์และความไม่แน่นอน

ทางการเงินทัว่โลก โดยดัชนีย่อยผลผลิตและยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ชะลอตวัลง ส่วนยอดคําสั่งซือ้ภายนอกประเทศพลิกมาอยู่ใน

เกณฑ์หดตัวอีกครัง้ ด้านดัชนีราคาต้นทุนการผลิตคงท่ี แต่ราคาขายปรับตัวลดลงเล็กน้อยส่วนความเชื่อมั่นยังคงอยู่ใน
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ระดบัสงูท่ามกลางความคาดหวงัว่าอปุสงค์จะฟืน้ตวัอย่างต่อเน่ือง ด้านยอดส่งออกเดือนมีนาคมพลิกกลบัมาขยายตวัเป็น

ครัง้แรกในรอบ 7 เดือน ท่ี +14.8% YoY (vs. -1.3% เดือนก่อน) นําโดยสินค้าในหมวดเสือ้ผ้าและเคร่ืองประดับและ

ยานพาหนะ ขณะที่แผงวงจรรวมยงัคงหดตัวต่อเนื่องแม้จะฟืน้ตวัขึน้ ขณะที่ยอดปล่อยสินเชื่อเร่งตัวขึน้อย่างมากเป็น 

5.4 ล้านล้านหยวน ในเดือนมีนาคม (vs. 3.2 ล้านล้านหยวน เดือนก่อน) จากแรงหนุนของสินเชื่อระยะกลางและระยะยาว 

โดย GDP ไตรมาส 1/2566 ขยายตวั 4.5% YoY เร่งตวัขึน้จากไตรมาสก่อนหน้าท่ีขยายตวัเพียง 2.9% YoY ขณะท่ีเมื่อเทียบ

กับไตรมาสก่อน GDP ขยายตัว 2.2% QoQ (vs. +0.04% QoQ ไตรมาสก่อน) จากผลของการยกเลิกมาตรการควบคุม 

COVID-19  

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 1.46% 

ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนมีนาคมปรับตวัลดลงเป็น 50.7 จุด (-3.6 จดุ) จากภาคบริการท่ีปรับตวัลดลงมาก (-3.9 จุด, 

51.2 จุด) โดยผลผลิต (-0.9 จุด, 55.4 จุด) ยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ (-10.4 จุด, 52.2 จุด) และยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ภายนอกประเทศ 

(-18.0 จุด, 43.7 จดุ) ปรับตวัลดลงอย่างมาก ส่วนภาคการผลิตปรับตวัลดลงเป็น 46.3 จดุ (-1.4 จุด) จากยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ 

(-2.7 จุด, 44.3 จุด) งานคงค้าง (Backlog of Orders : -1.2 จุด, 43.9 จุด) สินค้าคงคลัง (-2.6 จุด, 47.5 จุด) และ

การจ้างงาน (-2.2 จุด, 46.9 จุด) ท่ีปรับตัวลดลง การจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนมีนาคมเพ่ิมขึน้ 2.36 แสนตําแหน่ง 

ขณะที่ค่าจ้างยังโตสูง (+0.3% MoM vs. 0.2% เดือนก่อน) และอัตราว่างงานปรับลดลง (3.5% vs. 3.6% เดือนก่อน) 

ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนมีนาคมชะลอตัวลงเท่ากับที่ตลาดคาด (+0.4% MoM vs. +0.5% เดือนก่อน) 

โดยมาจากราคาในหมวดบริการหลกัท่ีชะลอตวัลง ในส่วนนโยบายทางการเงิน คณะกรรมการธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา 

(Fed) ยงัสนบัสนุนการปรับขึน้ดอกเบีย้ต่อเน่ืองท่ามกลางแรงกดดนัเงินเฟ้อท่ียงัสงู ขณะท่ีไม่เห็นด้วยว่าจะเกิด Recession 

ในปีนี ้อย่างท่ีได้เป็นกังวลกันเน่ืองจากตลาดแรงงานยังแข็งแกร่งซึ่งจะหนุนการใช้จ่ายของผู้บริโภคต่อไปได้ โดย GDP 

ไตรมาส 1/2566 ขยายตวั 1.1% QoQ, Saar (vs. +2.6% ไตรมาสก่อน) ชะลอลงจากไตรมาสก่อนจากแรงฉุดของปริมาณ

สินค้าคงคลงั ขณะท่ีการใช้จ่ายผู้บริโภคยงัคงแข็งแกร่ง 

 

เดอืนพฤษภาคม 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัเพ่ิมขึน้ 7.04% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนเมษายนทรงตวัเท่ากับเดือนก่อนท่ี 52.9 จุด โดยดชันีภาคบริการเร่งตวัขึน้ (+0.4 จุด, 55.4 จุด)

จากคําสั่งซือ้ใหม่สูงสุดในรอบกว่า 15 ปี ท่ามกลางการใช้จ่ายด้านการเดินทาง การพักผ่อน และการท่องเท่ียวท่ีเพ่ิมขึน้

ขณะท่ีภาคการผลิตดชันีปรับตวัเพ่ิมขึน้ (+0.3 จุด, 49.5 จุด) แต่ยงัอยู่ในเกณฑ์หดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 6 โดยยอดคําสัง่ซือ้ใหม่

ในประเทศและนอกประเทศปรับตวัดีขึน้ อีกทัง้ความต้องการภายในประเทศเร่ิมมีเสถียรภาพมากขึน้ ขณะท่ีระยะเวลาใน

การส่งมอบสินค้า (Suppliers’ Delivery Times) ปรับตัวขึน้น้อยท่ีสุดในรอบ 39 เดือน ส่งสัญญาณถึงห่วงโซ่อุปทานท่ีมี

ประสิทธิภาพมากขึน้ อย่างไรก็ตามผู้ผลิตเผชิญกับต้นทุนการผลิตท่ีเพ่ิมขึน้ส่งผลให้ราคาผลผลิตปรับตวัขึน้สงูสดุในรอบ 5 

เดือนยอดส่งออกเดือนเมษายนชะลอตัวลงเป็น +2.6% YoY (+4.3% เดือนก่อน) จากการส่งออกสินค้ากลุ่มเคมีภัณฑ์ 

(-6.3% YoY vs. -3.2% เดือนก่อน) และเคร่ืองจกัรกล (-0.1% YoY vs. +1.7% เดอืนก่อน) ท่ีอ่อนแอลง ขณะท่ียอดค้าปลีก

หดตวั 1.2% MoM, SA (vs.+0.3% เดอืนก่อน) ด้านเงินเฟ้อ Core CPI เดือนเมษายนเร่งตวัขึน้เป็น +3.4% YoY (vs. +3.1% 

เดือนก่อน) เท่ากับท่ีตลาดคาด โดย GDP ญ่ีปุ่ นไตรมาส 1/2566 เบือ้งต้นขยายตวั 1.6% QoQ, Saar (vs. -0.1% ไตรมาสก่อน) 

จากแรงหนนุของอปุสงค์ภายในประเทศเป็นหลกั ขณะท่ีการส่งออกได้รับผลกระทบจากภาวะอปุสงค์โลกท่ีชะลอตวั 
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ตลาดยโุรปปรับตวัลดลง 3.19% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนเมษายนปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 54.1 จุด (+0.4 จุด) โดยภาคบริการ (+1.2 จุด, 56.2 จุด) 

เพ่ิมขึน้จากยอดคําสัง่ซือ้ใหม่และผลผลิตท่ีฟืน้ตวัขึน้ต่อเน่ือง โดยเฉพาะในภาคการท่องเท่ียว และงานคงค้าง (Backlog of 

Orders) ท่ีปรับตวัขึน้ต่อเน่ืองซึง่ทําให้ระดบัการจ้างงานเติบโตสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2565 ส่วนดชันีภาคการผลิต

(-1.5 จุด, 45.8 จุด) ปรับตัวลดลงและยงัอยู่ในเกณฑ์หดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 10 จากอุปสงค์ท่ีลดลงทั่วโลกและระดับ

สินค้าคงคลังของลูกค้าท่ีอยู่ในระดับสูง ด้านดัชนีราคาต้นทุนการผลิตลดลงตํ่าสุดในรอบ 3 ปี จากสถานการณ์ในห่วงโซ่

อุปทานที่ดีขึน้ ทัง้นี  ้ดชันี Composite PMI เร่งตวัขึน้ในเยอรมนี (+1.6 จุด, 54.2 จุด) และอิตาลี (+0.1 จุด, 55.3 จุด)

ขณะที่ปรับตวัลดลงในสเปน (-1.9 จุด, 56.3 จุด) และฝร่ังเศส (-0.3 จุด, 52.4 จุด) ด้านอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) 

ชะลอตวัลงเล็กน้อยเป็น +5.6% YoY (vs. +5.7% เดือนก่อน) เท่ากบัท่ีตลาดคาด โดยนบัเป็นการชะลอลงครัง้แรกในรอบ 10 เดือน 

แต่ยงัสงูอย่างมากสะท้อนแรงกดดนัด้านราคาท่ีแท้จริง (Underlying Price) ท่ียงัคงสงู ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคาร

กลางยุโรป (ECB) มีมติปรับดอกเบีย้ขึน้ในอตัรา +25 bps. ซึ่งนบัเป็นการปรับขึน้ในอตัราท่ีลดลงจาก 50 bps. ท่ีได้ปรับขึน้

ในการประชมุ 3 รอบก่อนหน้าสู่ระดบั 3.25% สอดคล้องกบัธนาคารกลางองักฤษ (BoE) ท่ีปรับอตัราดอกเบีย้ขึน้ +25 bps. 

เป็น 4.50% ทัง้นี ้แรงกดดนัเงินเฟ้อท่ียงัอยู่ในระดบัสงูแสดงถึงความจําเป็นท่ีต้องปรับดอกเบีย้ขึน้ต่อ 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัลดลง 8.35% 

ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนเมษายนปรับตัวลดลงเป็น 53.6 จุด (-0.9 จุด) จากการชะลอตัวลงในภาคบริการ  

(-1.4 จดุ, 56.4 จดุ) จากยอดคําสัง่ซือ้ใหมท่ัง้ภายในและภายนอกประเทศท่ีชะลอตวัลงและการจ้างงานท่ีปรับตวัลดลงตํ่าสดุ

ในรอบ 3 เดือน ด้านภาคการผลิตปรับตัวลดลง (-0.5 จุด, 49.5 จุด) พลิกกลับมาอยู่ในเกณฑ์หดตวัเป็นครัง้แรกนบัตัง้แต่

เดือนมกราคม 2566 ท่ามกลางการชะลอตวัในภาคอสงัหาริมทรัพย์อย่างตอ่เน่ืองและความระมดัระวงัตอ่ภาวะเศรษฐกจิโลก

ท่ีมีแนวโน้มชะลอตัวทําให้ยอดคําสั่งซือ้ใหม่ในประเทศพลิกหดตัว และผลผลิตมีการชะลอตัวลง ด้านยอดส่งออกเดือน

เมษายนชะลอตวัลงเป็น +8.5% YoY (vs. +14.8% เดือนก่อน) โดยการขยายตวันําโดยยานพาหนะ (+195.7% YoY vs. +123.8% 

เดือนก่อน) ท่ีขยายตัวสูงรวมถึงสินค้าประเภทพลาสติก (+7.6% YoY vs. +26.6% เดือนก่อน) และเหล็ก (+22.2% YoY vs. 

+51.8% เดือนก่อน) ขณะท่ีการส่งออกเเผงวงจรรวม (-7.3% YoY vs. -3% เดือนก่อน) เเละชิน้ส่วนประกอบคอมพิวเตอร์ 

(-17% YoY vs. -26% เดือนก่อน) หดตวัต่อเน่ือง ขณะท่ียอดระดมทนุสิทธิเดือนเมษายนชะลอตวัลงอย่างมากท่ี 1.2 ล้านล้านหยวน 

(vs. 5.4 ล้านล้านหยวน เดือนก่อน) สะท้อนการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจท่ียงัคงเปราะบางหลงัจากการฟืน้ตวัในช่วงการเปิดเมือง

ท่ีพ่ึงผ่านพ้นไป 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 0.25% 

ดัชนีรวม ISM Composite PMI เดือนเมษายนปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 51.4 จุด (+0.7 จุด) จากภาคบริการท่ีปรับตัวเพ่ิมขึน้ 

(+0.7 จดุ, 51.9 จดุ) โดยยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ (+3.9 จดุ, 56.1 จดุ) และยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ภายนอกประเทศ (+17.2 จดุ, 60.2 จดุ) 

ปรับตวัเพ่ิมขึน้อย่างมากแต่ผลผลิต (-3.4 จุด, 52.0 จุด) ชะลอตวัลง ส่วนภาคการผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้ (+0.8 จุด, 47.1 จุด) 

แต่ยงัคงอยู่ในเกณฑ์หดตวั โดยยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ (+1.4 จดุ, 45.7 จดุ) การจ้างงาน (+3.3 จุด, 50.2 จุด) และผลผลิต (+1.1 จุด, 

48.9 จุด) ปรับตัวเพ่ิมขึน้ ส่วนงานคงค้าง (Backlog of Orders: -0.8 จุด, 43.1 จุด) และสินค้าคงคลัง (-1.2 จุด, 46.3 จุด) 

ปรับตวัลดลง ด้านยอดค้าปลีกเดือนเมษายนพลิกกลบัมาขยายตวั 0.4% MoM (vs. -0.7% เดือนก่อน) ช่วยลดความกังวล

เร่ือง Recession ในระยะใกล้ การจ้างงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) เดือนเมษายนเพ่ิมขึน้ 2.53 แสนตําแหน่ง 

สงูกว่าคาดการณ์ตลาดท่ี 1.85 แสนตําแหน่ง ขณะท่ีอตัราการว่างงานปรับลดลงเป็น 3.4% ตํ่าสดุในรอบ 53 ปี ด้านอตัราเงินเฟ้อ

พืน้ฐาน (Core CPI) เดือนเมษายนเพ่ิมขึน้ 0.4% MoM เท่ากับเดือนก่อนและท่ีตลาดคาด โดยหลักมาจากราคารถยนต์
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มือสองท่ีกลบัมาเพ่ิมขึน้ 4.5% MoM หลงัปรับลดลงต่อเน่ือง 9 เดือนก่อนหน้า ขณะเดียวกนัราคาในหมวดบริการหลกัท่ีไม่

นบัรวมราคาท่ีเก่ียวเน่ืองกับบ้านเพ่ิมขึน้เพียง 0.1% MoM (vs. เฉล่ีย 3 เดือนก่อนหน้าท่ี +0.4%) และตํ่าสดุตัง้แต่กลางปีก่อน 

ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) มีมติเป็นเอกฉนัท์ปรับดอกเบีย้ขึน้ในอตัรา +25 bps. สู่ระดบั 

5.00% - 5.25% พร้อมส่งสญัญาณอาจยุติปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ชัว่คราวเพ่ือติดตามผลลพัธ์ต่อระบบเศรษฐกิจจากการขึน้

ดอกเบีย้ในช่วงท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตามขึน้อยู่กบัตวัเลขเศรษฐกิจ (Data Dependent) 

 

เดือนมิถุนายน 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัเพ่ิมขึน้ 7.45% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 54.3 จุด (+1.4 จุด) โดยภาคบริการ (+0.4 จุด, 55.9 จุด)

ขยายตวัในเกณฑ์ท่ีดท่ีีสดุนบัตัง้เเต่มีการจดัเก็บข้อมลูจากแรงหนุนของการผ่อนคลายมาตรการป้องกัน Covid เเละอุปสงค์

จากนกัท่องเท่ียวต่างประเทศท่ีสงูสดุเป็นประวตัิการณ์ ขณะท่ีภาคการผลิต (+1.1 จุด, 50.6 จุด) พลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑ์

ขยายตัวครัง้เเรกในรอบ 8 เดือน โดยยอดคําสั่งซือ้ใหม่พร้อมกับผลผลิตท่ีขยายตวัครัง้เเรกนับตัง้เเต่เดือนมิถุนายน 2565 

ในขณะเดียวกันความเชื่อมั่นผู้บริโภคเเละภาคธุรกิจเป็นปัจจัยหนุนอุปสงค์ที่เพิ่มขึน้ ยอดค้าปลีกเดือนพฤษภาคม

พลิกกลับมาขยายตัว 1.3% MoM, SA (vs. -1.1% เดือนก่อน) นําโดยหมวดเคร่ืองใช้ในครัวเรือนและสินค้าเบ็ดเตล็ด 

ด้านยอดส่งออกชะลอตวัลงเป็น +0.6% YoY (vs.+2.6% เดือนก่อน) โดยเฉพาะจากการส่งออกสินค้ากลุ่มเคมีภณัฑ์และ

เคร่ืองจักรกลไฟฟ้าท่ีหดตัวเพ่ิมขึน้ ขณะท่ีเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI - ไม่นบัรวมอาหารสด) ชะลอตัวลงเป็น +4.3% (vs. 

+4.1% เดือนก่อน) แต่สงูกวา่ท่ีตลาดคาดเล็กน้อย ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงนโยบาย

การเงินผ่อนคลายตามเดิมพร้อมมองว่าอตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานจะชะลอตวัลงในช่วงกลางของปีงบประมาณ 2566 (ไตรมาส 3-4) 

จากผลของการส่งผ่านต้นทุนของผู้ ผลิตไปสู่ผู้ บริโภคที่จะลดลงก่อนท่ีจะปรับขึน้หลังจากนัน้จากแรงหนุนของค่าจ้าง

การคาดการณ์เงินเฟ้อ และเศรษฐกิจท่ีดีขึน้  

ตลาดยโุรปปรับตวัเพ่ิมขึน้ 2.25% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรับตัวลดลงเป็น 52.8 จุด (-1.3 จุด) โดยภาคบริการ (-1.1 จุด, 55.1 จุด) ชะลอตัวลง

จากเดือนก่อนหน้าจากราคาต้นทุนที่ปรับเพิ่มขึน้ เเละยอดคําสั่งซือ้ใหม่ที่ชะลอตัวลงตํ่าสุดนับตัง้แต่เดือนกุมภาพันธ์

อย่างไรก็ตาม ภาคบริการยงัคงถูกหนุนโดยอุปสงค์จากการท่องเท่ียวเเละการจ้างงานท่ีอยู่ในระดับสงู ส่วนภาคการผลิต

ปรับตัวลดลงต่อเนื่องอยู่ในระดับตํ่าสุดในรอบ 3 ปี และอยู่ในเกณฑ์หดตัวต่อเนื่อง 11 เดือน (-1.0 จุด, 44.8 จุด) 

จากผลผลิตที่ปรับตวัลดลงตํ่าสดุนบัตัง้แต่เดือนพฤศจิกายน 2565 และยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ที่ลดลงตํ่าสดุในรอบ 6 เดือน 

ด้านดชันีราคาต้นทุนการผลิตลดลงตํ่าสดุนบัตัง้แต่ปี 2559 ท่ามกลางราคาพลงังานที่ลดลงต่อเนื่องในส่วนนโยบาย

ทางการเงิน ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติปรับดอกเบีย้ขึน้ในอัตรา +25 bps. ตามการคาดการณ์ทําให้อัตราดอกเบีย้ 

Deposit Rate ปรับเพ่ิมขึน้สู่ระดบั 3.50% สงูสดุในรอบกว่า 20 ปี ทัง้นี ้นาง Christine Lagarde ประธานธนาคารกลางยโุรป 

ECB ได้ระบุในแถลงการณ์หลังการประชุมว่าการปรับอัตราดอกเบีย้ขึน้ต่อเนื่องในการประชุมเดือนกรกฎาคมนัน้

มีความเป็นไปได้สูง พร้อมทัง้ได้ปรับเพ่ิมคาดการณ์เงินเฟ้อฟื้นฐานขึน้ 0.5 ppts. สําหรับปี 2566-2567 เป็น 5.1% และ 

3.0% ตามลําดบั ขณะเดียวกนัได้ปรับประมาณการ GDP ปี 2566-2567 ลงเล็กน้อยท่ี -1.0 ppts. เป็น 0.9% และ 1.5% ตามลําดบั 
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ตลาดฮ่องกงปรับตวัเพ่ิมขึน้ 3.74% 

ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 55.6 จุด (+2.0 จุด) โดยภาคบริการปรับตัวเพ่ิมขึน้ 

(+0.7 จุด, 57.1 จุด) จากแรงหนุนของยอดคําสั่งซือ้ใหม่ท่ีเร่งตัวขึน้เเละการจ้างงานท่ีเพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง 4 เดือน ทําให้ดัชนี

ขยายตวัเป็นเดือนท่ี 5 ติดต่อกนั ขณะท่ีภาคการผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้ (+1.4 จดุ, 50.9 จุด) พลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑ์ขยายตวั 

เป็นครัง้แรกในรอบ 3 เดือน จากผลผลิตท่ีเพ่ิมขึน้สงูสดุในรอบ 11 เดือน และยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ทัง้ในและนอกประเทศท่ีเร่งตวัขึน้ 

ยอดค้าปลีกเดือนพฤษภาคมชะลอตวัลงเป็น +12.7% (vs. +18.4% เดือนก่อน) ด้านยอดส่งออกพลิกกลบัมาหดตวัท่ี 7.5% 

YoY (vs. +8.5% เดือนก่อน) นําโดยสินค้าในหมวดแผงวงจรรวม เหล็ก และชิน้ส่วนคอมพิวเตอร์ ขณะท่ียอดนําเข้าหดตัว 

4.5% YoY (vs.-7.9% เดือนก่อน) ยอดระดมทนุสทุธิเร่งตวัขึน้เป็น 1.56 ล้านล้านหยวน (vs. 1.22 ล้านล้านหยวน เดือนก่อน)

แต่ตํ่ากว่าท่ีตลาดคาด ด้านดชันีราคาผู้บริโภค (CPI) ขยายตัวเล็กน้อยท่ี +0.2% YoY (vs. +0.1% เดือนก่อน) ขณะท่ีดชันี

ราคาผู้ผลิต (PPI) หดตัวเพ่ิมขึน้ท่ี -4.6% YoY (vs. -3.6% เดือนก่อน) แสดงถึงสญัญาณการชะลอตัวของเศรษฐกิจหลัง

การฟื้นตัวขึน้อย่างแข็งแกร่งในช่วงของการเปิดเมืองได้ผ่านพ้นไป ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางจีน (PBoC) 

ปรับลดอัตราดอกเบีย้กู้ เงิน 0.1% ในทุกประเภทซึ่งนับเป็นการปรับลดครัง้แรกในรอบ 10 เดือน ท่ามกลางกิจกรรม

เศรษฐกิจท่ีอ่อนแอลงในไตรมาส 2 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 6.47% 

ดชันีรวม ISM Composite PMI เดือนพฤษภาคมปรับตัวลดลงเป็น 49.9 จุด จากภาคบริการท่ีปรับตวัลดลง (-1.6 จุด, 50.3 จุด) 

โดยยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ (-3.2 จดุ, 52.9 จุด) และดชันีราคา (-3.4 จดุ, 56.2 จดุ) ปรับตวัลดลงมาก ขณะท่ีการจ้างงานลดลงเข้าสู่

เกณฑ์หดตวั (-1.6 จุด, 49.2 จุด) ด้านภาคการผลิตลดลงและอยู่ในเกณฑ์หดตวัต่อเน่ือง 7 เดือน (-0.2 จุด, 46.9 จุด) จาก

ยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ (-3.1 จดุ, 42.6 จุด) งานคงค้าง (Backlog of Orders: -5.6 จุด, 37.5 จดุ) และดชันีราคา (-9.0 จดุ, 44.2 จุด) ท่ี

ปรับตวัลดลงมาก แต่ผลผลิต (+2.2 จุด, 51.1 จุด) และการจ้างงาน (+1.2 จุด, 51.4 จุด) ยงัคงปรับตวัเพ่ิมขึน้ ด้านยอดค้า

ปลีกเดือนพฤษภาคมขยายตวั 0.3% MoM (vs. +0.4% เดือนก่อน) สะท้อนภาพการใช้จ่ายของผู้บริโภคท่ียังคงแข็งแกร่ง 

ขณะท่ีการจ้างงานนอกภาคการเกษตรเพ่ิมขึน้อย่างมากท่ี 3.39 ตําแหน่ง (vs. คาดากรณ์ตลาดท่ี 1.95 แสนตําแหน่ง) 

อย่างไรก็ตามอัตราการว่างงานเพ่ิมขึน้เป็น 3.7% (+0.3 ppts.) ขณะเดียวกันเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เพ่ิมขึน้ 0.4% 

MoM เท่ากับเดือนก่อนและท่ีตลาดคาด โดยเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อนอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐานชะลอตัวลงเป็น +5.3% 

YoY (vs. +5.5% เดอืนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) มีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบาย

ไว้ที่ระด ับ 5.00%-5.25% โดยระบุว่าเพื่อให้คณะกรรมการมีเวลาในการตรวจสอบข้อมูลเพิ่มเติมหลังเงินเฟ้อมี

แนวโน้มชะลอตัวลง อย่างไรก็ตาม ได้ส่งสญัญาณถึงการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ท่ียังไม่จบโดยแนวโน้มของอตัราดอกเบีย้ 

(Dot Plot) ถกูปรับเพ่ิมขึน้ โดยชีว้่าค่ากลางอตัราดอกเบีย้จะอยู่ท่ีระดบั 5.6% (vs. 5.1% เดือนมีนาคม) ณ สิน้ปีนี ้

 

เดือนกรกฎาคม 2566  

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัลดลง 0.05% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนมิถนุายนปรับตวัลดลงเป็น 52.1 จดุ (-2.2 จดุ) โดยภาคบริการปรับตวัลดลง (-1.9 จดุ, 54.0) 

ตํ่าสดุในรอบ 4 เดือน ด้านดชันีต้นทุนการผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีตํ่าท่ีสดุในรอบ 15 เดือน อย่างไรก็ดี ยอดคําสัง่ซือ้ใหม่

จากในเเละนอกประเทศยังคงปรับตัวเพิ่มขึน้จากเดือนก่อนหน้า ขณะที่ภาคการผลิตปรับตัวลดลง (-0.8 จุด, 49.8) 

พลิกกลับมาอยู่ในเกณฑ์หดตวั โดยผลผลิตเเละยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ภายนอกประเทศปรับตวัลดลง ด้านดชันีต้นทุนการผลิต
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เเละราคาผลผลิตขยายตัวในอัตราท่ีตํ่าท่ีสุดในรอบ 28 เดือน เเละ 21 เดือนตามลําดบั ยอดส่งออกเร่งตัวขึน้เป็น +1.5% YoY 

(vs.+0.6% เดือนกอ่น) นําโดยการส่งออกสินค้าหมวดยานพาหนะรวมอะไหล่ท่ียังขยายตัวในระดับสูง (+38.0% YoY vs. 

+38.9% เดือนก่อน) ส่วนหมวดเคร่ืองจักรกล (-1.5% YoY vs. -3.6% เดือนก่อน) เคร่ืองจกัรกลไฟฟ้า (-6.3% YoY vs. -

8.0% เดือนก่อน) เเละกลุ่มเคมีภณัฑ์ (-13.0% YoY vs. -15.0% เดือนก่อน) ฟืน้ตวัขึน้ ขณะท่ีการส่งออกสินค้าอตุสาหกรรม 

(-10.2% YoY vs. -7.5% เดือนก่อน) หดตัวเพ่ิมขึน้ ด้านเงินเฟ้อ Core CPI เดือนมิถุนายน เร่งตัวขึน้เล็กน้อยเป็น +3.3% 

YoY (vs. +3.2% เดือนก่อน) ขยายตวัสงูกว่าเป้าหมายของ BoJ ที่ 2% ติดต่อกัน 15 เดือน ในส่วนนโยบายทางการเงิน 

ธนาคารกลางญี่ปุ่ น (BoJ) มีมติในการคงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ไว้ท่ี 0.1% และ ให้คงเป้าหมายอัตราผลตอบเเทนพนัธบัตร

รัฐบาลอาย ุ10 ปี (Yield Curve Control) ไว้ท่ีประมาณ “0%” เเละเคล่ือนไหวในกรอบอ้างอิง 0.5% โดยมิใช่เป็นเป้าหมายท่ี

เข้มงวด เเละเปล่ียนกรอบการเข้าซือ้พนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ10 ปี ท่ีอตัราผลตอบเเทน 1.0% จากเดิมท่ี 0.5% 

ตลาดยโุรปปรับตวัเพ่ิมขึน้ 2.04% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนมิถุนายนปรับตัวลดลงเป็น 49.9 จุด (-2.9 จุด) พลิกหดตัวครัง้เเรกในรอบ 6 เดือน

โดยภาคบริการ (-3.1 จุด, 52.0) ปรับตวัลดลงจากเดือนก่อนหน้าเเละตํ่าสดุในรอบ 5 เดือน ยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ปรับตวัลดลงทัง้

ในเเละนอกประเทศเเละการจ้างงานใหม่ในภาคบริการปรับตวัลดลงตํ่าสดุในรอบ 3 เดือน ด้านดชันีราคาต้นทุนการผลิต

เเละราคาผลผลิตปรับตวัเพิ่มขึน้ในอตัราที่ตํ่าที่สดุในรอบ 25 เดือนเเละ 21 เดือนตามลําดบั ขณะที่ภาคการผลิตปรับตวั

ลดลง (-1.4 จุด, 43.4) ตํ่าสดุในรอบกว่า 3 ปี โดยดชันีอยู่ในเกณฑ์หดตวัติดต่อกนั 1 ปี ด้านผลผลิตปรับตวัลดลงตํ่าสดุนบั

ตัง้เเต่เดือนตุลาคม 2565 ทัง้นี ้ดัชนีรวม Composite PMI ปรับตัวลดลงในประเทศเยอรมนี (-3.3 จุด, 50.6) สเปน (-2.6 จุด, 52.6) 

เเละหดตัวในฝร่ังเศส (-4.0 จุด, 47.2) อิตาลี (-2.3 จุด, 49.7) ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติปรับขึน้

อัตราดอกเบีย้นโยบายอีก +25 bps โดยธนาคารกลางยุโรป (ECB) มองว่า แม้เงินเฟ้อได้ชะลอตัวลงต่อเน่ืองแต่ยังคงถูก

คาดการณ์ว่ายงัอยู่ในระดบัสงูเกินไปและยาวนานเกินไป (too high for too long) และจะยงัคงอยู่เหนือเป้าหมายกินระยะเวลานาน 

ทัง้นี ้ธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะยังคงยึดหลักของข้อมูลที่เข้ามา (data-dependent approach) เพื่อกําหนดระดับ

และระยะเวลาความเข้มงวดของนโยบายท่ีเหมาะสม 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัเพ่ิมขึน้ 6.15% 

ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนมิถุนายนปรับตวัลดลงเป็น 52.5 จดุ (-3.1 จดุ) โดยภาคบริการปรับตวัลดลง (-3.2 จดุ, 

53.9) ตํ่าท่ีสุดในรอบ 5 เดือน จากผลผลิตเเละยอดคําสั่งซือ้ใหม่ท่ีปรับตัวลดลงตํ่าสุดในรอบ 5 เเละ 6 เดือน ตามลําดับ

ด้านดัชนีต้นทุนการผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้ ส่วนหน่ึงได้รับผลจากค่าจ้างพนกังาน ด้านภาคการผลิตปรับตวัลดลง (-0.4 จุด, 50.5) 

อยู่ในเกณฑ์ขยายตวั 2 เดือนติดต่อกัน จากผลผลิตเเละยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ในประเทศท่ีปรับตวัเพ่ิมขึน้ ขณะท่ียอดคําสัง่ซือ้ใหม่

ภายนอกประเทศไม่เปล่ียนเเปลงจากเดือนก่อน ด้านยอดส่งออกหดตัว -12.4% YoY (vs. -7.5% เดือนก่อน) ชะลอตัวลง

ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ีสองติดต่อกัน ซึ่งนับเป็นการหดตัวมากสุดนับตัง้เเต่เดือนมีนาคม 2563 โดยหลักมาจากการหดตวัใน

สินค้าหมวดเหล็ก ชิน้ส่วนประกอบคอมพิวเตอร์ เสือ้ผ้าเเละเคร่ืองประดบั พลาสติก เเละแร่ Rare Earth ด้านยอดระดมทุน

รวมสทุธิเดือนมิถุนายนอยู่ท่ี 4.22 ล้านล้านหยวน เร่งตัวขึน้อย่างมากจาก 1.56 ล้านล้านหยวน ในเดือนก่อน จากแรงหนุน

ของยอดปล่อยกู้ เงินหยวนและยอดออกหุ้นกู้ เอกชน ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ชะลอตวัลงเป็น +0.4% (vs. +0.6% 

เดือนก่อน) โดยราคาในหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคหดตัวอย่างต่อเน่ืองและราคาในหมวดบริการชะลอตวัลงจากเดือนก่อนหน้า 

ด้านราคาบ้านใหม่เฉล่ียใน 70 เมืองสําคญัฟืน้ตวัขึน้เล็กน้อยในเดือนมิถุนายน (-0.43% YoY vs. -0.48% เดือนก่อน) แตย่งั

หดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 15 โดย GDP ไตรมาส 2/2566 ขยายตวั 6.3% YoY แม้เร่งตวัขึน้จาก +4.5% ไตรมาสก่อนด้วยผล
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ของฐานท่ีตํ่ามาก อย่างไรก็ตามแนวโน้มยงัมีความไม่แน่นอนสงูจากแรงกดดนัของอปุสงค์โลกท่ีชะลอตวัและความเปราะบางใน

การฟืน้ตวัของภาคอสงัหาริมทรัพย์ 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 3.11% 

ดัชนีรวม ISM Composite PMI เดือนมิถุนายนปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 53.0 จุด (+3.1 จุด) จากภาคบริการท่ีปรับตัวเพ่ิมขึน้ 

(+3.6 จุด, 53.9) โดยผลผลิต (+7.7 จุด, 59.2), ยอดคําสั่งซือ้ใหม่ (+2.6 จุด, 55.5) และการจ้างงาน (+3.9 จุด, 53.1) 

ปรับตัวเพ่ิมขึน้ได้ดี ส่วนดัชนีราคาปรับตัวลดลง (-2.1 จุด, 54.1) ขณะท่ีภาคการผลิตปรับตัวลดลง (-0.9 จุด, 46.0) 

จากผลผลิต (-4.4 จดุ, 46.7) การจ้างงาน (-3.3 จดุ, 48.1) ดชันีราคา (-2.4 จดุ, 41.8) และยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ภายนอกประเทศ 

(-2.7 จดุ, 47.3) ท่ีหดตวัมากขึน้ ยอดค้าปลีกขยายตวั 0.2% MoM สะท้อนภาพการใช้จ่ายของผู้บริโภคท่ียงัดีอยู่ ท่ามกลาง

ตลาดแรงงานท่ียงัแข็งแกร่งและแรงกดดนัเงินเฟ้อท่ีลดลง การจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนมิถนุายน เพ่ิมขึน้ 2.09 แสนตําแหน่ง 

ตํ่ากว่าตลาดคาดท่ี 2.30 ตําแหน่งอย่างไรก็ดี อตัราการว่างงานปรับลดลงเป็น 3.6% (-0.1 ppts) ขณะท่ีอตัราค่าจ้างแรงงาน

เพ่ิมขึน้ 0.4% MoM ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนมิถนุายนชะลอตวัลงมากกว่าคาดการณ์ตลาด (+0.2% MoM vs. 

+0.4% เดือนก่อน) ตํ่าสดุนบัตัง้แต่เดือนกุมภาพนัธ์ 2564 ทัง้นี ้เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน อตัราเงินเฟ้อชะลอตวัลงแต่ยงัคง

อยู่ในระดับสูง ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) มติเอกฉันท์ปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายอีก 

+25 bps สู่ระดบั 5.25-5.50% และยงัคงแผนลดการถือครองตราสารหนีเ้ช่นเดิม โดยคณะกรรมการยงัมองภาพการจ้างงานท่ี

แข็งแกร่งและอตัราการว่างงานในระดบัตํ่า ขณะท่ียงัมองกิจกรรมเศรษฐกิจขยายตวัปานกลาง (vs. ขยายตวัเล็กน้อย ในครัง้ก่อน) 

ด้านเงินเฟ้อยงัมองว่าเติบโตในระดบัสงูสําหรับระบบธนาคารสหรัฐอเมริกามีความแข็งแกร่ง และมีความยืดหยุ่น 

 

เดือนสิงหาคม 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัลดลง 1.67% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็น 52.2 จุด (+0.1 จุด) โดยภาคบริการปรับตวัลดลง (-0.2 จุด, 

53.8) ตํ่าท่ีสดุนบัตัง้เเต่เดือนกมุภาพนัธ์ 2566 โดยการจ้างงานในภาคบริการปรับตวัลดลงเป็นครัง้เเรกนบัตัง้เเต่เข้าปี 2566

ด้านดชันีราคาต้นทนุการผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้สงูสดุในรอบ 3 เดือน จากราคาพลงังาน ไฟฟ้า วตัถุดิบเเละค่าจ้างท่ีปรับตวัขึน้

ขณะท่ีภาคการผลิตปรับตวัลดลง (-0.2 จุด, 49.6) อยู่ในเกณฑ์หดตวัเป็นเดือนท่ี 2 ติดต่อกัน โดยผลผลิตเเละยอดคําสัง่ซือ้ใหม่

ทัง้ในเเละนอกประเทศปรับตัวลดลง อย่างไรก็ดี การจ้างงานในภาคการผลิตยังคงปรับตัวเพิ่มขึน้เป็นเดือนที่ 28 

ติดต่อกันด้านยอดค้าปลีก ขยายตัว 2.1% MoM, SA (vs. -0.6% เดือนก่อน) โดยเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 

ยอดค้าปลีกขยายตวั 6.8% YoY (vs. +5.6% เดือนก่อน) เเละอยู่ในเกณฑ์ขยายตวั 17 เดือนติดต่อกัน ขณะท่ีการส่งออก

พลิกกลับมาหดตวัเป็น -0.3% YoY (vs. +1.5% เดือนก่อน) โดยเป็นการหดตัวครัง้เเรกนับตัง้เเต่เดือนกุมภาพันธ์ 2564 

นําโดยการส่งออกสินค้าหมวดเคร่ืองจกัรกลไฟฟ้า (-7.3% YoY vs. -6.3% เดือนก่อน) เเละเคร่ืองจกัรกล (-4.5% YoY vs. -1.5% 

เดือนก่อน) ขณะท่ีการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรม (-2.7% YoY vs. -10.2% เดือนก่อน) เเละเคมีภณัฑ์ (-8.8% YoY vs. -13.0% 

เดือนก่อน) ฟื้นตัวขึน้เเม้จะยังอยู่ในเกณฑ์หดตัวก็ตาม ส่วนการส่งออกยานพาหนะรวมอะไหล่ยังขยายตัวในระดับสูง 

(+22.7% YoY vs. +38.0% เดือนก่อน) ด้านเงินเฟ้อ Core CPI ได้ชะลอตวัลงเป็น +3.1% YoY (vs. +3.3% เดือนก่อน) 

ในส่วนนโยบายทางการเงินผู้ว่าธนาคารแห่งประเทศญ่ีปุ่ นกล่าวว่าเเนวโน้มเงินเฟ้อมีความไม่แน่นอนสงู และมองว่ายงัคง

มีระยะทางในการบรรลเุป้าหมายด้านราคาและยงัจําเป็นต้องดําเนินนโยบายท่ีผ่อนคลายตอ่ไป 
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ตลาดยโุรปปรับตวัลดลง 2.79% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรับตวัลดลงเป็น 48.6 จุด (-1.3 จุด) ตํ่าที่สดุในรอบ 8 เดือน โดยภาคบริการ 

(-1.1 จุด, 50.9) ปรับตวัลดลงจากเดือนก่อนหน้าเเละตํ่าสุดในรอบ 6 เดือน โดยยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ทัง้ในเเละนอกประเทศ

ปรับตัวลดลง ส่วนการจ้างงานในภาคบริการปรับตัวลดลงตํ่าสุดในรอบ 5 เดือน ขณะท่ีภาคการผลิตปรับตัวลดลง (-0.7 จุด, 

42.7) ตํ่าสุดในรอบ 38 เดือน โดยดัชนีอยู่ในเกณฑ์หดตัวติดต่อกัน 13 เดือน โดยผลผลิตเเละยอดคําสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในเเละนอก

ประเทศปรับตัวลดลง ส่วนการจ้างงานในภาคการผลิตปรับตวัลดลงเป็นเดือนที่ 2 ติดต่อกัน ด้านดัชนีราคาต้นทุนการ

ผลิตเเละราคาผลผลิตยงัคงปรับตวัลดลงต่อเนื่อง ทัง้นี ้ดชันีรวม Composite PMI ปรับตวัลดลงในทุกประเทศหลกั อาทิ 

เยอรมนี (-2.1 จุด, 48.5) อิตาลี (-0.8 จุด, 48.9) ฝร่ังเศส (-0.6 จุด, 46.6) เเละสเปน (-0.9 จุด, 51.7) ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน 

(Core CPI) เดือนกรกฎาคมทรงตวัท่ี +5.5% YoY เท่ากับเดือนก่อนและท่ีตลาดคาด โดยนับเป็นครัง้เเรกนบัตัง้แต่ปี 2564 ท่ี

เงินเฟ้อพืน้ฐานขยายตัวสูงกว่าเงินเฟ้อทั่วไป (+5.3% YoY vs. +5.5% เดือนก่อน) ในส่วนประเทศอังกฤษธนาคารกลาง

องักฤษ (BoE) มีมติ ปรับอตัราดอกเบีย้นโยบายขึน้ +25 bps สู่ระดบั 5.25% ตามคาด และเตือนถึงนโยบายการเงินท่ียงัต้อง

เข้มงวดต่อเพ่ือแก้ปัญหาเงินเฟ้อ 

ตลาดฮอ่งกงปรับตวัลดลง 8.45% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรับตัวลดลงเป็น 52.5 จุด (-0.6 จุด) โดยภาคบริการ (+0.2 จุด, 54.1) อยู่ใน

เกณฑ์ขยายตัว 7 เดือนติดต่อกัน โดยผลผลิตเเละยอดคําสั่งซือ้ใหม่ในประเทศปรับตัวเพ่ิมขึน้ ขณะท่ียอดคําสั่งซือ้ใหม่

ภายนอกประเทศปรับตัวลดลงตํ่าสุดในรอบ 6 เดือน ด้านดัชนีราคาต้นทุนการผลิตปรับตัวลดลงตํ่าสุดนับตัง้เเต่เดือน

กุมภาพนัธ์ 2566 อย่างไรก็ตาม ภาคการผลิต (-1.3 จุด, 49.2) พลิกอยู่ในเกณฑ์หดตวัครัง้เเรกในรอบ 3 เดือน โดยผลผลิต

ปรับตัวลดลงเป็นครัง้เเรกนบัตัง้เเต่เดือนมกราคม 2566 ขณะท่ียอดคําสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในเเละนอกประเทศปรับตัวลดลงด้าน

ยอดส่งหดตัว -14.5% YoY (vs. -12.4% เดือนก่อน) โดยหดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ีสามติดต่อกัน ซึ่งนับเป็นการหดตวัมาก

สุดนับตัง้เเต่เดือนกุมภาพันธ์ 2565 การหดตัวนําโดยผลิตภัณฑ์จากเหล็ก (-40.9% YoY vs. -42.7% เดือนก่อน) ชิน้ส่วน

ประกอบคอมพิวเตอร์ (-28.9% YoY vs. -24.7% เดือนก่อน) สินค้าไฮเทค (-18.1% YoY vs. -16.8% เดือนก่อน) เฟอร์นิเจอร์ 

(-15.2% YoY VS. -15.1% เดือนก่อน) ผลิตภณัฑ์จากพลาสติก (-14.8% YoY vs. -12.0% เดือนก่อน) เเละแร่ Rare Earth 

(-41.5% YoY vs. -31.9% เดือนก่อน) ด้านอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนกรกฎาคมขยายตัวขึน้เป็น +0.8% YoY 

(vs. +0.4% เดือนก่อน) ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) หดตวั -0.3% YoY (vs. +0.0% เดือนก่อน) เเละพลิกหด

ตวัเป็นครัง้แรกนบัตัง้เเต่เดือนกุมภาพนัธ์ 2564 ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางจีน (PBoC) ปรับลดดอกเบีย้ LPR 

ระยะ 1 ปีลง 10 bps เป็น 3.45% ขณะท่ีคงดอกเบีย้ LPR ระยะ 5 ปี ไว้ท่ี 4.20%  

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัลดลง 1.77% 

ดชันี ISM Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรับตวัลดลงเป็น 52.0 จุด (-1.0 จดุ) จากภาคบริการท่ีปรับตวัลดลง (-1.2 จุด, 

52.7) โดยผลผลิต (-2.1 จุด, 57.1) ยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ (-0.5 จุด, 55.0) และการจ้างงาน (-2.4 จุด, 50.7) ปรับตวัลดลงส่วน 

ดชันีราคาปรับตวัเพ่ิมขึน้ (+2.7 จุด, 56.8) ด้านภาคการผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้ (+0.4 จุด, 46.4) โดยผลผลิต (+1.6 จุด, 48.3) 

ยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ (+1.7 จุด, 47.3) สินค้าคงคลัง (+2.1 จุด, 46.1) ดชันีราคา (+0.8 จุด, 42.6) เเละระยะเวลาในการส่งมอบสินค้า 

(Supplier’s Delivery Times: +0.4 จุด, 46.1) ปรับตัวเพ่ิมขึน้ ขณะท่ีการจ้างงาน (-3.7 จุด, 44.4) เเละยอดคําสั่งซือ้ใหม่

ภายนอกประเทศ (-1.1 จดุ, 46.2) ปรับตวัลดลง ด้านยอดค้าปลีก เดือนกรกฎาคมขยายตวั +0.7% MoM สะท้อนการใช้จ่าย

ของผู้บริโภคท่ียงัดี หนุนโดยตลาดแรงงานและค่าจ้างแรงงานท่ีสงู ขณะท่ีแรงกดดนัเงินเฟ้อเร่ิมแผ่วลง ขณะท่ีเงินเฟ้อ Core CPI 

ขยายตวั +0.2% MoM ซึ่งนบัเป็นการขยายตวัตํ่าสดุนบัตัง้เเต่เดือนสิงหาคม 2564 โดยเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกันของปีก่อน 
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อัตราเงินเฟ้อชะลอตัวลงเล็กน้อยเป็น +4.7% YoY (vs. +4.8% เดือนก่อน) เท่ากับคาดการณ์ของตลาดตํ่าสุดนับตัง้แต่

เดือนพฤศจิกายน 2564 ขณะท่ีการจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนกรกฎาคม เพ่ิมขึน้ 1.87 แสนตําแหน่ง ส่วนอตัราค่าจ้างแรงงาน

เพ่ิมขึน้ +0.4% MoM (vs. +0.3% เดือนก่อน) ด้านอัตราการว่างงาน เดือนกรกฎาคมปรับลดลงเล็กน้อยเป็น 3.5% (vs. 

3.6% เดือนก่อน ) ในส่วนนโยบายทางการเงิน รายงานการประชุม  (Fed minutes) รอบวันท่ี  25-26 กรกฎาคมชี ้

คณะกรรมการมองเงินเฟ้อมีความเส่ียงโน้มไปทางด้านสงู ซึง่ทําให้การปรับขึน้ดอกเบีย้เพ่ิมเติมอาจมีความจําเป็น 

 

เดือนกันยายน 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัลดลง 2.34% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนสิงหาคมปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็น 52.6 จดุ (+0.4 จุด) โดยภาคบริการปรับตวัเพ่ิมขึน้ (+0.5, 54.3 จดุ) 

สงูท่ีสดุในรอบ 3 เดือน ด้านผลผลิต การจ้างงานเเละยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ทัง้ในเเละนอกประเทศปรับตวัเพ่ิมขึน้ ด้านดชันีราคาต้นทุน

การผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้สงูสดุในรอบ 6 เดือน ด้านภาคการผลิตไม่เปล่ียนเเปลงจากเดือนก่อนหน้าท่ี 46.9 จุดโดยผลผลิตอยู่

ในเกณฑ์หดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 3 ขณะท่ีการจ้างงานในภาคการผลิตปรับตัวลดลงตํ่าสุดในรอบ 29 เดือนอย่างไรก็

ดียอดคําสั ่งซือ้ใหม่ปรับตัวเพ่ิมขึน้ ส่วนดัชนีราคาต้นทุนการผลิตปรับตัวเพ่ิมขึน้สูงสุดในรอบ 3 เดือน ส่วนหน่ึงจากราคา

วตัถุดิบ ค่าจ้าง เเละค่าเงินเยนท่ีอ่อนค่าลง ขณะท่ีราคาผลผลิตปรับตัวลดลง ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือนสิงหาคม

ขยายตวั 0.1% MoM, SA ชะลอตวัลงจาก 2.2% เดือนก่อน เเละอยู่ในเกณฑ์ขยายตวัต่อเน่ือง 18 เดือน ขณะท่ีการส่งออก

หดตวัเป็น -0.8% YoY จาก -0.3% ในเดือนก่อน เเต่ดีกว่าตลาดคาดท่ี -2.1% นําโดยการส่งออกสินค้าหมวดเคมีภัณฑ์ 

(-11.7% YoY vs. -8.8% เดือนก่อน) เเละเคร่ืองจักรกล (-9.6% vs. -4.5% เดือนก่อน) ท่ีหดตัวในระดับสูง ขณะท่ีการส่งออก

สินค้าอุตสาหกรรม (-1.1% vs. -2.7% เดือนก่อน) เเละเคร่ืองจกัรกลไฟฟ้า (0.1% vs. -7.3% เดือนก่อน) ฟื้นตวัขึน้ส่วนการส่งออก

ยานพาหนะรวมอะไหล่ (25.6% vs. 22.7% เดือนก่อน) ยังขยายตัวในระดับสูง ด้านเงินเฟ้อ Core CPI ทรงตัวเท่ากับ

เดือนก่อนที่ 3.1% YoY เเละสูงกว่าตลาดคาดเล็กน้อยท่ี 3.0% ขณะท่ีหากไม่นับรวมทัง้ราคาอาหารสดเเละพลังงาน 

(Core-Core CPI) เงินเฟ้อทรงตวัเท่ากับเดือนก่อนเเละตลาดคาดท่ี 4.3% ในส่วนนโยบายทางการเงิน ผู้ ว่าธนาคารแห่ง

ประเทศญ่ีปุ่ นกล่าวว่า ยังไม่เห็นอัตราเงินเฟ้อบรรลเุป้าหมายได้อย่างมัน่คงเเละยัง่ยืน ทําให้ยงัต้องดําเนินนโยบายการเงิน

ผ่อนคลายต่อไป 

ตลาดยโุรปปรับตวัลดลง 1.74% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนสิงหาคมปรับตัวลดลงเป็น 46.7 จุด (-1.9 จุด) ตํ่าที่สุดในรอบ 33 เดือนจากภาค

บริการ (-3.0, 47.9 จุด) ปรับตวัลดลงจากเดือนก่อนหน้าเเละตํ่าสดุในรอบ 30 เดือน พลิกตวัเข้าสู่เกณฑ์หดตวั โดยยอดคํา

สัง่ซือ้ใหม่ทัง้ในเเละนอกประเทศ และการจ้างงานในภาคบริการปรับตัวลดลง ส่วนราคาผลผลิตปรับตัวลดลงตํ่าสุดใน

รอบ 23 เดือนด้านภาคการผลิต (+0.8, 43.5 จุด) ปรับตัวเพ่ิมขึน้ สงูสุดในรอบ 3 เดือน เเต่ดัชนียงัคงอยู่ในเกณฑ์หดตัว

ติดต่อกนั 14 เดือน โดยผลผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้ ขณะท่ียอดคําสัง่ซือ้ใหม่ทัง้ในและนอกประเทศปรับตวัลดลง ส่วนการจ้างงาน

ในภาคการผลิตปรับตวัลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 3 ด้านดชันีราคาต้นทุนการผลิตและราคาผลผลิตยงัคงปรับตวัลดลง ทัง้นี ้

ดชันีรวม Composite PMI ปรับตวัลดลงในทุกประเทศหลกั อาทิ สเปน (-3.1, 48.6 จดุ) อิตาลี (-0.7, 48.2 จดุ) ฝร่ังเศส (-0.6, 

46.0 จุด) เเละเยอรมนี (-3.9, 44.6 จุด) ด้านอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ชะลอตัวลงมาอยู่ท่ี 5.3% YoY (vs. 5.5% 

เดือนก่อน) เท่ากับตลาดคาดการณ์ท่ี 5.3% ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติปรับดอกเบีย้ขึน้ใน

อตัรา +25bps สวนทางกับตลาดคาดการณ์ไว้ว่าจะคงดอกเบีย้อยู่ท่ีระดับเดิม ทําให้อัตราดอกเบีย้ Deposit Facility rate 

ปรับเพ่ิมขึน้สู่ระดับ 4.00% สูงสุดในรอบกว่า 20 ปี ส่วนอัตราดอกเบีย้ Marginal Lending rate เพ่ิมขึน้เป็น 4.50% และ
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อตัราดอกเบีย้ Main Refinancing rate เพ่ิมขึน้เป็น 4.25% ท่ามกลางเงินเฟ้อท่ีแม้จะชะลอลง แต่ก็คาดว่าจะอยู่ในระดบัสงู

ยาวนานเกินไป 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัลดลง 3.11% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนสิงหาคมปรับตัวลดลงเล็กน้อยเป็น 51.7 จุด (-0.2 จุด) โดยภาคบริการ (-2.3, 51.8 จุด) 

ปรับตัวลดลงตํ่าสุดนับตัง้เเต่เข้าปี 2566 ทัง้นี ้ภาคบริการยังคงอยู่ในเกณฑ์ขยายตัว 8 เดือนติดต่อกันผลผลิตเเละ

ยอดคําสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในเเละนอกประเทศปรับตวัลดลง อย่างไรก็ดี การจ้างงานในภาคบริการปรับตวัเพ่ิมขึน้ติดต่อกันเป็น

เดือนท่ี 7 ด้านดัชนีราคาต้นทุนการผลิตปรับตัวลดลงตํา่สุดในรอบ 6 เดือน ขณะท่ีราคาผลผลิตปรับตวัลดลงตํ่าสุดนับตัง้

เเต่เดือนเมษายน 2566 ด้านภาคการผลิตปรับตัวเพ่ิมขึน้ (+1.8, 51.0 จุด) พลิกกลบัมาอยู่ในเกณฑ์ขยายตวัเเละปรับตัว

เพ่ิมขึน้สูงสุดในรอบ 6 เดือน สวนทางตลาดท่ีคาดว่าจะปรับตัวลดลงเป็น 49.0 จุด โดยผลผลิตเเละยอดคําสั่งซือ้ใหม่

ภายในประเทศปรับตวัเพ่ิมขึน้ ส่วนการจ้างงานในภาคการผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็นครัง้เเรกในรอบ 6 เดือน ด้านยอดส่งออกหดตัว

น้อยลงที่ -8.8% YoY จาก -14.5% ในเดือนก่อน ใกล้เคียงตลาดคาดท่ี - 9.0% อย่างไรก็ดี ยอดส่งออกสินค้ายังหดตัว

ต่อเน่ืองเป็นเดอืนท่ี 4 การหดตวันําโดยผลิตภณัฑ์เเผงวงจรรวม (-4.6% YoY vs. -14.7% เดือนก่อน) เฟอร์นิเจอร์ (-6.8% vs. -15.2% 

เดือนกอ่น) ผลิตภณัฑ์พลาสติก (-7.4% vs. -14.8% เดือนก่อน) ชิน้ส่วนประกอบคอมพิวเตอร์ (-18.2% vs. -28.9% เดือนก่อน) 

เเละผลิตภณัฑ์จากเหล็ก (-30.6% vs. - 40.9% เดือนก่อน) ขณะท่ีการส่งออกยานพาหนะ (35.2% vs. 83.3% เดือนก่อน) 

ยงัขยายตวัอยู่ในระดบัสองหลกั ด้านอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ไม่เปลี่ยนเเปลงจากเดือนก่อนที่ 0.8% ขณะท่ี

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) เดือนสิงหาคมขยายตวั 0.1% YoY (vs. -0.3% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน 

ธนาคารกลางจีน (PBoC) ประกาศลดอัตราส่วนเงินสํารองขัน้ตํ่า (Required Reserve Ratio: RRR) ลง 25 bps สู่ระดับ 10.5% 

สําหรับธนาคารพาณิชย์ ยกเว้นธนาคารท่ีใช้อตัราส่วนเงินสํารองขัน้ตํ่าท่ี 5% อยู่เเล้ว 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัลดลง 4.87% 

ดชันี ISM Composite PMI เดือนสิงหาคมปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็น 53.7 จุด (+1.7 จุด) จากภาคบริการท่ีปรับตวัเพ่ิมขึน้ (+1.8, 

54.5 จุด) โดยยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ (+2.5, 57.5 จุด) ผลผลิต (+0.2, 57.3 จุด) ดชันีราคา (+2.1, 56.8 จุด) เเละการจ้างงาน (+4.0, 

54.7 จดุ) ปรับตวัเพ่ิมขึน้ ด้านภาคการผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้ (+1.2, 47.6 จดุ) สงูสดุในรอบ 6 เดือน ทัง้นี ้ดชันียงัคงอยูใ่นเกณฑ์

หดตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 10 โดยผลผลิต (+1.7, 50.0 จุด) การจ้างงาน (+4.1, 48.5 จุด) ดชันีราคา (+5.8, 48.4 จุด) 

ยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ภายนอกประเทศ (+0.3, 46.5 จดุ) และงานคงค้าง (+1.3, 44.1 จดุ) ปรับตวัเพ่ิมขึน้ ขณะท่ียอดคําสัง่ซือ้ใหม ่

(-0.5, 46.8 จุด) ปรับตวัลดลง ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนสิงหาคมขยายตัว 0.3% MoM สูงกว่าเดือนก่อน

เเละตลาดคาดท่ี 0.2% โดยเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน อัตราเงินเฟ้อพืน้ฐานชะลอตัวลงเป็น 4.3% YoY (vs. 4.7% 

เดือนก่อน) เท่ากับคาดการณ์ของตลาด ขณะที่การจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรัฐอเมริกาเพิ่มขึน้ 1.86 แสนตําแหน่งใน

เดือนสิงหาคมสูงกว่าคาดการณ์ตลาดท่ี 1.67 แสนตําแหน่ง และตวัเลขเดือนก่อนท่ี 1.57 แสนตําแหน่ง ด้านอตัราการว่างงาน

ปรับเพ่ิมขึน้ 0.3 ppt สู่ระดบั 3.8% ขณะท่ีอตัราการมีส่วนร่วมของกําลังแรงงานเพ่ิมสงูขึน้ 0.2 ppt สู่ระดบั 62.8% ในส่วน

นโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) มีมติคงอตัราดอกเบีย้ตามคาด ขณะท่ีส่งสญัญาณว่าในปีหน้าอาจ

ปรับลดดอกเบีย้ลงได้น้อยกว่าท่ีประเมินไว้เดิม จากเศรษฐกิจท่ียงัแข็งแกร่งกว่าคาดและเงินเฟ้อท่ีชะลอลงได้ช้า 
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เดือนตุลาคม 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัลดลง 3.14% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนกันยายนปรับตวัลดลงเป็น 52.1 จุด (-0.5 จุด) โดยภาคบริการปรับตวัลดลง (-0.5, 53.8 จุด) 

จากผลผลิตท่ีปรับตวัลดลงเเละการจ้างงานในภาคบริการท่ีปรับตวัลดลงตํ่าสดุนบัตัง้เเต่เดือนมกราคม 2565 ส่วนดชันีราคา

ต้นทุนการผลิตเเละราคาผลผลิตปรับตัวลดลง ด้านภาคการผลิตปรับตัวลดลง (-1.1, 48.5 จุด) เเละอยู่ในเกณฑ์หดตัว

ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 ตามลําดับ อย่างไรก็ดี การจ้างงานในภาคการผลิตปรับตัวเพ่ิมขึน้เล็กน้อย ยอดค้าปลีก (Retail 

Sales) หดตัว -0.1% MoM, SA (vs. 0.2% เดือนก่อน) ขณะท่ีมูลค่าการส่งออก (Exports) ขยายตัว 4.3% YoY (vs. -0.8% 

เดือนก่อน)พลิกเข้าสู่เกณฑ์ขยายตวัเป็นครัง้เเรกในรอบ 3 เดือน นําโดยการส่งออกสินค้าหมวดอตุสาหกรรม (2.2% YoY vs. -1.1% 

เดือนก่อน) เเละเคมีภณัฑ์ (1.8% vs. -11.7% เดือนก่อน) ท่ีเร่งตวัขึน้ ด้านอัตราเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) ชะลอตวัลง

เป็น 3.0% YoY (vs. 3.2% เดือนก่อน) โดยหลักจากราคาในหมวดพลังงานเเละไฟฟ้า (-14.3% vs. -12.3% เดือนก่อน) 

ในด้านเงินเฟ้อ Core CPI ชะลอตัวลงเป็น 2.8% YoY (vs. 3.1% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน ตลาดส่วนใหญ่ 

(อ้างอิงจากเเบบสอบถามไปยังนักเศรษฐศาสตร์ จัดทําโดย Bloomberg รอบเดือนกันยายน) มองว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่ น 

(BoJ) จะยงัคงดําเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายตามเดิมต่อไปในปี 2566F ขณะท่ีตลาดบางส่วนมองว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่ น 

(BoJ) จะมีการปรับเปล่ียนนโยบายการเงินให้ผ่อนคลายน้อยลง ในการประชมุท่ีจะจดัขึน้ในสิน้เดือนนี ้(30-31 ตลุาคม) 

ตลาดยโุรปปรับตวัลดลง 3.68% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนกันยายนปรับตวัเพ่ิมขึน้เล็กน้อยเป็น 47.2 จุด (+0.5 จุด) สงูสดุในรอบ 2 เดือนด้านภาคบริการ 

(+0.8, 48.7 จุด) ปรับตัวเพ่ิมขึน้สูงสุดในรอบ 2 เดือน โดยการจ้างงานในภาคบริการเเละดัชนีราคาต้นทุนการผลิตปรับตัว

เพ่ิมขึน้ ขณะท่ียอดคําสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในเเละนอกประเทศปรับตัวลดลง ส่วนราคาผลผลิตปรับตัวลดลงตํ่าสดุนบัตัง้เเต่เดือน

สิงหาคม 2565 ด้านภาคการผลิต (-0.1, 43.4 จุด) ปรับตัวลดลงตํ่าสุดในรอบ 2 เดือน โดยดัชนียังคงอยู่ในเกณฑ์หดตัว

ติดต่อกัน 15 เดือน โดยผลผลิตยอดคําสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในและนอกประเทศ การจ้างงานในภาคการผลิตเเละงานคงค้าง 

(Backlogs) ปรับตวัลดลง ส่วนดชันีราคาต้นทนุการผลิตและราคาผลผลิตปรับตวัลดลง ด้านอตัราเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) 

ชะลอตวัลงเป็น 4.3% YoY (vs. 5.2% เดือนก่อน)  ด้านอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ชะลอตวัลงอยู่ท่ี 4.5% (vs. 5.3% 

เดือนก่อน) โดยราคาในหมวดพลงังานยงัคงลดลงต่อเน่ือง (-4.6% YoY vs. -3.3% เดือนก่อน) ขณะท่ีราคาในหมวดอาหาร

ชะลอตัวลงแต่ยังขยายตัวในระดับสูง (9.4% vs. 10.3% เดือนก่อน) เช่นเดียวกับราคาในหมวดสินค้าพืน้ฐาน (4.1% vs. 

4.7% เดือนก่อน) เเละราคาในหมวดบริการ (4.7% vs. 5.5% เดือนก่อน) ท่ีชะลอตวัลง ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคาร

กลางยุโรป (ECB) มีมติในการคงอัตราดอกเบีย้นโยบายทัง้สามตัว โดยอัตราดอกเบีย้ Deposit Facility rate อยู่ท่ีระดับ 

4.00%, Marginal Lending rate ท่ี 4.75% และ Main Refinancing rate ท่ี 4.50% 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัลดลง 3.91% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนกันยายนปรับตัวลดลงเป็น 50.9 จุด (-0.8 จุด) โดยภาคบริการ (-1.6, 50.2 จุด) ปรับตัวลดลง

ตํ่าสดุนบัตัง้เเต่เข้าปี 2566 อย่างไรก็ดี ภาคบริการยงัคงอยู่ในเกณฑ์ขยายตวั 9 เดือนติดต่อกนั โดยผลผลิตเเละยอดคําสัง่ซือ้ใหม่

ปรับตวัลดลงตํ่าสดุนบัตัง้เเต่เข้าปี 2566 ขณะท่ีการจ้างงานในภาคบริการเเละดชันีราคาต้นทนุการผลิตปรับตวัลดลงตํ่าสดุ

ในรอบ 8 เเละ 9 เดือนตามลําดบั ด้านภาคการผลิตปรับตวัลดลง (-0.4, 50.6 จดุ) สวนทางตลาดท่ีคาดว่าจะปรับตวัเพ่ิมขึน้

เป็น 51.2 จุด ทัง้นี ้ดัชนียังคงอยู่ในเกณฑ์ขยายตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 2 โดยการจ้างงานในภาคการผลิตปรับตัวลดลง

อย่างไรก็ดี ผลผลิตปรับตัวเพิ่มขึน้สูงสุดในรอบ 4 เดือน ส่วนดัชนีราคาต้นทุนการผลิตปรับตัวเพิ่มขึน้สูงสุดนับตัง้เเต่

เดือนมกราคม 2566 ส่วนหน่ึงจากราคาวัตถุดิบ ด้าน GDP ไตรมาส 3/2566 ขยายตัว 4.9% YoY (vs. 6.3% ไตรมาสก่อน) 
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ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เร่งตัวขึน้เป็น 5.5% YoY (vs. 4.6% เดือนก่อน) นําโดยหมวดร้านอาหาร (13.8% vs. 12.4% 

เดือนก่อน) เเละรถยนต์ (2.8% vs. 1.1% เดือนก่อน) เร่งตวัขึน้ ขณะท่ีเคร่ืองใช้ไฟฟ้าในบ้าน (-2.3% vs. -2.9% เดือนก่อน) 

หดตวัน้อยลง ด้านการใช้จ่ายในหมวดเคร่ืองสําอาง (1.6% vs. 9.7% เดือนก่อน) ชะลอตัวลงด้านอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน 

(Core CPI) ไม่เปล่ียนเเปลงจากเดือนก่อนท่ี 0.8% ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) ชะลอตวัลงเป็น 0.0% YoY 

(vs. 0.1% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางจีน (PBoC) ได้มีการประชุมประจําไตรมาสในช่วงปลาย

เดือนกันยายน โดยกล่าวถึงสภาพเศรษฐกิจท่ียังมีความไม่แน่นอน และจะฟื้นตัวอย่างช้าๆ ธนาคารกลางยังคงให้

ความสําคญัต่อนโยบายมหภาคและนโยบายการเงินในการสนบัสนนุเศรษฐกิจต่อไป 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัลดลง 2.20% 

ดัชนี ISM Composite PMI เดือนกันยายนปรับตัวลดลงเล็กน้อยเป็น 53.1 จุด (-0.6 จุด) จากภาคบริการท่ีปรับตัวลดลง 

(-0.9, 53.6 จุด) โดยยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ (-5.7, 51.8 จุด) สินค้าคงคลัง (-3.5, 54.2 จุด) เเละการจ้างงาน (-1.3, 53.4 จุด) 

ปรับตวัลดลง ขณะท่ีผลผลิต (+1.5, 58.8 จดุ) ปรับตวัเพ่ิมขึน้สงูสดุในรอบ 3 เดือน ด้านภาคการผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้ (+1.4, 

49.0 จุด) สูงกว่าตลาดคาดท่ี 47.9 จุด อย่างไรก็ดี ดัชนียังคงอยู่ในเกณฑ์หดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 11 โดยผลผลิต (+2.5, 

52.5 จุด) การจ้างงาน (+2.7, 51.2 จุด) ยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ (+2.4, 49.2 จุด) เเละยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ภายนอกประเทศ (+0.9, 

47.4 จดุ) ปรับตวัเพ่ิมขึน้ ขณะท่ีดชันีราคา (-4.6, 43.8 จุด) และงานคงค้าง (-1.7, 42.4 จดุ) ปรับตวัลดลง ด้านอตัราเงินเฟ้อ

ทั่วไป (Headline CPI) อยู่ท่ี 3.7% เพิ่มขึน้ 0.4% MoM (vs. +0.6 เดือนก่อน) อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เพิ่มขึน้ 

0.3% MoM เท่ากบัเดือนก่อน โดยปัจจยัหลกัท่ีสนบัสนนุการขยายตวัของเงินเฟ้อมาจากราคาในหมวดท่ีอยู่อาศยั (Shelter) 

ท่ีเพ่ิมขึน้ 0.6% MoM และหมวดพลังงาน (Energy) ท่ีเพ่ิมขึน้ 1.5% เป็นสําคัญ  ขณะท่ีการจ้างงานนอกภาคเกษตร

สหรัฐอเมริกาเพ่ิมขึน้ 3.36 แสนตําแหน่ง ด้านอัตราการว่างงานทรงตัวเท่ากับเดือนก่อนท่ีระดับ 3.8% ขณะที่อัตราการมี

ส่วนร่วมของแรงงานทรงตวัที่ระดับ 62.8% ในส่วนนโยบายทางการเงิน Fed Minutes เผยการพิจารณาทิศทางดอกเบีย้

นโยบายในระยะข้างหน้าจะ “ต้องทําอย่างระมัดระวัง (proceed carefully)” และประเมิน “ความเสี่ยงให้รอบด้าน 

(balance of risks)” ทั ง้ นี  ้จาก Dot Plot ล่าส ุดมีกรรมการ  12 จาก 19 ท่านท่ีมองว่าอัตราดอกเบีย้นโยบายของ

สหรัฐอเมริกาควรจะปรับขึน้อีก 0.25% ไปอยู่ท่ี 5.50-5.75% จากแนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาท่ียังแข็งแกร่งและ

ตลาดแรงงานยงัมคีวามตงึตวั 

 

เดือนพฤศจิกายน 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัเพ่ิมขึน้ 8.52% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนตลุาคมปรับตวัลดลงเป็น 50.5 จุด (-1.6 จดุ) โดยภาคบริการปรับตวัลดลง (-2.2, 51.6 จดุ) 

จากผลผลิตยอดคําสั่งซือ้ใหม่ทัง้ในและนอกประเทศรวมถึงราคาผลผลิตปรับตัวลดลง ขณะท่ีการจ้างงานปรับตัวเพ่ิมขึน้

สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนสิงหาคม 2566 ด้านภาคการผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้ (+0.2, 48.7 จุด) เเละอยู่ในเกณฑ์หดตวัต่อเน่ืองเป็น

เดือนท่ี 5 โดยผลผลิต ยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ภายนอกประเทศและการจ้างงานปรับตวัลดลง อย่างไรก็ดดีชันีราคาต้นทนุการผลิต

ปรับตวัเพ่ิมขึน้ ขณะท่ียอดคําสัง่ซือ้ใหม่ปรับตวัเพ่ิมขึน้สงูสดุนบัตัง้แต่เดือนสิงหาคม 2566 ยอดค้าปลีก (Retail Sales) หดตวั 

-1.6% MoM, SA ขณะท่ีมลูค่าการส่งออก (Exports) ชะลอตวัลงเป็น 1.6% การส่งออกสินค้าหมวดเคมีภณัฑ์ (-7.9% YoY) 

เเละเคร่ืองจกัรกล (-6.4%) ท่ีอ่อนเเอลง ทัง้นี ้การส่งออกยานพาหนะรวมอะไหล่เร่งตวัขึน้ (+27.5%) ด้านอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป 

(Headline CPI) เร่งตัวขึน้เป็น 3.3% YoY (vs. 3.0% เดือนก่อน) โดยหลักจากราคาในหมวดเฟอร์นิเจอร์ (6.9% vs. 6.2% 

เดือนก่อน) และสนัทนาการ (6.4% vs. 4.6% เดือนก่อน) ท่ีปรับตวัเพ่ิมขึน้ ขณะท่ีราคาในหมวดพลงังานและไฟฟ้า (-10.0% 
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vs. -14.3% เดือนก่อน) หดตวัในอตัราท่ีลดลงในด้านเงินเฟ้อ Core CPI เร่งตวัขึน้เล็กน้อยเป็น 2.9% YoY (vs. 2.8% เดือนก่อน) 

ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติในการคงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ไว้ท่ี -0.1% และคงเป้าหมาย

อตัราผลตอบเเทนพนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ10 ปี (Yield Curve Control: YCC) ไว้ท่ีประมาณ “0%” เเต่ปรับความยืดหยุ่นให้กับ

มาตรการ YCC ผ่านการตัง้เพดานเเบบอ้างอิงของอัตราผลตอบเเทนท่ี 1.0%  โดยยกเลิกการเสนอซือ้พนัธบตัรรัฐบาลทุก

วนัท่ีอตัราผลตอบเเทน 1.0% 

ตลาดยโุรปปรับตวัเพ่ิมขึน้ 6.45% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนตลุาคมปรับตวัลดลงเป็น 46.5 จดุ (-0.7 จดุ) ตํ่าสดุในรอบ 35 เดือน ด้านภาคบริการ (-0.9, 

47.8 จดุ) ปรับตวัลดลงตํ่าสดุในรอบ 32 เดือน โดยผลผลิตยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ภายนอกประเทศ งานคงค้าง (Backlogs) และ

ราคาผลผลิตปรับตวัลดลง ขณะท่ีการจ้างงานและดชันีราคาต้นทุนการผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้ ด้านภาคการผลิต (-0.3, 43.1 จุด) 

โดยดัชนียังคงอยู่ในเกณฑ์หดตัวติดต่อกัน 16 เดือน โดยยอดคําสั่งซือ้ใหม่ งานคงค้าง การจ้างงาน และราคาผลผลิตปรับตัว

ลดลง ด้านอัตราเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) ชะลอตัวลงเป็น 2.9% YoY (vs. 4.3% เดือนก่อน) ด้านอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน 

(Core CPI) ชะลอตัวลงอยู่ท่ี 4.2% (vs. 4.5% เดือนก่อน) โดยราคาในหมวดพลังงานยังคงหดตัวต่อเน่ือง (-11.2% YoY vs. -

4.6% เดือนก่อน) ขณะท่ีราคาในหมวดอาหาร (รวมเคร่ืองดื่มแอลกอฮอล์และยาสบู) ชะลอตวัลง แต่ยงัขยายตวัในระดบัสงู 

(+7.4% vs. +8.8% เดือนก่อน) เช่นเดียวกับราคาในหมวดสินค้าพืน้ฐาน (Non-energy industrial goods) (+3.5% vs. 

+4.1% เดือนก่อน) เเละราคาในหมวดบริการ (+4.6% vs. +4.7% เดือนก่อน) ท่ีชะลอตวัลง ในส่วนนโยบายทางการเงินของ

ประเทศอังกฤษ BoE มีมติคงอัตราดอกเบีย้นโยบายท่ี 5.25% ขณะท่ีคาดว่าจะคงอัตราดอกเบีย้ในระดับสูงอย่างน้อย

จนกระทัง่ช่วงคร่ึงแรกของปี 2567 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัลดลง 0.41% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนตุลาคมปรับตัวลดลงเป็น 50.0 จุด (-0.9 จุด) โดยภาคบริการ (+0.2, 50.4 จุด) ปรับตัว

เพ่ิมขึน้เล็กน้อย โดยยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ภายนอกประเทศปรับตวัเพ่ิมขึน้สงูสดุในรอบ 4 เดือน ส่วนราคาผลผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้

สงูสดุนบัตัง้เเต่เดือนพฤษภาคม 2566 อย่างไรก็ดียอดคําสัง่ซือ้ใหม่เเละการจ้างงานปรับตวัลดลง ด้านภาคการผลิตปรับตวั

ลดลง (-1.1, 49.5 จดุ) เข้าสู่เกณฑ์หดตวัเป็นครัง้เเรกในรอบ 3 เดือนจากผลผลิตและยอดคําสัง่ซือ้ใหมท่ี่ปรับตวัลดลง ขณะท่ี

การจ้างงานปรับตัวลดลงตํ่าส ุดนับตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2566 ด้านยอดส่งออกหดตัว -6.4% นําโดย ชิน้ส่วน

ประกอบคอมพิวเตอร์ (-20.2% YoY) แผงวงจรรวม (-16.6%) เสือ้ผ้าและเคร่ืองประดบั (-10.2%) และผลิตภณัฑ์จากเหล็ก 

(-7.1%) ยังคงไม่แข็งแรง ขณะที่การส่งออกยานพาหนะ (45.0%) ขยายตัวใกล้เคียงเดิม ด้านยอดนําเข้า (Imports) 

พลิกกลับมาขยายตวั 3.0% YoY ยอดค้าปลีก (Retail Sales) หมวดร้านอาหาร (17.1%) อปุกรณ์ส่ือสาร (+14.6%) รถยนต์ 

(+11.4%) เเละเคร่ืองใช้ไฟฟ้า (9.6%) ท่ีเร่งตวัขึน้ ขณะท่ีการใช้จ่ายในหมวดเคร่ืองสําอาง (+1.1%) ชะลอตวัลง ด้านอตัราเงินเฟ้อ

ทัว่ไป (Headline CPI) อยู่ที่ -0.2% YoY ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ชะลอตวัลงเป็น 0.6% โดยดชันีราคาใน

หมวดอาหาร (-4.0%) และเคร่ืองอปุโภคบริโภค (-1.1%) หดตวัเพ่ิมขึน้  

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 8.92% 

ดชันี ISM Composite PMI เดือนตุลาคมปรับตวัลดลงเป็น 51.2 จดุ (-1.9 จดุ) โดยภาคบริการท่ีปรับตวัลดลง (-1.8, 51.8 จุด) 

จากผลผลิต (-4.7, 54.1 จดุ) สินค้าคงคลงั (-4.7, 49.5 จุด) เเละการจ้างงาน (-3.2, 50.2 จดุ) ปรับตวัลดลง ขณะท่ียอดคําสัง่ซือ้ใหม่ 

(+3.7, 55.5 จุด) ปรับตัวเพิ่มขึน้ ด้านภาคการผลิตปรับตัวลดลง (-2.3, 46.7 จุด) และยังอยู่ในเกณฑ์หดตัวต่อเน่ือง

เป็นเดือนที่ 12 โดยงานคงค้าง (-0.2, 42.2 จุด) ยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ (-3.7, 45.5 จุด) การจ้างงาน (-4.4, 46.8 จุด) และ

ผลผลิต (-2.1, 50.4 จุด) ต่างปรับตัวลดลง ด้านอัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) ขยายตัว 3.2% (+0% MoM) ขณะท่ี
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อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ปรับตวัขึน้ 4.0% YoY (+0.2% MoM) ขณะท่ีการจ้างงานนอกภาคเกษตรเพ่ิมขึน้ 1.5 แสนตําแหน่ง 

จากสาขาการให้บริการด้านสุขภาพ (Health Services) +5.8 หมื่นตําแหน่ง การจ้างงานภาครัฐ (Employment in 

government) +5.1 หมื่นตําแหน่ง และการจ้างงานในภาคบริการช่วยเหลือทางสังคม (Social assistance) +1.9 หมื่นตําแหน่ง

ด้านอตัราการว่างงานปรับตวัขึน้เล็กน้อยเป็น 3.9% สงูสดุตัง้แตเ่ดือนมกราคม 2565 ขณะท่ีอตัราการมีส่วนร่วมของแรงงาน

ปรับตัวลดลงเล็กน้อยสู่ระดับ 62.7% ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) คงอัตราดอกเบีย้

นโยบายไว้ท่ี 5.25-5.50% ตามท่ีตลาดคาดการณ์ ขณะท่ีภาวะการเงิน (Financial) และการปล่อยสินเชื่อ (Credit) มีความเข้มงวด

มากขึน้ น่าจะมีส่วนช่วยกดดนัเศรษฐกิจ การจ้างงาน และเงินเฟ้อ โดยประธานธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) ส่งสญัญาณเชิง 

Hawkish กล่าวว่าธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) จะไม่ลงัเลหากอตัราดอกเบีย้นโยบายมีความจําเป็นท่ีจะต้องปรับขึน้

ต่อในการประชมุครัง้ถดัไป 

 

เดือนธันวาคม 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัลดลง 0.07% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรับตัวลดลงเป็น 49.6 จุด (-0.9 จุด) พลิกเข้าสู่เกณฑ์หดตัวเป็นครัง้แรก

นบัตัง้แต่เดือนธันวาคม 2565 ด้านภาคบริการปรับตวัลดลง (-0.8, 50.8 จุด) โดยการจ้างงานปรับตัวลดลงตํ่าสุดนบัตัง้แต่

เดือนกันยายน 2566 ขณะท่ีราคาผลผลิตปรับตวัลดลงตํ่าสดุในรอบ 10 เดือน ด้านภาคการผลิตปรับตวัลดลง (-0.4, 48.3 จดุ) 

โดยผลผลิตและยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ปรับตวัลดลง ขณะท่ียอดคําสัง่ซือ้ใหม่ภายนอกประเทศปรับตวัลดลงตํ่าสดุนบัตัง้แต่เดือน 

มิถุนายน 2566 ด้านการจ้างงานยังคงอยู่ในเกณฑ์หดตัวต่อเน่ือง ขณะท่ีราคาผลผลิตปรับตัวลดลงตํ่าสุดตัง้แต่เดือน

กรกฎาคม 2564 ญ่ีปุ่ นมีความเส่ียงท่ีจะเข้าสู่ภาวะถดถอยมากขึน้หลังตัวเลข GDP ไตรมาส 3/2566 หดตวั -0.5% QoQ 

จากหลายปัจจยัลบท่ียงักดดนัเศรษฐกิจในภาพรวม เช่น (1.) รายได้แท้จริงท่ีติดลบต่อเน่ืองจากค่าจ้างแรงงานท่ีโตไม่ทนัเงินเฟ้อ

ซึง่นําไปสู่การลดลงของกําลงัซือ้ภายในประเทศ (2.) การชะลอตวัของเศรษฐกิจคู่ค้าท่ีกดดนัรายได้จากการส่งออก และ (3.) 

แรงส่งทางเศรษฐกิจท่ีชะลอลงทัง้ในฝ่ังของภาคการผลิตและบริการ  ดชันีราคาผู้บริโภคพืน้ฐาน (Core CPI) เพ่ิมขึน้ 2.5% 

YoY (vs. +2.9% YoY เดือนก่อน) ขณะท่ีราคาพลงังานร่วงลงหนักและราคาอาหารแปรรูปชะลอตวัลง ด้านนโยบายทางการเงิน 

นายคาซูโอะ อุเอดะ ผู้ว่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) ยงัคงพิจารณาแนวโน้มค่าแรงเพ่ือประเมินว่า มีนํา้หนกัมากพอหรือ

ยงัท่ีจะทําให้ธนาคารสามารถบรรลเุป้าหมายเงินเฟ้อท่ี 2% ได้อย่างมีเสถียรภาพ แม้ว่าตวัเลขค่าจ้างท่ีออกมาจะเป็นปัจจยั

หนุนให้ธนาคารกลางญ่ีปุ่ นดําเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายเป็นพิเศษ (Ultra-Easy) ต่อไป แต่ก็ไม่น่าจะทําให้

นักเศรษฐศาสตร์ปรับมมุมองการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ ซึง่คาดว่าจะเกิดขึน้ในอีกไมก่ี่เดือนข้างหน้า 

ตลาดยโุรปปรับตวัเพ่ิมขึน้ 3.77% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรับตัวลดลงเป็น 47.6 จุด (+1.1 จุด) ด้านภาคบริการปรับตัวเพ่ิมขึน้ (+0.9, 

48.7 จดุ) โดยงานคงค้าง (Backlogs) ปรับตวัลดลง ขณะท่ีราคาผลิตเเละดชันีราคาต้นทนุการผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้ ด้านภาคการผลิต

ปรับตวัเพ่ิมขึน้ (+1.1, 44.2) และสงูกว่าตลาดคาดท่ี 43.8 จุด อย่างไรก็ดี ดชันียงัคงอยู่ในเกณฑ์หดตวั ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 

17 โดยผลผลิตปรับตวัเพ่ิมขึน้ ส่วนยอดคําสัง่ซือ้ใหม่และสินค้าคงคลงัปรับตวัเพ่ิมขึน้ อย่างไรก็ดี การจ้างงานปรับตวัลดลง

ตํ่าสดุนับตัง้แต่เดือนสิงหาคม 2563 ด้านอตัราเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) ชะลอตัวลงเป็น 2.4% YoY (vs. 2.9% เดือนก่อน) 

ด้านอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ชะลอตวัลงอยู่ท่ี 3.6% (vs. 4.2% เดือนก่อน) โดยราคาในหมวดพลงังานยงัคงหดตวั

ต่อเน่ือง (-11.5% YoY vs. -11.2% เดือนก่อน) ขณะท่ีราคาในหมวดอาหาร (รวมเคร่ืองดื่มแอลกอฮอล์และยาสบู) ชะลอตวัลง 
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แต่ยงัขยายตวัในระดบัสงู (+6.9% vs. +7.4% เดือนก่อน) เช่นเดียวกบัราคาในหมวดสินค้าพืน้ฐาน (Non-energy industrial goods) 

(+2.9% vs. +3.5% เดือนก่อน) เเละราคาในหมวดบริการ (+4.0% vs. +4.6% เดือนก่อน) ท่ีชะลอตัวลง ในส่วนนโยบาย

ทางการเงินธนาคารกลางยโุรป (ECB) มีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบายตามคาดการณ์ในวงกว้างของตลาด โดยอตัราดอกเบีย้ 

Deposit Facility rate อยู่ที่ระดับ 4.00%, Marginal Lending rate ที่ 4.75% และ Main Refinancing rate ที่ 4.50% 

โดยทางธนาคารกลางยุโรป (ECB) คาดอตัราเงินเฟ้อจะปรับตวัลดลงสู่เป้าหมายท่ีระดบั 2% ได้ในปี 2568 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัเพ่ิมขึน้ 0.03% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรับตวัลดลงเป็น 51.6 จุด (+1.6 จุด) โดยภาคบริการปรับตวัเพ่ิมขึน้ (+1.1, 

51.5 จุด) ขณะที่ดชันีในภาคบริการยงัคงอยู่ในเกณฑ์ขยายตวัต่อเนื่อง โดยยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ปรับตวัเพิ่มขึน้สงูสดุตัง้แต่

เดือนสิงหาคม 2566 อย่างไรก็ดี การจ้างงานพลิกเข้าสู่เกณฑ์หดตวั ด้านภาคการผลิตปรับตวัเพิ่มขึน้ (+1.2, 50.7 จุด) 

โดยผลผลิตปรับตวัเพิ่มขึน้ ขณะท่ียอดคําสั่งซือ้ใหม่ปรับตวัเพ่ิมขึน้สงูท่ีสุดนบัตัง้แต่เดือนมิถุนายน 2566 ด้านยอดส่งออก

พลิกเข้าสู ่เกณฑ์ขยายตวั +0.5% (vs. -6.4%) นําโดย แผงวงจรรวม (+12.0% YoY vs. -16.6% เดือนก่อน) และ

เฟอร์นิเจอร์ (+3.6% vs. -9.1% เดือนก่อน) พลิกกลบัมาขยายตวั ขณะท่ีผลิตภณัฑ์จากพลาสติก (-3.4% vs. -11.3% เดือนก่อน) 

และเสือ้ผ้าและเคร่ืองประดับ (-4.4% vs. -10.2% เดือนก่อน) หดตัวในอัตราท่ีลดลง อย่างไรก็ดี การส่งออกยานพาหนะ 

(27.9% vs. 45.0% เดือนก่อน) ชะลอตัวลง ด้านยอดนําเข้า (Imports) พลิกกลบัมาหดตวั -0.6% YoY (vs. +3.0 เดือนก่อน) 

ยอดค้าปลีก (Retail Sales) ขยายตัว 10.1% YoY โดยหมวดสินค้าขยายตวั 8.0% YoY และหมวดอาหารและเคร่ืองดื่ม

ขยายตวั 25.8% ด้านอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) อยู่ท่ี -0.5% YoY สงูสดุในรอบ 3 ปี ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน 

(Core CPI) ไม่เปล่ียนแปลงท่ี 0.6% โดยดชันีราคาในหมวดเคร่ืองอุปโภคบริโภค (-1.4% YoY vs. -1.1% เดือนก่อน) หมวดอาหาร 

(-4.2%vs. -4.0% เดือนก่อน) และเนือ้หมู (-31.8% vs. -30.1% เดือนก่อน) หดตัวเพ่ิมขึน้ ขณะท่ีราคาในหมวดบริการ 

(1.0% vs. 1.2% เดือนก่อน) ชะลอตวัลง 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 4.42% 

ดัชนี ISM Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรับตัวลดลงเป็น 52.0 จุด (+0.8 จุด) โดยภาคบริการ (+0.9, 52.7 จุด) 

ปรับตวัเพ่ิมขึน้ จากผลผลิต (+1.0, 55.1 จุด) ยอดคําสัง่ซือ้ใหม่ภายนอกประเทศ (+4.8, 53.6 จุด) และการจ้างงาน (+0.5, 50.7 จดุ) 

ปรับตวัเพ่ิมขึน้ ด้านภาคการผลิตไม่เปล่ียนแปลงจากเดือนก่อนท่ีระดบั 46.7 จดุ โดยผลผลิต (-1.9, 48.5 จุด) ยอดคําสัง่ซือ้ใหม่

ภายนอกประเทศ (-3.4, 46.0 จุด) การจ้างงาน (-1.0, 45.8 จุด) และงานคงค้าง (Backlog) (-2.9, 39.3 จุด) ปรับตัวลดลง 

อย่างไรก็ดีดัชนีราคา (+4.8, 49.9 จุด) และยอดคําสั่งซือ้ใหม่ (+2.8, 48.3 จุด) ปรับตัวเพ่ิมขึน้ ด้านอัตราเงินเฟ้อทั่วไป 

(Headline CPI) ขยายตัว 3.1% (+0.0% MoM) ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ไม่เปล่ียนแปลงท่ี 4.0% YoY 

(+0.3% MoM) ขณะท่ีการจ้างงานนอกภาคเกษตรเพ่ิมขึน้ 1.99 แสนตําแหน่ง จากสาขาการให้บริการด้านสขุภาพ (Health 

Services) +7.7 หมื่นตําแหน่ง การจ้างงานภาครัฐ (Employment in government) +4.9 หมื่นตําแหน่ง และการจ้างงานใน

ภาคการผลิต (Employment in manufacturing) +2.8 หมื่นตําแหน่ง ด้านอตัราการว่างงานปรับตวัลงเล็กน้อยเป็น 3.7% 

ส่วนอตัราการมีส่วนร่วมของแรงงาน (Labor force participation) ปรับตวัเพ่ิมขึน้เล็กน้อยสู่ระดบั 62.8% ในส่วนนโยบาย

ทางการเงินธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) คงอตัราดอกเบีย้นโยบายไว้ท่ี 5.25-5.50% พร้อมส่งสญัญาณจบรอบขาขึน้

ของอัตราดอกเบีย้นโยบายแม้จะยังคงเปิดทางไว้ว่าหากมีความจําเป็นก็ยังจะสามารถปรับขึน้ได้อีกก็ตาม นอกจากนี ้

Dot Plot ชีว้่าธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) จะลดอตัราดอกเบีย้ราว 3 ครัง้ (-75 bps) ในปี 2567 
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การลงทุนของกองทุน 

• กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ดิจิทัล บล็อกเชน เพื่อการออม (ASP-DIGIBLOC-SSF) 

กองทุนมีนโยบายลงทุนในตราสารทุนของบริษัทสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Assets Companies) และ/หรือบริษัทท่ีมีรายได้

จากการดําเนินธุรกิจและ/หรือมีความเก่ียวข้องกับระบบสินทรัพย์ดิจิทัล และ/หรือบริษัทท่ีได้รับประโยชน์จากการใช้

เทคโนโลยีบล็อกเชน (Blockchain) เช่น เพ่ิมประสิทธิภาพหรือลดต้นทุนในการดําเนินงาน เป็นต้น และ/หรือลงทุนในหน่วย 

CIS และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) ที่มีการลงทุนในตราสารทุนตามลกัษณะดงักล่าวข้างต้นด้วย โดยเฉลี่ยในรอบปี

บญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ดิจทิัล บล็อกเชน เพื่อการออม 

ผลการดาํเนินงานย้อนหลังของกองทนุ 

รอบระยะเวลา 1 ปี สิน้สุดวนัที่ 28 ธันวาคม 2566 

(NAV ณ 28 ธันวาคม 2566 = 8.7015 บาท) 

ASP-DIGIBLOC-SSF ตัง้แต่ต้นปี 
3 เดือน 

(ตามเวลา) 

6 เดือน 

(ตามเวลา) 

1 ปี 1 

(ต่อปี) 

3 ปี 1 

(ต่อปี) 

5 ปี 1 

(ต่อปี) 

10 ปี 1 

(ต่อปี) 

ตัง้แต่จัดตัง้

กองทุน 2 

ผลตอบแทนของกองทนุรวม  217.97% 91.39% 56.36% 217.97% - - - -8.09% 

ผลตอบแทนดชันีชีว้ดั * 313.31% 100.66% 65.09% 313.31% - - - -4.95% 

ความผนัผวนของผลการดาํเนินงาน 

(standard deviation) 
61.77% 62.39% 60.27% 61.77% - - - 61.37% 

ความผนัผวนของดชันีชีว้ดั 

(standard deviation) * 
71.89% 69.77% 67.60% 71.89% - - - 77.29% 

Information Ratio -6.17 -23.42 -2.22 -6.17 - - - -0.13 

หมายเหตุ : 

- วนัท่ีจดทะเบียนกองทนุ 28 มกราคม 2565 

- * ดัชนี MVIS Global Digital Assets Equity Index Total Return Net ในสัดส่วน 100% โดยปรับด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือคํานวณ

ผลตอบแทนเป็นสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน 

- 1 % ต่อปี 

- 2 % ต่อปี ยกเว้นกรณีท่ีกองทนุจดัตัง้ไม่ถึง 1 ปี จะเป็นผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึน้จริง 

- การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบบันี ้ได้จดัขึน้ตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการลงทุน เร่ือง มาตรฐานการวดัและ

นําเสนอผลการดําเนินงานของกองทนุรวม 

- ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเป็นผลการดําเนินงานหลงัหกัค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผู้ รับฝากทรัพย์สิน หรือ

ค่าใช้จ่ายต่างๆ 

- ผลการดําเนินงานในอดีต / ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวข้องกบัผลิตภณัฑ์ในตลาดทุน มไิด้เป็นส่ิงยนัถึงผลการ

ดําเนินงานในอนาคต 
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ผลขาดทุนสงูสุดในช่วงเวลา 5 ปี 

(Maximum Drawdown) 

ณ สิน้รอบ 28 ธนัวาคม 2566 

 

-79.80% 

 

 

อายุเฉลี่ยของทรัพย์สนิที่กองทุนรวมลงทนุ 

(Portfolio Duration) 

ณ สิน้รอบ 28 ธนัวาคม 2566 

 

N/A 

 

 

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทนุของกองทนุรวม 

(Portfolio Turnover Ratio) 

ณ สิน้รอบ 28 ธนัวาคม 2566 

 

0.18 

 

 

ข้อมูลการถือหน่วยลงทนุเกนิ 1 ใน 3 

ณ สิน้รอบ 28 ธนัวาคม 2566 

 

N/A* 

* ผู้ลงทนุสามารถตรวจสอบข้อมลูได้ท่ีเว็บไซต์ www.assetfund.co.th 

 

รายชื่อผู้จัดการกองทุน 

 

นายณฐัพล จนัทร์สิวานนท์ 

นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 

 

http://www.assetfund.co.th/
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หมายเหตุ : บริษัทจัดการได้คํานวณมลูค่าหลกัทรัพย์ของกองทุนโดยใช้วิธีการคํานวณตามหลกัเกณฑ์ของสมาคมบริษัทจัดการ

กองทนุ (AIMC) 
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คําอธิบายการจัดอนัดับตราสารของสถาบนัจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 

AAA เป็นอันดบัเครดิตสงูสดุและมีความเส่ียงตํ่าท่ีสุด บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นใน

เกณฑ์สงูสดุ ความเปล่ียนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจจะส่งผลกระทบน้อยมาก 

AA มีความเส่ียงตํ่ามาก มีความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์สงูมาก แต่อาจได้รับผลกระทบ

จากความเปล่ียนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกวา่อนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

A มีความเส่ียงในระดบัตํ่า มีความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์สงูแต่อาจได้รับผลกระทบ

จากความเปล่ียนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกว่าอนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

BBB มีความเส่ียงและมีความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์ปานกลาง ความผนัผวนท่ีเกิดขึน้

จากการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจอาจมีผลให้ความสามารถในการชําระหนีล้ดลงเมื่อเทียบกบัอนัดบั

เครดิตท่ีสงูกว่า 

T1+ เป็นอนัดับเครดิตสงูสุด บริษัทมีความสามารถในการชําระคืนเงินต้นและดอกเบีย้ในเกณฑ์สงู ซึง่ผู้ออกท่ีได้รับ

อนัดบัเครดิตในระดบัดงักล่าวท่ีมีเคร่ืองหมาย “+” ด้วยจะได้รับความคุ้มครองด้านการผิดนดัชําระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 

F1+ เป็นอนัดับเครดิตสงูสดุ บริษัทมีความสามารถในการชําระคืนเงินต้นและดอกเบีย้ในเกณฑ์สงู ซึ่งผู้ออกท่ีได้รับ

อนัดบัเครดิตในระดบัดงักล่าวท่ีมีเคร่ืองหมาย “+” ด้วยจะได้รับความคุ้มครองด้านการผิดนดัชําระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 
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ข้อมูลการรับผลประโยชน์ตอบแทนเพื่อกองทุนเน่ืองจากการใช้บริการ 

ด้วยบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จํากดั ในฐานะผู้จดัการกองทนุได้รับการบริการข้อมลูจากบคุคลผู้ให้บริการ 

ได้แก่ คู่ค้าต่างๆ เป็นต้น อนัเน่ืองมาจากการใช้บริการของบุคคลดงักล่าว เช่น บทวิเคราะห์วจิยัภาพรวมเศรษฐกิจทัง้ภายใน

และต่างประเทศ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทุน รวมถึงตลาดตราสารหนี ้ภาวะสังคมการเมืองและภาวะอุตสาหกรรมต่างๆ 

รวมถึงปัจจัยพืน้ฐานของธุรกิจรายบริษัทท่ีกองทุนลงทุน ประกอบกับการได้รับเชิญให้เข้าร่วม Company Visit และ 

การสมัมนาต่างๆ ทัง้นี ้เพ่ือประโยชน์ในการนํามาใช้วิเคราะห์ปัจจยัเพ่ือการตดัสินใจลงทนุเพ่ือผลประโยชน์ของกองทุนและ 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุเป็นหลกั จึงขอเปิดเผยรายชื่อบคุคลท่ีเป็นผู้ให้บริการ ดงันี ้

Fixed Income 

Thai Commercial Banks 

BANK OF AYUDHYA PLC.                                                                                 

BANGKOK BANK PLC.                                                                                    

CIMB Thai Bank Public Company Limited                                                                

GOVERNMENT HOUSING BANK                                                                              

GOVERNMENT SAVINGS BANK                                                                              

KASIKORN BANK PLC.                                                                                   

THE KRUNG THAI BANK PLC.                                                                             

SIAM COMMERCIAL BANK PLC.                                                                            

TISCO BANK PLC.                                                                                      

TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 

UNITED OVERSEAS BANK (THAI) PLC.                                                                     

KIATNAKIN PHATRA BANK PCL 

Securities 

ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 

CAPITAL NOMURA SECURITIES PLC. 

KGI SECURITIES (THAILAND) PLC.                                                                       

MAYBANK SECURITIES (THAILAND) PLC.                                                            

TRINITY SECURITIES CO., LTD.                                                                         

UOB Kayhian Securities (Thailand) Pcl.                                                               

YUANTA SECURITIES (THAILAND) CO., LTD.  

Krungthai XSpring Securities Co., Ltd 

Foreign Bank 

AGRICULTURAL BANK OF CHINA 

AHLI BANK QSC  

BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  

BANK OF CHINA PLC. (MACAU BRANCH) 

COMMERZBANK AG 
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Fixed Income 

Foreign Bank 

THE COMMERCIAL BANK OF QATAR 

THE COMMERCIAL BANK (Q.S.C.) 

CHINA CONSTRUCTION BANK 

CITIBANK N.A. 

CITIBANK N.A. (HONG KONG BRANCH) 

CREDIT SUISSE SECURITIES (SINGAPORE) LIMITED 

DEUTSCHE BANK AG 

DOHA BANK QPSC 

EFG INTERNATIONAL AG 

THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC., 

HONGKONG & SHANGHAI CORPORATION LTD. 

INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA LTD. (ASIA) 

JPMORGAN CHASE & CO. 

MASRAF AI RAYAN Q.P.S.C. 

MASHREQ BANK 

MORGAN STANLEY 

STANDARD CHARTERD LN, UNITED KINGDOM 

SOCIETE GENERALE BANK 

UBS AG 

UNITED OVERSEAS BANK LTD. (SG) 

Master Fund 

AXA Fund Management SA  

BlackRock, Inc. 

The Vanguard Group, Inc. 

UBS Fund Management 

Oaktree Capital Management, L.P. 

Bosera asset management co. limited 

FIDELITY INTERNATIONAL LTD. 

Van Eck Securities Corporation 

FIF 

Foreign Bank 

BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING 

CITIBANK N.A. 

SOCIETE GENERALE SA 

MORGAN STANLEY 
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FIF 

Foreign Bank 

UBS AG 

Master Fund 

FIL Investment Management Luxembourg SA 

Franklin Templeton International Services Sarl 

E.I. Sturdza Strategic Management Ltd 

AXA Fund Management SA 

BlackRock Investment Management UK Ltd 

Credit Suisse Group AG  

Quantum GBL, LLC 

Janus Henderson Horizon 

BAILLIE GIFFORD & CO 

BNP PARIBAS AM 

NOMURA IRELAND FUNDS PLC 

UTI International 

VanEck 

KraneShares 

Transfer Agent/Agent 

FIL Investment Management Luxembourg SA 

UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 

SS&C Fund Services Ireland 

State Street Bank Luxembourg S.C.A. 

LGT 

Securities 

UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 

Asia Plus Securities Company Limited 

KT-ZMICO Securities 

Maybank Kim Eng Securities (Thailand) PCL 

CGS-CIMB Securities (Thailand) 

Jefferies International Limited 

Commerzbank AG 

Viet Capital Securities (VCSC) 

CCB International (Holdings) Limited  

China Merchant Securities (CMS) 

SSI Securities Corporation (SSI - HOSE) 
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FIF 

Securities 

D.B.S. Vickers Securities Company Limited 

HAITONG 

Oppenheimer 

Kepler 

Macquarie 

Equity 

Brokers 

ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 

Krungsri Capital Securities Public Company Limited 

Bualuang Securities Public Company Limited 

Krungsri Securities Public Company Limited 

Kasikorn Securities Public Company Limited 

Kiatnakin Phatra Securities Public Company Limited 

InnovestX Securities Company Limited 

CGS-CIMB Securities (Thailand) Co. 

Yuanta Securities (Thailand) Company Limited 

KGI Securities (Thailand) Company Limited 

JPMorgan Securities (Thailand) Limited 

Tisco Securities Company Limited 

DBS Vickers Securities (Thailand) Company Limited 

Maybank Securities (Thailand) Public Company Limited 

Thanachart Securities Public Company Limited 

Krungthai XSpring Securities Company Limited 

RHB Securities (Thailand) Public Company Limited 

UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited 

DAOL Securities (Thailand) Public Company Limited 

Finansia Syrus Securities Public Company Limited 

Citicorp Securities (Thailand) Limited 
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รายงานรายชื่อบุคคลที่เกี่ยวข้อง 

ประจาํปี พ.ศ. 2566 

ลําดับ รายชื่อบุคคลที่เกี่ยวข้อง 

1 บริษัท เอเซีย พลสั กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จํากดั (มหาชน) 

2 บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซยี พลสั จํากดั 

3 บริษัทท่ีปรึกษา เอเซีย พลสั จํากดั 

4 นายนภดล รมยะรูป 

5 นายพิทเยนท์ อศัวนิก 

6 นายโสภณ บณุยรัตพนัธุ์ 

7 นายพชัร สรุะจรัส 

8 นายคมสนั ผลานสุนธิ 

9 นายณฐัพล จนัทร์สิวานนท์ 

10 นายไมตรี โสตางกรู 

11 นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ 

12 นางสาวทิพย์วด ี อภิชยัสิริ 

13 นายกฤช โคมิน 

14 นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 

15 นายยรุนนัท์ วิภศูิริ 

16 นายไกรสร โอภาสวงการ 

17 นายวิศรุต ปรางมาศ 

18 นายณฐัพงษ์ จนัทร์หอม 

19 นายวชิรศกัดิ์  จึงสถาพร 

20 นางธนพร  ตัง้มณีนิมิตร 

21 นางกสุมุาลย์  ศรีสอ้าน 

22 นางสาวพิมพ์ศิริ  ชีพสตัยากร 

23 นางสาวภทัรา  ฉายรัศมีวงศ ์

24 นางผสุดี  นาคอินทร์ 

25 นางสาวพรประภา ธนพูนัธ์ 

26 นางสาวสวุิชญา ปิยะพิสทุธ์ิ 

27 นางกาญดา สินอยู ่

28 นายณชัพล จิระสถิตย์ 1/ 

29 นายนชุา จงจิตรนนัท์ 2/3/ 

30 นายทนนนัต์ แซ่หยาง4/ 
หมายเหต ุ: 
1/ เร่ิมเป็นบคุคลท่ีเก่ียวข้องตัง้แต่วนัท่ี 16 กมุภาพนัธ์ พ.ศ. 2566 
2/ เร่ิมเป็นบคุคลท่ีเก่ียวข้องตัง้แต่วนัท่ี 3 เมษายน พ.ศ. 2566 
3/ ออกจากการเป็นบคุคลท่ีเก่ียวข้องตัง้แต่วนัท่ี 21 กรกฎาคม พ.ศ. 2566 
4/ เร่ิมเป็นบคุคลท่ีเก่ียวข้องตัง้แต่วนัท่ี 16 สิงหาคม พ.ศ. 2566 

ทัง้นี ้ผู้ลงทนุสามารถตรวจสอบรายละเอยีดการทําธรุกรรมกบับคุคลท่ีเก่ียวข้องกบักองทนุรวมได้ท่ี website บริษัทจดัการ  www.assetfund.co.th 

http://www.assetfund.co.th/


กองทนุเปิด แอสเซทพลสั ดิจิทลั บล็อกเชน เพ่ือการออม  38 

ข้อมูลการลงทนุ และเหตุผลในกรณีที่การลงทนุไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทนุ 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ดิจทิัล บล็อกเชน เพื่อการออม 

ในรอบปีบัญชี ระหว่างวนัที่ 1 มกราคม 2566 ถึงวนัที่ 31 ธนัวาคม 2566 

 

วันที่ ชื่อหลกัทรัพย์ 
อัตราส่วน ณ สิน้วนั 

(%NAV) 

อัตราส่วนตามโครงการ 

(%NAV) 
สาเหต ุ การดาํเนินการ 

- - - - - - 

 



กองทนุเปิด แอสเซทพลสั ดิจิทลั บล็อกเชน เพ่ือการออม  39 

ข้อมูลการใช้สิทธิออกเสียงในที่ประชุมผู้ถือหุ้น 

ในนามกองทนุรวมของรอบปีปฏิทนิล่าสุด 

 

 

ผู้ลงทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดแนวทางการใช้สิทธิออกเสียงได้ท่ี 

 Website ของบริษัทจดัการ www.assetfund.co.th 

 

 

http://www.assetfund.co.th/

































	สารบัญ
	อายุเฉลี่ยของทรัพย์สินที่กองทุนรวมลงทุน
	อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุนรวม
	ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3

