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สรุปภาวะเศรษฐกิจและความเหน็ของบริษัทจดัการเกี่ยวกับการลงทนุของกองทุน 

เดือนเมษายน 2567 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัลดลง 4.39% 

ดชันีรวม Composite PMI ปรับตัวเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ีระดับ 51.7 จุด (+1.1 จุด) โดยดัชนีภาคบริการอยู่ท่ีระดับ 54.1 จุด (+1.2 จุด) 

ขยายตวัขึน้ ด้านภาคการผลิตอยู่ท่ีระดบั 48.2 จุด (+1.0 จดุ) ยงัคงหดตวั ยอดส่งออกเดือนมีนาคมขยายตวั 7.3% YoY ซึ่งช่วยให้

ยอดดลุการค้าของญ่ีปุ่ นกลบัตวัจากจากเดือนก่อนมาอยู่ท่ีระดบั 0.37 ล้านล้านเยน ดชันีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนมีนาคม ขยายตวั 

0.9% YoY และ 0.2% MoM ด้านเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) ขยายตวัขึน้เป็น 2.7% (vs. 2.8% เดือนก่อน) ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน 

(Core CPI) เดือนกุมภาพันธ์ อยู่ในระดับ 2.6% YoY (Vs เดือนก่อนหน้า 2.8%) ขณะท่ีหากไม่นับรวมทัง้ราคาอาหารสด และ

พลังงาน (Core-Core CPI) หดตัวลงเป็น 2.9% YoY (Vs เดือนก่อนหน้า 3.2%) ดัชนีความเชื่อมั่นผู้ บริโภคเดือนกุมภาพันธ์ 

อยู่ท่ีระดับ 39.5 จุด อัตราการว่างงานเดือนกุมภาพันธ์อยู่ท่ีระดับ 2.6% การใช้จ่ายภาคครัวเรือนเดือนกุมภาพันธ์ขยายตัวขึน้ 

1.2% MoM ด้านนโยบายทางการเงินคณะกรรมการธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) มีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีระดบั 0 - 0.1%  

ในการประชุมเมื่อวันศุกร์ท่ี 26 เมษายน 2567 หลังจากท่ีได้ยุติอัตราดอกเบีย้ติดลบในการประชุมเดือนมีนาคมท่ีผ่านมา  

ซึ่งสอดคล้องกับการคาดการณ์ของนักเศรษฐศาสตร์ว่าคณะกรรมการธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) จะยังไม่มีการปรับเปล่ียน

นโยบายการเงินในการประชมุรอบนี ้

ตลาดยโุรปปรับตวัลดลง 1.52% 

ดัชนี Composite PMI เดือนมีนาคมปรับตัวเพ่ิมขึน้มาอยู่ ท่ีระดับ 50.3 จุด (+0.9 จุด) กลับขึน้มายืนเหนือระดับ 50 จุด  

เป็นสัญญาณกลับตัว ซึ่งขึน้มาจากดัชนีภาคบริการ (Services PMI) เดือนมีนาคม ปรับตัวเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ีระดับ 51.5 จุด  

(+1.3 จุด) ดัชนีภาคการผลิต (Manufacturing PMI) ปรับตัวลดลงเล็กน้อยมาอยู่ ท่ีระดับ 46.1 จุด จาก 46.5 จุด การผลิต

ภาคอุตสาหกรรมเดือนมีนาคม ขยายตวั 0.6% MoM และ -1% YoY ด้านเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) เดือนมีนาคมชะลอตวัลง

อยู่ท่ีระดับ 2.4% YoY จาก 2.6% เดือนก่อน ตํ่าสดุในรอบ 4 เดือน ยงัคงสงูกว่าเป้าหมายเงินเฟ้อของธนาคารกลางยุโรป (ECB)  

ท่ี 2% ราคาพลงังานปรับตวัลดลง (-0.8% MoM, -1.8% YoY) ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core Inflation) ซึง่ไม่รวมราคาอาหารสด เเละ

พลงังานชะลอตวัลงอยู่ระดบั 2.9% YoY (vs. 3.1% เดือนก่อน) และตํ่ากว่าท่ีตลาดคาดท่ี 3.0% YoY อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปชะลอตวั

ลงจากราคาอาหาร เคร่ืองดื่มเเอลกอฮอล์และยาสูบ และราคาสินค้าหลัก (Non-energy industrial goods) ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อ

พืน้ฐาน (Core CPI) ความเชื่อมั่นดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (Consumer Confidence) อยู่ท่ีระดับ -14.9 จุด ธนาคารกลางยุโรป 

(ECB) คงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีระดบัเดิม โดยมีเป้าหมายท่ีจะนําอตัราเงินเฟ้อกลบัมาอยู่ในระดบั 2% ในระยะกลางและพร้อม

ท่ีจะปรับเคร่ืองมือทัง้หมดตามความจําเป็นเพ่ือรักษาเสถียรภาพของการส่งผ่านนโยบายการเงิน 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัเพ่ิมขึน้ 7.39% 

ดัชนีรวม Composite PMI ปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 52.7 จุด (+0.2 จุด) โดยภาคบริการปรับตัวเพ่ิมขึน้ (+0.2, 52.7) จุด ด้านภาค 

การผลิต (+1.7 จุด, 50.8 จุด) ดัชนีกลับมาขยายตัวในรอบ 5 เดือน สูงกว่าตลาดคาดท่ี 50.1 จุด เป็นครัง้แรกในรอบ 6 เดือน  

ยอดคําสั่งซือ้ใหม่ (+4.0, 53.0) จุด ผลผลิต (+2.4, 52.2) จุด ยอดคําสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศ (+5.0, 51.3) จุด และดัชนีราคา

ต้นทุนการผลิต (+0.4, 50.5) จุด ปรับตัวเพ่ิมขึน้ อย่างไรก็ดี ราคาผลผลิต (-0.7, 47.4) จุด ปรับตัวลดลง GDP จีนไตรมาส 1/2567 

ขยายตัว 5.3% YoY เร่งตัวขึน้จากไตรมาสก่อนเล็กน้อยท่ี 5.2% และสูงกว่าตลาดคาดท่ี 4.8% ขณะท่ีเมื่อเทียบ QoQ (SA) GDP 

ขยายตัว 1.6% จาก 1.2% ไตรมาสก่อน และสูงกว่าตลาดคาดเล็กน้อยท่ี 1.5% อัตราการว่างงาน (Survey Unemployment Rate) เดือน

มีนาคม อยู่ท่ี 5.2% เท่ากบัตลาดคาด แต่ลดลงจาก 5.3% เดือนก่อนขณะท่ีด้านอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) อยู่ท่ี 0.1% YoY  
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(vs. 0.7% เดือนก่อน) ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 2 ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ชะลอตวัลงเป็น 0.6% (vs. 1.2% เดือนก่อน) โดย

ดชันีราคาในหมวดอาหาร (-2.7% YoY vs. -0.9%) ด้านการดําเนินนโยบายการเงินธนาคารกลางจีน (PBOC) ได้ลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย

ลง รวมถึงการลดอตัราส่วนเงินสํารอง (RRR) และการลดอัตราดอกเบีย้เงินกู้ ระยะยาว (LPR) เพ่ือสนับสนุนการลงทุนและ 

การบริโภคในประเทศ มีการออกพันธบัตรระยะยาวของรัฐบาลกลางเพ่ือช่วยบรรเทาปัญหาการเงินระยะสัน้และสนับสนุน

โครงการระยะยาว 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัลดลง 4.16% 

ดชันี PMI ภาคการผลิต 50.3 จุด (+2.5 จุด) ซึ่งแสดงถึงการขยายตวัครัง้แรกในรอบ 16 เดือน โดยมาจาก ดัชนียอดคําสัง่ซือ้ใหม่ 

51.4 จุด (+2.2 จุด) ดัชนีผลผลิต 54.6 จุด (+6.2 จุด) ดัชนีการจ้างงาน 47.4 จุด (+1.5 จุด) ดัชนีราคาผู้ ผลิต 55.8 จุด (+3.3 จุด) 

ดชันีสินค้าคงคลงั 48.2 จุด (+2.9 จดุ) ดชันี PMI ภาคบริการ 51.4 จุด (-1.2 จุด) สะท้อนถึงการขยายตวัของภาคบริการท่ีช้าลงดชันี

กิจกรรมทางธุรกิจ และ/หรือการผลิต 57.4 จุด (+0.2 จุด) ดัชนียอดคําสั่งซือ้ใหม่ 54.4 จุด (-1.7 จุด) ดัชนีการจ้างงาน 48.5 จุด  

(+0.5 จุด) ดชันีราคาผู้บริการ 53.4 จุด (-5.2 จุด) ในส่วนของอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) 3.5% (+0.3% MoM) อตัราเงิน

เฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) 3.6% YoY (-0.2%) ด้านการจ้างงาน การจ้างงานนอกภาคการเกษตร (Nonfarm Payroll) เพ่ิมขึน้ 

303,000 ตําแหน่ง อัตราการว่างงาน 3.8% (จากเดิม 3.9%) อัตราการมีส่วนร่วมในกําลังแรงงาน (Labor Force Participation 

Rate) 62.7% (เพ่ิมขึน้จาก 62.5%) อัตราเงินเฟ้อ PCE เพ่ิมขึน้ 2.7% YoY และในส่วน Core PCE ปรับตัวเพ่ิมขึน้ 0.3% MoM 

,2.8% YoY ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) มีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบีย้นโยบายไว้ท่ี  

5.25 - 5.50% ตามเดิม นอกจากนี ้ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) ยงัระบุว่าจะชะลอการลดขนาดงบดุล (QT Tapering) ในช่วง

เดือนมิถุนายนจากเดือนละ 95 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ เป็น 60 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ โดยแบ่งเป็นการลด (Treasury Securities  

จาก 60 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ เป็น 25 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ขณะท่ีการปรับลดงบดุลจากฝ่ัง MBS ยังคงท่ีท่ีระดับ 35 พันล้าน

ดอลลาร์สหรัฐต่อเดือน) 

 

เดือนพฤษภาคม 2567 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัเพ่ิมขึน้ 0.21%  

ดชันีรวม Composite PMI เดือนเมษายนปรับเพ่ิมขึน้เป็น 52.3 จุด (+0.6 จุด) ส่วนดชันีภาคบริการเพ่ิมขึน้ (+0.2, 54.3) จดุ และ

ดชันีภาคการผลิตขยบัขึน้ (+1.4, 49.6) จดุ แม้ยงัอยู่ในภาวะหดตวั ยอดส่งออกขยายตวั 8.3% YoY ช่วยเสริมภาพรวมการค้า 

แต่ยอดดุลการค้ากลับเป็นลบท่ี -462.5 พันล้านเยน ดัชนีราคาผู้ ผลิต (PPI) ขยายตัว 0.9% YoY และ 0.3% MoM ขณะท่ีเงินเฟ้อ

ทัว่ไป (Headline CPI) ลดลง (-0.2 จุด, 2.5%) YoY และเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ลดลง (-0.4 จุด, 2.2%) YoY ด้านเงิน

เฟ้อไม่รวมอาหารสดและพลงังาน (Core-Core CPI) ลดลง (-0.5 จดุ, 2.4%) YoY ดชันีความเชื่อมัน่ผู้บริโภคลดลง (-1.2, 38.3) 

จดุ อตัราการว่างงานคงท่ี 2.6% การใช้จ่ายภาคครัวเรือนขยายตวั 1.2% MoM แม้มีการลดลงของเงินเฟ้อทัว่ไป และเงินเฟ้อพืน้ฐาน

ท่ีบ่งบอกถึงแรงกดดนัด้านราคา แต่การขยายตวัของการใช้จ่ายภาคครัวเรือนยงัคงเป็นสญัญาณท่ีดี ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ)  

คงอัตราดอกเบีย้นโยบายท่ี 0.1% ซึ่งเป็นไปตามท่ีคาดการณ์ นักวิเคราะห์แนะนําให้จับตามองการเปล่ียนแปลงในภาค 

การผลิตและการส่งออกอย่างใกล้ชิด เน่ืองจากเป็นปัจจัยสําคัญท่ีมีผลกระทบต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโดยรวม ทัง้นี ้ 

การรักษาความมัน่คงในตลาดแรงงานยงัคงเป็นอีกปัจจยัท่ีต้องเฝา้ระวงั 
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ตลาดยโุรปปรับตวัเพ่ิมขึน้ 2.63% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนเมษายนปรับตัวเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ีระดับ 51.7 จุด (+1.4 จุด) ซึ่งเป็นสัญญาณการขยายตัวของ

เศรษฐกิจ ภาคบริการ (Services PMI) ปรับตวัเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี (+1.8, 53.3) จดุ แสดงถึงการขยายตวัอย่างต่อเน่ือง ในขณะท่ีภาค

การผลิต (Manufacturing PMI) ปรับตัวลดลงเล็กน้อยมาอยู่ท่ี (-0.4, 45.7) จุด สะท้อนถึงการหดตัว การผลิตภาคอุตสาหกรรม 

ขยายตวั 0.6% MoM และ -1.0% YoY ด้านเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) เดือนเมษายน ยงัคงอยู่ท่ี 2.4% YoY สงูกว่าเป้าหมาย

ของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ส่วนเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core Inflation) ลดลงมาอยู่ท่ี 2.7% YoY ความเชื่อมัน่ผู้บริโภค (Consumer 

Confidence) อยู่ท่ี -14.7 จุด อัตราการว่างงาน (Unemployment Rate) อยู่ท่ี 6.4% ลดลงจาก 6.5% ในเดือนก่อน ดัชนีความ

เชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม (Industrial Sentiment) ปรับตัวเพ่ิมขึน้เล็กน้อยมาอยู่ท่ี (-9.9 จุด) จาก (-10.4 จุด) การขยายตัวของ

ปริมาณเงิน M3 (Money Supply YoY) เพ่ิมขึน้เป็น 1.3% การปรับตัวเหล่านีส้ะท้อนถึงการฟื้นตัวของภาคบริการและความ 

ท้าทายในภาคการผลิต รวมถึงแรงกดดนัด้านราคาท่ีธนาคารกลางยุโรป (ECB) ต้องเผชิญเพ่ือรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจใน

ระยะยาว ธนาคารกลางยุโรป (ECB) คงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีระดบัเดิมในเดือนเมษายน 2567 โดยเน้นยํา้ว่ามาตรการนโยบาย

การเงินท่ีเข้มงวดขึน้ยงัคงจําเป็นต่อการลดแรงกดดนัด้านราคา ธนาคารกลางยโุรป (ECB) ยงัคงดําเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

ผ่านการซือ้พันธบัตรตามโครงการ Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP) และเน้นความสําคัญของการประสานงาน

นโยบายการเงินและการคลงัเพ่ือสนบัสนนุการฟืน้ตวัอย่างยัง่ยืน 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัเพ่ิมขึน้ 1.78%  

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนเมษายนปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 52.8 จุด (+0.1 จุด) โดยภาคบริการปรับตัวลดลงเล็กน้อย 

ท่ี (+0.2, 52.5) จดุ ขณะท่ีภาคการผลิตเพ่ิมขึน้เป็น (+0.3, 51.4) จดุ ยอดคําสัง่ซือ้ใหม่และผลผลิตมีการปรับตวัดีขึน้ตามตวัเลข 

Composite PMI การเติบโตของ GDP จีนไตรมาส 1/2567 อยู่ท่ี (+0.1 จุด, 5.3% YoY) และ (+0.4 จุด, 1.6% QoQ ) (SA)  

สงูกว่าตลาดคาดการณ์ อตัราการว่างงานลดลงเป็น 5% ในเดือนเมษายนจาก 5.2% ในเดือนก่อน ด้านอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปอยู่ท่ี   

(+0.2 จุด, 0.3%) YoY เพ่ิมขึน้เล็กน้อยจากเดือนก่อนท่ี 0.1% ในขณะท่ีธนาคารกลางจีน (PBOC) ดําเนินนโยบายการเงินโดย

คงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 3.45% (1-Year) และ 3.95% (5-Year) เพ่ือสนบัสนนุการลงทุนและการบริโภคในประเทศ ดชันีการ

ผลิตขยายตวั (+2.2 จดุ, 6.7%) YoY ส่วนยอดขายปลีกอยู่ท่ี (-0.8 จดุ, 2.3%) YoY ซึง่ชะลอตวัจากเดือนก่อน นโยบายการคลงั

ของจีนในปี 2567 เน้นการเพ่ิมการสนับสนุนทางเศรษฐกิจอย่างต่อเน่ือง โดยรัฐบาลจีนได้ปรับนโยบายการคลังให้มีความ

เข้มแข็ง และมีประสิทธิภาพมากขึน้ โดยมีการเพ่ิมระดับการใช้จ่ายและปรับปรุงนโยบายภาษีให้มีความเจาะจงมากขึน้  

เพ่ือส่งเสริมการลงทนุ และการบริโภคภายในประเทศ รัฐบาลยงัคงเป้าหมายการเติบโต GDP ท่ีประมาณ 5% 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 4.80% 

ดชันี ISM Composite PMI เดือนเมษายนปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็น 51.3 จดุ (+1.0 จดุ) แสดงถึงการปรับตวัเพ่ิมขึน้จากเดือนก่อนหน้าท่ี 

50.3 จุด โดยดัชนี ISM Manufacturing PMI ลดลงมาอยู่ ท่ี (-1.1, 49.2) จุด แสดงถึงการหดตัวในภาคการผลิต ขณะท่ีดัชนี 

 ISM Services PMI ลดลงมาอยู่ท่ี (-2.0 จุด, 49.4 จุด) แสดงถึงการหดตวัในภาคบริการ อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) อยู่ท่ี 

3.4% YoY ลดลง 0.1% จากเดือนมีนาคม ซึ่งอยู่ท่ี 3.5% ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) อยู่ท่ี 3.6% YoY ลดลง 0.2% 

จากเดือนมีนาคม ซึ่งอยู่ท่ี 3.8% การจ้างงานนอกภาคการเกษตรเพ่ิมขึน้ 175,000 ตําแหน่ง แต่อตัราการเพ่ิมขึน้ลดลงจากเดือน

มีนาคม ท่ีเพ่ิมขึน้ 315,000 ตําแหน่ง อัตราการว่างงานเพ่ิมขึน้เป็น 3.9% (+0.1% จุด, จาก 3.8% ในเดือนมีนาคม) แสดงถึง 

การเพ่ิมขึน้ของคนว่างงาน อตัราการมีส่วนร่วมในกําลงัแรงงานคงท่ีท่ี 62.7% (0% จากเดือนก่อนหน้า) ซึ่งหมายถึงจํานวนคนท่ีมี

งานทําหรือกําลังหางานทํา อัตราเงินเฟ้อ PCE อยู่ท่ี 2.7% YoY (คงท่ีจากเดือนมีนาคม) และ 0.3% MoM (คงท่ีจากเดือนก่อน

หน้า) แสดงถึงการคงตัวของราคาในระดับผู้บริโภค ในขณะท่ีดัชนี Core PCE อยู่ท่ี 2.8% YoY และ 0.2% MoM (-0.1% จาก 
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เดือนมีนาคม) ซึ่ งบ่ งบอกถึ งการชะลอตัวของอัตราเงินเฟ้อท่ี ไม่ รวมราคาพลังงาน และอาหารในเดือนพฤษภาค 

คณะกรรมการนโยบายการเงินของสหรัฐอเมริกา (Fed) ได้ประกาศคงอตัราดอกเบีย้ท่ีระดบั 5.25 - 5.50% เน่ืองจากอตัราเงินเฟ้อ

ยังคงสูง แม้ว่าเศรษฐกิจจะขยายตัวอย่างต่อเน่ืองและการจ้างงานยังคงแข็งแกร่ง โดยธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) 

คาดการณ์ว่าจะมีการปรับลดอัตราดอกเบีย้ 3 ครัง้ในปี 2567 แต่ยํา้ว่าอัตราดอกเบีย้นโยบายอาจยังคงสูงในช่วงเวลานีเ้พ่ือ

ควบคมุเงินเฟ้อ นอกจากนี ้ประธานธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) คณุ เจอโรม พาวเวลล์ ได้เน้นว่าการปรับลดอตัราดอกเบีย้

นโยบายจะขึน้อยู่กบัแนวโน้มเศรษฐกิจ และการลดลงของอตัราเงินเฟ้ออย่างยัง่ยืน 

 

เดือนมิถุนายน 2567 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัเพ่ิมขึน้ 2.85%  

ดัชนีรวม Composite PMI ปรับตัวเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ีระดับ 52.6 จุด (+0.3 จุด) โดยดัชนีภาคบริการอยู่ท่ีระดับ (+0.8, 50.4) จุด 

ขยายตวัขึน้ ด้านภาคการผลิตอยู่ท่ีระดบั (-0.5, 53.8) จดุ ยงัคงหดตวั ยอดส่งออกเดือนพฤษภาคมขยายตวั (+5.2, 13.5%) YoY 

ซึ่งช่วยให้ยอดดุลการค้าของญ่ีปุ่ นกลับตัวจากเดือนก่อนมาอยู่ท่ีระดับ (-755.7, -1,221.3) พันล้านเยน ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) 

เดือนพฤษภาคมขยายตัว (+1.3, 2.4%) YoY และ (+0.2, 0.7%) MoM ด้านเงินเฟ้อทั่วไป (Tokyo CPI YoY) ขยายตัวขึน้เป็น  

(+0.4, 2.2%) ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Tokyo Core CPI YoY) ขยายตัวขึน้เป็น (+0.3, 1.9%) YoY ขณะท่ีหากไม่นับรวมทัง้ราคา

อาหารสดและพลังงาน (Tokyo CPI Ex Food and Energy YoY) ขยายตัวขึน้เป็น (-0.1, 1.7%) YoY ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค

เดือนพฤษภาคมอยู่ท่ีระดบั (-2.1, 36.2) จุด อัตราการว่างงานเดือนพฤษภาคมอยู่ท่ีระดบั 2.6% (คงท่ี) การใช้จ่ายภาคครัวเรือน

ขยายตัวขึน้ (+1.7, 0.5%) YoY และหดตัวลง (-2.4, -1.2%) MoM ด้านนโยบายทางการเงินธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) มีมติคง

อตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีระดับ 0 - 0.1% ในการประชุมเมื่อวนัพฤหสับดีท่ี 2 พฤษภาคม 2567 หลงัจากท่ีได้ยุติอตัราดอกเบีย้ติด

ลบในการประชุมเดือนมีนาคมท่ีผ่านมา ซึ่งสอดคล้องกับการคาดการณ์ของนกัเศรษฐศาสตร์ว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) จะยงั

ไม่มีการปรับเปล่ียนนโยบายการเงินในการประชมุรอบนี ้

ตลาดยโุรปปรับตวัเพ่ิมขึน้ 1.30% 

ดชันีรวม Composite PMI ปรับตวัเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ีระดบั 52.2 จุด (+0.5 จุด) ซึ่งเป็นสญัญาณการขยายตวัของเศรษฐกิจภาคบริการ 

(Services PMI) ปรับตัวลดลงมาอยู่ท่ี (-0.1, 53.2) จุด แสดงถึงการขยายตวัต่อเน่ืองแม้จะชะลอตัวเล็กน้อย ในขณะท่ีภาคการผลิต 

(Manufacturing PMI) ปรับตัวเพ่ิมขึน้มาอยู่ ท่ี (+1.6, 47.3) จุด สะท้อนถึงการฟื้นตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรม การผลิต

ภาคอุตสาหกรรมขยายตัว 0.6% MoM และ -3.0% YoY ด้านเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) อยู่ท่ี 2.6% YoY สูงกว่าเป้าหมายของ

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ส่วนเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core Inflation) เพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี 2.9% YoY จาก 2.7% ในเดือนก่อน ความเชื่อมั่น

ผู้บริโภค (Consumer Confidence) อยู่ท่ี -14.3 จุด อตัราการว่างงาน (Unemployment Rate) อยู่ท่ี 6.4% เท่ากับในเดือนก่อน ดชันี

ความเชื่อมัน่ภาคอุตสาหกรรม (Industrial Sentiment) ปรับตัวเพ่ิมขึน้เล็กน้อยมาอยู่ท่ี (-9.9) จุด จาก (-10.4) จุด การขยายตัวของ

ปริมาณเงิน M3 (Money Supply YoY) เพ่ิมขึน้เป็น 1.6% การปรับตวัเหล่านีส้ะท้อนถึงการฟืน้ตวัของภาคบริการและความท้าทายใน

ภาคการผลิต รวมถึงแรงกดดนัด้านราคาท่ีธนาคารกลางยโุรปต้องเผชิญเพ่ือรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในระยะยาว โดยธนาคาร

กลางยโุรป (ECB) คงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีระดบัเดิมในเดือนพฤษภาคม 2567 พร้อมเน้นยํา้ว่ามาตรการนโยบายการเงินท่ีเข้มงวด

ยงัคงจําเป็นต่อการลดแรงกดดนัด้านราคาธนาคารกลางยโุรป (ECB) ยงัคงดําเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านการซือ้พนัธบตัรตาม

โครงการ Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP) และเน้นความสําคญัของการประสานงานนโยบายการเงินและการคลงั

เพ่ือสนบัสนนุการฟืน้ตวัอย่างยัง่ยืน 
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ตลาดฮ่องกงปรับตวัลดลง 2.00% 

ดชันีรวม Composite PMI (Caixin) ของจีนเพ่ิมขึน้เป็น 54.1 จดุ จาก (+1.3 จดุ) ภาคบริการ (Caixin Services PMI) ขยบัขึน้

เป็น (+1.5, 54.0) จุด จาก (+0.2, 52.5) จุด และภาคการผลิต (Caixin Manufacturing PMI) ขยบัขึน้เป็น (+0.3, 51.7) จุด 

จาก (+0.3, 51.4) จุด ดัชนีการผลิต YoY เพ่ิมขึน้ (+5.6, 5.6%) ลดลงจาก (+6.7, 6.7%) ขณะท่ียอดขายปลีก YoY เพ่ิมขึน้  

(+3.7, 3.7%) จาก (+2.3, 2.3%) ในเดือนก่อน อตัราการว่างงานคงท่ีท่ี (+0, 5%) อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป YoY อยู่ท่ี (+0, 0.3%) 

เท่ากับเดือนก่อน แต่  MoM ลดลง (-0.2, -0.1%) จาก (+0.1, 0.1%) ธนาคารกลางจีนคงอัตราดอกเบีย้นโยบายท่ี  

(+0, 3.45%) (1Y) และ (+0, 3.95%) (5Y) สํารองเงินตราต่างประเทศเพ่ิมขึน้เป็น (+1.0%, 3.232 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ) 

จาก (-1.4%, 3.201 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ) ดุลการค้าเพ่ิมขึน้เป็น (+14.2%, 82.62 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐ) จาก (+23.8%, 

72.35 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐ) การส่งออก YoY เพ่ิมขึน้ (+6.1, 7.6%) จาก (+9.1, 1.5%) ในเดือนก่อน ขณะท่ีการนําเข้า YoY 

ลดลง (-6.6, 1.8%) จาก (+8.4, 8.4%) ดชันีราคาผู้ผลิต (PPI) YoY ปรับตัวดีขึน้เป็น (+1.1, -1.4%) จาก (+2.5, -2.5) และ

ปริมาณเงิน M2 YoY ลดลงเล็กน้อยเป็น (-2.8, 7%) จาก (-1.4, 7.2%) ในเดือนพฤษภาคม 2567 ธนาคารกลางจีน (PBOC) 

ได้ส่งสญัญาณผ่อนคลายนโยบายการเงินโดยการปรับลดอตัราดอกเบีย้ และมีความร่วมมือกับธนาคารกลางในการส่งเสริม

การใช้เงินสกลุท้องถิ่น แต่ยงัคงมีความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัและความไม่แน่นอนในตลาดแรงงาน 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 3.47% 

ดชันี S&P Global Composite PMI Final ของสหรัฐอเมริกาในเดือนพฤษภาคมอยู่ท่ี 54.5 จดุ (+3.2 จดุ) แสดงถึงการปรับตวั

เพ่ิมขึน้จากเดือนก่อนหน้าท่ี 51.3 จุด ดัชนี ISM Manufacturing PMI ลดลงมาอยู่ท่ี (-0.5, 48.7) จุด แสดงถึงการหดตัวใน

ภาคการผลิต ดัชนี ISM Services PMI เพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี (+4.4, 53.8) จุด แสดงถึงการขยายตัวในภาคบริการ อัตราเงินเฟ้อ

ทัว่ไป (Headline CPI) อยู่ท่ี 3.3% YoY ลดลง 0.1% จากเดือนเมษายน ซึง่อยู่ท่ี 3.4% อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) อยู่ท่ี 

3.4% YoY ลดลง 0.2% จากเดือนเมษายน ซึง่อยู่ท่ี 3.6% การจ้างงานนอกภาคการเกษตรเพ่ิมขึน้ 272,000 ตําแหน่ง แต่อตัรา

การเพ่ิมขึน้ลดลงจากเดือนเมษายนท่ีเพ่ิมขึน้ 165,000 ตําแหน่ง อัตราการว่างงานเพ่ิมขึน้เป็น 4.0% (+0.1%, จาก 3.9%  

ในเดือนเมษายน) แสดงถึงการเพ่ิมขึน้ของคนว่างงาน อตัราการมีส่วนร่วมในกําลังแรงงานลดลงเป็น 62.5% (-0.2% จาก

เดือนก่อนหน้า) ดัชนี Core PCE อยู่ท่ี 0.1% MoM (ลดลงจาก 0.3% MoM ในเดือนเมษายน) ในเดือนพฤษภาคม 2567 

ประธานธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) คุณเจอโรม พาวเวลล์ ได้กล่าวในงานแถลงข่าวว่าธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา 

(Fed) ยังคงอัตราดอกเบีย้ท่ีระดับ 5.25% ถึง 5.5% เน่ืองจากอัตราเงินเฟ้อยังคงสูงเกินเป้าหมาย 2% ของคณะกรรมการ

ตลาดเสรีของธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (FOMC) 

แม้ว่าอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป และเงินเฟ้อพืน้ฐานจะลดลงจากปีท่ีผ่านมา ทัง้นี ้ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) ยงัคงมีความ

กงัวลเก่ียวกบัอตัราเงนิเฟ้อท่ีสงูกว่าเป้าหมาย และจะรักษาอตัราดอกเบีย้ให้อยู่ในระดบัสงูต่อไปเพ่ือควบคมุเงินเฟ้อ โดยยงัไม่

มีแผนท่ีจะลดอตัราดอกเบีย้ในเร็วๆ นี ้ขณะเดียวกนัก็มีมมุมองท่ีระมดัระวงัมากขึน้ต่อภาวะเศรษฐกิจโดยรวม 

 

เดือนกรกฎาคม 2567  

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัลดลง 1.22% 

ดัชนีรวม Composite PMI ปรับตัวลดลงมาอยู่ ท่ีระดับ 49.7 จุด (-2.9 จุด) ซึ่งสะท้อนถึงการหดตัวของเศรษฐกิจ ภาคบริการ  

(Services PMI) อยู่ท่ีระดับ 49.4 จุด (-4.4 จุด) แสดงถึงการชะลอตัวของภาคบริการ ในขณะท่ีภาคการผลิต (Manufacturing PMI) 

ปรับตวัลดลงมาอยู่ท่ี 50.0 จุด (-0.4 จุด) ยังคงทรงตัว ยอดส่งออกเดือนมิถุนายนขยายตัว 5.4% YoY ซึ่งช่วยให้ยอดดุลการค้าของ

ญ่ีปุ่ นกลับมาเป็นบวกท่ี 224.0 พนัล้านเยน หลังจากขาดดุลในเดือนก่อนหน้าท่ี -1,220.1 พนัล้านเยน ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน
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มิถุนายนขยายตัว (+0.3%, 2.9% YoY) ด้านเงินเฟ้อทั่วไป (Tokyo CPI YoY) ขยายตัวขึน้เป็น (+0.1%, 2.3% YoY) ด้านเงินเฟ้อ

พืน้ฐาน (Tokyo Core CPI) ขยายตัวขึน้เป็น (+0.2, 2.1% YoY) ขณะท่ีดัชนีเงินเฟ้อไม่รวมอาหารสดและพลังงาน (Tokyo CPI Ex 

Food and Energy YoY) อยู่ท่ี 1.8% อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Inflation Rate YoY) อยู่ท่ี 2.8% ขณะท่ีเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core Inflation 

Rate YoY) อยู่ท่ี 2.6% ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือนมิถุนายน อยู่ท่ีระดบั 36.4 จุด (+0.2 จุด) ด้านนโยบายทางการเงินธนาคาร

กลางญ่ีปุ่ น (BOJ) คงอัตราดอกเบีย้นโยบายท่ีระดับ 0-0.1% ในการประชุมเมื่อวันพฤหัสบดีท่ี 2 มิถุนายน 2567 สอดคล้องกับ 

การคาดการณ์ของนกัเศรษฐศาสตร์ ผู้ว่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) นาย คาซูโอะ อุเอดะ กล่าวว่ามี "ความเป็นไปได้" ท่ีธนาคาร

กลางญ่ีปุ่ น (BOJ) อาจขึน้อตัราดอกเบีย้ในเดือนกรกฎาคม "ขึน้อยู่กบัข้อมลูเศรษฐกิจและราคาท่ีจะมีในขณะนัน้" 

ตลาดยโุรปปรับตวัเพ่ิมขึน้ 1.32% 

ดชันีรวม Composite PMI ปรับตวัลดลงมาอยู่ท่ีระดบั 50.9 จุด (-1.3 จุด) ซึ่งยงัคงเป็นสญัญาณการขยายตัวของเศรษฐกิจ  

แม้จะชะลอตัวลง ภาคบริการ (Services PMI) ปรับตัวลดลงมาอยู่ท่ี (-0.6, 52.6) จุด แสดงถึงการขยายตัวต่อเน่ืองแม้จะ

ชะลอตวัเล็กน้อย ในขณะท่ีภาคการผลิต (Manufacturing PMI) ปรับตวัลดลงมาอยู่ท่ี (-1.7, 45.6) จุด สะท้อนถึงการหดตัว

ของการผลิตภาคอุตสาหกรรม ด้านเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) อยู่ท่ี 2.50% YoY ลดลงจากเดือนก่อนท่ี 2.60% แต่ยงัคง

สูงกว่าเป้าหมายของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ส่วนเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core Inflation) คงท่ีอยู่ท่ี 2.90% YoY เท่ากับในเดือนก่อน 

ความเชื่อมั่นผู้บริโภค (Consumer Confidence) อยู่ท่ี -14 จุด ปรับตัวดีขึน้เล็กน้อยจาก -14.3 จุดในเดือนก่อน ดัชนีความ

เชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม (Industrial Sentiment) ปรับตัวลดลงเล็กน้อยมาอยู่ท่ี -10.1 จุด จาก -9.9 จุด การขยายตัวของ

ปริมาณเงิน M3 (Money Supply YoY) ลดลงเป็น 2.20% จาก 1.60% ในเดือนก่อน ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ได้ตดัสินใจ

ลดอตัราดอกเบีย้หลกัลง 25 basis points ซึง่เป็นการปรับลดอตัราดอกเบีย้ครัง้แรกหลงัจากท่ีได้ปรับขึน้มาอยู่ในระดบัสงูสดุ

เป็นประวตัิการณ์ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีความมัน่ใจว่าอตัราเงินเฟ้อได้ถูกควบคุมอย่างเพียงพอแล้วจึงตัดสินใจผ่อน

คลายภาระทางการเงินให้กบัประชาชนและธุรกิจ 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัลดลง 2.11% 

ดชันีรวม Composite PMI (Caixin) ของจีนลดลงเป็น 52.8 จุด จาก -1.3 จดุ ซึ่งยงัคงเป็นสญัญาณการขยายตวัของเศรษฐกิจ แม้จะ

ชะลอตัวลง ภาคบริการ (Caixin Services PMI) ลดลงเป็น (-2.8, 51.2) จุด จาก 54.0 จุด และภาคการผลิต (Caixin Manufacturing 

PMI) เพ่ิมขึน้เป็น (+0.1, 51.8) จดุ จาก 51.7 จดุ ดชันีการผลิต YoY ลดลง (-0.3%, 5.3%) ลดลงจาก (5.6%) ขณะท่ียอดขายปลีก YoY 

ลดลง (-1.7%, 2%) จาก (3.7%) ในเดือนก่อน อตัราการว่างงานคงท่ีท่ี (+0.0, 5%) อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป YoY อยู่ท่ี (-0.1%, 0.2%) ลดลง

จากเดือนก่อน และ MoM ลดลง (-0.1%, -0.2%) ธนาคารกลางจีน (PBOC) คงอัตราดอกเบีย้นโยบายท่ี 2.50% สําหรับ (1Y) และ 

สําหรับ 3.95% สําหรับ (5Y) สํารองเงินตราต่างประเทศลดลงเป็น (-0.31%, 3.222 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ) จาก 3.232 ล้านล้าน

ดอลลาร์สหรัฐ ดุลการค้าเพ่ิมขึน้เป็น (+16.43 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ, 99.05 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ) การส่งออก YoY เพ่ิมขึน้  

(+1.00%, 8.6%) จาก 7.6% ในเดือนก่อนขณะท่ีการนําเข้า YoY ลดลง (-4.1%, -2.3%) จาก 1.8% ดัชนีราคาผู้ ผลิต (PPI) YoY 

ปรับตัวดีขึน้เป็น (+0.6%, -0.8%) จาก -1.4% และปริมาณเงิน M2 YoY ลดลงเล็กน้อยเป็น (-0.8%, 6.2%) จาก 7% ธนาคารกลาง

จีน (PBOC)  ได้ปรับลดอัตราดอกเบีย้ Standing Lending Facility (SLF) ลงเมื่อวันท่ี 13 มิถุนายน โดยอัตราข้ามคืนลดลงจาก 

2.85% เป็น 2.75%, อัตรา 7 วันลดลงจาก 3% เป็น 2.9% และอัตรา 1 เดือนลดลงจาก 3.35% เป็น 3.25% เมื่อวันท่ี 15 มิถุนายน  

ธนาคารกลางจีน (PBOC) ได้ดําเนินการ Medium-term Lending Facility (MLF) มูลค่า 237 พันล้านหยวน โดยปรับลดอัตรา

ดอกเบีย้ลง 10 basis points เป็น 2.65% ธนาคารกลางจีน (PBOC)  ยืนยนัท่ีจะดําเนินนโยบายการเงินแบบรอบคอบ ยืดหยุ่น และ 

มีประสิทธิภาพ โดยจะรักษาสภาพคล่องในระดับท่ีเหมาะสม และส่งเสริมการเติบโตของสินเชื่อและปริมาณเงินให้สอดคล้องกับ 

การเติบโตทางเศรษฐกิจ 
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ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 1.13% 

ดชันี S&P Global Composite PMI Final ของสหรัฐอเมริกาในเดือนมิถุนายนอยู่ท่ี 54.8 จุด (+0.3 จุด) แสดงถึงการปรับตัว

เพ่ิมขึน้จากเดือนก่อนหน้าท่ี 54.5 จุด ดัชนี ISM Manufacturing PMI ลดลงมาอยู่ท่ี (-0.2, 48.5) จุด แสดงถึงการหดตัว 

ในภาคการผลิต ดัชนี ISM Services PMI ลดลงมาอยู่ท่ี (-5.0, 48.8) จุด แสดงถึงการหดตัวในภาคบริการ อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 

(Headline CPI) อยู่ท่ี 3% YoY ลดลง 0.3% จากเดือนพฤษภาคม ซึ่งอยู่ท่ี 3.3% อัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) อยู่ท่ี 3.3% YoY 

ลดลง 0.1% จากเดือนพฤษภาคม ซึ่งอยู่ท่ี 3.4% การจ้างงานนอกภาคการเกษตรเพ่ิมขึน้ 206,000 ตําแหน่ง ลดลงจากเดือน

พฤษภาคมท่ีเพ่ิมขึน้  218,000 ตําแหน่ง อัตราการว่างงานเพ่ิมขึน้เป็น 4.10% (+0.10%, จาก 4% ในเดือนพฤษภาคม) แสดงถึง 

การเพ่ิมขึน้ของคนว่างงาน อตัราการมีส่วนร่วมในกําลงัแรงงานเพ่ิมขึน้เป็น 62.60% (+0.10% จากเดือนก่อนหน้า) ดชันี Core 

PCE อยู่ท่ี 0.20% MoM (เพ่ิมขึน้จาก 0.10% MoM ในเดือนพฤษภาคม) ในเดือนมิถุนายน 2567 คณะกรรมการนโยบาย

การเงินของธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (FOMC) มีมติให้คงอัตราดอกเบีย้นโยบาย (federal funds rate) ไว้ท่ีระดับ  

5.25% - 5.50% ซึ่งเป็นการคงอัตราดอกเบีย้ไว้เป็นครัง้ท่ี 8 ติดต่อกัน เน่ืองจากอัตราเงินเฟ้อยังคงสูงเกินเป้าหมาย 2%  

องคณะกรรมการตลาดเสรีของ ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลาง

สหรัฐอเมริกา (FOMC) แม้ว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไป และเงินเฟ้อพืน้ฐานจะลดลงจากปีท่ีผ่านมา ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา 

(Fed) ยงัคงรักษาท่าทีท่ีระมดัระวงัในการดําเนินนโยบายการเงิน โดยคงอตัราดอกเบีย้ไว้ท่ีระดบัสงู และมีแนวโน้มท่ีจะปรับ

ลดอตัราดอกเบีย้อย่างค่อยเป็นค่อยไปในอนาคต 

 

เดือนสิงหาคม 2567 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัลดลง -1.16% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนกรกฎาคมปรับตวัเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ีระดบั 52.5 จุด (+2.8 จดุ) ซึ่งเป็นสญัญาณการขยายตวัของ

เศรษฐกิจ ภาคบริการ (Services PMI) อยู่ท่ีระดบั (+4.3, 53.7) จุด แสดงถึงการขยายตวัอย่างต่อเน่ือง ในขณะท่ีภาคการผลิต 

(Manufacturing PMI) ปรับตวัลดลงมาอยู่ท่ี (-0.9, 49.1) จดุ สะท้อนถึงการหดตวัเล็กน้อย ยอดส่งออกเดือนกรกฎาคมขยายตวั  

(+4.9%, 10.3%) YoY ยอดดุลการค้าของญ่ีปุ่ นอยู่ท่ีระดับ -621.8 พันล้านเยน ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนกรกฎาคมขยายตัว  

(+0.1%, 3%) YoY และ (+0.1%, 0.3%) MoM เงินเฟ้อทั่วไป (Tokyo CPI YoY) ลดลงเป็น (-0.1%, 2.2%) เงินเฟ้อพืน้ฐาน  

(Tokyo Core CPI YoY) ขยายตวัขึน้เป็น (+0.1%, 2.2%) YoY ขณะท่ีหากไม่นบัรวมทัง้ราคาอาหารสดและพลังงาน (Tokyo CPI 

Ex Food and Energy YoY) ลดลงเป็น (-0.3%, 1.5%) YoY ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค เดือนกรกฎาคมอยู่ท่ีระดับ (+0.3, 36.7) 

จดุ อตัราการว่างงานเดือนกรกฎาคมอยู่ท่ีระดบั (+0.2%, 2.7%) นโยบายทางการเงิน คณะกรรมการธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) 

ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายมาอยู่ท่ีระดบั 0.25% ในการประชมุเมื่อวนัพธุท่ี 31 กรกฎาคม 2567 ซึง่สงูกว่าการคาดการณ์ของ

นักเศรษฐศาสตร์ท่ีคาดว่าจะคงอัตราดอกเบีย้ไว้ท่ี 0.10% ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนับตัง้แต่ปี 2551 คณะกรรมการธนาคารกลาง

ญ่ีปุ่ น (BOJ) มองว่าเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นกําลงัฟืน้ตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป และคาดการณ์ว่าอตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานจะอยู่ท่ีประมาณ 

2.5% ในปีงบประมาณ 2567 ผู้ ว่าการ คาซูโอะ อุเอดะ กล่าวว่า คณะกรรมการธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) พร้อมท่ีจะปรับขึน้

อตัราดอกเบีย้เพ่ิมเติมหากเศรษฐกิจ และเงินเฟ้อเป็นไปตามคาดการณ์ แต่ยงัคงติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิด 
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ตลาดยโุรปปรับตวัเพ่ิมขึน้ 1.33% 

ดัชนีรวม Composite PMI ปรับตัวลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 50.2 จุด (-0.7 จุด) ซึ่งยังคงเป็นสัญญาณการขยายตัวของเศรษฐกิจ  

แม้จะชะลอตวัลง ภาคบริการ (Services PMI) ปรับตวัลดลงมาอยู่ท่ี (-0.9, 51.9) จุด แสดงถึงการขยายตวัต่อเน่ืองแม้จะชะลอตวั

เล็กน้อย ในขณะท่ีภาคการผลิต (Manufacturing PMI) อยู่ท่ี (+0, 45.8) จุด สะท้อนถึงการหดตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรม 

ด้านเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) อยู่ ท่ี 2.60% YoY เพ่ิมขึน้จากเดือนก่อนท่ี 2.50% และยังคงสูงกว่าเป้าหมายของ ECB  

ส่วนเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core Inflation) คงท่ีอยู่ท่ี 2.90% YoY เท่ากับในเดือนก่อน ความเชื่อมัน่ผู้บริโภค (Consumer Confidence)  

อยู่ท่ี -13 จุด ปรับตัวดีขึน้เล็กน้อยจาก -14 จุด ในเดือนก่อน ดชันีความเชื่อมัน่ภาคอุตสาหกรรม (Industrial Sentiment) ปรับตัว

ลดลงเล็กน้อยมาอยู่ท่ี -10.5 จุด จาก -10.2 จุด การขยายตัวของปริมาณเงิน M3 (Money Supply YoY) เป็น (+0.1%, +2.30%) 

อตัราการว่างงาน (Unemployment Rate) ลดลงมาอยู่ท่ี (-0.1%, 6.40%) และ GDP Growth Rate QoQ Flash Q2 อยู่ท่ี 0.30% 

เท่ากับไตรมาสก่อน ในขณะท่ี GDP Growth Rate YoY Flash Q2 เพ่ิมขึน้เป็น 0.60% จาก 0.5% ในไตรมาสก่อน ในเดือนก่อน 

ธนาคารกลางยโุรป (ECB) ได้ตดัสินใจคงอตัราดอกเบีย้หลกัไว้ท่ี 4.25% ซึ่งยงัไม่มีการปรับลดอตัราดอกเบีย้ในเดือนนี ้ECB ยงัคง

มีความระมดัระวงัในการควบคมุอตัราเงินเฟ้อ และยงัไม่ได้ผ่อนคลายนโยบายการเงินในขณะนี ้ 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัเพ่ิมขึน้ 3.72% 

ดชันีรวม Composite PMI (Caixin) ของจีนลดลงเป็น 51.2 จุด (-1.6 จุด) ยงัคงเป็นสญัญาณการขยายตวัของเศรษฐกิจ แม้จะชะลอ

ตัวลง ภาคบริการ (Caixin Services PMI) ขยับขึน้เป็น (+0.9, 52.1) จุด และภาคการผลิต (Caixin Manufacturing PMI) ลดลงเป็น  

(-2, 49.8) จุด จาก 51.8 จุด ดัชนีการผลิต YoY ลดลง (-0.2%, 5.1%) จาก 5.3% ขณะท่ียอดขายปลีก YoY เพ่ิมขึน้ (+0.7%, 2.7%) 

จาก 2% ในเดือนก่อน อตัราการว่างงานเพ่ิมขึน้เป็น (+0.2, 5.2%) อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป YoY อยู่ท่ี (+0.3%, 0.5%) เพ่ิมขึน้จากเดือน

ก่อน และ MoM เพ่ิมขึน้ (+0.7%, 0.5%) จาก -0.2% ธนาคารกลางจีนคงอัตราดอกเบีย้นโยบายท่ี 3.35% (1Y) สํารองเงินตรา

ต่างประเทศเพ่ิมขึน้เป็น (+1.05%, 3.256 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ) จาก 3.222 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ ดุลการค้าลดลงเป็น 

(-14.54%, 84.65 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ) การส่งออก YoY ลดลง (-1.6%, 7%) จาก 8.60% ในเดือนก่อน ขณะท่ีการนําเข้า  

YoY เพ่ิมขึน้ (+9.5%, 7.2%) ดชันีราคาผู้ผลิต (PPI) YoY คงท่ีท่ี (0, -0.8%) จาก -0.8% และปริมาณเงิน M2 YoY เพ่ิมขึน้เล็กน้อยเป็น  

(+0.1%, 6.3%) จาก 6.2% ในเดือนมิถุนายน 2567 PBOC ได้ส่งสญัญาณผ่อนคลายนโยบายการเงินโดยการปรับลดอตัราดอกเบีย้ 

MLF 1 ปีลงเป็น 2.30% จาก 2.50% และมีความร่วมมือกับธนาคารกลางในการส่งเสริมการใช้เงินสกุลท้องถิ่น แต่ยังคงมีความ

กงัวลต่อภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตวั และความไม่แน่นอนในตลาดแรงงาน 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 2.28% 

ดชันี S&P Global Composite PMI Final ของสหรัฐอเมริกาในเดือนกรกฎาคมอยู่ท่ี 54.3 จุด (-0.5 จุด) ยังคงเป็นสัญญาณ 

การขยายตัวของเศรษฐกิจ แม้จะชะลอตวัลง ดัชนี ISM Manufacturing PMI ลดลงมาอยู่ท่ี (-5.9, 43.4) จุด แสดงถึงการหดตัว 

ในภาคการผลิต ดชันี ISM Services PMI เพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี (+2.6, 51.4) จุด แสดงถึงการขยายตัวในภาคบริการ ในด้านการ

บริโภคและการผลิต ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เพ่ิมขึน้ 1% MoM สูงกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ท่ี 0.30% แสดงถึงการใช้จ่ายของ

ผู้ บริโภคท่ีแข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม การผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) ลดลง 0.60% MoM แย่กว่า 

ท่ีคาดการณ์ไว้ท่ี -0.30% สะท้อนถึงความท้าทายในภาคการผลิต อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) อยู่ท่ี 2.90% YoY 

ลดลง 0.10% จากเดือนมิถุนายน ซึ่งอยู่ท่ี 3% อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) อยู่ท่ี 3.20% YoY ลดลง 0.10% จากเดือน

มิถุนายนซึ่งอยู่ท่ี 3.30% การจ้างงานนอกภาคการเกษตรเพ่ิมขึน้ 114,000 ตําแหน่ง แต่อัตราการเพ่ิมขึน้ลดลงจากเดือน

มิถุนายนท่ีเพ่ิมขึน้ 179,000 ตําแหน่ง อตัราการว่างงานเพ่ิมขึน้เป็น 4.30% (+0.20%, จาก 4.10% ในเดือนมิถุนายน) แสดง
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ถึงการเพ่ิมขึน้ของคนว่างงาน อัตราการมีส่วนร่วมในกําลังแรงงานเพ่ิมขึน้เป็น 62.70% (+0.10% จากเดือนก่อนหน้า)  

ดชันี Core PCE อยู่ท่ี 0.20% MoM (ไมเ่ปล่ียนแปลงจาก 0.20% MoM ในเดือนมิถนุายน ) FOMC มีมติเป็นเอกฉนัท์ให้คงอตัรา

ดอกเบีย้นโยบายไว้ท่ีระดบั 5.25 - 5.50% ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) ระบุว่าเศรษฐกิจยงัขยายตวัแข็งแกร่ง แต่เงินเฟ้อ

ลดลง โดยมีความคืบหน้าในการบรรลเุป้าหมาย 2% อย่างไรก็ตาม ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) ยงัไม่พร้อมลดดอกเบีย้

จนกว่าจะมัน่ใจว่าเงินเฟ้อจะลดลงอย่างยัง่ยืน โดยอาจมีการปรับลดดอกเบีย้ "หลายครัง้หรือไม่มีเลย" ในช่วงท่ีเหลือของปี 

 

เดือนกันยายน 2567 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัลดลง -1.88% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนสิงหาคม 2567 อยู่ท่ี 52.9 จุด (+0.4 จุด) ซึ่งสะท้อนถึงการขยายตวัของเศรษฐกิจ ขณะท่ีภาคบริการ 

(Services PMI) อยู่ท่ี 53.7 จดุ (+0.0 จดุ) แสดงถึงการขยายตวัในภาคบริการ และภาคการผลิต (Manufacturing PMI) อยู่ท่ี 49.8 จุด  

(+0.7 จดุ) ซึง่แสดงถึงการหดตวั ยอดส่งออกเดอืนสิงหาคมขยายตวั 5.6% YoY ส่งผลให้ยอดดลุการค้าของญ่ีปุ่ นอยู่ท่ี -695.3 พนัล้าน

เยน หลงัจากท่ีเดือนก่อนมีขาดดลุท่ี -628.7 พนัล้านเยน ดชันีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนสิงหาคมขยายตวั (-0.5%, 2.50% YoY) ส่วนเงิน

เฟ้อทัว่ไป (Tokyo CPI YoY) อยู่ท่ี (+0.4%, 2.60% YoY) และเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Tokyo Core CPI) ขยายตวัเป็น (+0.2%, 2.40% YoY) 

ดชันีเงินเฟ้อไม่รวมอาหารสดและพลังงาน (Tokyo CPI Ex Food and Energy YoY) อยู่ท่ี 1.6% อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Inflation Rate 

YoY) อยู่ท่ี 3.0% ขณะท่ีเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core Inflation Rate YoY) อยู่ท่ี 2.8% ดชันีความเชื่อมัน่ผู้บริโภคเดือนสิงหาคมอยู่ท่ี 36.7 จดุ  

(ไม่มีการเปล่ียนแปลง) ในการประชมุนโยบายการเงินเดือนกนัยายน 2567 ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) ได้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายไว้ 

ท่ีระดับ 0.25% โดยผู้ ว่าการ คาซูโอะ อุเอดะ ได้ส่งสัญญาณว่าธนาคารกลางยังไม่เร่งรีบท่ีจะปรับขึน้ดอกเบีย้เพ่ิมเติมและ

ต้องการเวลาในการประเมินผลกระทบจากการปรับขึน้ดอกเบีย้ครัง้ก่อนในเดือนกรกฎาคม พร้อมทัง้ติดตามสถานการณ์ตลาด

การเงินท่ียงัคงผนัผวน 

ตลาดยโุรปปรับตวัลดลง 0.41% 

ดัชนี Composite PMI เดือนสิงหาคม 2567 ปรับตัวเพ่ิมขึน้มาอยู่ ท่ี 51.0 จุด (+0.8 จุด) ซึ่งยังคงแสดงถึงการขยายตัวของ

เศรษฐกิจ โดยท่ีภาคบริการ (Services PMI) ปรับตวัเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี 52.9 จุด (+1.0 จุด) แสดงถึงการขยายตวัต่อเน่ือง ในขณะท่ี

ภาคการผลิต (Manufacturing PMI) ปรับตัวมาอยู่ท่ี 45.8 จุด (-0.0 จุด) สะท้อนถึงการหดตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรม  

ด้านเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) อยู่ท่ี 2.20% YoY ลดลงจากเดือนก่อนท่ี 2.60% และยังคงสูงกว่าเป้าหมายของ ECB ขณะท่ี

เงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core Inflation) คงท่ี อยู่ท่ี 2.80% YoY เท่ากับในเดือนก่อน ความเชื่อมั่นผู้ บริโภค (Consumer Confidence)  

อยู่ท่ี -13.5 จุด ปรับตัวลดลงขึน้จาก -13.4 จุดในเดือนก่อน ส่วนดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม (Industrial Sentiment) 

ปรับตวัดีขึน้มาอยู่ท่ี-9.7 จุด จาก -10.5 จดุ การขยายตวัของปริมาณเงิน (Money Supply) ปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็น (+0.4%, +2.90%) 

อัตราการว่างงาน (Unemployment Rate) อยู่ท่ี 6.40% และ GDP Growth Rate QoQ Flash Q2 อยู่ท่ี 0.20% เท่ากับไตรมาส

ก่อน ในขณะท่ี GDP Growth Rate YoY Flash Q2 เพ่ิมขึน้เป็น 0.60% จาก 0.50% ในไตรมาสก่อน ในการประชุมนโยบายการ

เงินเดือนกันยายน 2567 ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ได้ประกาศลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% โดยปรับลดอัตราดอกเบีย้ 

Deposit Facility Rate ลงมาอยู่ท่ี 3.50% เน่ืองจากอตัราเงินเฟ้อมีแนวโน้มลดลงตามท่ีคาดการณ์ไว้ ทัง้นี ้ECB คาดการณ์ว่าเงิน

เฟ้อจะเฉล่ียอยู่ท่ี 2.5% ในปี 2567 และจะค่อยๆ ลดลงสู่เป้าหมายท่ี 2% ในช่วงคร่ึงหลังของปีหน้า แม้ว่าในระยะสัน้ อาจมีการ

ปรับตวัสงูขึน้บ้างจากผลของราคาพลงังาน โดยธนาคารกลางยุโรป (ECB) ยงัคงยืนยนัว่าจะรักษาอตัราดอกเบีย้ให้อยู่ในระดบัท่ี

เข้มงวดเพียงพอเพ่ือให้บรรลเุป้าหมายเงินเฟ้อ 
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ตลาดฮ่องกงปรับตวัเพ่ิมขึน้ 17.48% 

ดชันีรวม Composite PMI (Caixin) ของจีนคงท่ีท่ี 51.2 จุด (+0.0 จุด) ยงัคงเป็นสญัญาณการขยายตวัของเศรษฐกิจภาคบริการ 

(Caixin Services PMI) ลดลงเป็น (-0.5, 51.6) จุด และภาคการผลิต (Caixin Manufacturing PMI) เพ่ิมขึน้เป็น (+0.6, 50.4) จุด 

จาก 49.8 จุดดัชนีการผลิต YoY ลดลง (-0.6%, 4.5%) จาก 5.1% ขณะท่ียอดขายปลีก YoY ลดลง (-0.6%, 2.1%) จาก 2.7%  

ในเดือนก่อนอตัราการว่างงานเพ่ิมขึน้เป็น (+0.1, 5.3%) อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป YoY อยู่ท่ี (+0.1%, 0.6%) เพ่ิมขึน้จากเดือนก่อน และ 

MoM ลดลง (-0.1%, 0.4%) จาก 0.5% ธนาคารกลางจีนคงอัตราดอกเบีย้นโยบายท่ี 3.35% (1Y) สํารองเงินตราต่างประเทศ

เพ่ิมขึน้เป็น (+0.98%, 3.288 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ) จาก 3.256 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ ดุลการค้าเพ่ิมขึน้เป็น (+7.5%, 91.02 

พันล้านดอลลาร์สหรัฐ) การส่งออก YoY เพ่ิมขึ น้ (+1.7%, 8.7%) จาก 7% ในเดือนก่อนขณะท่ีการนําเข้า YoY ลดลง  

(-6.7%, 0.5%) ดชันีราคาผู้ผลิต (PPI) YoY ลดลงเป็น (-1.0%, -1.8%) จาก -0.8% และปริมาณเงิน M2 YoY คงท่ีท่ี (0.0%, 6.3%) 

จากเดือนก่อน ธนาคารกลางจีน (PBOC) ได้ส่งสัญญาณผ่อนคลายนโยบายการเงินโดยคงอัตราดอกเบีย้ MLF 1 ปี ท่ี 2.30%  

ในวันท่ี 24 กันยายน 2567 ผู้ว่าการธนาคารกลางจีน (PBOC) นายพาน กงเซิง ได้ประกาศมาตรการผ่อนคลายนโยบายการเงิน

ครัง้ใหญ่ท่ีเกินความคาดหมายของตลาด โดยประกาศลดอัตราดอกเบีย้ 7-day reverse repo ลง 0.2% เหลือ 1.5% พร้อมลด

อัตราส่วนเงินสํารองขัน้ตํ่า (RRR) ลง 0.5% ซึ่งจะปลดปล่อยสภาพคล่องเข้าสู่ระบบประมาณ 1 ล้านล้านหยวน นอกจากนี ้ 

ยังมีการผ่อนคลายนโยบายสินเชื่อท่ีอยู่อาศัย โดยลดเงินดาวน์บ้านหลังท่ีสองให้เท่ากับบ้านหลังแรกท่ี 15% และลดดอกเบีย้

สินเชื่อท่ีอยู่อาศยัเดิมลง 0.5% ซึง่คาดว่าจะช่วยประหยดัดอกเบีย้ให้ผู้กู้ราว 150,000 ล้านหยวน 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 2.02% 

ดชันี S&P Global Composite PMI Final ของสหรัฐอเมริกาในเดือนสิงหาคมอยู่ท่ี 54.6 จุด (+0.3 จุด) ยังคงเป็นสัญญาณ

การขยายตัวของเศรษฐกิจ ดัชนี ISM Manufacturing PMI ลดลงมาอยู่ท่ี (+0.4, 47.2) จุด แสดงถึงการหดตัวในภาคการผลิต  

ดัชนี ISM Services PMI เพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี (+0.1, 51.5) จุด แสดงถึงการขยายตัวในภาคบริการ ในด้านการบริโภคและการผลิต 

ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เพ่ิมขึน้ 0.1% MoM สงูกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ท่ี -0.2% แสดงถึงการใช้จ่ายของผู้บริโภคท่ีแข็งแกร่ง  

การผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เพ่ิมขึน้ 0.8% MoM ดีกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ท่ี 0.2% สะท้อนถึงการฟืน้ตัว 

ในภาคการผลิต อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) อยู่ท่ี 2.5% YoY ลดลง 0.4% จากเดือนก่อนซึ่งอยู่ท่ี 2.9% อัตราเงินเฟ้อ

พืน้ฐาน (Core CPI) อยู่ท่ี 3.2% YoY ไม่เปล่ียนแปลงจากเดือนก่อน การจ้างงานนอกภาคการเกษตรเพ่ิมขึน้ 142,000 ตําแหน่ง 

เพ่ิมขึน้จากเดือนก่อนท่ีเพ่ิมขึน้ 89,000 ตําแหน่ง อัตราการว่างงานลดลงเป็น 4.2% (-0.1%, จาก 4.3% ในเดือนก่อน) แสดงถึง

การลดลงของคนว่างงาน อตัราการมีส่วนร่วมในกําลงัแรงงานอยู่ท่ี 62.7% (ไม่เปล่ียนแปลงจากเดือนก่อน) ดชันี Core PCE อยู่ท่ี 

0.1% MoM (ลดลงจาก 0.2% MoM ในเดือนก่อน) ในการประชมุ FOMC เดือนกันยายน 2567 ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) 

ได้ประกาศลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลง 0.50% มาอยู่ท่ีระดับ 4.75 - 5.00% ซึ่งเป็นการปรับลดครัง้แรกนับตัง้แต่วิกฤต 

COVID-19 โดยธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) มีความมั่นใจมากขึน้ว่าเงินเฟ้อกําลงัเคล่ือนตัวเข้าสู่เป้าหมาย 2% อย่างยั่งยืน 

พร้อมทัง้ปรับลดคาดการณ์เงินเฟ้อ Core PCE ปี 2567 ลงเหลือ 2.6% และคาดว่าอัตราการว่างงานจะเพ่ิมขึน้เป็น 4.4% 

นอกจากนี ้ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) ยังส่งสัญญาณว่าจะมีการปรับลดดอกเบีย้เพ่ิมเติมอีก 0.50% ในปีนี ้และอีก 

1.00% ในปีหน้า 
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เดือนตุลาคม 2567 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัเพ่ิมขึน้ 3.06% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนกันยายน 2567 ปรับตวัลดลงมาอยู่ท่ีระดบั 52.0 จุด (-0.9 จดุ) แสดงถึงการขยายตวัท่ีชะลอ

ลง ภาคบริการ (Services PMI) อยู่ท่ีระดับ 53.1 จุด (-0.6 จุด) ยังคงขยายตัวแต่ชะลอลงเล็กน้อย ในขณะท่ีภาคการผลิต 

(Manufacturing PMI) ปรับตวัลดลงมาอยู่ท่ี 49.7 จุด (-0.1 จุด) อยู่ในภาวะหดตวัต่อเน่ือง ยอดส่งออกเดือนกันยายนหดตวั 

 -1.70% YoY แย่ลงจากเดือนก่อนท่ีขยายตวั ส่งผลให้ดลุการค้าของญ่ีปุ่ นขาดดลุ -294.3 พนัล้านเยน ดชันีราคาผู้ผลิต (PPI) 

เดือนกันยายนทรงตัว (2.8%, +0.2% YoY) ดีขึน้จากเดือนก่อนท่ีติดลบ ด้านเงินเฟ้อทั่วไป (Tokyo CPI YoY) ขยายตัว 

(2.20%,-0.40% YoY) ชะลอลงจากเดือนก่อน ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Tokyo Core CPI) ขยายตัว (2.0%, -0.40% YoY) ชะลอลง

เช่นกัน ขณะท่ีดชันีเงินเฟ้อไม่รวมอาหารสดและพลงังาน (Tokyo CPI Ex Food and Energy YoY) อยู่ท่ี 1.20% ทรงตวัจากเดือน

ก่อน อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Inflation Rate YoY) อยู่ท่ี 2.50% ชะลอลงเล็กน้อย ขณะท่ีเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core Inflation Rate YoY) 

อยู่ท่ี 2.40% ชะลอลงเช่นกัน ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือนกันยายน อยู่ท่ีระดับ 36.9 จุด (+0.2 จุด) ปรับตัวดีขึน้เล็กน้อย  

ด้านนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) คงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีระดับ 0.25% ในการประชุมเดือนกันยายน 2567 

สอดคล้องกับการคาดการณ์ของนกัเศรษฐศาสตร์ ซึ่งเป็นระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่ปี 2551 ผู้ว่าการ คาซูโอะ อุเอดะ แสดงความ

กังวลเก่ียวกับความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก และระบุว่า BOJ ต้องการเวลาวิเคราะห์ปัจจัยเส่ียงหลังจากปรับขึน้อัตรา

ดอกเบีย้ในเดือนมีนาคมและกรกฎาคม BOJ คาดการณ์เงินเฟ้อพืน้ฐานท่ี 2.5% ในปีงบประมาณ 2567 และประมาณ 1.9%  

ในปีงบประมาณ 2568 และ 2569 โดยยงัคงเปิดโอกาสในการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้เพ่ิมเติมหากสอดคล้องกบัข้อมลูเศรษฐกิจ 

ตลาดยโุรปปรับตวัลดลง 3.35% 

ดชันีรวม Composite PMI ปรับตัวลดลงมาอยู่ท่ีระดบั 49.6 จุด (-1.4 จุด) ซึ่งตํ่ากว่าระดบั 50 จุดเล็กน้อย สะท้อนการหดตวัของ

เศรษฐกิจ ภาคบริการ (Services PMI) ปรับตวัลดลงมาอยู่ท่ี 51.4) จุด (-1.5 จุด) แสดงถึงการขยายตวัต่อเน่ืองแม้จะชะลอตวัลง 

ในขณะท่ีภาคการผลิต (Manufacturing PMI) ปรับตัวลดลงมาอยู่ ท่ี 45.0 จุด (-0.8 จุด) สะท้อนถึงการหดตัวของการผลิต

ภาคอุตสาหกรรม ด้านเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) อยู่ ท่ี 1.70% YoY ลดลงจากเดือนก่อนท่ี 2.20%และเงินเฟ้อพืน้ฐาน  

(Core Inflation) อยู่ท่ี 2.70% YoY ลดลงจาก 2.80% ในเดือนก่อน ความเชื่อมั่นผู้บริโภค (Consumer Confidence) อยู่ท่ี -12.9 จุด 

ปรับตัวดีขึน้เล็กน้อยจาก -13.5 จุดในเดือนก่อน ดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม (Industrial Sentiment) ปรับตัวลดลงมา 

อยู่ท่ี -10.9 จุด จาก -9.9 จุด การขยายตัวของปริมาณเงิน M3 (Money Supply YoY) เป็น (+0.3%, 3.20%) อัตราการว่างงาน 

(Unemployment Rate) คงท่ี อยู่ ท่ี  (+0% , 6.30% ) GDP Growth Rate QoQ Flash Q3 อยู่ ท่ี  0.40%  เพ่ิ มขึ น้จาก 0.20%  

ในไตรมาสก่อนในขณะท่ี GDP Growth Rate YoY Flash Q3 เพ่ิมขึน้เป็น 0.90% จาก 0.60% ในเดือนตุลาคม 2567 ธนาคาร

กลางยุโรป (ECB) ได้ประกาศลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลง 25 basis points โดยลดอตัราดอกเบีย้เงินฝากลงเหลือ 3.25% อตัรา

ดอกเบีย้การทําธุรกรรมหลกัเหลือ 3.40% และอตัราดอกเบีย้เงินกู้ยืมเหลือ 3.65% มีผลตัง้แต่วนัท่ี 23 ตลุาคม 2567  

ตลาดฮ่องกงปรับตวัลดลง 3.86% 

ดัชนีรวม Composite PMI (Caixin) ของจีนลดลงเป็น 50.3 จุด (-0.9 จุด) ยังคงเป็นสัญญาณการขยายตัวของเศรษฐกิจ  

แม้จะชะลอตัวลง ภาคบริการ (Caixin Services PMI) ลดลงเป็น 50.3 จุด (-1.3 จุด) และภาคการผลิต (Caixin Manufacturing 

PMI) ลดลงเป็น 49.3 จุด (-1.1 จุด ) ดัชนีการผลิต YoY เพ่ิมขึน้ (+0.9%, 5.4%) จาก 4.5% ขณะท่ียอดขายปลีก YoY เพ่ิมขึน้  

(+1.1%, 3.2%) จาก 2.1% ในเดือนก่อน อตัราการว่างงานลดลงเป็น (-0.2, 5.1%) อตัราเงินเฟ้อทั่วไป YoY อยู่ท่ี (-0.2%, 0.4%) 

ลดลงจากเดือนก่อน และ MoM ลดลง (-0.4%, 0.0%) จาก 0.4% ธนาคารกลางจีนคงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 3.35% (1Y) สํารอง

เงินตราต่างประเทศเพ่ิมขึน้เป็น (+0.028%, 3.316 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ) จาก 3.288 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ ดุลการค้าลดลง
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เป็น (-9.31%, 81.71 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ) การส่งออก YoY ลดลง (-6.3%, 2.4%) จาก 8.7% ในเดือนก่อน ขณะท่ีการนําเข้า 

YoY ลดลง (-0.2%, 0.3%) ดชันีราคาผู้ผลิต (PPI) YoY ลดลงเป็น (-1.0%, -2.8%) จาก -1.8% และปริมาณเงิน M2 YoY เพ่ิมขึน้

เป็น (+0.5%, 6.8%) จาก 6.3% ในเดือนตุลาคม 2567 ธนาคารกลางจีน (PBOC) ได้ดําเนินมาตรการเพ่ือสนับสนุนเศรษฐกิจ 

ท่ียงัคงเปราะบาง โดยได้ลดอตัราดอกเบีย้เงนิกู้  Loan Prime Rate (LPR) สําหรับระยะ 1 ปีจาก 3.35% เป็น 3.10% และระยะ 5 ปี

จาก 3.85% เป็น 3.60% เพ่ือกระตุ้นการปล่อยสินเชื่อและบรรเทาวิกฤตในภาคอสงัหาริมทรัพย์ นอกจากนี ้PBOC ยงัอดัฉีดสภาพ

คล่องเข้าสู่ระบบการเงินผ่านการทําข้อตกลงซือ้คืนพันธบัตร (reverse repurchase agreements) มูลค่า 500,000 ล้านหยวน 

(ประมาณ 70,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ) เพ่ือรักษาสภาพคล่องในระบบธนาคาร โดยมาตรการเหล่านีส้ะท้อนถึงความพยายามของ 

PBOC ในการฟืน้ฟเูศรษฐกิจ   

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัลดลง 0.99% 

ดชันี S&P Global Composite PMI Final ของสหรัฐอเมริกาในเดือนกันยายนอยู่ท่ี 54.0 จุด (-0.6 จุด) แสดงถึงการปรับตวัลดลงจาก

เดือนก่อนหน้าท่ี 54.6 จุด ดัชนี ISM Manufacturing PMI อยู่ ท่ี  (0.0, 47.2) จุด แสดงถึงการหดตัวในภาคการผลิต ดัชนี ISM 

Services PMI เพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี (+3.4, 54.9) จุด แสดงถึงการขยายตวัในภาคบริการ อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) อยู่ท่ี 2.40% 

YoY ลดลง 0.10% จากเดือนสิงหาคม ซึ่งอยู่ท่ี 2.50% อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) อยู่ท่ี 3.30% YoY เพ่ิมขึน้ 0.10% จากเดือน

สิงหาคม ซึง่อยู่ท่ี 3.20% การจ้างงานนอกภาคการเกษตรเพ่ิมขึน้ 254,000 ตําแหน่ง แต่อตัราการเพ่ิมขึน้เพ่ิมขึน้จากเดือนสิงหาคมท่ี

เพ่ิมขึน้ 159,000 ตําแหน่ง อัตราการว่างงานลดลงเป็น 4.10% (-0.10%, จาก 4.20% ในเดือนสิงหาคม) แสดงถึงการลดลงของคน

ว่างงาน อัตราการมีส่วนร่วมในกําลังแรงงานคงท่ีท่ี 62.70% (0.00% จากเดือนก่อนหน้า) ดัชนี Core PCE อยู่ท่ี 0.30% MoM 

(เพ่ิมขึน้จาก 0.20% MoM ในเดือนสิงหาคม) ในเดือนตุลาคม 2567 เจ้าหน้าท่ีธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ได้แสดงความเห็นเก่ียวกับ

สถานการณ์เศรษฐกิจและแนวทางนโยบายการเงิน โดย คริสโตเฟอร์ เจ วอลเลอร์ กรรมการธนาคารกลางสหรัฐ ได้กล่าวว่าเศรษฐกิจ

สหรัฐยังคงแข็งแกร่ง แม้ว่าข้อมูลล่าสุดจะไม่สมํ่าเสมอ โดยคาดการณ์ว่า GDP จะเติบโตเร็วขึน้ในไตรมาสท่ี 3 และตลาดแรงงาน

ยงัคงแข็งแกร่ง นอกจากนี ้ลอรี เค. โลแกน ประธานธนาคารกลางสหรัฐสาขาดัลลัส ได้กล่าวถึงการปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย

อย่างค่อยเป็นค่อยไปเพ่ือกลับสู่ระดับปกติ พร้อมกับการลดขนาดงบดุลของ Fed อย่างต่อเน่ือง ทัง้นี ้Fed ยังคงระมัดระวังและ

พร้อมปรับเปล่ียนนโยบายตามสถานการณ์เศรษฐกิจท่ีอาจเปล่ียนแปลง 

 

เดือนพฤศจิกายน 2567 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัลดลง 2.23% 

ดัชนีรวม Composite PMI ปรับตัวลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 49.6 จุด (-2.4 จุด) สะท้อนถึงการหดตัวของเศรษฐกิจ ภาคบริการ 

(Services PMI) อยู่ท่ีระดบั (-3.4 , 49.7) จุด แสดงถึงการชะลอตัวของภาคบริการ ในขณะท่ีภาคการผลิต (Manufacturing 

PMI) ปรับตวัลดลงมาอยู่ท่ี (-0.5 , 49.2) จุด ยอดส่งออกเดือนตลุาคมขยายตวั (+4.8%, 3.1% YoY) ดลุการค้าของญ่ีปุ่ นขาด

ดุลท่ี -461.2 พันล้านเยน หลังจากขาดดุลในเดือนก่อนหน้าท่ี -294.1 พันล้านเยน  ดัชนีราคาผู้ ผลิต (PPI) เดือนตุลาคม

ขยายตัว (+0.3%, 3.4% YoY) ด้านเงินเฟ้อทั่วไป (Tokyo CPI YoY) ขยายตัว (-0.4%, 1.8% YoY) ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน 

(Tokyo Core CPI) หดตัว (-0.2%, 1.8% YoY) ดัชนีเงินเฟ้อไม่รวมอาหารสดและพลังงาน (Tokyo CPI Ex Food and 

Energy YoY) อยู่ท่ี 1.8% อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Inflation Rate YoY) อยู่ท่ี 2.3% เงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core Inflation Rate YoY) 

อยู่ท่ี 2.3% ความเชื่อมัน่ทางเศรษฐกจิ ดชันีความเชื่อมัน่ผู้บริโภคเดือนตลุาคม อยู่ท่ีระดบั (-0.7,36.2 จดุ) ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น 

(BOJ) ในเดือนพฤศจิกายน 2567 ส่งสญัญาณสําคญัเก่ียวกับการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ โดยผู้ว่าการ คาซูโอะ อเุอดะ ระบวุ่า

การขึน้ดอกเบีย้ครัง้ต่อไป "กําลังใกล้เข้ามา" เน่ืองจากเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป อัตราเงินเฟ้อในโตเกียว
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เดือนพฤศจิกายนเพ่ิมขึน้ อย่างไรก็ตาม BOJ ยงัคงระมดัระวงัเก่ียวกบัความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา และความ

ผนัผวนของตลาดท่ีอาจเกิดขึน้หลงัการเลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรัฐอเมริกา 

ตลาดยโุรปปรับตวัเพ่ิมขึน้ 0.96% 

ดัชนีรวม Composite PMI ปรับตัวเพ่ิมขึน้มาอยู่ ท่ีระดับ 50.0 จุด (+0.4 จุด) ซึ่งยังคงเป็นสัญญาณการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ  

ภาคบริการ (Services PMI) ปรับตวัเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี (+0.2, 51.6) จุด แสดงถึงการขยายตวัต่อเน่ืองแม้จะชะลอตวัเล็กน้อย ในขณะท่ี

ภาคการผลิต (Manufacturing PMI) ปรับตัวเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี (+1.0, 46.0) จุด สะท้อนถึงการหดตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรม 

ด้านเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) อยู่ท่ี 2.0% YoY เพ่ิมขึน้จากเดือนก่อนท่ี 1.70% และยังคงสูงกว่าเป้าหมายของ ECB ส่วนเงิน

เฟ้อพื น้ฐาน (Core Inflation) คงท่ีอยู่ ท่ี  2.70% YoY เท่ากับในเดือนก่อน ความเชื่อมั่นผู้ บริโภค (Consumer Confidence)  

อยู่ท่ี -12.5 จุด ปรับตวัดีขึน้เล็กน้อยจาก -12.9 จุดในเดือนก่อน ดชันีความเชื่อมัน่ภาคอุตสาหกรรม (Industrial Sentiment) 

ปรับตวัลดลงเล็กน้อยมาอยู่ท่ี -13.0 จดุ จาก -11.0 จดุ การขยายตวัของปริมาณเงิน M3 (Money Supply YoY) เป็น (+0.2%, 3.40%) 

อัตราการว่างงาน (Unemployment Rate) ไม่มีตัวเลข และ GDP Growth Rate QoQ Final Q3 อยู่ท่ี 0.40% เพ่ิมขึน้จากไตรมาส

ก่อนท่ี 0.20% ในขณะท่ี GDP Growth Rate YoY Final Q3 เพ่ิมขึน้เป็น 0.90% จาก 0.60% ในไตรมาสก่อน ในเดือนก่อน ECB ได้

ตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบีย้หลักมาอยู่ท่ี 3.40% จากเดิม 3.65% ECB ในเดือนพฤศจิกายน ได้ส่งสัญญาณสําคัญ 3 ประเด็น

หลกัคือ 1. ยงัคงรักษาอตัราดอกเบีย้นโยบายไว้ท่ีระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณ์ท่ี 4% โดยเน้นยํา้ว่าจะต้องรักษาระดบันีไ้ว้เป็นระยะ

เวลานานเพียงพอเพ่ือควบคุมเงินเฟ้อ 2. แม้เงินเฟ้อจะชะลอตัวลงแต่ ECB ยังคงกังวลเก่ียวกับแรงกดดันด้านราคาในระยะกลาง 

โดยเฉพาะการเติบโตของค่าจ้างท่ียงัอยู่ในระดบัสงู 3. ปรับลดคาดการณ์การเติบโตทางเศรษฐกิจของยโูรโซนลง เน่ืองจากผลกระทบ

จากนโยบายการเงินท่ีเข้มงวดและการชะลอตวัของการค้าโลก โดยคาดว่า GDP จะเติบโตเพียง 0.6% ในปี 2567 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัลดลง 4.40% 

ดชันีรวม Composite PMI (Caixin) ของจีนเพ่ิมขึน้เป็น 51.9 จดุ (+1.6 จดุ) ยงัคงเป็นสญัญาณการขยายตวัของเศรษฐกิจ ภาคบริการ 

(Caixin Services PMI) เพ่ิมขึน้เป็น (+1.7, 52.0) จุด และภาคการผลิต (Caixin Manufacturing PMI) เพ่ิมขึน้เป็น (+1.0, 50.3) จุด  

จาก 49.3 จุด ดัชนีการผลิต YoY ลดลง (-0.1%, 5.3%) จาก 5.4% ขณะท่ียอดขายปลีก YoY เพ่ิมขึน้ (+1.6%, 4.8%) จาก 3.2%  

ในเดือนก่อน อตัราการว่างงานลดลงเป็น (-0.1, 5.0%) อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป YoY อยู่ท่ี (-0.1%, 0.3%) ลดลงจากเดือนก่อน และ MoM 

ลดลง (-0.3%, -0.3%) จาก 0.0% ธนาคารกลางจีนคงอัตราดอกเบีย้นโยบายท่ี 3.10% (1Y) สํารองเงินตราต่างประเทศลดลงเป็น  

(-0.055%, 3.261 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ) จาก 3.316 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ ดุลการค้าเพ่ิมขึน้เป็น (+13.56%, 95.27 พันล้าน

ดอลลาร์สหรัฐ) การส่งออก YoY เพ่ิมขึน้ (+10.3%, 12.7%) จาก 2.4% ในเดือนก่อน ขณะท่ีการนําเข้า YoY ลดลง (-2.6%, -2.3%) 

ดชันีราคาผู้ผลิต (PPI) YoY ลดลงเป็น (-0.1%, -2.9%) จาก -2.8% และปริมาณเงิน M2 YoY เพ่ิมขึน้เป็น (+0.7%, 7.5%) จาก 6.8% 

PBOC ในเดือนพฤศจิกายน ได้ส่งสญัญาณสําคญั 4 ประการ คือ 1. คงอตัราดอกเบีย้ MLF ท่ี 2.0% และ LPR 1 ปีท่ี 3.1% เพ่ือรักษา

เสถียรภาพทางการเงิน 2. ผู้ว่าการ พาน กงเซิง มัน่ใจว่าจีนจะบรรลเุป้าหมาย GDP ท่ี 5% ในปีนี ้และมีแนวโน้มเติบโตดีในปี 2567 

 3. ประกาศมาตรการ 25 ข้อร่วมกับหน่วยงานรัฐเพ่ือสนับสนุนภาคเอกชน พร้อมยืนยันนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย และ  

4. แสดงความพร้อมในการรักษาเสถียรภาพค่าเงินหยวนและจดัการความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเมื่อจําเป็น 
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ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 5.73% 

ดัชนี S&P Global Composite PMI Final ของสหรัฐอเมริกาในเดือนตุลาคมอยู่ท่ี 54.3 จุด (+0.3 จุด) แสดงถึงการปรับตัวเพ่ิมขึน้

จากเดือนก่อนหน้าท่ี 54.0 จุด ดัชนี S&P Global Manufacturing PMI ปรับตัวเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี (+0.5, 47.8) จุด แสดงถึงการหดตัว 

ในภาคการผลิต ดชันี S&P Global Services PMI เพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี (+0.1, 55.3) จุด แสดงถึงการขยายตวัในภาคบริการ อตัราเงินเฟ้อ

ทั่วไป (Headline CPI) อยู่ ท่ี  (+0.2%, 2.6% YoY) จาก 2.4% ในเดือนกันยายน ในขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI)  

อยู่ ท่ี  3.3% YoY ไม่มี การเปล่ียนแปลงจากเดือนก่อนหน้า การจ้างงานนอกภาคการเกษตรเพ่ิมขึ น้ 12,000 ตําแหน่ง  

(-211,000 ตําแหน่ง,จาก 223,000 ในเดือนก่อนหน้า) อัตราการว่างงานคงอยู่ท่ี 4.1% (ไม่มีการเปล่ียนแปลงจากเดือนก่อนหน้า)  

แต่อัตราการมีส่วนร่วมในกําลงัแรงงานลดลงมาอยู่ท่ี (-0.1%, 62.6%) จาก 62.7% ดัชนี Core PCE Price Index อยู่ท่ี 0.3% MoM 

(คงท่ีจากเดือนก่อนหน้า) ในเดือนตุลาคม 2567 ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) ยังคงอัตราดอกเบีย้ท่ีระดับ 5.25% - 5.50% 

เน่ืองจากอตัราเงินเฟ้อยงัคงสูงเกินเป้าหมาย 2% ของคณะกรรมการตลาดเสรีของ Fed (FOMC) แม้ว่าอัตราเงินเฟ้อจะมีแนวโน้ม

ลดลง ทัง้นี ้Fed ยงัคงมีความกงัวลเก่ียวกบัภาวะเศรษฐกิจท่ีอาจชะลอตวั และยืนยนัว่าจะรักษาอตัราดอกเบีย้ให้อยู่ในระดบัสงูต่อไป

ในระยะใกล้ Fed ในเดือนพฤศจิกายน มีการตดัสินใจสําคญั 3 ประเด็นหลกัคือ 1. ปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% มาอยู่ท่ี

ระดบั 4.50 - 4.75% เน่ืองจากเห็นว่าเงินเฟ้อมีความคืบหน้าเข้าใกล้เป้าหมาย 2% แม้ยังอยู่ในระดับท่ีสูงกว่าเป้าหมาย 2. มองว่า

ตลาดแรงงานผ่อนคลายลงแต่ยังแข็งแกร่ง และเศรษฐกิจยังขยายตัวในอัตราท่ีมั่นคง 3. ยืนยันว่าผลการเลือกตัง้ประธานาธิบดี

สหรัฐอเมริกาจะไมม่ีผลกระทบต่อทิศทางนโยบายการเงินในระยะสัน้ แต่อาจมีผลในระยะยาวขึน้อยู่กบันโยบายเศรษฐกิจท่ีจะเกิดขึน้ 

 

เดือนธันวาคม 2567 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัเพ่ิมขึน้ 4.41% 

ดัชนีรวม Composite PMI ปรับตัวเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ีระดับ 50.5จุด (+0.4จุด) ซึ่งยังคงเป็นสัญญาณการขยายตัวของเศรษฐกิจ  

ภาคบริการ (Services PMI) อยู่ ท่ี ระดับ (+0.4, 50.9) จุด แสดงถึงการขยายตัวของภาคบริการ ในขณะท่ีภาคการผลิต  

(Manufacturing PMI) ปรับตวัเพ่ิมขึน้เช่นกันมาอยู่ท่ี (+0.6, 49.6) จุด แต่ยงับ่งชีถ้ึงการชะลอตวัแต่ชะลอช้าลง ยอดส่งออกเดือน

ธันวาคมหดตัวลง (-1.0%, 2.8% YoY) ดุลการค้าของญ่ีปุ่ นเกินดุลท่ี 130.9 พันล้านเยน หลังจากขาดดุลในเดือนก่อนหน้า 

ท่ี -110.3 พันล้านเยน ดัชนีราคาผู้ ผลิต (PPI) เดือนธันวาคมยังคงเท่าเดิมท่ี 3.8% YoY ด้านเงินเฟ้อทั่วไป (Tokyo CPI YoY) 

ขยายตัว (+0.4%, 3.0% YoY) ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Tokyo Core CPI) ขยายตัวเช่นกัน (-0.2%, 2.4% YoY) ดชันีเงินเฟ้อไม่รวม

อาหารสดและพลงังาน (Tokyo CPI Ex Food and Energy YoY) อยู่ท่ี 1.1% อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (Inflation Rate YoY) อยู่ท่ี 3.6% 

เงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core Inflation Rate YoY) อยู่ท่ี 3% ความเชื่อมั่นทางเศรษฐกิจ ดัชนีความเชื่อมั่นผู้ บริโภคเดือนธันวาคม  

อยู่ท่ีระดับ (-0.2, 36.2 จุด) ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) ในเดือนธันวาคม 2567 ได้ตัดสินใจคงอตัราดอกเบีย้นโยบายระยะสัน้ไว้ 

ท่ี 0.25% โดยมีมติ 8 ต่อ 1 เสียง สะท้อนถึงความระมดัระวงัของ BOJ ท่ามกลางความไม่แน่นอนเก่ียวกับนโยบายเศรษฐกิจของ

สหรัฐอเมริกา ภายใต้การบริหารของประธานาธิบดี โดนลัด์ ทรัมป์ ท่ีจะเข้ารับตําแหน่งในเดือนมกราคม 2568 โดยคาดว่า BOJ 

อาจตดัสินใจปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ในการประชมุครัง้ถดัไปในเดือนมกราคม 2568 
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ตลาดยโุรปปรับตวัลดลง 1.06% 

ดัชนีรวม Composite PMI ปรับตัวเพ่ิมขึน้มาอยู่ ท่ีระดับ 49.6 จุด (+1.3 จุด) ซึ่งยังคงเป็นสัญญาณการหดตัวของเศรษฐกิจ  

ภาคบริการ (Services PMI) ปรับตัวเพ่ิมขึน้มาอยู่ ท่ี  (+2.1, 51.6) จุด แสดงถึงการขยายตัวต่อเน่ือง ในขณะท่ีภาคการผลิต 

(Manufacturing PMI) อยู่ท่ี (-0.1, 45.1) จุด สะท้อนถึงการหดตวัของการผลิตภาคอุตสาหกรรมด้านเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI)  

อยู่ท่ี 2.4% YoY เพ่ิมขึน้จากเดือนก่อนท่ี 0.20% และยังคงสูงกว่าเป้าหมายของ ECB ส่วนเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core Inflation) คงท่ี 

อยู่ท่ี 2.70% YoY เท่ากับในเดือนก่อน ความเชื่อมั่นผู้บริโภค (Consumer Confidence) อยู่ท่ี -14.5 จุด เพ่ิมตัวขึน้จาก -13.8 จุด 

ในเดือนก่อน ดชันีความเชื่อมัน่ภาคอุตสาหกรรม (Industrial Sentiment) ปรับตวัลดลงเล็กน้อยมาอยู่ท่ี (-2.7, - 14.1) จุด การลดตัว

ของปริมาณเงิน M3 (Money Supply YoY) เป็น (-0.8%, 3.50%) อตัราการว่างงาน (Unemployment Rate) มีการเพ่ิมขึน้เล็กน้อยท่ี 

6.3% จากเดือนก่อนหน้าท่ี 6.2% ในเดือนธันวาคม 2567 ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ปรับลดอตัราดอกเบีย้ลง 0.25% ส่งผลให้อตัรา

ดอกเบีย้เงินฝากอยู่ท่ี 3.00% และอัตราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี 3.40% เพ่ือลดแรงกดดันทางเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว แม้ว่าอัตราเงินเฟ้อจะ

ลดลงแต่ยังสูงกว่าเป้าหมาย 2% ECB ส่งสัญญาณสําคัญ 3 ประเด็นหลัก ได้แก่ 1. คงอัตราดอกเบีย้ในระดับปัจจุบันให้นาน

พอสมควรเพ่ือควบคุมเงินเฟ้อ 2. ยงัคงกังวลเก่ียวกับแรงกดดนัด้านราคาจากค่าจ้างท่ีเติบโตสงู 3. ปรับลดคาดการณ์ GDP ยโูรโซน

ปี 2567 เหลือ 0.7% เน่ืองจากผลกระทบจากนโยบายการเงินท่ีเข้มงวดและการค้าโลกท่ีชะลอตวั การตดัสินใจนีส้ะท้อนถึงจุดยืนท่ี

ระมัดระวังของ ECB ในการสร้างสมดุลระหว่างการควบคุมเงินเฟ้อและการสนับสนุนเศรษฐกิจ นักลงทุนจับตาดูแนวโน้มอัตรา

ดอกเบีย้ในปี 2568 ซึง่อาจส่งผลต่อเสถียรภาพของเศรษฐกิจยูโรโซน 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัเพ่ิมขึน้ 3.18% 

ดชันีรวม Composite PMI ของจีนลดลงเป็น (-0.9, 51.4) จุด จาก 52.3 จุด ซึ่งยงัคงขยายตวัในสภาวะท่ีชะลอตวั ขณะท่ีภาคบริการ 

(Caixin Services PMI) เพ่ิมขึน้เป็น (+0.7, 52.2) จุด จาก 51.5 จุด ส่วนภาคการผลิต (Caixin Manufacturing PMI) ลดลงเป็น  

(-1.0, 50.5) จดุ จาก 51.5 จดุ แม้ยงัอยู่ในเขตขยายตวัก็ตาม อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (Inflation Rate YoY) อยู่ท่ี (-0.1%, 0.1%) ลดลงจาก 

0.2% ในเดือนก่อน ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อ MoM คงท่ีท่ี (0.0%) ดชันีราคาผู้ผลิต (PPI YoY) ปรับตวัขึน้เป็น (+0.2%, -2.3%) จาก -2.5% 

ยอดขายปลีก YoY ปรับตวัเพ่ิมขึน้เป็น (+0.7%, 3.7%) จาก 3.0% ส่วนการผลิตภาคอุตสาหกรรม YoY ขยายตวัเป็น (+0.8%, 6.2%) 

จาก 5.4% ขณะท่ีการลงทุนในสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Investment YTD YoY) ลดลงเป็น (-0.1%, 3.2%) จาก 3.3%  

อตัราการว่างงานเพ่ิมขึน้เป็น (+0.1, 5.1%) จาก 5.0% และกําลงัการใช้ประโยชน์ภาคอตุสาหกรรม (Industrial Capacity Utilization) 

ปรับตัวขึน้เป็น (+1.1%, 76.2%) จาก 75.1% ดุลการค้าปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น (+7.6%, 104.84 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ) จาก 97.44 

พันล้านดอลลาร์สหรัฐ การส่งออก YoY เพ่ิมขึน้เป็น (+4.0%, 10.7%) จาก 6.7% ขณะท่ีการนําเข้า YoY ปรับตัวขึ น้เป็น  

(+4.9%, 1.0%) จาก -3.9% ส่วนปริมาณเงิน M2 ขยายตัวเป็น (+0.2%, 7.3%) จาก 7.1% ขณะท่ีสินเชื่อสกุลเงินหยวนใหม่ (New 

Yuan Loans) ขยายตวัเป็น (+410 พนัล้านหยวน, 990 พนัล้านหยวน) จาก 580 พนัล้านหยวนในเดือนก่อน ในเดือนธันวาคม 2567 

ธนาคารกลางจีน (PBOC) ได้ส่งสญัญาณสําคญั 4 ประการ 1. คงอตัราดอกเบีย้เงินกู้ระยะกลาง (MLF) ท่ี 2.0% เพ่ือรักษาเสถียรภาพ

ทางการเงิน 2. ผู้ว่าการ พาน กงเซิง แสดงความมัน่ใจว่าจีนจะบรรลเุป้าหมาย GDP ท่ี 5% ในปีนี ้และคาดการณ์การเติบโตท่ีดีในปี 

2568 3. ประกาศมาตรการ 25 ข้อร่วมกับหน่วยงานรัฐเพ่ือสนบัสนุนภาคเอกชน พร้อมยืนยันนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย และ  

4. แสดงความพร้อมในการรักษาเสถียรภาพค่าเงินหยวนและจดัการความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเมื่อจําเป็น 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัลดลง 2.08% 

ดชันี S&P Global Composite PMI Final ของสหรัฐอเมริกาในเดือนธันวาคมอยู่ท่ี 55.4 จุด (+0.5 จุด) ซึ่งเพ่ิมขึน้จากเดือนก่อนหน้า 

ท่ี 54.9 จุด ขณะท่ี S&P Global Manufacturing PMI ลดลงมาอยู่ท่ี (-0.3, 49.4) จุด สะท้อนถึงการหดตัวในภาคการผลิต

ต่อเน่ือง ส่วน S&P Global Services PMI เพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี (+0.7, 56.8) จุด บ่งชีว้่าภาคบริการยังคงขยายตัวต่อเน่ืองด้านเงินเฟ้อ 
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Headline CPI อยู่ท่ี (+0.4% MoM, 2.9% YoY) ซึ่งเพ่ิมขึน้จาก 2.7% ในเดือนก่อนหน้า ขณะท่ี Core CPI อยู่ท่ี 3.2% YoY 

ลดลงเล็กน้อยจาก 3.3% ในเดือนก่อนหน้า ส่วนดัชนี Core PCE Price Index อยู่ท่ี 0.2% MoM เพ่ิมขึน้จากเดือนก่อนหน้า 0.1%  

ในตลาดแรงงาน การจ้างงานนอกภาคการเกษตร เพ่ิมขึน้ 256,000 ตําแหน่ง (+44,000 ตําแหน่ง จาก 212,000 ในเดือนก่อนหน้า) 

ขณะท่ีอัตราการว่างงานลดลงมาอยู่ท่ี 4.1% (-0.1%) อย่างไรก็ตาม อัตราการมีส่วนร่วมในกําลังแรงงานลดลงมาอยู่ท่ี 62.5%  

(-0.1% จากเดือนก่อนหน้า) สําหรับตัวชีว้ัดทางเศรษฐกิจอ่ืนๆ GDP Growth Rate QoQ (Q4) อยู่ท่ี +2.3% ซึ่งลดลงจาก 3.1%  

ในไตรมาสก่อนหน้า ขณะท่ี PCE Price Index YoY อยู่ท่ี +2.6% เพ่ิมขึน้ +0.2% จากเดือนก่อนหน้า ในเดือนธันวาคม 2567 

ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) ปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% ส่งผลให้อัตราดอกเบีย้ปรับลดลงมาอยู่ท่ี 4.25% - 4.50% 

นบัเป็นการเปล่ียนแปลงท่ีสอดคล้องกบัแนวโน้มอตัราเงินเฟ้อท่ีเร่ิมลดลง แม้ว่าจะยงัคงสงูกว่าระดบัเป้าหมาย 2% อย่างไรก็ตาม 

Fed ยงัคงแสดงท่าทีระมดัระวงัต่อภาวะเศรษฐกิจท่ียงัมีความไม่แน่นอน โดยระบวุ่าการลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคตจะขึน้อยู่

กบัข้อมลูเศรษฐกิจท่ีได้รับการประเมินเป็นระยะ ทัง้นี ้Fed ส่งสญัญาณว่าการปรับลดอตัราดอกเบีย้ต่อไป อาจเกิดขึน้อย่าง

ค่อยเป็นค่อยไป โดยคาดว่าจะมีการปรับลดอตัราดอกเบีย้เพ่ิมเติมอีกประมาณ 2 ครัง้ ในปี 2568 ซึ่งเป็นไปตามแนวทางของ Fed  

ท่ีมุ่งเน้นให้เศรษฐกิจเติบโตอย่างมัน่คง นอกจากนี ้Fed ยงัเน้นยํา้ว่าผลการเลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรัฐอเมริกาท่ีจะเกิดขึน้ 

ในปี 2567 จะไม่มีผลกระทบต่อแนวทางนโยบายการเงินในระยะสัน้ แต่ในระยะยาวอาจมีการเปล่ียนแปลงขึน้อยู่กบันโยบาย 

 

เดือนมกราคม 2568 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัลดลง 2.2% 

ดัชนีรวม Composite PMI ปรับตัวเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ีระดับ 51.1 จุด (+0.6 จุด) ซึ่งยังคงเป็นสัญญาณการขยายตัวของเศรษฐกิจ  

ภาคบริการ (Services PMI) อยู่ท่ีระดบั (+1.8, 52.7) จุด แสดงถึงการขยายตวัของภาคบริการท่ีแข็งแกร่งขึน้ ในขณะท่ีภาคการผลิต 

(Manufacturing PMI) ปรับตัวลดลงมาอยู่ท่ี (-0.8, 48.8) จุด บ่งชีถ้ึงการหดตัวของภาคการผลิตแต่มีแนวโน้มฟื้นตัว ยอดส่งออก

เดือนมกราคมเพ่ิมขึน้ (+7.2% YoY) จากเดือนก่อนหน้า ขณะท่ีดุลการค้ากลับมาขาดดุล 2,758.8 พันล้านเยน หลังจากเกินดุล 

ในเดือนก่อนหน้า โดยได้รับผลกระทบจากการนําเข้าท่ีขยายตัวถึง (+16.7% YoY) ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนมกราคมปรับตัว

เพ่ิมขึน้เป็น 4.2% YoY สะท้อนถึงต้นทุนการผลิตท่ีสงูขึน้ ขณะท่ีด้านเงินเฟ้อทัว่ไป (Tokyo CPI YoY) ขยายตวั (+0.4%, 3.4% YoY) 

ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Tokyo Core CPI) ขยายตัวเช่นกัน (+0.1%, 2.5% YoY) ดัชนีเงินเฟ้อไม่รวมอาหารสดและพลังงาน (Tokyo 

CPI Ex Food and Energy YoY) อยู่ท่ี 1.0% อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Inflation Rate YoY) อยู่ท่ี 4.0% เงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core Inflation 

Rate YoY) อยู่ท่ี 3.2% ความเชื่อมั่นทางเศรษฐกิจ ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือนมกราคมอยู่ท่ีระดับ (-1.0, 35.2 จุด) สะท้อน 

ถึงความกังวลของผู้บริโภคต่อเศรษฐกิจ ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) ได้ตดัสินใจปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% สู่ระดบั 0.5% 

ซึ่งเป็นระดบัสงูสุดท่ีมีการเปล่ียนแปลงดอกเบีย้ตัง้แต่ปี 2551 และเป็นการปรับขึน้มาอย่างต่อเน่ืองเป็นครัง้ท่ี 3 ตัง้แต่ท่ีมีการปรับ

ขึน้ในเดือนตุลาคม ปี 2567 การตัดสินใจครัง้นีม้ีมติ 8 ต่อ 1 เสียง โดยมีกรรมการ 1 คนไม่เห็นด้วย การปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นี ้

สะท้อนถึงความเชื่อมัน่ของ ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) ต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจและการเพ่ิมขึน้ของค่าจ้างในอนาคต 

ตลาดยโุรปปรับตวัเพ่ิมขึน้ 5.3% 

ดชันีรวม Composite PMI ปรับตวัเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ีระดับ 50.2 จุด (+0.6 จุด) ซึ่งสะท้อนถึงการฟืน้ตัวของเศรษฐกิจเข้าสู่ภาวะขยายตัว 

ภาคบริการ (Services PMI) ปรับตัวลดลงเล็กน้อยมาอยู่ท่ี (-0.3, 51.3) จุด แต่ยงัคงแสดงถึงการขยายตัวของภาคบริการ ในขณะท่ี

ภาคการผลิต (Manufacturing PMI) ปรับตวัเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี (+1.5, 46.6) จดุ แม้ว่าจะยงัอยู่ในภาวะหดตวัแต่มีแนวโน้มปรับตวัดีขึน้ 

ด้านเงินเฟ้อทัว่ไป (Inflation Rate YoY) อยู่ท่ี 2.5% YoY เพ่ิมขึน้จากเดือนก่อนท่ี 2.4% และยงัคงสงูกว่าเป้าหมายของธนาคารกลาง

ยุโรป (ECB ) ส่วนเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core Inflation) คงท่ีอยู่ท่ี 2.7% YoY เท่ากับในเดือนก่อน ความเชื่อมั่นผู้ บริโภค (Consumer 
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Confidence) ปรับตัวเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี -14.2 จุด จาก -14.5 จุดในเดือนก่อน สะท้อนถึงมมุมองท่ีดีขึน้ของภาคครัวเรือน ดัชนีความ

เชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม (Industrial Sentiment) ปรับตัวเพ่ิมขึ น้มาอยู่ ท่ี  (-1.2, -12.9) จุด สะท้อนถึงแนวโน้มท่ีดีขึ น้ของ

ภาคอุตสาหกรรม การเติบโตของปริมาณเงิน M3 (Money Supply YoY) อยู่ ท่ี (0.1%, 3.6%) บ่งชีถ้ึงสภาพคล่องท่ียังคงมีอยู ่

ในระบบอตัราการว่างงาน (Unemployment Rate) คงท่ีท่ี 6.3% เท่ากับเดือนก่อนหน้า ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ได้ปรับลดอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% สู่ระดับ 2.75% เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัในยูโรโซน การตดัสินใจนีส้ะท้อนถึงจุดยืนท่ีระมัดระวัง

ของ ECB ในการสร้างสมดลุระหว่างการควบคมุเงินเฟ้อและการสนบัสนุนเศรษฐกิจ 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัเพ่ิมขึน้ 0.9% 

ดชันีรวม Composite PMI ของจีนลดลงเป็น 51.1 จุด (-0.3 จุด) จาก 51.4 จุด ซึ่งยงัคงขยายตวัในสภาวะท่ีชะลอตวั ขณะท่ีภาคบริการ 

(Caixin Services PMI) ลดลงเป็น 51.0 จุด (-1.2 จุด) จาก 52.2 จุด และภาคการผลิต (Caixin Manufacturing PMI) ลดลงเป็น 50.1 จุด  

(-0.4 จุด) จาก 50.5 จุด แม้ยงัอยู่ในเขตขยายตวัก็ตาม อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (Inflation Rate YoY) อยู่ท่ี 0.5% (+0.4%) เพ่ิมขึน้จาก 0.1% 

ในเดือนก่อน ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อ MoM ขยายตวัเป็น +0.7% (0.0% เดือนก่อน) ดชันีราคาผู้ผลิต (PPI YoY) คงท่ีท่ี -2.3% ปริมาณเงิน  

M2 หดตัวลงเป็น 7.0% (-0.3%) จาก 7.3% และสินเชื่อสกุลเงินหยวนใหม่ (New Yuan Loans) ขยายตัวเป็น 5.13 ล้านล้านหยวน  

(+4.13 ล้านล้านหยวน) จาก 990 พันล้านหยวน ในเดือนก่อน ธนาคารกลางจีน (PBOC) อาจปรับลดอัตราส่วนเงินสํารอง (Reserve 

Requirement Ratio - RRR) ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2568 หลังจากท่ีเคยส่งสัญญาณว่าจะดําเนินการดังกล่าวภายในสิน้ปี 2567  

นายสี จิน้ผิง ประธานาธิบดีของจีนแสดงความเชื่อมัน่ในสนุทรพจน์ปีใหม่ว่า GDP ของจีนจะขยายตวั 5% ซึ่งสอดคล้องกบัเป้าหมายท่ี

จีนตัง้ไว้ และคาดว่ารัฐบาลจีนจะกําหนดเป้าหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจ ในปี 2568 ท่ีระดบัเดียวกบัปี 2567 นอกจากนี ้ทางการจีน

พร้อมดําเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม เพ่ือลดผลกระทบจาก นโยบายภาษีศลุกากรของสหรัฐอเมริกา ท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัเพ่ิมขึน้ 2.7% 

ดัชนี S&P Global Composite PMI Final ของสหรัฐอเมริกาในเดือนมกราคมอยู่ท่ี 52.7 จุด (-2.7 จุด) ลดลงจากเดือนก่อนหน้า 

ท่ี 55.4 จุด ขณะท่ี S&P Global Manufacturing PMI เพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี (+1.8, 51.2) จุด จาก 49.4 จุด สะท้อนถึงการกลับมาขยายตัว

ของภาคการผลิต ส่วน S&P Global Services PMI ลดลงมาอยู่ท่ี (-3.9, 52.9) จุด จาก 56.8 จุด บ่งชีว้่าภาคบริการยงัคงขยายตวัแต่ 

ในอตัราท่ีชะลอลง ด้านเงินเฟ้อ Headline CPI อยู่ท่ี +0.5% MoM, 3.0% YoY เพ่ิมขึน้จาก 2.9% ในเดือนก่อนหน้า ขณะท่ี Core CPI  

อยู่ท่ี 3.3% YoY เพ่ิมขึน้จาก 3.2% ในเดือนก่อน ส่วนดัชนี Core PCE Price Index อยู่ท่ี +0.3% MoM, +2.6% YoY ซึ่งลดลงจาก 

2.9% ในเดือนก่อน ในตลาดแรงงาน การจ้างงานนอกภาคการเกษตร (Nonfarm Payrolls) เพ่ิมขึน้ 143,000 ตําแหน่ง ลดลงจาก 

307,000 ในเดือนก่อน ขณะท่ีอัตราการว่างงานลดลงมาอยู่ท่ี 4.0% (-0.1%) ส่วนอัตราการมีส่วนร่วมในกําลังแรงงานเพ่ิมขึน้ 

เป็น 62.6% (+0.1% จากเดือนก่อนหน้า) สําหรับตวัชีว้ดัทางเศรษฐกิจอ่ืนๆ GDP Growth Rate QoQ (Q4) อยู่ท่ี +2.3% ลดลงจาก 

3.1% ในไตรมาสก่อนหน้า ขณะท่ี PCE Price Index YoY อยู่ ท่ี +2.5% ลดลงจาก 2.6% ในเดือนก่อน ในเดือนมกราคม 2568  

ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) คงอตัราดอกเบีย้นโยบายไว้ท่ี 4.25% - 4.50% หลงัจากท่ีปรับลดลง 0.25% ในเดือนธันวาคม 2567 

Fed ยงัคงแสดงท่าทีระมดัระวงัตอ่ภาวะเศรษฐกิจท่ียงัมีความไมแ่น่นอน โดยระบวุ่าการลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคตจะขึน้อยู่กบัข้อมลู

เศรษฐกจิท่ีได้รับการประเมินเป็นระยะ Fed ส่งสญัญาณว่าการปรับลดอตัราดอกเบีย้ต่อไปอาจเกิดขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยคาด

ว่าจะมีการปรับลดอตัราดอกเบีย้เพ่ิมเติมอีกประมาณ 2 ครัง้ในปี 2568 ซึง่เป็นไปตามแนวทางของ Fed ท่ีมุ่งเน้นให้เศรษฐกิจเติบโต

อย่างมั่นคง นอกจากนี ้Fed ยังเน้นยํา้ว่าผลการเลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรัฐอเมริกา ท่ีจะเกิดขึน้ในปี 2567 จะไม่มีผลกระทบ 

ต่อแนวทางนโยบายการเงินในระยะสัน้ แตใ่นระยะยาวอาจมกีารเปล่ียนแปลงขึน้อยู่กบันโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาลชดุใหม่ 
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เดือนกุมภาพันธ์ 2568 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัลดลง 4.77% 

ดัชนีรวม Composite PMI ของญ่ีปุ่ นในเดือนกุมภาพันธ์ปรับตัวเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ีระดับ 52.0 จุด (+0.9 จุด) จากเดือนก่อนหน้า 

สะท้อนถึงการขยายตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยรวม โดยภาคบริการ (Services PMI) ปรับตัวดีขึน้อย่างต่อเน่ืองมาอยู่ท่ี  

(+1.0, 53.7) จุด จาก 52.7 จุด ขณะท่ีภาคการผลิต (Manufacturing PMI) แม้ยังคงอยู่ในภาวะหดตัว แต่ฟื้นตัวขึน้มาเล็กน้อยท่ี  

(+0.2, 49.0) จุด จาก 48.8 จุด ในเดือนมกราคม ยอดส่งออกเดือนกุมภาพันธ์ ขยายตัวอย่างแข็งแกร่งท่ี +11.4% YoY จาก 7.2%  

ในเดือนก่อนหน้า ขณะท่ีการนําเข้าหดตวัลงเป็น -0.7% YoY จากการเร่งตัวถึง +16.7% ในเดือนก่อน ส่งผลให้ดุลการค้าปรับตวัดี

ขึน้มาอยู่ท่ีระดับ เกินดุล 584.5 พันล้านเยน จากท่ีขาดดุลในเดือนมกราคม เงินเฟ้อทั่วไป (Inflation Rate YoY) อยู่ท่ี 3.7% ลดลง

เล็กน้อยจาก 4.0% ในเดือนก่อน ด้านเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI YoY) อยู่ท่ี 3.0% ลดลงจาก 3.2% สะท้อนแรงกดดันด้านราคาท่ี

เร่ิมผ่อนคลาย ขณะท่ีเงินเฟ้อไม่รวมอาหารและพลังงาน (CPI Ex-Food and Energy) เพ่ิมขึน้เล็กน้อยมาอยู่ท่ี 2.6% จาก 2.5%  

ก่อนหน้า ดชันีราคาผู้ผลิต (PPI) ทรงตวัอยู่ท่ี 4.0% YoY ลดลงจาก 4.2% ในเดือนก่อน ส่วน PPI MoM อยู่ท่ี 0.0% บ่งชีว้่าแรงกดดนั

ด้านต้นทุนยงัไม่เพ่ิมขึน้ในระยะสัน้ ดชันีความเชื่อมัน่ผู้บริโภค (Consumer Confidence) อยู่ท่ี 35.0 จุด ลดลงเล็กน้อยจาก 35.2 จุด 

GDP ไตรมาส 4 ปี 2567 ขยายตัวท่ี +0.6% QoQ / +2.2% YoY โดยมีแรงขับเคล่ือนจากการส่งออกและการลงทุนภาคเอกชน 

(Capital Expenditure +0.6%) ขณะท่ีการบริโภคภาคครัวเรือนทรงตัว ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น BOJ คงอัตราดอกเบีย้ท่ี 0.5% ในเดือน

มีนาคม หลงัจากขึน้มา 3 ครัง้ต่อเน่ือง ท่ามกลางสญัญาณเงินเฟ้อท่ีเร่ิมชะลอตัว โดยจับตาค่าจ้างและการบริโภคในประเทศ อัตรา

ผลตอบแทนพนัธบตัร 10 ปี ปรับขึน้เป็น 1.37% สะท้อนคาดการณ์การขึน้ดอกเบีย้ในอนาคต 

ตลาดยโุรปปรับตวัเพ่ิมขึน้ 4.8% 

ดชันีรวม Composite PMI ของยูโรโซน ในเดือนกุมภาพันธ์ทรงตัวอยู่ท่ีระดับ 50.2 จุด (คงท่ี) ซึ่งสะท้อนถึงภาวะการฟื้นตัวท่ียังคง

เปราะบาง โดยภาคบริการ (Services PMI) ลดลงมาอยู่ท่ี (-0.7, 50.6) จุด จาก 51.3 จุด แม้ยังอยู่ในเขตขยายตัวแต่สะท้อนถึง 

การชะลอตวัของภาคบริการ ในขณะท่ีภาคการผลิต (Manufacturing PMI) ฟืน้ตวัต่อเน่ืองจากเดือนก่อนหน้ามาอยู่ท่ี (+1.0, 47.6) 

จุด แม้ยังอยู่ในภาวะหดตัวแต่มีแนวโน้มปรับตัวดีขึน้ ด้านอัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Inflation Rate YoY) เดือนกุมภาพันธ์อยู่ท่ี 2.3% 

ลดลงจาก 2.5% ในเดือนมกราคม และยังคงสูงกว่าเป้าหมาย 2% ของ ECB ขณะท่ีเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core Inflation YoY) ชะลอลง

เล็กน้อยมาอยู่ท่ี 2.6% จาก 2.7% ส่วนเงินเฟ้อรายเดือน (MoM) ปรับเพ่ิมขึน้ +0.4% จากเดือนก่อนหน้าท่ี -0.3% ดชันีความเชื่อมัน่

ภาคอุตสาหกรรม (Industrial Sentiment) ปรับตวัเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี -11.0 จุด จาก -12.3 จุดในเดือนมกราคม สะท้อนถึงการปรับตวัดี

ขึน้ของภาคการผลิต ความเชื่อมั่นผู้ บริโภค (Consumer Confidence) ฟื้นตัวต่อเน่ืองเล็กน้อย โดยปรับเพ่ิมขึน้เป็น -13.6 จุด  

จาก -14.1 จุด อตัราการว่างงาน (Unemployment Rate) เดือนกุมภาพันธ์ลดลงมาอยู่ท่ี 6.1% จาก 6.2% ในเดือนก่อนหน้าสะท้อน

ถึงตลาดแรงงานท่ียังแข็งแกร่ง ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติเป็นเอกฉันท์ปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% สู่ระดับ 

2.75% ตามท่ีตลาดคาดการณ์ การตัดสินใจดังกล่าวมีขึน้ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจยูโรโซนท่ียังคงชะลอตัว โดย GDP ไตรมาส 

4/2567 ไม่ขยายตัว หลังจากเติบโตเพียง 0.4% ในไตรมาสก่อน ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อปรับตัวขึน้สู่ระดับ 2.4% ในเดือนธันวาคม 

อย่างไรก็ตาม ECB ยงัคงคาดว่าเงินเฟ้อจะทยอยลดลงและกลบัสู่เป้าหมายท่ีระดับ 2% ภายในปี 2568 ECB เน้นยํา้ว่าการดําเนิน

นโยบายการเงินจะยงัคงอิงกบัข้อมลูเศรษฐกิจและการเงินล่าสดุ โดยจะพิจารณาปัจจยัต่างๆ อย่างรอบคอบในการประชมุแต่ละครัง้ 
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ตลาดฮ่องกงปรับตวัเพ่ิมขึน้ 13.43% 

ดชันีรวม Composite PMI ของจีนในเดือนกุมภาพันธ์ ปรับตวัเพ่ิมขึน้เล็กน้อยมาอยู่ท่ี (+0.1, 51.5 ) จุด จาก 51.1 จุดในเดือนก่อน

หน้า แสดงถึงการขยายตัวต่อเน่ืองของกิจกรรมเศรษฐกิจในระดับท่ีชะลอตัว ขณะท่ีภาคบริการ (Caixin Services PMI) ปรับตัว

เพ่ิมขึน้เป็น (+0.4, 51.4) จุด จาก 51.0 จุด แสดงถึงการขยายตัวท่ีค่อยเป็นค่อยไป ส่วนภาคการผลิต (Caixin Manufacturing PMI) 

ยงัอยู่ในภาวะขยายตวั โดยอยู่ท่ี (+0.7, 50.8) จุด จาก 50.1 จุด ด้านอัตราเงินเฟ้อทัว่ไป (Inflation Rate YoY) เดือนกุมภาพนัธ์กลับ

เข้าสู่ภาวะเงินฝืด โดยอยู่ท่ี -0.7% ลดลงจาก +0.5% ในเดือนมกราคม ขณะท่ีเงินเฟ้อ MoM หดตัวท่ี -0.2% จาก +0.7%  

ในเดือนก่อน ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI YoY) อยู่ท่ี -2.2% ดีขึน้เล็กน้อยจาก -2.3% สะท้อนถึงต้นทุนภาคอุตสาหกรรมท่ียังคง

ลดลง ยอดขายรถยนต์ (Vehicle Sales YoY) กลบัมาฟืน้ตวัแรงท่ี +34.4% YoY จาก -0.6% สะท้อนถึงการฟืน้ตวัของอปุสงค์

ภายในประเทศ ตัวเลขการจ้างงานสะท้อนแรงกดดันของตลาดแรงงาน โดยอัตราการว่างงานปรับเพ่ิมขึน้เป็น 5.4% จาก 5.2%  

ในเดือนก่อนหน้า และอัตราการว่างงานในกลุ่มเยาวชนยังอยู่ในระดับสูง ขณะท่ีดัชนีราคาบ้าน (House Price Index YoY)  

อยู่ ท่ี  -4.8% สะท้อนถึงการซบเซาของตลาอสังหาริมทรัพย์อย่างต่อเน่ือง การลงทุนจากต่างประเทศ (FDI YTD YoY)  

หดตัวอย่างรุนแรงท่ี -20.4% จาก -13.4% สะท้อนถึงความไม่มัน่ใจของนักลงทุนต่างชาติในระยะสัน้ ธนาคารกลางจีน (PBoC) 

ยังคงอัตราดอกเบีย้เงินกู้ ระยะ 1 ปี (1Y Loan Prime Rate) ไว้ท่ี 3.10% ต่อเน่ืองจากเดือนก่อนหน้า เพ่ือรักษาสภาพคล่องและ

สนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ โดยมีแนวโน้มว่า PBoC จะดําเนินนโยบายผ่อนคลายต่อเน่ือง ทางการจีนยังคงแสดงจุดยืน

ผ่านคํากล่าวของผู้ นําประเทศในการประชุมประจําปีว่า เป้าหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจปี 2568 ยังคงอยู่ท่ี 5% และพร้อม

ดําเนินมาตรการเชิงรุกเพ่ือหนนุการจ้างงาน การบริโภค และการลงทนุ 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัลดลง 1.9% 

ดัชนี S&P Global Composite PMI Final ของสหรัฐอเมริกาในเดือนกุมภาพันธ์อยู่ท่ี 51.6 จุด (-1.1จุด) ลดลงจาก 52.7 จุด  

ในเดือนมกราคม แสดงถึงการขยายตวัของเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัลง โดยภาคบริการ (S&P Global Services PMI) ลดลงต่อเน่ืองมา

อยู่ท่ี (-1.9, 51.0) จุด ขณะท่ีภาคการผลิต (S&P Global Manufacturing PMI) ยงัขยายตวัแต่ลดลงเล็กน้อยอยู่ท่ี (+1.5, 52.7) จุด 

จาก 51.2 จุด ด้านเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) เดือนกุมภาพันธ์อยู่ท่ี +0.2% MoM และ 2.8% YoY ลดลงจาก 3.0% YoY  

ในเดือนมกราคม ขณะท่ีเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) อยู่ท่ี 3.1% YoY ลดลงจาก 3.3% และ +0.2% MoM สะท้อนแรงกดดัน 

ด้านราคาท่ีผ่อนคลายต่อเน่ือง ดัชนีราคาการใช้จ่ายผู้บริโภค (Core PCE Price Index) ซึ่งเป็นตัวชีว้ัดเงินเฟ้อหลักของ Fed  

อยู่ท่ี +0.4% MoM และ 2.8% YoY เพ่ิมขึน้จาก 2.7% YoY ในเดือนมกราคม ขณะท่ี PCE Headline Index คงท่ีท่ี 2.5% YoY  

ในตลาดแรงงาน การจ้างงานนอกภาคการเกษตร (Nonfarm Payrolls) เพ่ิมขึน้ 151,000 ตําแหน่ง จาก 125,000 ในเดือนมกราคม 

ขณะท่ีอัตราการว่างงานปรับเพ่ิมขึน้เล็กน้อยมาอยู่ท่ี 4.1% จาก 4.0% อัตราการมีส่วนร่วมในตลาดแรงงาน (Labor Force 

Participation Rate) ลดลงมาอยู่ท่ี 62.4% จาก 62.6% ในเดือนกมุภาพนัธ์ 2568 ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) มีมติคงอตัรา

ดอกเบีย้นโยบายไว้ท่ี 4.50% ซึ่งอยู่ในกรอบ 4.25% - 4.50% หลงัจากท่ีปรับลดลงครัง้แรกในเดือนธันวาคม 2567 Fed ยืนยนัว่า

จะยงัคงใช้แนวทาง “data-dependent” หรือพิจารณาการเปล่ียนแปลงนโยบายจากข้อมลูเศรษฐกิจเป็นหลกั โดยส่งสญัญาณว่า

จะ ยังไม่รีบปรับลดอัตราดอกเบีย้ในระยะสัน้ แม้แรงกดดนัเงินเฟ้อจะเร่ิมชะลอลง จากการอปัเดต Dot Plot ล่าสุด คาดว่าอตัรา

ดอกเบีย้จะถกูปรับลดอีกประมาณ 2 ครัง้ภายในปี 2568 และแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ในระยะยาวอยู่ท่ีระดบั 3.0% 
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เดือนมีนาคม 2568 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรับตวัลดลง  4.14% 

ดชันี Composite PMI ปรับตวัลดลงมาอยูท่ี่ 48.9 จดุ (-3.1 จดุ) จากเดอืนกอ่นหน้า สะท้อนถึงการหดตวัของเศรษฐกิจ โดยภาคบริการ 

(Services PMI) ปรับตวัลดลงมาอยู่ท่ี 50.0 จุด (-3.7 จุด) ขณะท่ีภาคการผลิต (Manufacturing PMI) กลบัตัวลงไปอยู่ท่ี 48.4 จุด 

(-0.6 จุด) ยังคงอยู่ในเขตหดตัว ยอดส่งออกในเดือนมีนาคมเติบโต +3.9% YoY ชะลอตัวลงจาก +11.4% ในเดือนก่อนหน้า 

ขณะท่ีการนําเข้าปรับเพ่ิมขึน้ +2.0% YoY ส่งผลให้ดลุการค้าลดลงมาอยู่ท่ี ¥544.1 พนัล้านเยน จาก ¥590.5 พนัล้านเยนในเดือนก่อน 

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (Inflation Rate YoY) เดือนมีนาคมอยู่ท่ี 3.6% ลดลงจาก 3.7% ในเดือนกมุภาพนัธ์ ส่วน Core CPI อยู่ท่ี 3.2% YoY 

เพ่ิมขึ น้จาก 3.0% ในเดือนก่อน ขณะท่ี CPI Ex-Food and Energy เพ่ิมขึ น้เป็น 2.9% จาก 2.6% ดัชนีราคาผู้ ผลิต (PPI)  

เพ่ิ มขึ น้  +0.4% MoM และ 4.2% YoY สะท้ อนถึ งแรงกดดันด้านต้นทุนการผลิตท่ี เร่ิมฟื้นตัว ความเชื่ อมั่นผู้ บ ริโภค  

(Consumer Confidence) ลดลงต่อเน่ืองมาอยู่ท่ี 34.1 จุด จาก 35 จุดในเดือนก่อน สะท้อนถึงความไม่แน่นอนของผู้บริโภคต่อ

แนวโน้มเศรษฐกิจ ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น BOJ คงอัตราดอกเบีย้ท่ี 0.5% ในเดือนมีนาคมตามคาดการณ์พร้อมแสดงความกังวล

เก่ียวกับความเส่ียงจากการค้าระหว่างประเทศ ท่ีทวีความรุนแรงขึน้ จากนโยบายการค้าของ โดนัลด์ ทรัมป์ เน่ืองจาก  

แม้ว่าเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นจะเร่ิมเห็นสัญญาณฟื้นตัวดีขึน้ แต่ยังมีความกังวลด้านเงินเฟ้อท่ีแตะ 4% และค่าแรงเพ่ิมขึน้สูงสุด 

ในรอบ 34 ปี  BOJ จึงเลือกจะรอดูสถานการณ์ไปก่อน และอาจพิจารณาปรับขึน้อัตราดอกเบีย้อีกครัง้ในการประชุม 

ในเดือนมิถนุายน หรือกรกฎาคมนี ้หากสถานการณ์เงินเฟ้อยงัเป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว้ 

ตลาดยโุรปปรับตวัลดลง  4.18% 

ดัชนี Composite PMI ของยูโรโซนในเดือนมีนาคมปรับตัวเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี 50.9 จุด (+0.7 จุด) จากเดือนก่อนหน้า สะท้อนถึง 

การขยายตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ โดยภาคบริการ (Services PMI) ปรับตวัลดลงเป็น 51.0 จดุ (-0.6 จดุ) แม้ยงัคงอยู่ในภาวะ

ขยายตัวแต่แสดงสัญญาณชะลอ ตัวขณะท่ีภาคการผลิต (Manufacturing PMI) ปรับตัวดีขึน้ต่อเน่ืองอยู่ท่ี 48.6 จุด (+1.0 จุด)  

อยู่ในภาวะหดตัวแต่แสดงสัญญาณฟื้นตัว อัตราเงินเฟ้อ (Inflation Rate YoY) เดือนมีนาคม อยู่ ท่ี  2.2% ลดลงจาก 2.3%  

ในเดือนก่อนหน้า ขณะท่ี Core CPI ลดลงเล็กน้อยมาอยู่ท่ี 2.4% YoY จาก 2.6% ส่วนเงินเฟ้อรายเดือน (MoM) ปรับเพ่ิมขึน้ 

+0.6% จาก 0.4% ในเดือนก่อน ดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม (Industrial Sentiment) ปรับตัวดีขึน้มาอยู่ ท่ี -10.6 จุด  

จาก -11.0 จุดในเดือนกุมภาพันธ์ ขณะท่ีความเชื่อมั่นผู้ บริโภค (Consumer Confidence) ยังคงตัวจากเดือนก่อนหน้า  

อยู่ท่ี -14.5 จุด สะท้อนถึงความไม่แน่นอนของผู้บริโภคต่อเศรษฐกิจ อัตราการว่างงาน (Unemployment Rate) เดือนมีนาคม

ปรับตัวเพ่ิมขึน้เล็กน้อยมาอยู่ ท่ี 6.2% จาก 6.1% ในเดือนก่อนหน้า ขณะท่ีการเติบโตของปริมาณเงิน M3 ชะลอตัวลงมา 

อยู่ท่ี 3.6% YoY จาก 4.0% ในเดือนก่อน GDP Q1/2025 ขยายตวั +0.4% QoQ และ 1.2% YoY ซึง่สงูกว่าคาดการณ์เดิมท่ี 0.2% 

QoQ เน่ืองจากการฟื้นตัวของการบริโภคและการส่งออกธนาคารกลางยุโรป (ECB) ปรับลดอัตราดอกเบีย้ 0.25% เป็นครัง้ท่ี 2  

ของปี ส่งผลให้อัตราดอกเบีย้เงินฝากอยู่ท่ี 2.50% ท่ามกลางความท้าทายทางเศรษฐกิจท่ียังไม่แน่นอน แนวโน้มตลาดหุ้นยุโรป

ยงัคงเปราะบาง ECB ประเมินแนวโน้มเงินเฟ้อปรับลดลง แต่ยังคงเผชิญปัจจยัเส่ียง โดย ECB คาดว่าอัตราเงินเฟ้อจะกลบัเข้าสู่

ระดบัเป้าหมาย 2% ในปีหน้า แต่ช้ากว่าท่ีเคยคาดการณ์ไว้ เน่ืองจากความผนัผวนของราคาสินค้าโภคภณัฑ์ 

ตลาดฮ่องกงปรับตวัเพ่ิมขึน้ 0.78% 

ถึงการขยายตัวต่อเน่ืองของกิจกรรมเศรษฐกิจในระดบัท่ีชะลอตวั ภาคบริการ (Caixin Services PMI) เพ่ิมขึน้เล็กน้อยเป็น 51.9 จุด 

(+0.5 จุด) จาก 51.4 จุด ขณะท่ีภาคการผลิต (Caixin Manufacturing PMI) ปรับตัวลงอยู่ท่ี 50.5 จุด (-0.3 จุด) จาก 50.8 จุด 

แสดงถึงการขยายตัวแต่ชะลอตัวลง อัตราเงินเฟ้อ (CPI YoY) เดือนมีนาคมยังคงอยู่ในภาวะเงินฝืด -0.1% จาก -0.7%  

ในเดือนกุมภาพันธ์ ขณะท่ี CPI MoM หดตัวท่ี -0.4% จาก -0.2% ก่อนหน้า สะท้อนถึงการลดลงของราคาสินค้าและบริการ  
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ดชันีราคาผู้ผลิต (PPI YoY) หดตวัต่อเน่ืองท่ี -2.5% ลดลงจาก -2.2% ในเดือนก่อนหน้า บ่งชีถ้ึงต้นทุนการผลิตท่ีถูกลง การลงทุน

จากต่างประเทศ (FDI) หดตวัต่อเน่ืองท่ี -10.8% YoY จาก -20.4% ในเดือนก่อนหน้า แสดงถึงความไม่มัน่ใจของนกัลงทนุต่างชาติ 

การลงทุนในสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Investment YoY) ปรับตัวดีขึน้มาอยู่ท่ี 4.2% จาก 4.1% ก่อนหน้า ขณะท่ีการผลิต

ภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production YoY) เร่งตัวขึน้เป็น 7.7% จาก 5.9% ในเดือนก่อน สะท้อนถึงการฟื้นตัวอย่างชัดเจน

ของภาคการผลิต ยอดขายปลีก (Retail Sales YoY) เดือนมีนาคมเติบโตท่ี 5.9% จาก 4.0% ในเดือนกุมภาพันธ์ ขณะท่ีอัตรา 

การว่างงาน (Unemployment Rate) ปรับลดลงเล็กน้อยมาอยู่ ท่ี  5.2% จาก 5.4% ก่อนหน้า ธนาคารกลางจีน (PBoC)  

ในเดือนมีนาคม 2568 ตดัสินใจคงอตัราดอกเบีย้เงินกู้ระยะ 1 ปี (1Y Loan Prime Rate) ไว้ท่ี 3.10% และอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ระยะ 

5 ปี (5Y Loan Prime Rate) ไว้ท่ี 3.60% ตามการคาดการณ์ของตลาด ท่ามกลางผลกระทบท่ีเกิดจากการท่ีรัฐบาลสหรัฐอเมริกา 

ปรับขึน้ภาษีสินค้านําเข้าจากจีน เจ้าหน้าท่ีระดบัสูงของจีนได้ให้คํามัน่ว่าจะเร่งใช้มาตรการผ่อนคลายทางการเงินในปีนี ้ซึ่งรวม

การปรับลดอตัราดอกเบีย้ “ในช่วงเวลาท่ีเหมาะสม” ในขณะท่ีจีนได้กําหนดเป้าหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจไว้ท่ี “ประมาณ 5%” 

ตลาดสหรัฐอเมริกาปรับตวัลดลง  5.75% 

ดชันี S&P Global Composite PMI ของสหรัฐฯ ในเดือนมีนาคมเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ี 53.5 จุด (+1.9 จุด) จาก 51.6 จุดในเดือนก่อนหน้า 

สะท้อนถึงการขยายตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ โดยภาคบริการ (S&P Global Services PMI) เพ่ิมมาอยู่ท่ี 54.4 จุด (+3.4 จุด) 

จาก 51.0 จุด ขณะท่ีภาคการผลิต (S&P Global Manufacturing PMI) ยังขยายตัวเล็กน้อยท่ี 50.2 จุด (-2.5 จุด) จาก 52.7 จุด 

ในเดือนก่อนหน้า เงินเฟ้อทั่วไป (CPI YoY) เดือนมีนาคมปรับตัวลดลงมาอยู่ ท่ี 2.4% YoY จาก 2.8% ในเดือนก่อนหน้า  

ขณะท่ี CPI MoM ลดลง -0.1% จาก +0.2% ในเดือนกุมภาพนัธ์ สะท้อนถึงการชะลอตวัของแรงกดดนัด้านราคาสินค้าและบริการ 

เงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI YoY) ลดลงเล็กน้อยมาอยู่ท่ี 2.8% YoY จาก 3.0% ในเดือนก่อนหน้า ขณะท่ี Core CPI MoM ปรับตัว

ลดลงเป็น 0.1% จาก +0.2% ในเดือนก่อนหน้า Core PCE Price Index ซึ่งเป็นตัวชีว้ัดเงินเฟ้อหลักของ Fed อยู่ท่ี 2.6% YoY 

ลดลงจาก 2.8% YoY ในเดือนก่อน ด้านตลาดแรงงานการจ้างงานนอกภาคการเกษตร (Nonfarm Payrolls) เพ่ิมขึน้ 228,000 

ตําแหน่ง เพ่ิมขึน้จาก 151,000 ในเดือนก่อนหน้า อตัราการว่างงาน (Unemployment Rate) เพ่ิมขึน้เล็กน้อยเป็น 4.2% จาก 4.1% 

ในเดือนก่อนหน้า GDP Q4 หดตัว -0.1% QoQ ซึ่งลดลงจากการเติบโต 2.4% QoQ ในไตรมาสก่อนหน้าสะท้อนถึงการชะลอตัว

ทางเศรษฐกิจ ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คงอัตราดอกเบีย้นโยบายท่ี 4.25%-4.50% และลดสภาพคล่องในระบบ หรือ QT 

(Quantitative Tightening) คณะกรรมการ FED คาดการณ์ดอกเบีย้ปี 2568 ผ่าน Dot Plot พบว่าไม่มีการเปล่ียนแปลง โดยยงัคาด

ว่าจะปรับลด 2 ครัง้ ครัง้ละ 0.25% รวมเป็นปรับลดทัง้หมด 0.50% ในปี 2568 

 

การลงทุนของกองทุนเปิด แอสเซทพลัส ดิสรัปทีฟ ออพพอร์ทูนิตีส์้ (ASP-DISRUPT) 

กองทุนมีนโยบายลงทุนในตราสารทุน ท่ีมีความเก่ียวข้องหรือได้รับประโยชน์หรือใช้ประโยชน์จากนวตักรรม หรือเทคโนโลยี หรือ

รูปแบบธุรกิจใหม่ (New business model) ทัง้ท่ีมีอยู่แล้วหรือสร้างขึน้มาใหม่เพ่ือสร้างตลาด และ/หรือมูลค่าให้กับผลิตภัณฑ์ 

และส่งผลกระทบต่อตลาดผลิตภัณฑ์เดิม (Disruptive) และ/หรือลงทุนในหน่วย CIS และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF)  

ท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุนท่ีมีลักษณะดังกล่าวข้างต้นด้วย โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน กองทุนจะไม่ลงทุนในตราสารหนีท่ี้มีอันดับความน่าเชื่อถือตํ่ากว่าท่ีสามารถลงทุนได้ (Non-investment 

grade) ตราสารหนีท่ี้ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) และตราสารทุนท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

(Unlisted securities) การป้องกันความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศตามความเหมาะสมสําหรับสภาวะการณ์

ในแต่ละขณะ ซึง่ขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ 
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ผลการดาํเนินงานย้อนหลังของ 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ดิสรัปทีฟ ออพพอร์ทนิูตีส์้ 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568 3 
 

ASP-DISRUPT ตัง้แต่ต้นปี 
3 เดือน  

 )ตามเวลา(  

6 เดือน  )  

ตามเวลา( ) 

1 ปี 1 

(ต่อปี) 

3 ปี 1 

(ต่อปี) 

5 ปี 1 

(ต่อปี) 

10 ปี 1 

(ต่อปี) 

ตัง้แต่จัดตัง้

กองทุน 2 

ผลตอบแทนของกองทุนรวม  -11.94% -11.94% -6.18% -7.77% -6.55% 2.06% - 1.59% 

ผลตอบแทนดชันีชีว้ดั * -2.11% -2.11% 3.02% -0.08% 7.63% 15.94% - 10.55% 

ความผนัผวนของผลการดําเนินงาน 

(standard deviation) 
21.35% 21.35% 19.17% 19.24% 20.68% 22.10% - 22.05% 

ความผนัผวนของดชันีชีว้ดั 

(standard deviation)  *  
13.58% 13.58% 12.85% 13.40% 15.09% 15.24% - 16.24% 

Information Ratio -1.84 -1.84 -1.15 -0.54 -0.96 -0.88 - -0.61 

หมายเหตุ : 

- วนัท่ีจดทะเบียนกองทนุ 2 เมษายน 2561 

- * ดัชนี MSCI AC World NETR USD Index ในสัดส่วน 100% โดยปรับด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ี

คํานวณผลตอบแทน 

- 1 % ต่อปี 

- 2 % ต่อปี ยกเว้นกรณีท่ีกองทนุจดัตัง้ไม่ถึง 1 ปี จะเป็นผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึน้จริง 

-  3 %วนัทําการสดุท้ายของเดือน 

- การวดัผลการดําเนินงานของกองทนุรวมฉบบันี ้ได้จดัขึน้ตามประกาศสมาคมบริษัทจดัการลงทนุ เร่ือง มาตรฐานการวัดและนําเสนอผล

การดําเนินงานของกองทนุรวม 

- ผลการดําเนินงานของกองทนุรวมเป็นผลการดําเนินงานหลงัหกัค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผู้ รับฝากทรัพย์สิน หรือค่าใช้จ่ายต่าง  ๆ

- ผลการดําเนินงานในอดีต / ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยันถึงผลการดําเนินงาน 

ในอนาคต 
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ผลขาดทุนสงูสุดในช่วงเวลา 5 ปี 

(Maximum Drawdown) 

ณ สิน้รอบ วนัที่ 31 มีนาคม 2568 

 

-56.50% 

 

 

 

 

อายุเฉลี่ยของทรัพย์สนิที่กองทุนรวมลงทนุ 

(Portfolio Duration) 

ณ สิน้รอบ วนัที่ 31 มีนาคม 2568 

 

N/A 

 

 

 

 

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทนุของกองทนุรวม 

(Portfolio Turnover Ratio) 

ณ สิน้รอบ วนัที่ 31 มีนาคม 2568 

 

2.10 

 

 

 

ข้อมูลการถือหน่วยลงทนุเกนิ 1 ใน 3 

ณ สิน้รอบ วนัที่ 31 มีนาคม 2568 

 

N/A* 

 * ผู้ลงทนุสามารถตรวจสอบข้อมลูได้ท่ีเว็บไซต์ www.assetfund.co.th 

 

 

 

รายชื่อผู้จัดการกองทุน 
 

นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ* 

นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 

* ปฏิบตัิหน้าท่ีเป็นผู้จดัการกองทนุและผู้จดัการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (ถ้ามี) 

http://www.assetfund.co.th/
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รายละเอียดเงนิลงทนุ 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ดิสรัปทีฟ ออพพอร์ทนิูตีส์้ 

ข้อมูลสิน้สุด ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2568  

 

หมายเหตุ : บริษัทจดัการได้คาํนวณมลูคา่หลกัทรัพย์ของกองทนุโดยใช้วิธีการคาํนวณตามหลกัเกณฑ์ของสมาคมบริษัทจดัการกองทนุ (AIMC) 
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รายละเอียดตัวตราสารและอบัดับความน่าเชื่อถือของตราสารทุกตวัใน Port 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ดิสรัปทีฟ ออพพอร์ทนิูตีส์้ 

ข้อมูลสิน้สุด ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2568 

 
 

คําอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 

AAA เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุและมีความเสี่ยงตํ่าท่ีสดุ บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์สงูสดุ 

ความเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจจะส่งผลกระทบน้อยมาก 

AA มีความเสี่ยงต่ํามาก มีความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์สูงมาก แต่อาจได้รับผลกระทบจาก

ความเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกว่าอนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

A มีความเสี่ยงในระดับต่ํา มีความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์สูงแต่อาจได้รับผลกระทบจาก

ความเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกว่าอันดับเครดิตท่ีสูงกว่า 

BBB มีความเสี่ยงและมีความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์ปานกลาง ความผันผวนท่ีเกิดขึน้จาก 

การเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจอาจมีผลให้ความสามารถในการชําระหนีล้ดลงเมื่อเทียบกับอนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

T1+ เป็นอันดับเครดิตสูงสุด บริษัทมีความสามารถในการชําระคืนเงินต้นและดอกเบีย้ในเกณฑ์สูง ซึ่งผู้ออกท่ีได้รับอันดับ

เครดิตในระดบัดงักล่าวท่ีมีเคร่ืองหมาย “+” ด้วยจะได้รับความคุ้มครองด้านการผิดนดัชําระหนีท่ี้สงูย่ิงขึน้ 

F1+ เป็นอันดับเครดิตสูงสุด บริษัทมีความสามารถในการชําระคืนเงินต้นและดอกเบีย้ในเกณฑ์สูง ซึ่งผู้ออกท่ีได้รับอันดับ

เครดิตในระดบัดงักล่าวท่ีมีเคร่ืองหมาย “+” ด้วยจะได้รับความคุ้มครองด้านการผิดนดัชําระหนีท่ี้สงูย่ิงขึน้ 
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รายละเอียดการลงทุนในสัญญาอนุพนัธ์ 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ดิสรัปทีฟ ออพพอร์ทนิูตีส์้ 

ข้อมูลสิน้สุด ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2568  
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รายละเอียดการลงทุนในสัญญาอนุพนัธ์ 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ดิสรัปทีฟ ออพพอร์ทนิูตีส์้ 

ข้อมูลสิน้สุด ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2568 
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รายงานสรุปจาํนวนเงนิลงทนุในตราสารหนี ้เงนิฝาก หรือตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ 

วันที่ 31 มีนาคม 2568 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ดิสรัปทีฟ ออพพอร์ทนิูตีส์้ (ASP-DISRUPT) 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ดิสรัปทีฟ ออพพอร์ทนิูตีส์้ 

ตารางรายละเอียดค่านายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ 

รอบปีบัญชี ตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 2567 ถึง วนัที่ 31 มีนาคม 2568 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ดิสรัปทีฟ ออพพอร์ทนิูตีส์้ 

ตารางรายละเอียดค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม 

รอบปีบัญชี  ตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 2567 ถึง วันที่ 31 มีนาคม 2568 

ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม จํานวนเงิน ร้อยละ

หน่วย : (พันบาท) ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ

1. ค่าธรรมเนียมการจัดการ  
1

2,901.32                        1.61                                         

2. ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์  
1

57.85                              0.03                                         

3. ค่าธรรมเนียมนายทะเบยีน  
1

1,802.06                        1.00                                         

4. ค่าที่ปรึกษาการลงทุน -                                  -                                           

5. ค่าใช้จ่ายในการโฆษณา ประชาสัมพันธ์ ส่งเสริมการขาย

     ในช่วงการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก 
1
 (IPO) -                                  -                                           

6. ค่าใช้จ่ายในการโฆษณา ประชาสัมพันธ์ ส่งเสริมการขาย

     ในช่วงหลังการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก 
1
 (หลัง IPO) 109.47                           0.06                                         

7. ค่าประกาศ NAV ในหนังสือพิมพ์ 
1

39.27                              0.02                                         

8. ค่าสอบบญัชี  
2

50.80                              0.03                                         

9. ค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ 350.32                           0.19                                         

10. ค่าใช้จ่ายในการซือ้ขายหลักทรัพย์ 554.74                           0.31                                         

รวมค่าใช้จ่ายทัง้หมด 
3,4

5,311.09                  2.94                               
 

หมายเหต ุ

1. รวมภาษีมลูค่าเพ่ิม 

2. ค่าสอบบญัชี คา่ธรรมเนียมธนาคาร คา่ไปรษณีย์ (ไม่รวมภาษีมลูค่าเพ่ิม) 

3. ไม่รวมคา่นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์และค่าธรรมเนียมตา่งๆ ท่ีเกิดขึน้จากการซือ้ขายหลกัทรัพย์ 

4. ค่าใช้จา่ยทัง้หมด ไม่รวมคา่ใช้จา่ยภาษีตราสารหนี ้
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ข้อมูลการรับผลประโยชน์ตอบแทนเพื่อกองทุนเน่ืองจากการใช้บริการ 

ด้วยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จํากัด ในฐานะผู้ จัดการกองทุนได้รับการบริการข้อมูลจากบุคคล 

ผู้ ให้บริการ ได้แก่ คู่ค้าต่างๆ เป็นต้น อนัเน่ืองมาจากการใช้บริการของบคุคลดงักล่าว เช่น บทวิเคราะห์วิจยัภาพรวมเศรษฐกิจ

ทัง้ภายในและต่างประเทศ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทุน รวมถึงตลาดตราสารหนี ้ภาวะสังคมการเมืองและภาวะอุตสาหกรรม

ต่างๆ รวมถึงปัจจยัพืน้ฐานของธุรกิจรายบริษัทท่ีกองทนุลงทนุ ประกอบกับการได้รับเชิญให้เข้าร่วม Company Visit และการ

สมัมนาต่างๆ ทัง้นี ้เพ่ือประโยชน์ในการนํามาใช้วิเคราะห์ปัจจยัเพ่ือการตดัสินใจลงทุนเพ่ือผลประโยชน์ของกองทุนและผู้ ถือ

หน่วยลงทนุเป็นหลกั จึงขอเปิดเผยรายชื่อบคุคลท่ีเป็นผู้ให้บริการ ดงันี ้

Fixed Income 

Thai Commercial Banks 

BANK OF AYUDHYA PLC.                                                                                 

BANGKOK BANK PLC.                                                                                    

CIMB Thai Bank Public Company Limited                                                                

GOVERNMENT HOUSING BANK                                                                              

GOVERNMENT SAVINGS BANK                                                                              

KASIKORN BANK PLC.                                                                                   

THE KRUNG THAI BANK PLC.                                                                             

SIAM COMMERCIAL BANK PLC.                                                                            

TISCO BANK PLC.                                                                                      

TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 

UNITED OVERSEAS BANK (THAI) PLC.                                                                     

KIATNAKIN PHATRA BANK PCL 

Securities 

ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 

CAPITAL NOMURA SECURITIES PLC. 

KGI SECURITIES (THAILAND) PLC.                                                                       

MAYBANK SECURITIES (THAILAND) PLC.                                                            

TRINITY SECURITIES CO., LTD.                                                                         

UOB Kayhian Securities (Thailand) Pcl.                                                               

YUANTA SECURITIES (THAILAND) CO., LTD.  

Krungthai XSpring Securities Co., Ltd 

Foreign Bank 

AGRICULTURAL BANK OF CHINA 

AHLI BANK QSC  

BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  

BANK OF CHINA PLC. (MACAU BRANCH) 

COMMERZBANK AG 
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Fixed Income 

Foreign Bank 

THE COMMERCIAL BANK OF QATAR 

THE COMMERCIAL BANK (Q.S.C.) 

CHINA CONSTRUCTION BANK 

CITIBANK N.A. 

CITIBANK N.A. (HONG KONG BRANCH) 

CREDIT SUISSE SECURITIES (SINGAPORE) LIMITED 

DEUTSCHE BANK AG 

DOHA BANK QPSC 

EFG INTERNATIONAL AG 

THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC., 

HONGKONG & SHANGHAI CORPORATION LTD. 

INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA LTD. (ASIA) 

JPMORGAN CHASE & CO. 

MASRAF AI RAYAN Q.P.S.C. 

MASHREQ BANK 

MORGAN STANLEY 

STANDARD CHARTERD LN, UNITED KINGDOM 

SOCIETE GENERALE BANK 

UBS AG 

UNITED OVERSEAS BANK LTD. (SG) 

Master Fund 

AXA Fund Management SA  

BlackRock, Inc. 

The Vanguard Group, Inc. 

UBS Fund Management 

Oaktree Capital Management, L.P. 

Bosera asset management co. limited 

FIDELITY INTERNATIONAL LTD. 

Van Eck Securities Corporation 

FIF 

Foreign Bank 

BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING 

CITIBANK N.A. 

SOCIETE GENERALE SA 

MORGAN STANLEY 
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FIF 

Foreign Bank 

UBS AG 

Master Fund 

FIL Investment Management Luxembourg SA 

Franklin Templeton International Services Sarl 

E.I. Sturdza Strategic Management Ltd 

AXA Fund Management SA 

BlackRock Investment Management UK Ltd 

Credit Suisse Group AG  

Quantum GBL, LLC 

Janus Henderson Horizon 

BAILLIE GIFFORD & CO 

BNP PARIBAS AM 

NOMURA IRELAND FUNDS PLC 

UTI International 

VanEck 

KraneShares 

Transfer Agent/Agent 

FIL Investment Management Luxembourg SA 

UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 

SS&C Fund Services Ireland 

State Street Bank Luxembourg S.C.A. 

LGT 

Securities 

UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 

Asia Plus Securities Company Limited 

KT-ZMICO Securities 

Maybank Kim Eng Securities (Thailand) PCL 

CGS-CIMB Securities (Thailand) 

Jefferies International Limited 

Commerzbank AG 

Viet Capital Securities (VCSC) 

CCB International (Holdings) Limited  

China Merchant Securities (CMS) 

SSI Securities Corporation (SSI - HOSE) 
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FIF 

Securities 

D.B.S. Vickers Securities Company Limited 

HAITONG 

Oppenheimer 

Kepler 

Macquarie 

Ho Chi Minh Securities Corporation 

Yuanta Securities Vietnam Ltd 

Equity 

Brokers 

ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 

Krungsri Capital Securities Public Company Limited 

Bualuang Securities Public Company Limited 

Krungsri Securities Public Company Limited 

Kasikorn Securities Public Company Limited 

Kiatnakin Phatra Securities Public Company Limited 

InnovestX Securities Company Limited 

CGS-CIMB Securities (Thailand) Co. 

Yuanta Securities (Thailand) Company Limited 

KGI Securities (Thailand) Company Limited 

JPMorgan Securities (Thailand) Limited 

Tisco Securities Company Limited 

DBS Vickers Securities (Thailand) Company Limited 

Maybank Securities (Thailand) Public Company Limited 

Thanachart Securities Public Company Limited 

Krungthai XSpring Securities Company Limited 

RHB Securities (Thailand) Public Company Limited 

UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited 

DAOL Securities (Thailand) Public Company Limited 

Finansia Syrus Securities Public Company Limited 

Citicorp Securities (Thailand) Limited 
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รายงานรายชื่อบุคคลที่เกี่ยวข้อง 

ประจาํปี พ.ศ. 2568 

ลําดับ รายชื่อบุคคลที่เกี่ยวข้อง 

1 บริษัท เอเซยี พลสั กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จํากดั (มหาชน)  

2 บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั  

3 บริษัทท่ีปรึกษา เอเซีย พลสั จํากดั  

4 นายนภดล รมยะรูป 

5 นายพิทเยนท์ อศัวนิก 

6 นายโสภณ บณุยรัตพนัธุ์  

7 นายพชัร สรุะจรัส 

8 นายคมสนั ผลานสุนธิ 

9 นางวรางคณา ศิริโชติวณิชย์ 

10 นายวิภพ จิรชยัด ี

11 นางสาวภทัรา ฉายรัศมีวงศ ์ 

12 นายไมตรี โสตางกรู 

13 นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ 

14 นางสาวทิพย์วด ี อภิชยัสิริ 

15 นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม  

16 นายยรุนนัท์ วิภศูิริ  

17 นายปิยะณฐั คุ้มเมธา 

18 นายภทัรพล โสภณศิรินนัท์  

19 นายไกรสร โอภาสวงการ 

20 นายวศิรุต ปรางมาศ 

21 นายณฐัพงษ์ จนัทร์หอม 

22 นายวชิรศกัดิ ์ จึงสถาพร 

23 นางธนพร  ตัง้มณีนิมิตร 

24 นางกสุมุาลย์  ศรีสอ้าน  

25 นางสาวพิมพ์ศิริ  ชีพสตัยากร 

26 นางผสุดี  นาคอินทร์ 

27 นางสาวพรประภา ธนพูนัธ์ 

28 นางกาญดา สินอยู ่

29 นางธัญญารัตน์ สรุหาญ 

30 นายณชัพล จิระสถติย์ 

31 นางพรนภา นวลละออ 1/ 

32 นางสร้อยกิง่ ลิน้แก้ว 2/ 
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ลําดับ รายชื่อบุคคลที่เกี่ยวข้อง 

33 นางสาวมณีรัตน์ ไชยภกัด ี3/ 

34 นายสชุน รัตนหิรัญภรณ์ 4/ 

35 นางสาวมณีวรรณ อรุณธีรวฒุิ 5/ 

หมายเหต ุ: 
1/ เร่ิมเป็นบคุคลท่ีเก่ียวข้องตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2568 
2/ เร่ิมเป็นบคุคลท่ีเก่ียวข้องตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2568 
3/ เร่ิมเป็นบคุคลท่ีเก่ียวข้องตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2568 
4/ เร่ิมเป็นบคุคลท่ีเก่ียวข้องตัง้แตว่นัท่ี 15 มกราคม พ.ศ. 2568 
5/ เร่ิมเป็นบคุคลท่ีเก่ียวข้องตัง้แตว่นัท่ี 15 มกราคม พ.ศ. 2568 

 

ทัง้นี ้ผู้ลงทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดการทําธุรกรรมกบับคุคลท่ีเก่ียวข้องกบักองทุนรวมได้ท่ี website บริษัทจดัการ

www.assetfund.co.th 
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ข้อมูลการลงทนุ และเหตุผลในกรณีที่การลงทนุไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทนุ 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ดิสรัปทีฟ ออพพอร์ทนิูตีส์้ 

ในรอบปีบัญชี ระหว่างวนัที่ 1 เมษายน 2567 ถึง วันที่ 31 มีนาคม 2568 

 

วันที่ ชื่อหลักทรัพย์ 
อัตราส่วน ณ สิน้วนั 

(%NAV) 

อัตราส่วนตามโครงการ 

(%NAV) 
สาเหต ุ การดาํเนินการ 

- - - - - - 
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ข้อมูลการใช้สิทธิออกเสียงในที่ประชุมผู้ถือหุ้น 

ในนามกองทนุรวมของรอบปีปฏิทนิล่าสุด 

 

 

ผู้ลงทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดแนวทางการใช้สิทธิออกเสียงได้ท่ี 

 Website ของบริษัทจดัการ www.assetfund.co.th 

 

 

 

http://www.assetfund.co.th/
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