
สถานการณ์ด าเนินการต่อต้านคอร์รัปชั่น : ได้รับการรับรอง CAC จากโครงการแนวร่วมปฏิบัติ

ของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริตของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” เฉพาะสว่นทีล่งทนุในตา่งประเทศกองทนุมี

นโยบายปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นตามดลุพินจิผูจ้ดัการกองทนุเนือ่งจากกองทนุไมไ่ดป้อ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นทั้ง

จ านวน ผู้ลงทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นหรอืไดร้บัเงนิคนืต่ ากวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได้
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ดัชนีหุ้นทั่วโลกในเดือนกุมภาพันธ์ปรับตัวลดลง -0.7% โดยมีปัจจัยหลักมาจากตลาด

สหรัฐฯ ที่ปรับตัวลงถึง -1.9% เนื่องจากต าแหน่งงานว่างเปิดใหม่เติบโตต่ ากว่าคาดที่ 

+4.5% และอัตราเงินเฟ้อทั่วไปสหรัฐฯ เร่งตัวขึ้นมาอยู่ที่ +3.0% นอกจากนั้นอัตราเงิน

เฟ้อพื้นฐานเองก็ยังอยู่ในระดับสูง นักลงทุนยังมีความกังวลต่อความไม่แน่นอนต่อการขึ้น

ภาษีของ ปธน ทรัมป์ ในทางตรงกันข้าม ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้นถึง +4.8% หลังจาก

ตัวเลขเงินเฟ้อออกมาตรงตามคาดที่ +2.5% ส่วนตลาดหุ้นจีนก็สามารถปรับตัวขึ้นได้

เช่นกัน โดยได้รับแรงหนุนจากกระแส Deepseek ผลตอบแทนรวมทั้งปีของตลาดสหรัฐฯ 

+1.2% YTD ยุโรป +9.8% YTD

กองทุน ASP-DISRUPT มีผลตอบแทน -6.2% ในเดือนกุมภาพันธ์ (-4.1% YTD) แม้ว่า

ผลประกอบการไตรมาส 4 ของ Nvidia จะออกมาดีกว่าคาด โดยได้แรงหนุนจากรายได้ใน

ส่วนของ Data center ที่ เติบโตอย่างต่อเนื่องและสูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์ ไว้ 

เช่นเดียวกับ Amazon ที่มีผลประกอบการดีกว่าคาด ผลประกอบการของบริษัทจด

ทะเบียนยักษ์ใหญ่อย่าง Alibaba ออกมาค่อนข้างแกร่ง โดยบริษัทเริ่มสามารถชิงส่วนแบ่ง

การตลาดคืนจากคู่แข่งในธุรกิจ E-commerce ได้ และ ธุรกิจ Cloud ที่กลับมาเติบโต 2 

หลักครั้งแรกในรอบหลายไตรมาส ซ่ึงส่งผลให้นักลงทุนมีมุมมองในเชิงบวกต่อหุ้นกลุ่ม

เทคโนโลยีจีนมากขึ้น

กองทุนลงทุนเน้นไปทางภูมิภาคสหรัฐฯ ประมาณ 79% และภูมิภาคอ่ืนประมาณ 21% เน้น

ลงทุนในกลุ่มบริษัทผู้น าด้านเทคโนโลยีทั่วโลก โดยกลุ่มหลักๆ ได้แก่ กลุ่มเซมิคอนดักเตอร์

ชิป  20% กลุ่ มซอฟต์แวร์ และผู้ ให้บริการ IT Service 12% และ  Social Media & 

Entertainment 19%

กลุ่มบริษัทเทคโนโลยีรายใหญ่อย่างกลุ่ม 7 นางฟ้า ประกาศเพิ่มการลงทุนในโครงสร้าง

พื้นฐานด้าน AI เนื่องจากความต้องการใช้บริการคลาวด์เติบโตอย่างมีนัยส าคัญ อย่างไรก็

ตาม การเปิดตัวของ AI สัญชาติจีนอย่าง DeepSeek ท าให้เกิดค าถามด้านความคุ้มค่าของ

การลงทุนดังกล่าว และ เป็นผลให้ตลาดเริ่มมองการลงทุนดังกล่าวในเชิงลบมากขึ้น ในทาง

กลับกันกลุ่มเทคโนโลยีของจีนมีความน่าสนใจมากขึ้นหลังประสิทธิภาพของโมเดล AI ของ

จีนนั้น มีความสามารถพอจะเทียบเคียงโมเดลช้ันน า (Frontier Models) ในสหรัฐฯ ได้ 

ประเด็นที่ยังต้องติดตามอย่างใกล้ชิดคือมาตรการภาษีศุลกากรของรัฐบาลทรัมป์ และ

สถานการณ์สงคราม
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