
สถานการณ์ด าเนินการต่อต้านคอร์รัปชั่น : ได้รับการรับรอง CAC จากโครงการแนวร่วมปฏิบัติ

ของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริตของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” เฉพาะสว่นทีล่งทนุในตา่งประเทศกองทนุมี

นโยบายปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นตามดลุพินจิผูจ้ดัการกองทนุเนือ่งจากกองทนุไมไ่ดป้อ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นทั้ง

จ านวน ผู้ลงทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นหรอืไดร้บัเงนิคนืต่ ากวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได้
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กองทนุภายใตก้ารบรหิาร

▪ Asset Plus Disruptive Opportunities Fund
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▪ASP-TOPBRAND

ประสบการณท์ างาน
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ดัชนีหุ้นทั่วโลกในเดือนมีนาคมปรับตัวลดลง -4.2% ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลงแรง 

-5.8% ท่ามกลางความกังวลการข้ึนภาษนี าเข้าต้นเดือน เม.ย. ส่งผลให้ต้นทุนสินค้าน าเขา้

สูงขึ้น ด้านอัตราการว่างงานของสหรัฐฯ ปรับตัวข้ึนมาอยู่ที่ระดับ 4.2%  ทั้งนี้ Fed มีการ

คงดอกเบี้ย แต่ปรับเพิ่มคาดการณ์เงินเฟ้อปีนี้เป็น 2.7% และลดคาดการณ์การเติบโตทาง

เศรษฐกิจเหลือ 1.7% ในทางตรงกันข้าม ตลาดหุ้นจีนกลับปรับตัวเพิ่มขึ้น +2% สะท้อน

ถึงมุมมองบวกต่อผลประกอบการณ์ของบริษัทจดทะเบียนในประเทศที่ออกมาดีกว่าที่คาด

หุ้นเทคโนโลยีของสหรัฐฯ เผชิญแรงกดดันจากมาตรการจ ากัดการส่งออกชิปและความไม่

แน่นอนในการปรับขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าของรัฐบาลสหรัฐฯ ในทางตรงกันข้าม ผล

ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนจีนออกมาฟื้นตัวได้ดี บริษัทจีนเริ่มมีการประยุกต์ใช้ AI 

และนโยบายสนับสนุนการบริโภคเพิ่มเติมทั้งทางตรงและทางอ้อม ช่วยเสริมความเช่ือมั่น

ของนักลงทุน เดือนมีนาคมกองทุน ASP-DISRUPT มีผลตอบแทน -8.2% ตั้งแต่ต้นปี 

-11.9% YTD

กองทุนลงทุนเน้นไปทางภูมิภาคสหรัฐฯ ประมาณ 65% และเพิ่มสัดส่วนจีนประมาณ 25% 

กองทุนเน้นลงทุนในกลุ่มบริษัทผู้น าด้านเทคโนโลยีทั่วโลก เน้นลงทุนในกลุ่มเทคฯ คุณภาพ

ได้แก่ กลุ่ม Artificial Intelligent (AI), เซมิคอนดักเตอร์ ความปลอดภัยทางไซเบอร์ และ 

อีคอมเมิร์ซ เป็นต้น

ประเด็นที่ต้องติดตาม ได้แก่ นโยบายการข้ึนภาษีน าเข้าสินค้าของสหรัฐฯ ที่จะประกาศในวันที่ 

2 เม.ย. ซ่ึงจะส่งผลให้ต้นทุนการน าเข้าสูงขึ้นและกระทบต่อภาคธุรกิจโดยเฉพาะกลุ่มที่พึ่งพา

วัตถุดิบจากต่างประเทศ ความกังวลส่งผลให้แนวโน้มการปรับลดดอกเบี้ยของธนาคารกลาง

สหรัฐฯ ในช่วงครึ่งปีหลังทีมีการปรับเปลี่ยนอย่างรวดเร็ว ในส่วนของหุ้นกลุ่มผู้ให้บริการ

คลาวด์ในสหรัฐฯ ยังมีค าสั่งซ้ืออุปกรณ์ในการด าเนินการส าหรับ AI Server อย่างต่อเนื่อง 

ซ่ึงเป็นเรื่องดีต่ออุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ เช่น เดียวกับผู้ให้บริการในฝั่งจีนอย่าง 

Alibaba ที่มีการเพิ่มงบลงทุน
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