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สถานการณ์ด าเนินการต่อต้านคอร์รัปชั่น : ได้รับการรับรอง CAC จากโครงการแนวร่วมปฏิบัติ

ของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริตของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” เฉพาะสว่นทีล่งทนุในตา่งประเทศกองทนุมี

นโยบายปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นตามดลุพินจิผูจ้ดัการกองทนุเนือ่งจากกองทนุไมไ่ดป้อ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นทั้ง

จ านวน ผู้ลงทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นหรอืไดร้บัเงนิคนืต่ ากวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได้
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ในเดือนกุมภาพันธ์ที่ผ่านมา ภาพรวมดัชนีหุ้นโลกปรับตัวเพิ่มข้ึน 1.2% น าโดยตลาดยุโรปที่

ปรับตัวโดดเด่นบวก 3.9% และตลาดหุ้นญ่ีปุ่นที่ปรับตัวข้ึนอย่างแข็งแกร่งขานรับชัยชนะของพรรค 

LDP ขณะที่ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับฐานลดลง 3.4% จากการเข้ารับต าแหน่งของ Kevin Warsh 

ประธาน Fed คนที่ 16 ซ่ึงตลาดคาดการณ์ว่าอาจมีการใช้นโยบายปรับลดอัตราดอกเบี้ยควบคู่ไป

กับการกลับมาท า QT อีกคร้ัง นอกจากนี้ หุ้นกลุ่มซอฟต์แวร์แบบด้ังเดิมยังเผชิญแรงเทขายอย่าง

หนัก หลังการเปิดตัวของ Claude Cowork และ Claude Code ที่มีศักยภาพการท างานเฉพาะ

ด้านในระดับสูง ส่งผลให้เกิดความกังวลว่าโมเดลธุรกิจเดิมจะถูกเข้ามาแทนที่ในไม่ช้า ผนวกกับ

ปัจจัยกดดันจากการที่ศาลสูงสหรัฐฯ ตัดสินให้การบังคับใช้ภาษีภายใต้อ านาจ IEEPA เป็นการ

กระท าที่ผิดอ านาจ ท าให้นักลงทุนตีความว่ารัฐบาลสหรัฐฯ อาจสูญเสียรายได้จากภาษีอย่างมี

นัยส าคัญ

การประชุม FOMC minutes ออกมาค่อนข้าง hawkish สะท้อนว่า Fed จะยังไม่รีบลด

ดอกเบี้ยรวมถึงมีพูดถึงโอกาสขึ้นดอกเบี้ยอีกครั้งหากเงินเฟ้อยังคงอย่ในระดับสูงซ่ึง

ตลาดมองว่าจะมีการลดดอกเบี้ย 1 ครั้งช่วงไตรมาส3 ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐที่ออกมา

ของเดือนมกราคมมีสัญญาณหยุดชะลอตัวลงของตลาดแรงงานน ามาโดยตัวเลขการ

ว่างงานลดลงจาก 4.4% เป็น 4.3% Nonfarm Payrolls เพิ่มขึ้นเป็น 130,000 ต าแหน่ง

จาก 66,000 ต าแหน่ง ดัชนีเงินเฟ้อ CPI ลดลงเหลือ 2.4%จาก 2.5% แต่ในส่วนของ 

GDP ที่เปิดเผยเบื้องต้นกลับลดลงเหลือ 1.4% จาก 2.8% ในไตรมาสที่แล้ว ขณะที่ผล

ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี S&P 500 ยังออกมาดีกว่าที่ตลาดคาดการณ์ 

ทั้งในแง่รายได้และก าไร น ามาโดยกลุ่มพลังงานและอุตสาหกรรม โดยกองทุน ASP-

DISRUPT มีผลการด าเนินงาน -4.3% (0.5% YTD)

กองทุนมีสัดส่วนลงทุนในทั้งหุ้นและ ETF ซ่ึงเป็นกลุ่มที่มีศักยภาพในการเติบโตอย่างก้าว

กระโดด กองทุนเน้นลงทุนในกลุ่มบริษัทผู้น าด้านเทคโนโลยีทั่วโลก เน้นลงทุนในกลุ่ม 

Artificial Intelligent (AI), เซมิคอนดักเตอร,์ พลังงานสะอาด และ สินทรัพย์ดิจิทัล

ส าหรับทิศทางการลงทุนในเดือนมีนาคมมีความกังวลเกี่ยวกับสงครามที่อาจจะเกิดขึ้นใน

ตะวันออกกลางจากความขัดแย้งด้านนิวเครียร์ของประเทศอิหร่าน ซ่ึงอาจส่งผลให้ราคา

น้ ามันและทองในตลาดโลกมีความผันผวนได้ ในด้านเศรษฐกิจโลก ยังมีความไม่แน่นอนจาก

ปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ ความตึงเครียดทางการค้า และระดับอัตราดอกเบี้ยที่ยังอยู่ในระดับสูง 

ยังคงเป็นปัจจัยที่อาจสร้างความผันผวนให้กับตลาดการเงินได้เป็นระยะส าหรับตลาดหุ้น 

กลุ่มเทคโนโลยีและธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ (AI) ยังคงเป็นกลุ่มที่ได้รับความ

สนใจจากนักลงทุน จากแนวโน้มการลงทุนด้านเทคโนโลยีที่เพิ่มขึ้นทั่วโลก ขณะที่หุ้นในกลุ่ม

พลังงานอาจได้รับแรงหนุนจากความผันผวนของราคาน้ ามัน หากสถานการณ์ความตึง

เครียดในตะวันออกกลางทวีความรุนแรงมากขึ้น
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