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ธุรกิจที่ท ำกำรเข้ำแทรกแซงธุรกิจอื่นดีอย่ำงไร ?

Source: Janus Henderson Pitchbook as of Mar 2024

Disruption คือกระบวนกำรกำรแทรกแซง โดยกำรด ำเนินธุรกิจรูปแบบใหม่ (New Business Model) ที่สำมำรถแทรกแซงผู้น ำธุรกิจ

รำยเดิม (Incumbent Business) โดยกำรเข้ำเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมผู้บริโภคด้วยรูปแบบของธุรกิจใหม่ๆ อำทิ ผลิตภัณฑ์หรือบริกำร

ในรูปแบบใหม่ซึ่งตอบสนองควำมต้องกำรของผู้บริโภคมำกกว่ำ

Disruption คืออะไร ?

ธุรกิจที่เข้ำแทรกแซง (Disruptor) เติบโตอย่ำงรวดเร็ว ในทำงกลับกัน 

ธุรกิจท่ีถูกแทรกแซง (Disruptee) ค่อยๆหมดบทบำทลงไป

New Business

Model

Incumbent’s

Business Model

Profit

Detectable Clear Inevitable New Normal

Disruptee Disruptor

ตัวอย่ำงกำร Disruption 

CD / DVD Netflix

Radio / MP3 Spotify 

Taxi Uber
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นวัตกรรม AI เทคโนโลยีที่จะเปลี่ยนแปลงโลกในปัจจุบัน

Source: Janus Henderson Pitchbook as of Mar 2024
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ผลตอบแทนหุ้นเทคฯในอดีตในแต่ละ Technology Wave

Source: Janus Henderson Pitchbook as of Mar 2024
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nd

 Wave (1994-2000) : PCs 3
rd

 Wave (2009-2005) : Mobile Internet 4
th

 Wave (2023 onwards) : Generative AI 

Year

S&P500 Info. Tech 

Index Total Return

Max Drawdown

1994 20% -18%

1995 39% -14%

1996 44% -16%

1997 29% -20%

1998 78% -23%

1999 79% -15%

2000 -41% -53%

Average 35% -23%

Year

S&P500 Info. Tech 

Index Total Return

Max Drawdown

2009 62% -20%

2010 10% -17%

2011 2% -18%

2012 15% -13%

2013 28% -6%

2014 20% -9%

2015 6% -14%

Average 20% -14%

Year

S&P500 Info. Tech 

Index Total Return

Max Drawdown

2023 58% -11%

2024 ? ?

2025 ? ?
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เทคโนโลยี AI มีควำมส ำคญัอย่ำงไร ?

Source: Goldman Sachs as of 25 June 2024

AI ช่วยเพิม่ประสทิธภิำพกำรท ำงำน หนุนกำรปรับใช้ในองคก์รตำ่งๆAI ช่วยเพิม่ประสทิธภิำพกำรท ำงำน หนุนกำรปรับใช้ในองคก์รตำ่งๆ กำรปรบัใช ้AI ในกำรท ำงำนเฉลี่ยทุกอตุสำหกรรมยังต่ ำกวำ่ 10%กำรปรบัใช ้AI ในกำรท ำงำนเฉลี่ยทุกอตุสำหกรรมยังต่ ำกวำ่ 10%
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ปัจจุบัน กำรพัฒนำเทคโนโลยี AI ยังอยู่ในเริ่มต้น

Source: Goldman Sachs as of 5 Sep 2024

กำรลงทุนในหว่งโซก่ำรปรบัใช ้AI ยังอยูใ่น Phase แรกและมีแนวโน้มเรง่ตวัขึ้นอกีในระยะถดัไปกำรลงทุนในหว่งโซก่ำรปรบัใช ้AI ยังอยูใ่น Phase แรกและมีแนวโน้มเรง่ตวัขึ้นอกีในระยะถดัไป รำยไดก้ลุม่Semiconductor มีแนวโน้มโตตอ่เนือ่งจำกกำรลงทนุพฒันำ AI รำยไดก้ลุม่Semiconductor มีแนวโน้มโตตอ่เนือ่งจำกกำรลงทนุพฒันำ AI 
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Semiconductor Industry Revenues ($bn)

CAGR + ~7.6%

งบลงทนุของ Hyper scalars ใกล้เคยีงกับ Phase กำรลงทนุโครงสรำ้งพืน้ฐำนส ำคญัในอดตีงบลงทนุของ Hyper scalars ใกล้เคยีงกับ Phase กำรลงทนุโครงสรำ้งพืน้ฐำนส ำคญัในอดตี

Capital Expenditure ($bn)

Source: Janus Henderson as of 6 Mar 2024

Source: Bernstein as of 24 May 2024
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แนวทำงกำรเติบโตของหุ้นใน AI Roadmap

ใน Adoption Cycle กลุ่มชิปเป็นกลุม่แรกที่สำมำรถ Outperform 

ตำมด้วย Infrastructure และ Software

ใน Adoption Cycle กลุ่มชิปเป็นกลุม่แรกที่สำมำรถ Outperform 

ตำมด้วย Infrastructure และ Software

กลุ่มหุ้นทีม่ีโอกำสได้รบัแรงหนนุจำกกำรมำของคลื่นนวตักรรมลกูที ่4กลุ่มหุ้นทีม่ีโอกำสได้รบัแรงหนนุจำกกำรมำของคลื่นนวตักรรมลกูที ่4

Source: Janus Henderson Pitchbook as of Mar 2024
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ธีมหลักที่มีโอกำสเติบโตไปกับกระแส AI 

Source: Janus Henderson Pitchbook as of Mar 2024



ผลกำรด ำเนินงำนในอดตี มิได้เป็นสิง่ยืนยันถงึผลกำรด ำเนนิงำนในอนำคต

ผู้ลงทุน “โปรดท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทุน” 

กองทุนมีนโยบำยปอ้งกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนตำมดลุยพินิจผูจ้ดักำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 9

หุ้นที่เกี่ยวข้องกับ AI ทั้งหมด ปรับตัวเพิ่มขึน้ได้โดดเด่น

Source: Bloomberg as of 30 Aug 2024

Absolute Performance

+141.0%

+47.3%

+18.9%

+18.9%

+17.5%

+10.9%

-13.8%

Absolute Performance

+86.7%

+65.1%

+50.1%

+46.6%

+44.1%

+43.8%

+33.4%

+21.7%

+18.8%

+18.8%

2024 YTD Performance of Magnificent 7 2024 YTD Performance of others AI beneficiaries' stocks 
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ASP-DISRUPT Target Allocation

ASP-DISRUPT

25-30%*

ลงทุนในตรำสำรทุนทั่วโลก

ลงทุนตรงในตรำสำรทุน

นลงทุนในบริษัทชั้นน ำทั่วโลกที่ได้รับประโยชน์จำก

รูปแบบธุรกิจใหม่ (New Business Model)

เพื่อสร้ำงมูลค่ำให้กับผลิตภัณฑ์และส่งผลกระทบต่อ

ตลำดผลิตภัณฑ์เดิม (Disruptive)

70-75%*

ลงทุนในกองทุน Active Fund

กองทุน Active Fund

เน้นลงทุนในกองทุน Horizon Global 

Technology Leaders Fund

ที่เน้นลงทุนในหุ้นที่มีโอกำสกำรเติบโตระยะยำว

*ทั้งนี้ ตรำสำรที่จะลงทุนดังกล่ำวสำมำรถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับสภำวะกำรลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน
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Janus Henderson Asset Management

Janus Henderson ก่อตั้งอย่ำงเป็นทำงกำรในปี 2017 จำกกำรควบรวมของบริษัทจัดกำรกองทุน 2 แห่ง ได้แก่ Henderson Global Investors และ Janus Capital Group ท ำให้

บริษัทกลำยเป็นบริษัทระดับโลกที่มีควำมสำมำรถในกำรบริหำรกลยุทธ์กำรลงทุนที่หลำกหลำย โดยมีสินทรัพย์ภำยใต้กำรจัดกำรอยู่รำว $353bn

Source: Janus Henderson Pitchbook as of Mar 2024
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Horizon Global Technology Leaders Fund

Portfolio ManagerPortfolio Manager

Investment ProcessInvestment Process

Bottom-up Fundamental Research

Valuation Discipline

Thematic Overlay

Integrated Risk Management

❑ Organic Growth Potential

❑ Competitive Advantages

❑ Business Model Resilience

❑ Management Quality

❑Rational Growth at reasonable price ❑ Seeking underappreciated earnings growth potential

❑Identify Long-term growth themes ❑ Drive positive idea generation

❑Risk monitoring ❑ Active portfolio construction: Index aware

Core PhilosophyCore Philosophy

Manage Hype Cycle

เน้นลงทุนในหุ้นให้สอดคล้องกับ

ระยะกำรพัฒนำเทคโนโลยี 

(Hype Cycle) 

Identify Underappreciated 

Earnings Power

เสำะหำหุ้นท่ีมีก ำไรมีโอกำสติบโต

ในระยะสั้น กลำงและยำว ในอัตรำ

ที่มำกกว่ำท่ีตลำดคำด

Source: Janus Henderson Pitchbook as of Mar 2024

as of Mar 2025
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Horizon Global Technology Leaders Fund

as of Mar 2025

กองทนุเนน้ลงทุนในบรษิทัเทคโนโลยีทีม่ีก ำไรและกำรเตบิโตของผลประกอบกำรเหนอืดัชนี ผลกำรด ำเนินงำนโดดเด่น 80% ในช่วง 20 ปีที่ผ่ำนมำ กองทนุท ำผลด ำเนินงำนไดเ้ป็นบวก

Fund Index*

No. of securities 49 444

Unprofitable Companies - 8.3%

Est Sales Growth 12.4% 8.8%

Est EPS Growth 17.7% 12.1%

Forward P/E Ratio 21.6X 20.9X

PEG Ratio 1.22X 1.73X

Fund Characteristics

*Index: MSCI ACWI Info. Tech + MSCI ACWI Communication Services Net Total Return Market-Cap Weighted 

Source: Janus Henderson Pitchbook as of 31 Dec 2024
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“80% Positive Return during the past 20 years”



ผลกำรด ำเนินงำนในอดตี มิได้เป็นสิง่ยืนยันถงึผลกำรด ำเนนิงำนในอนำคต

ผู้ลงทุน “โปรดท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทุน” 

กองทุนมีนโยบำยปอ้งกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนตำมดลุยพินิจผูจ้ดักำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 14

4.65

5.41

15.55

19.26

25.26

Technology Hardware

Broadline Retail

Interactive Media & Services

Software

Semiconductors & Equipment

Sector Allocation (%)

Portfolio Characteristics

Nvidia 8.98%

Alphabet 6.80%

Nvidia 6.64%

Meta Platforms 5.68%

Amazon 4.45%

Total 32.55%

Strategy Inception Date 16 Oct 1996

Total Net Assets (all classes, m) $4.83bn

Number of holdings 56

Average weighted market cap $990.47bn

Weight of top 10 stocks 50.83%

Top 5 Holdings (%)

Horizon Global Technology Leaders Fund

ข้อมูล

กองทนุหลกั

1M 3M YTD 1Y 3Y* 5Y* 10Y*

Since Inception

(1/7/2004)

Fund -9.29 -11.75 -11.75 0.38 9.79 17.84 15.62 12.20

Benchmark -8.18 -9.44 -9.44 6.50 9.96 18.74 15.54 11.58

Past Performance 

*Annualized Return 

** MSCI ACWI Info. Tech + MSCI ACWI Communication Services Net Total Return Market-Cap Weighted 

Top 5 Countries (%)

U.S., 

78.8%

China, 5.1%

Taiwan, 4.4%

Germany, 

2.3%

Others , 9.4%

เน้นลงทุนในบริษัทเทคโนโลยีหรือเกี่ยวข้องจำกทั่วโลก โดยเน้นสร้ำงผลตอบแทนระยะยำว ทั้งนี้ กลยุทธ์

กำรลงทุนเป็นแบบ “Benchmark Aware Model” โดยจะท ำกำรเลือกน้ ำหนักกำร Overweight หรือ 

Underweight หุ้นจำกดัชนี้วัด ผ่ำนให้กำรคะแนนและวิเครำะห์รูปแบบ Bottom-up 

Source: Janus Henderson Factsheet & Bloomberg as of Mar 2025

as of Mar 2025
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ผลกำรด ำเนินงำนในอดตี มิได้เป็นสิง่ยืนยันถงึผลกำรด ำเนนิงำนในอนำคต

ผู้ลงทุน “โปรดท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทุน” 

กองทุนมีนโยบำยปอ้งกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนตำมดลุยพินิจผูจ้ดักำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 15

ASP-DISRUPT Performance

* ดัชนีช้ีวัด คือ MSCI ACWI Net Total Return USD ปรับด้วยอัตรำแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบสกลุเงินบำท ณ วันที่ค ำนวณผลตอบแทน

 ** ผลตอบแทนต่อปี

YTD 3 Months 6 Months 1 Year 3 Years** 5 Years**

Since Inception 

(02/04/2018) **

ผลตอบแทนกองทุนรวม(%) -11.94 -11.94 -6.18 -7.77 -6.55 2.06 1.59

ผลตอบแทนดัชนีชี้วัด(%)* -2.11 -2.11 3.02 -0.08 7.63 15.94 10.55

ควำมผันผวนของผลกำรด ำเนินงำน(%) 21.35 21.35 19.17 19.24 20.68 22.10 22.05

ควำมผันผวนดัชนีชี้วัด(%)* 13.58 13.58 12.85 13.40 15.09 15.24 16.24

Source : Asset Plus Fund Management as of 31 Mar 2025
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รำยละเอยีดข้อมลูกองทนุ ASP-DISRUPT

ค่ำธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จำกผูล้งทนุ (% ของมลูคำ่หนว่ยลงทนุ)

ค่ำธรรมเนียมกำรขำย ไม่เกิน 1.50% เก็บจริง 1.25%

ค่ำธรรมเนียมกำรรับซื้อคืน ไม่มี

ค่ำธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จำกกองทนุ (% ของมลูคำ่ทรพัยส์นิสทุธ)ิ

ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร
(2)

ไม่เกิน 1.61% เก็บจริง 1.61%

ค่ำธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์
(2)

ไม่เกิน 0.08% ต่อปี เก็บจริง 0.0321%

ค่ำธรรมเนียมนำยทะเบียน
(2)

ไม่เกิน 1.00% ต่อปี เก็บจริง 1.00%

ระดับควำมเสีย่งของกองทนุ

ควำมเสี่ยงระดับ 6

(1)

วันท ำกำรซ้ือขำยของกองทุน หมำยถึง วันท ำกำรปกติของบริษัทหลกัทรัพย์จัดกำรกองทุน แอสเซท พลัส จ ำกัด, บริษัทจัดกำรกองทุนต่ำงประเทศทีไ่ปลงทุน, และประเทศที่เกี่ยวข้องกับกำรลงทนุ (ถ้ำมี),

 
(2)

ค่ำธรรมเนียมหรือค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆเป็นอัตรำที่รวมภำษีมูลค่ำเพิ่ม ภำษีธุรกิจเฉพำะ หรือภำษีอื่นใดในท ำนองเดียวกัน (ถ้ำมี)

ชื่อโครงกำร

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ดิสรัปทีฟ ออพพอร์ทูนิต้ีส์

Asset Plus Disruptive Opportunities Fund (ASP-DISRUPT)

อำยุโครงกำร ไม่ก ำหนดอำยุโครงกำร

ประเภทกองทนุ กองทุนรวมตรำสำรทุน 

มูลค่ำโครงกำร 3,000 ล้ำนบำท 

นโยบำยกำรลงทนุ

กองทุนมีนโยบำยลงทุนในตรำสำรทุน ที่มีควำมเกี่ยวข้องหรือได้รับประโยชน์หรือใชป้ระโยชน์ จำกนวัตกรรมหรือ

เทคโนโลยีหรือรูปแบบธุรกิจใหม่ (New business model) ทั้งที่มีอยู่แล้วหรือสร้ำงขึ้นมำใหม่ เพื่อสร้ำงตลำดและ/

หรือมูลค่ำให้กับผลิตภัณฑ์ และส่งผลกระทบต่อตลำดผลิดภัณฑ์เดิม (Disruptive) และ/หรือลงทุนในหน่วย CIS 

และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) ที่มีนโยบำยกำรลงทุนในตรำสำรทุนที่มีลักษณะดังกล่ำวข้ำงต้นด้วย 

โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

กำรปอ้งกนัควำมเสีย่ง

จำกอตัรำแลกเปลีย่น

ตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน 

ควำมเสีย่งกองทนุ

1. Market Risk 2. Country and Political Risk 3. Repatriation Risk 4. Exchange Rate Risk

5. Liquidity Risk 6. Structured Note 7. Leverage risk 8. Business risk 9. Credit risk

มูลค่ำขัน้ต่ ำในกำรซือ้ 1,000 บำท ส ำหรับกำรสั่งซื้อครั้งแรกและครั้งถัดไป 

วันท ำกำรซือ้/ขำยคนืหนว่ย

ลงทุน

ทุกวันท ำกำรซื้อขำยของกองทุน 
(1) 

ต้ังแต่เวลำเปิดท ำกำร – 15.30 น.

ระยะเวลำกำรช ำระเงนิคำ่ขำยคนื

T+4 = 4 วันท ำกำรนับจำกวันท ำรำยกำรขำยคืนหน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดท ำกำรกองทุนต่ำงประเทศและ

ประเทศที่เกี่ยวขอ้งกับกำรลงทุน

ผู้ลงทนุ “โปรดท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสีย่ง ก่อนตดัสนิใจลงทนุ”

กองทุนมีนโยบำยป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนตำมดุลยพินิจผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคื่นต่ ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้

Source: Asset Plus Fund Management as of 30 Aug 2024

16

สอบถำมรำยละเอยีดเพิม่เติมไดท้ี่ บริษัทหลักทรพัยจ์ดักำรกองทุน แอสเซท พลัส จ ำกัด

ชั้น 17 อำคำรสำทรซติีท้ำวเวอร ์เลขที่ 175 สำทรใต ้แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตสำทร กรุงเทพฯ 10120 Customer Care 02-672-1111 โทรสำร 02-672-1180 www.assetfund.co.th
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