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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส

“ผู้ลงทนุโปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทุน”

ผลการด าเนินงานในอดตีมิได้เปน็สิง่ยืนยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต

ตราสารทุนเพื่อการเลี้ยงชีพ

ASP-ERF

รับโอกาสการลงทุนระยะยาว ในหุ้นที่มีปัจจัยพื้นฐานดี 

เน้นจับจังหวะการลงทุนตามภาวะตลาด

• กองทุนได้ Overall Morningstar Rating 4 ดาวในกลุ่ม Equity Small Mid Cap ข้อมูล ณ วันที่ 30 ธ.ค. 65

• กลยุทธ์การคัดเลือกหุ้นแบบ Stock Selection คัดเลือกหุ้นที่มีปัจจยัพื้นฐานทีด่ีและมีโอกาสเติบโตสูงโดย

• บริหารจัดการกองทุนโดยผู้จัดการกองทนุทีเ่ชียวชาญในตลาดหุ้นไทย และทีมงานที่พร้อมตดิตาม

สถานการณ์ตลาดอย่างใกล้ชิด

• สภาพคล่องสูง ซื้อ-ขาย ได้ทุกวันท าการ

• ลงทุนขั้นต่ า 1,000 บาท



SET and MAI

Universe

Best Scoring Stocks

Portfolio 

Construction

หุ้นที่อยูใ่นตลาดหลกัทรพัย์ 

มากกว่า 600 บริษัท

หุ้นที่อยูใ่น Universe

ประมาณ 100 บริษัท

หุ้นที่ไดร้บัคะแนน Scorecard สูงสุด

คัดเลือกหุน้ที่ดทีีส่ดุ

การวิเคราะห์และประเมินคุณภาพบริษัทเชิงลึกด้วย Investment Scorecard

20%

30%

12.50%

12.50%

12.50%

12.50%

Scorecard Weight

Industry Analysis Business Analysis Valuation

Price Momentum Earning Momentum Quality of Earnings

การประเมินภาพรวมและความ

น่าสนใจของอุตสาหกรรม

การวิเคราะห์ธุรกิจในเชิงลึก

การประเมินมูลค่าที่เหมาะสม

โมเมนตัมของราคาหุน้

ความต่อเนื่องในการเติบโตของธรุกิจ

คุณภาพและความยั่งยืนของก าไร

กระบวนการลงทนุทีเ่ขม้ขน้ เพื่อเฟน้หาหุน้ตวัทอ็ป

Investment Process

ทั้งนี้ กระบวนการลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยข้ึนอยู่กับความเหมาะสมกับสภาวะการลงทนุ ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน



Industry Analysis 82%

3% : Competition (3/5)

การแข่งขันในอุตสาหกรรมอยู่ในระดับกลาง แต่แนวโน้มการแข่งขันเพิ่มขึ้น 

สังเกตได้จาก Net Interest Margin ที่มีการปรับลดลงอย่างต่อเนื่อง จากที่

บริษัทในอุตสาหกรรมพยายามความสามารถทางการแข่งขัน

50% Qualitative Analysis

บริษทั A ให้บรกิารธรุกจิสนิเชื่อแกลู่กคา้รายยอ่ย โดยมหีลกัประกนัเปน็สินทรพัยต์า่งๆ 

นอกจากนัน้ยงัท าธรุกจิประกนัภยั และประกนัอุบตัเิหตใุหแ้กลู่กคา้

ตัวอยา่งการคัดสรรหุน้ ด้วย Investment Scorecard

3% : Threat of New Entrants (4/5)

ผู้เล่นใหม่เข้ามาแข่งขันค่อนข้างยาก เนื่องจากเป็นธุรกิจที่ใช้เงินทุนสูงในการ

ขายเครือข่ายสินเช่ือ อัตราดอกเบี้ย และ LTV ที่ดึงดูดเป็นสิ่งส าคัญในการ

เข้ามาแข่งขัน ในขณะเดียวกันการควบคุม NPL ยังต้องใช้ประสบการณ์และ

ความช านาญในการบริหารธุรกิจประเภทนี้เพื่อให้ประสบความส าเร็จ

3% :Threat of Substitute Product (4/5)

บริการที่จะเข้ามาทดแทนยังค่อนข้างน้อย เนื่องจากกลุ่มลูกค้าส่วนมากเปน็

กลุ่มที่ไม่สามารถเข้าถึงสินเช่ือธนาคารพาณิชย์ได ้และต้องการหลีกเลี่ยง

การขอสินเช่ือนอกระบบที่มีดอกเบี้ยสูง ธุรกิจมีกลุ่มลูกค้าค่อนข้างชัดเจน 

ลูกค้ายังไม่มีทางเลือกใช้บริการทดแทนมากเท่าไหร่นัก

3% : Power of Suppliers (4/5)

ต้นทุนถูกควบคุมโดยดอกเบี้ยจากธนาคารพาณิชย์ที่ถูกก าหนดเบือ้งต้นโดย

ธนาคารแห่งประเทศไทย อย่างไรก็ตาม ธนาคารแห่งประเทศไทยค่อนข้างให้

การสนับสนุน เนื่องจากธุรกิจเกี่ยวข้องกับความต้องการของกลุ่มผู้มีรายได้

ต่ าเป็นจ านวนมาก อ านาจต่อรองของ Suppliers จึงอยู่ในระดับปานกลาง

3% :Power of Customers (4/5)

ความสามารถในการต่อรองของลูกค้าค่อนข้างต่ า เนื่องจากกลุ่มลูกค้าเป็น

รายย่อย ธุรกิจมีจ านวนลูกค้าค่อนข้างมาก แต่อย่างไรก็ตามลูกค้ามี 

Switching Cost ต่ า

5% : Industry Life cycle (5/5)

วัฏจักรของอุตสาหกรรมยังอยู่ในช่วงของการเติบโต ความต้องการสินเช่ือ

บุคคลยังมีค่อนข้างมาก โดยยังมีกลุ่มผู้ที่ต้องการสินเช่ือและยังไม่สามารถ

เข้าถึงสินเช่ือธนาคารพาณิชย์อยู่อีกมาก ยังมีพื้นที่ให้ธุรกิจสามารถขยาย

สาขาไปได้ต่อเนื่อง 

Business Analysis 80%

10% : PESTEL (3/5)

ไม่มีปัจจัยบวกหรือลบเป็นพิเศษ

10% : Growth Cycle (5/5) 

ยังเป็นบริษัทที่เติบโตสูงที่สุดในกลุ่มบริษัทประเภทเดียวกัน

10% : SWOT (4/5)

Strength: บริษัทเป็นผู้น าตลาดในการปล่อยสนิเชื่อจ าน าทะเบียนรถ

มอเตอร์ไซค์ มีเครือข่ายสาขาที่แข็งแกร่งและฐานลูกค้าจ านวนมาก

Weakness : ไม่มี partner หรือผู้ซัพพอร์ตแหล่งเงินทุนหลัก

Opportunity : ตลาดยังคงอยู่ในวัฏจักรกรที่เติบโต อีกทั้งยังมีโอกาสใน

การขายสินเช่ือเช่าซื้อให้กับลูกค้าเดิม

Threats : การจับมือกับพาร์ทเนอร์ของคู่แข่งอย่าง SAWAD ที่ร่วมกับ

ออมสิน
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50% Quantitative Analysis

Valuation, 2

Price 

Momentum, 4

Earning 

Momentum, 3

Earning 

Quality, 3

12.50% : Valuation (2/5)

12.50% : Earning Momentum (3/5)

12.50% : Earning Quality (3/5)

12.50% : Price Momentum (4/5)

30% /50%

• หาหุ้นในกลุ่มที่ PER, PBV, หรือ Dividend Yield ที่น่าสนใจกว่าตลาด

• โดยยังเน้นหากลุ่มท่ียังเติบโตได้ใกล้เคียงกับตลาด หรือมีปัจจัยภายนอก 

support เพื่อกันการเกิด Value Trap

• เลือกกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีเติบโตดีกว่าตลาด

• เลือกหาผู้ชนะในกลุ่มท่ีเติบโตดีที่สุด ในขณะที่ valuation ต้องไม่แพงเกินไป

• เป็นหุ้นที่ต้องเข้าลงทุนในช่วงที่ PER หรือ PBV สูงที่สุด

เนื่องจากเป็นหุ้นที่มีความผันผวนของก าไรและราคาสูง

• เน้นลงทุนเป็นสัดส่วนน้อย เนื่องจากเป็นหุ้นที่มีความเสี่ยงสูง

และอาจทยอยเพิ่มน้ าหนักการลงทุนหลังเห็นการปรับตัวของก าไร

ในเชิงบวกตามที่ได้คาดการณ์ไว้ 

หุ้น A Total Score : 70.4%

Portfolio Characteristics

Value

Growth

Turnaround

ตัวอยา่งการคัดสรรหุน้ ด้วย Investment Scorecard



Name Weight (%)

AOT 6.08%

DELTA 4.84%

SAPPE 4.59%

BH 4.38%

WHA 4.31%

รายละเอียดกองทนุ ASP-ERF

YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี
1

3 ปี
1

5 ปี
1

10 ปี
1

ตั้งแตจ่ดัตัง้

กองทนุ
1

(23/12/2004)

ผลตอบแทนกองทุนรวม(%) -4.65% -0.67% -4.56% -1.10% 11.07% 4.44% 3.48% 7.04%

ผลตอบแทนดัชนีชี้วัด(%)* -9.56% -1.40% -7.04% -4.86% 8.96% -0.54% 3.78% 8.18%

ความผันผวนของผลการด าเนินงาน(%) 12.64% 12.44% 12.10% 12.86% 13.86% 16.73% 15.21% 18.15%

ความผันผวนดัชนีชี้วัด(%)* 11.25% 10.20% 10.94% 10.84% 12.83% 16.67% 14.61% 18.56%

สัดส่วนการลงทุนแบ่งตามอตุสาหกรรม (%)* Top 5 Holdings

ผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

*ทั้งนี้ อัตราส่วนดังกล่าวสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับสภาวะการลงทุน 

ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

Benchmark : SET Total Return Index

1

 % ต่อปี ยกเว้นกรณีที่กองทุนจัดตั้งไม่ถึง 1 ปี จะเป็นผลการด าเนินงานที่เกิดขึ้นจริง

ผลการด าเนนิงานในอดีตของกองทนุ ASP-ERF ข้อมูล ณ วันที่ 30/09/2023

Source : Data as of 30 Sep 2023

Source : Data as of 30 Sep 2023
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ASP-ERF

Asset Plus Equity RMF Fund

ชื่อโครงการ

กองทุนเปิดแอสเซทพลัสตราสารทุนเพื่อการเลี้ยงชีพ

Asset Plus Equity RMF Fund (ASP-ERF)

อายโุครงการ ไม่ก าหนดอายุโครงการ

ประเภทกองทนุ กองทุนรวมตราสารทุน 

มูลคา่โครงการ 5,000 ล้านบาท (green shoe 15%)

นโยบายการลงทนุ

กองทุนมีนโยบายที่จะลงทุนในตราสารทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและ/หรือตลาดหลกัทรัพย์ 

เอ็ม เอ ไอ รวมถึงหุ้นที่อยู่ระหว่าง IPO เพื่อจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ดังกล่าว โดยจะมี net exposure ในตราสาร

ทุนโดยเฉลี่ยรอบปีบัญชีไม่นอ้ยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

โดยผู้จัดการกองทุนจะท าการวิเคราะห์ตามหลักเกณฑ์ที่ผู้จัดการกองทุนก าหนดโดยใช้ปัจจัยในเชิงคุณภาพ (Qualitative) และ

เชิงปริมาณ (Quantitative) เช่น การประเมินภาพรวมและความน่าสนใจของอุตสาหกรรม หรือความต่อเนื่องในการเติบโตของ

ธุรกิจ หรือการประเมินมูลค่าที่เหมาะสม หรือโมเมนตัมของราคาหุ้น เป็นต้น และผู้จัดการกองทุนจะท าการเลือกลงทุนจ านวน 

12 บริษัท โดยการคัดเลือกบริษัทและสัดสว่นการลงทุนขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนตามสภาวะการลงทุนหรือการ

คาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนจะทบทวนบริษัทที่เลือกลงทุนอย่างน้อยเปน็รายไตรมาส และ

อาจท าการปรับเปลี่ยนบริษัทที่ลงทุนและ/หรือสัดส่วนการลงทุนอย่างน้อยเปน็รายไตรมาส โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของ

ผู้จัดการกองทุน

ความเสีย่งกองทนุ 1. Business Risk 2. Credit Risk 3. Market Risk 4. Liquidity Risk 5. Leverage Risk 6. Country and Political Risk 

มูลคา่ขัน้ต่ าในการซื้อ 1,000 บาทครั้งแรก และครั้งถัดไป

วันท าการซือ้/ขายคนืหนว่ยลงทนุ ช่วง IPO : ตั้งแต่เวลาเปิดท าการ – 15.30 น.

หลัง IPO : ทุกวันท าการซ้ือขายของกองทุน 
(1) 

ตั้งแต่เวลาเปิดท าการ – 15.30 น.

ระยะเวลาการช าระเงนิคา่ขายคนื ภายใน 3 วันท าการ นับจากวันขายคืน (T+3)

ค่าธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากผูล้งทนุ (% ของมลูคา่หนว่ยลงทนุ)

ค่าธรรมเนยีมการขาย
(2)

ไม่มี

ค่าธรรมเนยีมการรบัซื้อคืน
(2)

ไม่มี

ค่าธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากกองทนุ (% ของมลูคา่ทรพัยส์นิสทุธ)ิ

ค่าธรรมเนยีมการจดัการ
(2)

ไม่เกิน 2.00% ต่อปี (เก็บจริง 1.61%)

ค่าธรรมเนยีมผูด้แูลผลประโยชน์
(2)

ไม่เกิน 0.08% ต่อปี

ค่าธรรมเนยีมนายทะเบยีน
(2)

ไม่เกิน 1.00% ต่อปี

ระดบัความเสีย่งของกองทนุ

ความเสี่ยงระดับ 6

(1)

วันท าการซื้อขายของกองทุน หมายถึง วันท าการปกติของบริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด,

(2)

ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายต่างๆเป็นอัตราที่รวมภาษีมลูคา่เพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดียวกัน (ถ้ามี)

Source: Asset Plus Fund Management as of 20 April 2021.

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด ชั้น 17 อาคารสาทรซิต้ีทาวเวอร์ เลขที่ 175 สาทรใต้ 

แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 Customer Care 02-672-1111 โทรสาร 02-672-1180 www.assetfund.co.th

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” 

ผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน
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Asset Plus Fund Management Customer Care

02-672-1111 www.assetfund.co.th
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