
สถานการณ์ด าเนินการต่อต้านคอร์รัปชั่น : ได้รับการรับรอง CAC จากโครงการแนวร่วมปฏิบัติ

ของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริตของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” เฉพาะสว่นทีล่งทนุในตา่งประเทศกองทนุมี

นโยบายปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นตามดลุพินจิผูจ้ดัการกองทนุเนือ่งจากกองทนุไมไ่ดป้อ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นทั้ง

จ านวน ผู้ลงทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นหรอืไดร้บัเงนิคนืต่ ากวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได้
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นโยบายการลงทุน

ลงทุนในบริษัทยุโรปท่ีเติบโตสูง Baillie Gifford เชื่อว่า

บริษัทที่ประสบความส าเร็จคอืบรษิัทท่ีมีโอกาสการ

เติบโตที่แข็งแกร่งและมีจุดแข็งเหนือคู่แข่ง จึงท าให้บริษัท

เหล่านี้มีความน่าสนใจลงทุน ซึ่ง Baillie Gifford มุ่งมั่น

สร้างผลตอบแทนด้วยการลงทุนในบริษัทเติบโตเหล่านี้

ในระยะยาวและให้ผลตอบแทนเติบโตไปพร้อมๆกันกับ

บริษัท ในปัจจุบันหลายๆบริษัทยุโรปมุ่งเน้นการ

ผสมผสานเทคโนโลยีสมัยใหม่เข้ากับการให้บริการของ

ธุรกิจแบบเดิม เช่น กลุ่มธนาคารและกลุ่มสุขภาพ ซึ่ง 

Baillie Gifford เชื่อว่าการ เติบโตของธุรกิจกลุ่มเติบโต

และกลุ่มดั้งเดิมจะฉีกออกจากกันมากยิ่งขึ้นเมื่อเวลา

ผ่านไปและมั่นใจว่าจะสามารถสร้างผลตอบแทนท่ีโดด

เด่นในระยะยาวให้แก่ลูกค้าได้ ด้วยแนวทางการลงทุนท่ี 

ไม่มีข้อจ ากัดและไม่อิง Benchmark

ผู้จัดการกองทนุ : Stephen Paice

ประสบการณ์การลงทุน 15 ปี ใน Baillie Gifford

Stephen ร่วมงานกับ Baillie Gifford ในปี 2005 มี

ประสบการณ์ในตลาดสหรัฐฯ หุ้นบริษัทขนาดเล็ก ใน 

UK และ ตราสารทุนญี่ปุ่น นอกจากนี้ยังเป็น หน่ึงใน

สมาชิกของ Global Stewardship Portfolio 

Construction Group

Total Fund Asset

$216.2 million (As of 30 April 2021)

กองทุนเปดิ แอสเซทพลสั ยุโรป โกรท 

อิควิตี้ (ASP-EUG)

ตามที่เราได้กล่าวไปเมือ่ไตรมาสก่อน เราคิดว่านักลงทุนควรใช้เวลาอย่างน้อย 5 ปี ในการ

ตัดสินผลตอบแทนของกองทุน เพื่อให้สอดคล้องกับระยะเวลาการลงทุนของเรา ถึงแม้

ผลตอบแทนในในปี 2020 จะเป็นที่น่าพอใจก็ตาม เมื่อเราพิจารณาความผันผวนในระยะสั้น 

พอร์ตการลงทุนของเราจะท าได้ไม่ดีนัก ปรัชญาในการลงทุนของเรายังคงที่จะมุ่งเน้นบน

ความก้าวหน้าในระยะยาวมากกว่าในระยะสัน้ ในมุมมองของเรา ตลาดหุ้นยังคงสะท้อนถึง

ปัจจัยพื้นฐานในระยะยาวของบริษัทได้ไม่ดี ใน 3 เดือนที่ผ่านมาท าใหเ้รารู้สึกว่าตลาดเป็น 

voting machine ในระยะสั้นที่ราคาจะถูกขับเคลื่อนด้วยความนิยมและความเชื่อมั่น

ในช่วงไตรมาสแรกของปีหุ้นที่ให้ผลตอบแทนแย่ได้แก่ Spotify, Zalando และ Farfetch

บริษัทดิจิทัลทั้งหมดนี้ได้มีผลการด าเนินงานที่โดดเด่นในปี 2020 แต่เริ่มราคาอ่อนแอในช่วง

ต้นปีนี้ สิ่งที่เกิดขึ้นเป็นเพราะผู้เล่นในตลาดขายหุน้ growth เพื่อซ้ือบริษัทซ่ึงธุรกิจเหล่านี้

ได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด อย่างไรก็ตามเรายังเช่ือมั่นว่าธุรกิจ

เหล่านี้จะเป็นตัวขับเคลื่อนยุโรปให้ประสบความส าเร็จในทศวรรษข้างหน้า

ในกรณีของ Spotify สิ่งที่ส าคัญส าหรับเราคือการเติบโตอย่างต่อเนื่องในฐานผู้ใช้ โดย

ล่าสุดมีผู้ใช้งานถึง345 ล้านคนต่อเดือนที่เป็น Active user ทั่วโลก นอกจากนี้ยังคงลงทุน

ในเนื้อหาและพอดคาสต์ที่โดดเด่น ผู้บริหารมีความปรารถนาที่จะพลิกโฉมวงการเพลงและ

เราเช่ือว่ามีแนวโน้มที่พวกเขาจะประสบความส าเร็จในระยะยาว

ส่วนหุ้นที่ผลตอบแทนดีได้แก่ Atlas Copco, IMCD และ Renishaw ในกรณีของ 

Reinshaw ซ่ึงเป็นหนึ่งในธุรกิจวิศวกรรมที่ดีที่สุดของยุโรปได้มีการประกาศต้นเดือน

มีนาคมว่าผู้ก่อต้ัง John Deer และ Sir David McMurtry มีแผนที่จะขายสัดส่วนการถือหุ้น

ออก ซ่ึงไม่ใช่สัญญานที่ดีนัก  

• จากผลการด าเนินงานทัว่ไปของหุ้นและระดับผลการด าเนินงานที่ดีมากของ

กองทุนในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่านมาท าใหเ้ราถูกถามเกี่ยวกับมูลค่าพื้นฐานของบริษัทที่

เข้าลงทุนว่าสูงเกินไปหรือเปล่า อย่างไรก็ตามกองทุนจะยังไม่เปลี่ยนลกัษณะใน

การลงทุนเพียงเพราะความมั่นใจในตลาดไม่มีในระยะสั้น

• กองทุนก าลังมองหาโอกาสที่จะเพิ่ม existing holdings ที่ถูกขายออกไปอย่าง

ไม่สมควรหรือการติดตาม growth companiesที่เรารอคอยที่จะซ้ือ

• กองทุนมีการเพิ่มหุ้น Delivery Hero (online food delivery) และ HelloFresh 

(meal kit provider) เข้ามาในมาในพอร์ตการลงทุน


