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Asset Plus Innovative Healthcare Fund (ASP-IHEALTH)

(กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรมทางด้านสุขภาพ (Healthcare Sector) จึงมีความเส่ียงที่ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก)
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Redefining What it means to be

“ The next generation of Healthcare Investment ”
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The next generation

of Healthcare Investment

บริบทใหม่ของการลงทุนในกลุ่ม Healthcare

Advance

Sciences 

Innovative

Technology



“ The uniqueness of our Healthcare Investment ”
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Digital Health

Digital Health make medicines more 

personalized and precise

เน้นลงทนุบรษิทัทีใ่ชน้วัตกรรม

ในการคิดค้นพัฒนา (R&D) การรักษา (Treatment) รวมถึง

การเพิ่มประสิทธิภาพ (Efficiency Improvement) ในการให้บริการให้สูงขึ้น

Biotechnology

We can extract the value from

the more recent advance in Biotechnology

เน้นลงทนุในกลุ่ม Biotechnology เป็นพเิศษมากกวา่กองทนุ Healthcare อื่นๆ

ในอุตสาหกรรมเนื่องจากเป็นกลุ่มที่มีศักยภาพในการเติบโตอย่างก้าวกระโดด

เอกลกัษณก์ารลงทนุทีแ่ตกต่างจากกองทนุอืน่ๆ
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“ Biotechnology on the rise ”

นับตั้งแต่ปี 2011 ยอดขายยาที่พัฒนาจาก Biotechnology มีการเติบโตที่โดดเด่น โดยเติบโตได้ถึง 85%

ในขณะที่ ยาที่พัฒนาจาก Conventional Technology มีอัตราการเติบโตเพยีง 3%

ทั้งนี้คาดการณ์ว่ายอดขายยาที่ใช้เทคโนโลยีของ Biotechnology จะเติบโตได้มากถึง 209%

มากกว่ายาที่ใช้เทคโนโลยี Conventional ถึง 5 เท่า

Biotechnology

Drug

Conventional

Drug

+41%

+209%Forecast

+85%

+3%

Source : EvaluatePharma World Preview 2018 as of May 2018
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%

68

%
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48
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49
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%

Biotech Products Within Top 100

Rapid increase in share of Top 100 products:

- 2010: 32%

- 2017: 49%

- 2024: 52%

2024 Split

Biotech: n=47 (avg. $3.9bn)

Conv.: n=53 (avg. $3.2bn)

“ Biotechnology on the rise ”

Source : EvaluatePharma World Preview 2018 as of May 2018

ยาที่ผลิตด้วยนวัตกรรม Biotech ได้รับความนิยมมากขึ้น ซึ่งจะเห็นได้จากส่วนแบ่งทางการตลาดที่เติบโตขึ้นอย่างต่อเนือ่ง

ทั้งนี้คาดการณ์กันว่าในปี 2024 ยาที่มียอดขายสูงสุด 100 อันดับแรก จะเป็นยา Biotech มากถึง 52%

ซึ่งจะเติบโตจากป ี2010 ที่มีเพียง 32% เท่านั้น เรามองว่า Biotechnology เป็นอุตสาหกรรมที่มคีวามสามารถเติบโตได้สูง

Worldwide Prescription Drug & OTC Pharmaceutical Sales: Biotech vs. Conventional Technology

Biotechnology

Conventional
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Digital Health 
บริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรม Healthcare ที่มีการน าเอาเทคโนโลยีสมัยใหม่มาประยุกต์ใช้ต่อยอดในการวิจยัและ

ค้นคว้า รวมถึงพัฒนาผลิตภัณฑ์และบริการในอตุสาหกรรมสุขภาพใหม้ีประสิทธิภาพและความทนัสมัยมากขึ้น

เทคโนโลยีทีท่นัสมยัเขา้มาววิฒันอ์ุตสาหกรรมในกลุม่ Healthcare อย่างเหน็ได้ชัด 

เกิดธุรกิจรูปแบบใหม่ๆจากการน าเทคโนโลยีมาประยุกต์ใช้มากมาย 

ซึ่งหลากหลายธุรกิจเติบโตอย่างรวดเร็วเมื่อเทียบกับธุรกิจในรูปแบบเดิมๆ
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Telemedicine Smart Hospital Consumer Health Monitors

Digital Health for “ Innovative Healthcare Services ”

Source : Deloitte Global Healthcare outlook 2018
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Virtual Reality-enable diagnostics Automated laboratory tools

Robotic Surgery

Source : Market Research Engine , Surgical Robot Market By Component Analysis

Surgical Robots Market is expected to 

exceed more than US$ 91.5 bn by 2025 at a 

CAGR of 10.4% in the given forecast period

10.4% CAGR 

91.5 $bn in 2025

Digital Health for “ Innovative Medical Devices ”
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Big data analytics , Internet of things , Artificial Intelligence

Source : Frost & Sullivan Internet of Medical Things, Forecast to 2021 , Ruby Garage 5 Healthcare Technology Trends That will Shape Industry in 2019

Digital Health for “ Innovative Research and Development ”
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I think the biggest innovations 

of the 21st century will be

at the intersection of

biology and technology.

A new era is beginning

“

“
- Steve Jobs -
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15%

42%

5%

“ Conventional vs Innovative Healthcare ”

จะเห็นได้อย่างชัดเจนว่าสัดส่วนการลงทุนของกองทุน Innovative Healthcare จะเน้นลงทุนในกลุ่ม Biotechnology และ 

Innovative Technology ซึ่งมีศักยภาพในการเติบโตสูง ในสัดส่วนที่มากกว่ากองทุนอื่นๆในอุตสาหกรรม

12

Source : (1) สัดส่วน Conventional Healthcare คือสัดส่วนเฉลี่ยแบ่งตามราย Sector ค านวณจากกองทุน Wellington Global Health Care Equity Fund, Janus Henderson Global Life Sciences, 

Blackrock Global Funds – World Health Science Fund และ JPMorgan Funds – Global Healthcare Fund from Bloomberg 4 March 2019 ซึ่งเป็นกองทุนที่ในอุตสาหกรรมนิยมลงทุน

(2) สัดส่วน Innovative Healthcare คือสัดส่วนที่ บลจ แอสเซทพลัสคาดว่าจะลงทุนในแต่ละ Sector

กองทุนในอตุสาหกรรม

Conventional Healthcare
1

สิ่งที่ Asset Plus คาดว่าจะลงทุน*

Innovative Healthcare
2

Biotechnology

Digital

Health

*ทั้งนี้ อัตราส่วนดังกล่าวสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน



13Credit Image : http://www.biotuesdays.com/briefs/2017/12/18/leerink-outlines-2018-outlook-of-healthcare-shares

Healthcare Sector Outlook



40%

ของประชากรทัว่โลก

มีโอกาสเป็นโรคมะเร็ง

อัตราการเกิดโรคมะเร็งเพิ่มขึ้นต่อเนื่องทุกปี

โดยเชื่อหรือไม่ว่า ในอีก 20 ปีข้างหน้า

จะมีคนเป็นมะเร็งเพิ่มขึ้นกว่า 70%

ซึ่งค่าใช้จ่ายที่จะเกิดขึ้นจากโรคมะเร็งจะ

สูงถึง 895 US billion (28.64 ล้านล้านบาท*) ต่อปี 

มีเพียง 5% ของโรคตดิตอ่

ทางพันธกุรรมทีส่ามารถ

รักษาไดใ้นปัจจบุนั

จากกว่า 7,000 โรคติดต่อทางพันธุกรรม

ที่ถูกค้นพบ ซึ่งหากพัฒนาการด้าน

การแพทย์เติบโตขึ้นในอนาคต

จะสามารถสร้างมูลค่าให้กับ

อุตสาหกรรมสุขภาพอีกมาก

กว่า 2,000 วัคซนี

สร้างภูมิคุม้กนัโรคต่างๆ

ก าลังถูกวจิัยและพัฒนา

โดยในปัจจุบันยังมีอีกหลายโรคที่ก าลัง

ถูกพัฒนาวัคซีนเพื่อสร้างภูมิคุ้มกันอัติโนมัติ 

ซึ่งในอนาคตเชื่อว่าผลจากการพัฒนาวัคซีน

เหล่านี้จะสร้างมูลค่าให้กับอุตสาหกรรมอีก

กว่า 58 US billion (1.86 ล้านล้านบาท*)

Source : Janus Henderson Horizon Biotechnology Fund (Pitchbook) Dec 18

(*) ค านวณที่อัตราแลกเปลี่ยน 1USD = 32 บาท
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รู้หรอืไม่ ?



Source : as of 2017 Peterson-Kaiser Health system tracker , Kaiser Family Foundation analysis of Medical (NHE) data , **Data is already adjust for inflation for 2017 Constant Dollars ,

Bloomberg as of 15 Jan 2018 for Real GDP (1971 base year – End 2017), Credit Image : https://odishatv.in/odisha/structural-gaps-plaguing-healthcare-in-odisha-221108
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การใชจ้า่ยด้านสขุภาพเตบิโตขึน้อยา่งกา้วกระโดดเมือ่เทยีบกบัอดีต 

การใช้จ่ายเกีย่วกับสุขภาพเติบโตขึน้อย่างรวดเร็ว

“ อัตราการเกิดโรคต่างๆที่เพิ่มขึน้ จากการเปล่ียนแปลงพฤติกรรมการใช้ชีวิตของประชากร รวมถึง

พัฒนาการทางด้านการแพทย์ต่างๆที่ท าใหส้ามารถรักษาโรคได้หลากหลายมากขึ้น ผลักดันให้

การใช้จ่ายด้านสุขภาพเติบโตขึ้นอย่างรวดเร็ว เพิ่มมูลค่าให้กับธุรกิจกลุ่มสุขภาพอย่างก้าวกระโดด ”
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Source : as of 2017 Peterson-Kaiser Health system tracker , Kaiser Family Foundation analysis of Medical (NHE) data , **Data is already adjust for inflation for 2017 Constant Dollars ,

Bloomberg as of 15 Jan 2018 for Real GDP (1971 base year – End 2017), Credit Image : https://odishatv.in/odisha/structural-gaps-plaguing-healthcare-in-odisha-221108
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ทั้งนี้พบว่าอัตราการใช้จ่ายด้านสุขภาพเติบโต

ในสหรัฐฯมากกว่าการเติบโตของ GDP ถึง 3 เท่า

การใช้จ่ายด้านสุขภาพคิดเป็นสัดส่วนต่อ GDP ในปี 2017

อยู่ที่ 17.90% ซึ่งมีแนวโน้มเติบโตขึ้นจากอดีตอย่างมีนัยส าคัญ

3เท่า 17.90%

การใช้จ่ายเกีย่วกับสุขภาพเติบโตขึน้อย่างรวดเร็ว

“ อัตราการเกิดโรคต่างๆที่เพิ่มขึน้ จากการเปล่ียนแปลงพฤติกรรมการใช้ชีวิตของประชากร รวมถึง

พัฒนาการทางด้านการแพทย์ต่างๆที่ท าใหส้ามารถรักษาโรคได้หลากหลายมากขึ้น ผลักดันให้

การใช้จ่ายด้านสุขภาพเติบโตขึ้นอย่างรวดเร็ว เพิ่มมูลค่าให้กับธุรกิจกลุ่มสุขภาพอย่างก้าวกระโดด ”
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Source : Bloomberg as of 31 Jan 2019
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“ จากการใช้จ่ายทางด้านสุขภาพที่เติบโตขึน้ ส่งผลให้บริษัทที่ท าธุรกิจเกี่ยวกับผลิตภัณฑ์และบริการทางด้านสุขภาพเติบโตขึ้น 

สะท้อนจาก การเติบโตของราคาหุ้นของบริษัทในกลุ่มดังกล่าวที่เติบโตมากกว่าราคาหุ้นในกลุ่มบรษิัทท่ัวไป ”

ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

บริษทัทีป่ระกอบธุรกิจเกีย่วกับสขุภาพ เติบโตอย่างกา้วกระโดด
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การเพิ่มขึ้นของ

ประชากรสูงวัย

การพัฒนาขึ้นของ

ระดับเทคโนโลยีทางการแพทย์

ปัจจัยหลักที่ขบัเคลื่อนการเติบโตของ กลุ่มธุรกจิสขุภาพ
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“ โครงสร้างประชากรในประเทศพัฒนาแล้วส่วนใหญ่มีแนวโน้มเปล่ียนแปลงเข้าสู่สังคมผู้สูงวัยในอนาคต ซ่ึงส่งผลให้การใช้จ่าย

ทางด้านสุขภาพเติบโตขึ้นอย่างก้าวกระโดด เนื่องจากกลุ่มผู้สูงวัยมีการใช้จ่ายด้านสุขภาพสูงกว่ากลุ่มประชากรอายุน้อย ”

กราฟแสดงคาดการณ์จ านวนประชากร

ในวัยสูงวัยของสหรัฐอเมริกา
1
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Source : United Nations DESA/Population Division as of 2017

2

Source : PopulationPyramids.net. as of 2017

กราฟแสดงโครงสร้าง

ประชากรของสหรัฐอเมริกา ปี 2017
2
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ประชากรในประเทศพฒันาแล้ว อาทิ สหรัฐอเมริกา มีแนวโน้มจะก้าวเข้าสู่

สังคมผู้สูงอายุในอนาคตจากการเปลี่ยนแปลงของโครงสร้างประชากร ประกอบกับ

การพัฒนาของอุตสาหกรรมด้านสุขภาพ ท าให้ประชากรมีอายุยืนยาวมากขึ้น 

การเพิ่มขึน้ของประชากรสงูวยั
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กราฟแสดงข้อมูลการใช้จ่ายด้านสุขภาพต่อหัวของประชากรในสหรัฐอเมริกา จ าแนกตามอายุและเพศ

กราฟแสดงสัดส่วนการใช้จ่ายด้านสุขภาพ จ าแนกตามช่วงอายุของประชากร

8%

24%

11%

22%

9%

12%

14%

13%

23%

13%

34%

15%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Share of Spending

Share of Population

Under 19 19 to 34 35 to 44 45 to 54 55 to 64 65 and over

Source : as of 2015 Peterson-Kaiser Health system tracker , Kaiser Family Foundation analysis of Medical Expenditure Panel Survey , Agency of Healthcare Research and Quality 

, U.S. Department of Health and Human Services.

การเพิ่มขึน้ของประชากรสงูวยั

การใช้จ่ายด้านสุขภาพต่อหัวของ

กลุ่มประชากรสูงวัย ( > 65 ) สูงกว่าการใช้จ่าย

ด้านสุขภาพของกลุ่มประชากรวัยรุ่น

และวัยเยาว์ ( <65 ) 2-3 เท่า

2-3 เท่า
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Source : Honestdocs , Bio courtesy of Emory Healthcare , Centers for Disease Control and Prevention Cleveland Clinic Chemotherapy for Cancer Treatments , MedlinePlus , 

US Nation Library of Medicine

การพัฒนาขึน้ของระดบัเทคโนโลยทีางการแพทย์

198819631940 2000

การรกัษาดว้ยเคมบี าบดั 

(Chemotherapy)

เริ่มใช้ครั้งแรกในปี 1940 โดย

จัดสรรตัวยาขึ้นมาเพื่อท าลายหรือ

หยุดยั้งการลามของเซลล์มะเร็ง

วัคซีนโรคหดั

ถูกพัฒนาขึ้นมาใช้ครั้งแรกใน

ปี 1963 ซ่ึงท าให้สามารถลด

อัตราการเสียชีวิตที่มีกว่า

หลักล้านคนเหลือเพียง

หลักหมื่นคนต่อปี

การท าบอลลนูหวัใจ

ปฏิบัติการครั้งแรกเกิดในปี 1977

โดยเป็นการสอดเครื่องมือ

เพื่อเข้าไปขยายเส้นเลือด

ยาต้านไว้รสั HIV

แบบฉุกเฉิน

ถูกน ามาใช้ในปี 1988 โดยใช้

ส าหรับต้านไวรัสฉุกเฉนิในกรณี

ที่ได้รับเช้ือ HIV ในขั้นต้น

โดยยานี้สามารถช่วยป้องกัน

การติดเช้ือ ผู้ที่ติดเช้ือที่รู้ตัว

ในระยะเวลาไม่เกิน 72 ช.ม.

หุ่นยนตช์ว่ยผ่าตดั

ในปี 2000 หุ่นยนต์ช่วยผ่าตัด

แบบส่องกล้องตัวแรก (da Vinci) 

สามารถผ่าตัดได้ในคนจริง โดยมี

การพัฒนาอย่างต่อเนื่องโดยใน

รุ่นปัจจุบันสามารถช่วยในการ

ผ่าตัดที่มีความซับซ้อนแบบ

แผลเล็กได้

ในอนาคต

• การแก้ไขรหัสพันธุกรรม

• การฉีดเอนไซม์เข้าสู่สมอง

• การรักษามะเร็ง 

• การรักษาเอดส์

• การปลูกถ่าย Stem cell

• การพิมพ์อวัยวะ 3 มิติ

1977
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โดยเทคโนโลยีทางการแพทย์นั้นมีอัตราการพฒันาอยู่ในระดับที่สูงมาก

หากเทียบกับการพฒันาความสามารถของอุปกรณอ์ิเล็กทรอนกิส์ (Moore’s law)

$1,000

$10,000

$100,000

$1,000,000

$10,000,000

$100,000,000

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Cost per Genome Moore's Law

Source National human Genome Research Institute, as of 25 April 2018

(*) ค านวณที่อัตราแลกเปลี่ยน 1USD = 32 บาท

ค่าใช้จ่าย : 100,000,000 เหรียญสหรัฐ

(3,200 ล้านบาท) ต่อคน ต่อครั้ง

1,000 เหรียญสหรัฐ 

(32,000 บาท) ต่อคน ต่อครั้ง

ระยะเวลาที่ใช้ : 11 ปี ต่อคน ต่อครั้ง 1 วัน ต่อคน ต่อครั้ง

การตรวจหาล าดับเบส ใน DNA ของมนุษย์ 1 คน เพื่อใช้ในการวินิจฉัยโรคและคิดค้นยารักษาโรคและวัคซีนต่างๆ

Moore’s Law กล่าวไว้ว่า

“ ชิพประมวลผลจะพฒันาการประมวลผลเรว็ขึน้ 

2 เท่า ในขณะทีค่า่ใชจ้า่ยลดลงครึง่หนึ่ง ทุกๆ 2 ปี ” 

จะเห็นว่า เทคโนโลยีทางด้านการแพทย์

มีการพัฒนาในอัตราที่รวดเร็วมากกว่า

ชิพประมวลผลอย่างมาก ท าให้การเข้าถึงการ

รักษาเป็นไปได้มากขึ้น เนื่องจากค่าใช้จ่ายที่ถูกลง

และจับต้องได้ย่ิงขึ้น

การพัฒนาขึน้ของระดบัเทคโนโลยทีางการแพทย์

ปี 2001 ปัจจุบัน

22



การพัฒนาของเทคโนโลยีที่รวดเร็ว ส่งผลให้เกิดนวัตกรรมใหม่ๆ ในวงการการแพทย์และสุขภาพขึ้นมากมาย

ที่ช่วยยกระดับอุตสาหกรรมให้พัฒนาขึ้นจากอดีต อาทิเช่น

Source : 
1

Janus Henderson Investors , as of December 2017

2 

Janus Henderson Investors , as of 30 September 2018

อุปกรณ์และเครื่องมือทางการแพทย์ที่พัฒนามากขึ้น เช่น เครื่อง MRI ,

กล้องขนาดเล็กที่ใช้ในการผ่าตัด รวมถึง อุปกรณ์ใน Lab สมัยใหม่ ,

อุปกรณ์ที่ใช้ในการตรวจจับค่าทางสุขภาพต่างๆ

ยาและการรักษาในรูปแบบใหม่ๆ เช่น การตัดแต่งเซลล์ การผ่าตัดด้วยหุ่นยนต์ การปลูกถ่ายเนื้อเย่ือ ยาและวัคซีนรักษาโรคใหม่ๆ

นวัตกรรมใหม่ๆที่ช่วยเพิ่มประสิทธิภาพให้กับวงสุขภาพ เช่น การเก็บ

ข้อมูลคนไข้อัตโนมัติ , การแชร์ฐานข้อมูลคนไข้สู่ส่วนกลาง ,

การใช้ Big Data Analytics , การวินิจฉัยออนไลน์ 

การพัฒนาขึน้ของระดบัเทคโนโลยทีางการแพทย์
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การยกระดับนวัตกรรม ก่อให้เกิดการรักษาในรูปแบบใหม่ๆ  และการรักษาโรคที่ในอดีตยังไม่สามารถรักษาได้

ส่งผลให้อัตราการรักษาเติบโตขึ้นอย่างก้าวกระโดด ท าให้บริษัทที่อยู่ในขอบเขตดังกล่าวได้รับประโยชน์และเติบโตขึ้นอย่างรวดเร็ว

ด้วยวิธีการรักษาไวรัสตับอักเสบ C แบบใหม่ๆ ส่งผลให้

อัตราการรักษา ไวรัสตับอักเสบ C เติบโตขึ้นอย่างก้าวกระโดด
1

บริษัทผู้พัฒนานวัตกรรมในการรักษา

มีมูลค่าเพิ่มขึ้นอย่างมีนยัส าคัญ
2

Source : 
1

Janus Henderson Investors , as of December 2017

2 

Janus Henderson Investors , as of 30 September 2018

การพัฒนาขึน้ของระดบัเทคโนโลยทีางการแพทย์
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So… What’s big 

in innovative healthcare ?

Credit Image : http://scientifist.com/super-fast-dna-computing/dna-molecule-wallpaper-16528/ 25



Biotechnology คือการน าเทคโนโลยีและความรู้ทางวิทยาศาสตร์มาประยุกต์ใช้กับส่ิงมีชีวิต เพื่อให้เกิดประโยชน์ในวงการต่างๆ ไม่ว่าจะเป็น 

ด้านการเกษตร ด้านอาหาร ด้านสิ่งแวดล้อม รวมถึงด้านการแพทย์ โดยเทคโนโลยีดังกล่าวได้สร้างปรากฏการณ์มากมายให้กับวงการสุขภาพ

ด้านการเกษตร

การเพาะเลี้ยงเนื้อเย่ือ , 

ผลิตภัณฑ์ GMOs , การส่งถ่ายยีน

ด้านวงการอาหาร

การเพิ่มคุณค่าอาหาร , การลดปริมาณ

สารพิษ , การเพิ่มปริมาณเนื้อให้กับปศุสัตว์

วงการแพทย์และสุขภาพ

การตรวจความ

ผิดปกติทางพันธุกรรม

การผลิตยา

จากสิ่งมีชีวิต

การผลิตแอนติบอดี้ 

เพื่อเยียวยารักษา

การปลูกถ่ายและการ

ตัดแต่งยีน

การผลิตวัคซีน

และเซรุ่ม

ด้านส่ิงแวดล้อม

การผลิตปุ๋ยชีวภาพ , การก าจัดขยะ

และน้ าเสียด้วยจุลินทรีย์สิ่งมีชีวิต

Biotechnology อนาคตใหมข่องวงการสุขภาพ
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การพัฒนาของระดับเทคโนโลยีที่รวดเร็ว ส่งผลให้เกิดนวัตกรรมใหม่ๆภายใต้ Biotechnology ขึ้นมากมายที่

เข้ามามีบทบาทส าคัญต่อวงการการแพทย์ เช่น การตรวจพบโรคใหม่ๆหรือการรักษาโรคทีไ่ม่เคยรักษาได้
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Gene Editing

Personalized

Cancer

Vaccines

Number of public biotech companies

ด้วยการพัฒนาของเทคโนโลยีด้าน Biotechnology

ส่งผลอุตสาหกรรม Biotechnology เติบโตขึ้นอย่างรวดเร็ว

สะท้อนจากจ านวนบริษัทที่ท าธุรกิจเกี่ยวกับ Biotechnology

ที่เพิ่มขึ้นตามความก้าวหน้าของเทคโนโลยี

Source :Janus Henderson Investors as of 30 September 2017 , FDA as of 31 December 2017
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เกิดการพัฒนายารักษาโรคใหม่ๆ จาก Biotechnology 

หลากหลายชนิด ทั้งในโรคที่ไม่สามารถรักษาได้มาก่อน 

รวมถึงโรคที่สามารถใช้ ยา Biochemical รักษาได้ดีกว่า

Biotechnology อนาคตใหมข่องวงการสุขภาพ
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นวัตกรรม Biotechnology ที่พัฒนาอย่างรวดเร็ว ส่งผลให้ ยอดขายของยาประเภท Biological Drug

เติบโตอย่างรวดเร็ว โดยยอดขายเติบโตขึ้นถงึ 11 เท่า จากป ี1999

Source : ISI Evercore Research as of 31 December 2017 , Janus Henderson Investors as of 30 September 2017. 

Biotechnology อนาคตใหมข่องวงการสุขภาพ
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การพัฒนาของระดับเทคโนโลยีที่รวดเร็ว ส่งผลให้เกิดนวัตกรรมใหม่ๆภายใต้ Biotechnology ขึ้นมากมายที่

เข้ามามีบทบาทส าคัญต่อวงการการแพทย์ เช่น การตรวจพบโรคใหม่ๆหรือการรักษาโรคทีไ่ม่เคยรักษาได้



จากกระแสการเติบโตอย่างต่อเนื่องของ Biotechnology ส่งผลให้บริษัทผู้ท าธุรกิจเกีย่วกับ Biotechnology

รวมถึงผู้ได้รับประโยชน์จากเทคโนโลยีดังกล่าว มีมูลค่าเติบโตขึ้นอย่างรวดเร็ว และมีแนวโน้มจะเติบโตอย่างต่อเนือ่งในอนาคต
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240.23%

182.12%

146.23%

87.10%

353.49%

Source : Bloomberg as of 31 January 2019

โอกาสในการลงทนุในหุ่นกลุ่ม Biotechnology

ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต
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รายละเอยีดและข้อมลูกองทนุ ASP-IHEALTH
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Credit Suisse 

Global Digital Health Equity Fund

0-50%*

Janus Henderson

Horizon Biotechnology Fund

0-50%*

กองทนุหุน้ตา่งประเทศ กองทนุหุน้ตา่งประเทศ

เบื้องต้นลงทุนในกองทุน

Janus Henderson

Horizon Biotechnology Fund

ที่เน้นลงทุนเฉพาะบริษัทที่ท าธุรกิจ

เกี่ยวกับ Biotechnology 

เบื้องต้นเน้นลงทุนในกองทุน

Credit Suisse Global Digital Health 

Equity Fund ที่เน้นลงทุนเฉพาะ

ในบริษัทที่ท าธุรกิจเกี่ยวกับ

Healthcare ที่มีวิวัฒนาการ

จากการพัฒนาขึ้นของนวัตกรรม

ASP-IHEALTH

กองทุนเปิด แอสเซทพลสั อินโนเวทฟี เฮลธ์แคร์

ประมาณการสัดส่วนการลงทุนในกองทุน (Portfolio Allocation)

*ทั้งนี้ อัตราส่วนดังกล่าวสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
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Sector Weight (%)

Biotechnology 60%

Healthcare Service 10%

Healthcare Products 5%

Pharmaceutical 8%

Software 8%

Computers 3%

Others 6%

Total 100%

60%

10%

5%

8%

8%

3%

6%

Biotechnology Healthcare Products

Healthcare Service Pharmaceutical

Software Computers

Others

กองทุนเปิด แอสเซทพลสั อินโนเวทฟี เฮลธ์แคร์

ประมาณการสัดส่วนการลงทุนตามประเภทอุตสาหกรรม*

ASP-IHEALTH
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*ทั้งนี้ อัตราส่วนดังกล่าวสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน



Country Weight (%)

United States 86.32%

Japan 2.70%

Jersey 1.50%

Switzerland 1.40%

Belgium 1.29%

Cash/Cash Equivalents + Others 6.80%

Total 100.00%

86%

3%

2%

1%

1%

7%

United States Japan

Jersey Switzerland

Belgium Cash/Cash Equivalents + Others

กองทุนเปิด แอสเซทพลสั อินโนเวทฟี เฮลธ์แคร์

ประมาณการสัดส่วนการลงทุนแบ่งตามรายประเทศที่ลงทุน*

ASP-IHEALTH

*ทั้งนี้ อัตราส่วนดังกล่าวสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
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Credit Suisse 

Global Digital Health Equity Fund

0-50%*

กองทนุหุน้ตา่งประเทศ กองทนุหุน้ตา่งประเทศ

เบื้องต้นเน้นลงทุนในกองทุน

Credit Suisse Global Digital Health 

Equity Fund ที่เน้นลงทุนเฉพาะ

ในบริษัทที่ท าธุรกิจเกี่ยวกับ Healthcare 

ที่มีวิวัฒนาการจาก

การพัฒนาขึ้นของนวัตกรรม

Biotechnology Fund

ประมาณการสัดส่วนการลงทุนในกองทุน (Portfolio Allocation)

*ทั้งนี้ อัตราส่วนดังกล่าวสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
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Janus Henderson

Horizon Biotechnology Fund

0-50%*

เบื้องต้นลงทุนในกองทุน

Janus Henderson

Horizon Biotechnology Fund

ที่เน้นลงทุนเฉพาะบริษัทที่ท าธุรกิจ

เกี่ยวกับ Biotechnology 



ท าไมตอ้งลงทนุกับ Janus Henderson
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Janus Henderson Group บริษัทสัญชาตอิงักฤษผูใ้หบ้รกิารดา้นการบรหิารจดัการกองทุนระดับโลก 

โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในการลงทุนในบรษิทัทีเ่กี่ยวขอ้งกับ “กลุ่มอตุสาหกรรมสขุภาพ”

สินทรัพย์ภายใต้การบริหารของ Janus Henderson Group รวมทั้งสิ้น 378.1 Billion USD

Janus Henderson Group : an independent, active asset manager 

with globally relevant brand, foot print, investment proposition and client service approach

Source: Janus Henderson Investors, as at 14 January 2019

Note: The chart does not represent reporting lines.

1Alex Crooke and George P. Maris attend meetings on a six-month rotational basis
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“ Investment Experience and Network ”

บริษัทมีประสบการณ์ในการบริหารสินทรัพย์อย่างยาวนาน

และมีเครือข่ายในการลงทุนครอบคลุมอยู่ทั่วทุกมุมโลก

More Than 2,000

Employees 

worldwide

11

Fund Manager 

average years at firm

28

Offices 

worldwide

21

Fund manager average years 

financial industry experience

Source : Janus Henderson Group as of 31 December 2018

Expert Insight
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(Bill Gross has left the 

firm in February 2019)



รายละเอียดกองทุน

Janus Henderson Horizon Biotechnology Fund
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Source : Janus Henderson Group as of 30 September 2018

Portfolio management team

ทีมผู้บริหารกองทุนมีประสบการณ์ในตลาดทุนยาวนาน และมีความรู้เฉพาะทางอย่างลึกซึ่ง 

ในกลุ่มอุตสาหกรรมที่ลงทุน สร้างความมั่นใจให้นักลงทุนในการเลือกตราสารที่จะลงทุน 
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ทีมลงทุนที่มีประสบการณ์สูง และมี Background ทางด้านการแพทย์และเทคโนโลยีชีวภาพ

จากมหาวิทยาลัยอันดับต้นๆของโลก ช่วยสร้างความมั่นใจให้กับนักลงทุน



Source : Janus Henderson Group as of 31 May 2017

Investment Philosophy and Process

ด้วยกระบวนการลงทุนเชิงลึก ในการวิเคราะห์ตราสาร พร้อมกับความรู้เฉพาะทางของทีมผู้บริหารกองทุน

เราเชื่อว่าจะสามารถสร้างโอกาสรับผลตอบแทนระยะยาวในอัตราที่สูงไห้กับผู้ลงทุน

Fundamental research Financial modelling Valuation metrics

 Physician interviews 

 Medical conferences 

 Management meetings 

 Statistical analysis 

 Scientific literature 

 Industry contacts 

Forecast key leverage points 

using: 

 Model components 

 Revenue build out 

 Expense analysis 

 Income statement, balance sheet 

and cash flow statement 

 Scenario analysis 

Discount to intrinsic value (DCF) 

 Upside/downside risk 

 Value at Risk 

Intensive Fundamental Analysis

Disciplined investment process 

• Focused approach with a diversified portfolio 

• Value at Risk Framework to mitigate the volatility 

associated with drug development 

Experienced and specialized investment team 

• A team of dedicated biotechnology experts 

with scientific backgrounds and business 

acumen supported by the larger Janus 

Henderson Healthcare team 

Differentiated fundamental research 

• Seek to understand the science and the 

business 

• Proprietary statistical models to analyze the 

probability of success of clinical trials 

Investment Philosophy

40



Source : Janus Henderson Group as of 31 May 2017 , BIO Industry Analysis as of 2016

“ มีเพียงแค่ 10% ของยาที่ท าการทดลองเท่านั้นที่ได้รับการอนุมัติ และกลุ่มคนส่วนใหญ่มักคาดการณ์ไม่ถูกต้อง ”

41

Benefit of active management

ด้วยกลยุทธ์ Active Management กองทุน Biotechnology Fund

ประกอบกับความเชี่ยวชาญในการคัดสรรหุ้นของทีมบริหารการลงทุน

สร้างข้อได้เปรียบให้นักลงทุนในการลงทุนใน Sector ที่ต้องใช้ความรู้เฉพาะทางอย่างกลุ่ม Biotechnology ได้

“The 90/90 rule is a concept created by the Janus Henderson Global Life Sciences Fund management team.”



Source : Janus Henderson Group as of May 2017 ,Wilshire 5000 Index as of December 31,2017 , Includes average performance of stock over $500M in market cap. When valuations fall and 

market and economic conditions change it is possible for both actively and passively managed investments to lose value

บริษัทที่ท าธุรกิจในกลุ่ม Biotechnology มักมีความผันผวนสูงเนื่องจากรูปแบบธุรกิจที่มีความเสี่ยงจากผลลัพธ์ท่ี

เรียกว่า Binary Risk ( 100% Right or 100% Wrong ) ซึ่งธุรกิจมีโอกาสเติบโตได้มาก หากยาที่คิดค้นได้รับการอนุมัติ

และจะเสียหายอย่างมากหากยาที่คิดค้นไม่ได้รับการอนุมัติ ดังนั้นความเชีย่วชาญของทมีงานลงทนุจงึส าคญัอยา่งมาก
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ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

Benefit of active management

ด้วยกลยุทธ์ Active Management กองทุน Biotechnology Fund

ประกอบกับความเชี่ยวชาญในการคัดสรรหุ้นของทีมบริหารการลงทุน

สร้างข้อได้เปรียบให้นักลงทุนในการลงทุนใน Sector ที่ต้องใช้ความรู้เฉพาะทางอย่างกลุ่ม Biotechnology ได้



Portfolio construction

ด้วยกระบวนการลงทุนเชิงลึกในการวิเคราะห์ตราสาร พร้อมกับความรู้เฉพาะทางของทีมผู้บริหารกองทุน

เราเชื่อว่าจะสามารถสร้างโอกาสรับผลตอบแทนระยะยาวในอัตราที่สูงไห้กับผู้ลงทุน

Position sizing and value at risk

Discount

To intrinsic

value

Risk

Source : Janus Henderson Group as of 31 May 2017

Value at risk framework 

• Assess downside risk in worst-case scenario

for any foreseeable event 

• Limit position size so worst-case scenario impact on 

portfolio won’t exceed 200 basis points 

• Example: If worst case is 50% drop in stock price, position 

size is no more than 4% 

Any portfolio risk management process discussed includes an effort to monitor   

and manage risk which should not be confused with and does not imply low risk

or the ability to control certain risk factors. 

การสร้างพอร์ตการลงุทนที่ค านึงถึงความเสี่ยงโดยรวมให้อยู่ในระดับที่เหมาะสมรวมถึงการใช้หลักการ

ควบคุมความเสี่ยง “Value at Risk” มาช่วยในการก าหนดกรอบน้ าหนักการลงทุนเพื่อช่วยควบคุมความเสี่ยง
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Source : Janus Henderson Group as of 31 May 2017

Investment Theme

Biotechnology Fund ที่เน้นลงทุนเฉพาะในบริษัทที่ท าธุรกิจ

เกี่ยวกับ Biotechnology ที่ผ่านการคัดสรรว่ามีแนวโน้มเติบโตสูง

Early commercial 10%-30%

 Significant market 

opportunity

 Underappreciated sales 

potential

 High margins at scale

 Addressing high unmet

medical needs

 High probability of 

clinical success

 Attractive commercial 

opportunity

100% in Biotechnology stock with 3 sub themes

Portfolio construction (50-80 holdings)

Development stage 20-60% Profitable biotech 20%-60%

 Dominant franchises

 Strong free cash flow 

generation

 Innovative pipelines

 Efficient use of capital
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“Portfolio characteristics are for illustration and subject to change.”



พอรต์การลงทนุและผลการด าเนินงานในอดตีที่ผา่นมา

45



Characteristics

Biotechnology

Fund

NASDAQ 

Biotechnology Index

Number of

Holdings

52 136

Weighted Average 

Market Cap

$31.4 B $36.3B

Weighted Median 

Market Cap

$8.0 B $17.5 B

Portfolio Breakdown

ข้อมูลพอร์ตการลงทุนแบ่งตามรายประเทศและขนาดของบริษัท

90.04%

3.20%

1.57%

1.33%

1.29%

0.77%

1.79%

96.60%

0%

0.66%

0.73%

0.15%

0.32%

0%

United States

Japan

United Kingdom

China

Netherlands

Belgium

Cash & Equivalents

Biotechnology Fund NASDAQ Biotechnology Index

Country Allocation Market Capitalization & Characteristics

Source: Janus Henderson Fund Snapshot as of 31 January 2019.

Market

Capitalization

Biotechnology

Fund

NASDAQ 

Biotechnology Index

$0 to $2B 24.46% 14.88%

$2B to $5B 15.30% 11.64%

$5B to $20B 18.99% 24.57%

$20B to $50B 13.23% 17.92%

Over $50B 26.23% 30.99%
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Source: Janus Henderson 30 September 2018. อัตราผลตอบแทนที่มีระยะเวลามากกว่า 1 ปี เป็นอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปี

Strategy Past Performance

ผลการด าเนินงานของกลยุทธ์ Global Life Biotech Sector ตั้งแต่ (30/9/2007 ถึง 30/9/2018)

838%

(Global Life : Biotech Sector)

ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นการค านวณผลตอบแทนสะสมของกลยุทธ์การลงทุน Janus Henderson : Global Life Biotech Sector

ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินการในอนาคต

370%

(NASDAQ Biotechnology)

177%

(MSCI World Healthcare Index)

87%

(MSCI World Index)
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Performance (%)

as of 30 September 2018

9M18 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years

Since PM 

Inception

Global Life – Biotech Sector – Gross 19.62 9.96 11.45 18.64 23.17 21.66

NASDAQ Biotech Index (Total Return) 14.69 10.34 7.05 12.29 16.80 14.51

MSCI World health Care Index
SM

- Gross 13.67 14.76 11.14 12.19 12.34 9.35

MSCI World Index – Gross 5.89 11.84 14.18 9.89 9.18 5.65

Difference (Global Life – Biotech Sector

vs. NASDAQ Biotech Index)

+4.93 -0.38 +4.40 +6.35 +6.37 +7.15

“The Janus Henderson Global Life Sciences Fund – Biotech Sector is an in-house carve out from the representative account for the broader Janus Henderson Global Life Sciences Strategy. The performance shown herein does not represent the investment 

performance or the actual accounts of any investors, and no representation is made that the hypothetical returns would be similar to actual performance had accounts actually been managed in this manner. For illustrative purposes only.”



Source: Janus Henderson Fund Snapshot as of 31 January 2019.

Past Performance

ความส าเร็จจากการลงทุนตรงผ่าน Private Placement

ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินการในอนาคต
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Source: Bloomberg as of 25 February 2019.

-20.00%

-15.00%

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

Dec-18 Jan-19 Feb-19

ผลการด าเนินงานของกองทุน Janus Henderson Horizon Biotechnology Fund ตั้งแต่จัดตั้งกองทุน (10/12/2018 ถึง 25/2/2019)

ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินการในอนาคต

Fund Performance

ผลการด าเนินงานของกองทุน Janus Henderson Horizon Biotechnology Fund

12.10%

(Janus Henderson Horizon Biotechnology Fund)

8.63%

(NASDAQ Biotechnology)
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“Returns are in USD, net of fees and include 

reinvestment of dividends and capital gains”



ตัวอยา่งบรษิทัจดทะเบียนทีก่องทุนลงทนุ ผลิตภณัฑแ์ละบรกิารของบรษิทั สัดส่วนลงทนุ (%)

Gilead

Sciences

วิจัย พัฒนา คิดค้น ผลิตชีวเภสัชภัณฑ์ส าหรับโรคที่ยังไม่มีวิธีการรักษา

เช่น โรคเอดส์ โรคตับ โรคมะเร็ง ภาวะติดเช้ือ

6.97

Celgene

Corp.
วิจัย พัฒนา คิดค้น ผลิตชีวเภสัชภัณฑ์ โดยเน้นรักษาโรคมะเร็งต่างๆ 6.27

Neurocrine

Biosciences, Inc.

วิจัย พัฒนา คิดค้น ผลิตชีวเภสัชภัณฑ์ส าหรับ

โรคผิดปกติทางระบบประสาทและตอ่มไร้ท่อ

5.03

Insmed, Inc.
วิจัย พัฒนา คิดค้น ผลิตชีวเภสัชภัณฑ์ โดยเน้นพัฒนายาเพื่อใช้รักษาโรคเกี่ยวกับ

ทางเดินหายใจส าหรับผู้ปว่ยที่ยารักษาทั่วไปไมไ่ด้ผล

4.24

Regeneron

Pharmaceuticals, Inc. 

วิจัย พัฒนา คิดค้น ผลิตชีวเภสัชภัณฑ์โดยใช้ automation และ cloud-based 

informatics จัดเรียงและวิเคราะห์ exome ในการคิดค้นยา

3.81

Alexion

Pharmaceuticals, Inc.
วิจัย พัฒนา คิดค้น ผลิตชีวเภสัชภัณฑ์ส าหรับโรคหายาก 3.65

Vertex

Pharmaceuticals, Inc.

วิจัย พัฒนา คิดค้น ผลิตชีวเภสัชภัณฑ์โดยเน้นโรคซิสติก ไฟโบรซิส 

ซ่ึงเป็นโรคติดต่อทางพันธุกรรม

3.56

Takeda

Pharmaceuticals Co., Ltd

วิจัย พัฒนา คิดค้น ผลิตชีวเภสัชภัณฑ์ เพื่อรักษาเนื้องอก โรคทางเดินอาหาร

โรคเกี่ยวกับเส้นประสาท โรคหายาก โรคเกี่ยวกับเลือด และวัคซีน

3.20

Sarepta

Therapeutics, Inc.

วิจัย พัฒนา คิดค้น ผลิตชีวเภสัชภัณฑ์และเป็นผู้ให้บริการค าปรึกษาแนะน าส าหรับ

ผู้ป่วยกล้ามเนื้อลีบดูเชน ซ่ึงเป็นโรคที่เกิดจากความผิดปกติของโครโมโซม

3.09

Biogen, Inc.
วิจัย พัฒนา คิดค้น ผลิตชีวเภสัชภัณฑ์ส าหรับ

โรคทางระบบประสาทและภูมิคุ้มกัน

2.91

Source: Janus Henderson Fund Snapshot as of 31 January 2019.

Top 10 Holdings

สัดส่วนการลงทุนในกองทุน 10 อันดับแรก
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“Use of third party names, marks or logos is purely for illustrative purposes and does not imply any association between any third party 

and Janus Henderson Investors, nor any endorsement or recommendation by or of any third party.”



ตัวอยา่งบรษิทัจดทะเบียนทีก่องทุนลงทนุ

Estimated 

PE 2019

Estimated 

EPS Growth

2019

Estimated 

EPS Growth

2020

Consensus

Buy Hold Sell

Gilead Sciences 9.89 -0.91 5.13 16 (53%) 14 (47%) -

Celgene Corp. 8.47 20.42 21.42 10 (45%) 12 (55%) -

Neurocrine

Biosciences, Inc.
114.30 -175.05 1752.15 13 (81%) 3 (19%) -

Insmed, Inc. - 9.78 30.99 10 (91%) 1 (9%) -

Regeneron

Pharmaceuticals, Inc. 
18.41 -0.02 9.57 8 (35%) 13 (57%) 2 (9%)

Alexion

Pharmaceuticals, Inc.
14.32 17.41 11.97 16 (84%) 3 (16%) -

Vertex

Pharmaceuticals, Inc.
42.49 7.48 48.60 19 (76%) 6 (24%) -

Takeda

Pharmaceuticals Co., Ltd
18.82 -1.79 19.87 15 (94%) 1 (6%) -

Sarepta

Therapeutics, Inc.
- 13.92 - 23 (96%) 1 (4%) -

Biogen, Inc. 11.43 9.32 1.76 20 (65%) 11 (35%) -

Source: Bloomberg as of 26 February 2019.

Top 10 Holdings

สัดส่วนการลงทุนในกองทุน 10 อันดับแรก
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“Use of third party names, marks or logos is purely for illustrative purposes and does not imply any association between any third party 

and Janus Henderson Investors, nor any endorsement or recommendation by or of any third party.”



ตัวอย่างบรษิทัทีก่องทนุ

Janus Henderson Horizon Biotechnology Fund ลงทุน 
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บริษัทผู้น าในวงการ Genomics ผู้พัฒนา ผลิต และจัดจ าหน่ายเทคโนโลยีสมัยใหม่ อาทิ อุปกรณ์

ในการตรวจสอบพันธกุรรม รวมถึงระบบที่ใช้ในการวิเคราะห์พันธกุรรมและความแปรผนัทางพนัธกุรรม

ในบุคคลซึ่งช่วยในการวิเคราะห์และวินิจฉัยโรคต่างๆ รวมถึงการพัฒนาและวิจัยยารักษาโรคให้ตรงจดุ

53



21

Driving Innovation

As a startup, Illumina aspired to transform human health. Our initial products enabled 

researchers to explore DNA at an entirely new scale, helping them create the first map of 

gene variations associated with health, disease, and drug response. Every breakthrough 

opened up a new world, and showed us how much further there is to go.

Finding Answers

While the rate of progress is accelerating exponentially, we are only beginning to understand the 

clinical significance of the genome. What causes a cancer cell to mutate? What is the origin of a 

puzzling disease? Is it possible to prevent the next outbreak? Or safeguard the world’s food supply? 

These are just a few of the challenges that inspire us to push the boundaries of our imagination.

Making a Difference Now

Today we are a global leader in genomics – an industry at the intersection of 

biology and technology. At the most fundamental level, we enable our customers 

to read and understand genetic variations. We strive to make our solutions 

increasingly simple, more accessible, and always reliable. As a result, discoveries 

that were unimaginable even a few years ago are now becoming routine – and are 

making their way into patient treatment.

Empowering a Healthy Future

We now have the ability to sequence at an unprecedented scale. 

Collectively, this will give us a much deeper understanding of genetics than 

ever before. We will begin to truly unlock the power of the genome. These 

advances will trigger a fundamental shift in healthcare and beyond. 

Medicine will continue to become more preventive and more precise. We 

will be healthier, longer. We have only just begun.

Company overview

Source : Illumina Source book January 2019 , Illumina website 

Company overview
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Products & Services

When to choose sequencing? 

• For analyses of large panels, exomes, or whole genomes 

• When the targeted DNA region is not fully known 

• When high coverage or “deep sequencing” is required 

• When a wide range of applications, from basic science to clinical 

diagnostics, is required 

When to choose microarrays? 

• For interrogation of known variants (e.g., single nucleotide polymorphisms) 

• For discovery and association in common variations (e.g., polygenic risk 

scores, genome wide association studies) 

• When an answer is required quickly 

• When lower cost than sequencing is required

SEQUENCING MICROARRAYS

Focus Areas

With their genomic technologies, 

Illumina believes that there are a 

number of key areas where genomics 

will increasingly impact patient lives 

Source : Illumina Source book January 2019, Illumina website 

เทคโนโลยีหลักของบริษัทแบง่ออกเปน็ 2 ประเภท คือ SEQUENCING

ซึ่งใช้ส าหรับการวิเคราะห์เชิงลึกที่ต้องอาศยัการประมวลผลข้อมูลที่มขีนาดใหญ่ และ

อีกหนึ่งประเภท คือ MICROARRAYS ส าหรับการวิเคราะห์เฉพาะจุดมากขึ้น
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Source : Illumina Source book January 2019 , Illumina website 

โดยในปัจจุบัน ผลิตภัณฑ์และบริการของ Illumina

ได้ถูกติดตั้งและกระจายไปตามโครงข่ายหลักๆ ทั่วทุกมุมโลก
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Analyst Consensus

Buy 13 (72.2%)

Holds 4 (22.2%)

Sells 1 (5.6%)

12M Target Price 334.94

Last Price 309.16

Currency USD

Return Potential 8.3%

Valuation

FY 2019

(Estimate)

FY 2020

(Estimate)

Net Profit Margin (%) 26.62 26.51

Net Profit Growth (%) 15.88 15.11

ROE (%) 22.80 20.85

P/E Ratio 47.47 41.28

illumina

Source : Bloomberg as of 26 February 2019
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บริษัทผู้วิจัย พัฒนา คิดค้น และผลิต ชีวเภสัชภัณฑ์ (Biopharmaceutical drugs) น าสมัยที่มุ่งเป้าในการรักษาโรค และ

ตอบสนองความต้องการทางสุขภาพที่ยังไม่ได้รับการตอบสนอง (Unmet medical need) โดยผลิตภัณฑ์ที่อยู่ภายใต้

การวิจัยและพัฒนาและจัดจ าหน่าย ได้แก่ ยารักษา โรค HIV โรคตับ มะเร็ง ภาวะติดเชื้อ และโรคเกี่ยวกับทางเดินหายใจต่างๆ 

Source : Gilead Annual report 2017
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Existing Product Financial highlight

ในปัจจุบัน มีผลิตภัณฑ์ที่ท าการจัดจ าหน่ายกว่า 25 รายการ เน้นการรักษาด้วยรูปแบบของ

ยาสมัยใหม่ในโรคต่างๆที่ยาในรูปแบบเดิมอาจท าการรักษาได้ไม่มีประสิทธิภาพนกั

อีกทั้ง บริษัทยังมีผลิตภัณฑ์ที่อยู่ระหว่างการพัฒนาเพือ่ปฏิวัติการรักษาในวงการสุขภาพ

อีกกว่า 100 รายการ ซึ่งสะท้อนให้เห็นถงึโอกาสในการเติบโตของผลประกอบการในอนาคต

Source : Gilead Annual report 2017 
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Analyst Consensus

Buy 16 (53%)

Holds 14 (47%)

Sells 0 (0%)

12M Target Price 80.82

Last Price 65.35

Currency USD

Return Potential 23.7%

Valuation

FY 2019

(Estimate)

FY 2020

(Estimate)

Net Profit Margin (%) 38.03 38.26

Net Profit Growth (%) -0.91 5.13

ROE (%) 50.58 53.13

P/E Ratio 9.89 9.41

GILEAD

Source : Bloomberg as of 26 February 2019
60



บริษัทผู้วิจัย พัฒนา คิดค้น และผลิต ชีวเภสัชภัณฑ์ (Biopharmaceutical drugs) ที่น าสมัย มุ่งเน้นการพัฒนายารักษาทางชีวภาพ

ด้วยนวัตกรรมสมัยใหม่ อาทิเช่น การรักษาโรคมะเร็ง การติดเชื้อในร่างกาย 

รวมถึงพัฒนายาที่ใช้ในการเสริมสร้างภูมิคุ้มกันในด้านต่างๆ และยาที่ช่วยในการรักษาสมดุลของโปรตีนร่างกาย

Source : Celgene Annual report 2017
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ผลิตภณัฑเ์พือ่รกัษาอาการตดิเชือ้และเสรมิสรา้งภมูคิุม้กนั

Inflammation & Immunology

2017 Net Products Sales

ยาชีวภาพที่ใช้ในการเยียวยา

โรคมะเร็งในพลาสมาเซลล์หลัง

ยาชีวภาพท่ีใช้ในการเยียวยา

โรคมะเร็งในในทรวงอก

มะเร็งในรังไข่ รวมถึงมะเร็งปอด

ในปัจจุบันมผีลิตภัณฑ์ที่ท าการจดัจ าหน่ายและผลิตภัณฑ์ที่อยู่ระหว่างการพฒันาหลายรายการ โดยมุ่งเน้นการ

รักษาเกี่ยวกับโรคมะเร็งในประเภทต่างๆ โดยเฉพาะมะเร็งในเม็ดเลือด มะเร็งต่อมน้ าเหลือง รวมถึงการรักษาโรค

ทางพันธุกรรม อาทิเช่น ธาลัสซีเมีย และโรคที่เกี่ยวข้องกับภูมิคุ้มกนัทัง้หมด ซึ่งยารักษาโรคต่างๆ

มีแนวโน้มที่จะปฏวิัติวงการการแพทย์ สะท้อนถึงแนวโน้มในการเติบโตของบริษัทอย่างก้าวกระโดดในอนาคต 

ผลิตภณัฑเ์พือ่รกัษาโรคในกลุม่ โลหิตวทิยา และ มะเรง็ Hematology & Oncology

ตัวอย่างผลิตภัณฑ์ที่มีการจัดจ าหน่าย

ยาชีวภาพที่ใช้ในการรักษา

โรคสะเก็ดเงินรุนแรงและ

โรคสะเก็ดเงินข้ออักเสบ

2017 Net Products Sales

ยาชีวภาพท่ีใช้ในการเยียวยา

โรคมะเร็งในพลาสมาเซลล์

ผลิตภัณฑ์ที่ก าลังอยู่ในระหว่างการวิจัยและพัฒนา

Source : Celgene Annual report 2017
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Analyst Consensus

Buy 10 (45%)

Holds 12 (55%)

Sells 0 (0%)

12M Target Price 99.63

Last Price 90.41

Currency USD

Return Potential 10.2%

Valuation

FY 2019

(Estimate)

FY 2020

(Estimate)

Net Profit Margin (%) 44.67 46.12

Net Profit Growth (%) 20.42 21.42

ROE (%) 62.68 46.39

P/E Ratio 8.47 9.97

CELGENE

Source : Bloomberg as of 26 February 2019
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Credit Suisse 

Global Digital Health Equity Fund

0-50%*

กองทนุหุน้ตา่งประเทศ กองทนุหุน้ตา่งประเทศ

เบื้องต้นเน้นลงทุนในกองทุน

Credit Suisse Global Digital Health 

Equity Fund ที่เน้นลงทุนเฉพาะ

ในบริษัทที่ท าธุรกิจเกี่ยวกับ Healthcare 

ที่มีวิวัฒนาการจาก

การพัฒนาขึ้นของนวัตกรรม

ASP-IHEALTH

Global Digital Health Equity Fund

ประมาณการสัดส่วนการลงทุนในกองทุน (Portfolio Allocation)

*ทั้งนี้ อัตราส่วนดังกล่าวสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

64

Janus Henderson

Horizon Biotechnology Fund

0-50%*

เบื้องต้นลงทุนในกองทุน

Janus Henderson

Horizon Biotechnology Fund

ที่เน้นลงทุนเฉพาะบริษัทที่ท าธุรกิจ

เกี่ยวกับ Biotechnology 



ท าไมตอ้งลงทนุกบั Credit Suisse
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บริษัท Credit Suisse หนึ่งในผู้ให้บริการด้านการบรหิารสินทรพัย์ ระดับโลก

ซึ่งให้บริการจัดการสินทรัพย์ รวมถึงน าเสนอผลิตภัณฑ์ทางการเงินต่างๆที่เหมาะสมแก่ลูกค้า

โดยสินทรัพย์ภายใต้การบรหิารของ Credit Suisse มากถึง  1,394 Billion USD

Swiss Universal Bank

International Wealth 

Management

Asia Pacific

Global Markets

Investment 

Banking & 

Capital 

Markets

6980 employee (Full-time equivalents)

640 relationship managers

167 billion assets under management 

in Private Banking in CHF

3090 employee (Full-time equivalents)

18 billion risk-weighted assets in CHF

46 billion  leverage exposure in CHF

11530 employee (Full-time equivalents)

32 billion risk-weighted assets in CHF

284 billion  leverage exposure in CHF

10300 employee (Full-time equivalents)

1140 relationship managers

645 billion assets under management 

in CHF

13140 employee (Full-time equivalents)

1970 relationship managers

532 billion assets under management 

in CHF

Source : Credit Suisse : Structure as of 31 Dec 2017 , Numbers as of 31 Dec 2016 66



Investment Experience and Award In the past

บริษัทจัดการกองทุนมีประสบการณ์ในการบรหิารสินทรัพย์อย่างยาวนาน และมีโครงข่ายใน

การลงทุนกระจายอยู่ทั่วทุกมุมโลก ทั้งนี้ยังได้รับรางวัลในการลงทุนที่สะท้อนผลงานหลายรางวัล

And hundred more 

rewards in each division

Source : Credit Suisse’s website as of 30 June 2017. 67

ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินการในอนาคต



Investment Teams

บริษัทมีการแบ่งฝ่ายการลงทุนในแต่ละแบบอย่างชัดเจนและหลากหลาย 

เพื่อให้การบริหารสินทรัพย์ในแต่ละประเภทพอร์ตการลงทุน เป็นไปอย่างชัดเจนและต่อเนื่อง

Source : Credit Suisse as of 31 Oct 2018 68



รายละเอียดกองทนุ

Global Digital Health Equity Fund
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Portfolio Management Team

Thomas Amrein

CFA, Vice President 
Christian Schmid

CFA, Director 

Thomas Amrein, CFA, Vice President, is a senior portfolio manager and lead portfolio 

manager of the Credit Suisse (Lux) Global Digital Health Equity Fund. He has been a 

portfolio manager in the Global Equities team since October 2002. Thomas has covered 

the Healthcare sector for over 20 years, amid other sectors. He was previously 

responsible for the US Healthcare sector in the Credit Suisse (Lux) USA Growth 

Opportunities Fund and took over as lead manager of the Credit Suisse (Lux) Global 

Biotech Innovators Equity Fund in 2016. Thomas joined Credit Suisse in 1996. He holds 

a Master’s degree in Business Administration from the University of St. Gallen and since 

2008 is a CFA Charterholder. He also attended post-graduate courses in biotechnology 

at the University of Basel and ETH Zurich. 

Christian Schmid, CFA, Director, is a senior portfolio manager and lead portfolio 

manager of the Credit Suisse (Lux) Global Digital Health Equity Fund. He has been in the 

Global Equities team since September 2005 working in Zurich and Singapore. Christian 

has been the lead manager for European and global equity funds and was also 

responsible for active stock selection in emerging markets. He gained extensive 

knowledge about the HOLT system (Credit Suisse’s proprietary equity valuation tool). 

Christian joined Credit Suisse in 1996 and holds a Master of Arts in International 

Management from Regents Business School in London and has been a CFA 

Charterholder since 2008. 

70Source : Credit Suisse as of 31 Oct 2018



กระบวนการลงทุนของ Credit Suisse

Global Digital Health Equity Fund
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Pure-play investments 

• Pure-play investment definition: technology is essential to the business 

model and drives more than 50% of current revenues 

• Universe for Digital Health: ~ 400 companies 

• Pure-play investment core universe: ~ 200–250 companies 

• Fund typically invests in: 40–60 stocks 

• 1.0%–4.0% weighting allocated to each stock1 

Small and mid cap bias 

• Our focus on pure-play companies and on innovation and entrepreneurs 

leads to a definite bias towards smaller companies 

Long-term investment horizon 

• In our analysis we take a 7–10 year view, which allows us to look beyond 

the short-term noise, into the big picture structural forces of change 

• As a result of this approach, our fund turnover is typically low 

Fundamental bottom-up stock approach 

• Our benchmark-agnostic stock selection and portfolio construction are based on 

fundamental analysis and conviction in the investment opportunity 

• This approach often results in a high tracking error compared to the reference 

index of MSCI World 

Credit Suisse

Thematic

Equity Funds

Pure-play

investments

Fundamental

Bottom-up

Research 

approach

Global 

investment 

universe

Small and mid 

cap focus

Long-term

Investment

horizon

High active-share

High tracking

error

Investment Framework

Source : Credit Suisse as of Oct 2018 72



Investment Process

Pure-play exposure to Digital Health 

• We invest in companies where technology is 

essential to the business model and drives 

more than 50% of the current revenues. 

• We do not invest in companies which simply 

belong to the sector but do not use the latest 

technology. 

• E.g. Amgen: It is a biotechnology company 

that sells, among other products, Epogen 

and Neupogen. These products were 

developed a long time ago and now they face 

biosimilar pressure from cheaper 

competitors. 

• We define Digital Health as the mission-

critical application of technology to 

Healthcare delivery. 

Portfolio

40-60 stocks

Portfolio construction

Risk Management

Portfolio Management

Investable core universe 

~ 200–250 pure-play stocks 

Qualitative analysis : market leader/superior 

technology, financials and business model, 

competitive dynamics, entrepreneurial management 

Quantitative screen : growth, momentum, valuation 

Broad universe

~ 400 stocks

With exposure to Digital Health theme

Global equity universe

~ 40,000 listed companies worldwide

Source : Credit Suisse as of 31 Oct 2018 73



พอรต์การลงทนุและ

ผลการด าเนนิงานในอดีตที่ผ่านมา
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Digital Health - R&D

~25%

Digital Health - Treatments

~40%

Digital Health - Efficiency

~35%

Credit Suisse : Global Digital Health Equity Fund

เน้นลงทุนในกองทนุ Credit Suisse Global Digital Health Equity Fund ที่เน้นลงทุนเฉพาะ

ในบริษัทที่ท าธุรกจิเกีย่วกับ Healthcare ที่มีวิวัฒนาการจากการพัฒนาขึ้นของนวัตกรรม

Source : Credit Suisse as of 31 Oct 2018

ธุรกิจ Digital Health คือ ธุรกิจที่มีการน าเอาเทคโนโลยีสมัยใหม่มาใช้พัฒนาต่อยอดให้เป็นผลิตภัณฑ์/บริการ

และเครื่องมืออุปกรณ์ในการวิจัยค้นคว้า เพื่อการใช้งานในอุตสาหกรรมสุขภาพ ให้มีประสิทธิภาพและความทันสมัยท่ีมากยิ่งขึ้น

Credit Suisse

Global Digital Health

Equity Funds
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Investment Sub-themes and Example Stocks

Life science tools and services 

Automated laboratory tools 

Artificial Intelligence-enabled diagnostics 

Next-generation sequencing 

Contract research organizations 

Efficient hospitals/doctor’s offices/ medical health records 

Consumer health monitors 

Food and environmental safety 

Big data analytics 

Clinical informatics 

Digital Health -R&D

Digital Health -Efficiency

Source : Credit Suisse as of 31 Oct 2018

Stock Example : Medidata Solutions Inc.

Biotechnology 

Medical technology 

Surgical robotics 

Personalized medicine 

Next-generation implants and bionics 

Digital Health -Treatments

Stock Example : Align Technology Inc.

Stock Example : Teladoc Health Inc.
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37.20%

37.10%

24.70%

1%

Digital Health - Efficiency

Digital Health - Treatments

Digital Health - R&D

Cash/Cash Equivalents

USA (83.0%) Jersey (3.7%)

Switzerland (2.6%) China (2.1%)

Japan (2.1%) Belgium (2.0%)

Germany (1.6%) Hong Kong (1.2%)

Cash/Cash Equivalents (1.0%) Others (0.8%)

Source: Credit Suisse Global Digital Health Equity Fund’s Fund Factsheet as of 31 January 2019.

Portfolio Breakdown

ข้อมูลพอร์ตการลงทุนแบ่งตามแนวทางการลงทุน (Investment Themes) และ แบ่งตามประเทศ

Sector Allocation Country Allocation
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Source: Credit Suisse Global Digital Health Equity Fund’s Fund Factsheet as of 31 January 2019.

Top 10 Holdings

ตัวอยา่งบรษิทัจดทะเบียนทีก่องทุนลงทนุ ผลิตภณัฑแ์ละบรกิารของบรษิทั
สัดส่วนลงทนุ (%)

Teladoc ให้บริการค าปรึกษา แนะน าการรักษากับแพทย์ผ่านแอปพลิเคชั่น 4.00

BioTelemetry ผู้คิดค้น ผลิต และให้บริการอุปกรณ์เกี่ยวกับ Health Monitoring 3.50

NovoCure ผู้คิดค้น ผลิต และให้บริการอุปกรณ์รักษาโรคมะเร็งโดยใช้ประจไุฟฟา้ 3.40

Align

Technology

ผู้ผลิตเครื่องมือทางทันตกรรม เช่นอุปกรณ์จัดฟันแบบใส Invisalign

และ เครื่องมือแสกนช่องปากแบบ 3 มิติ iTero Scanner

3.00

Dexcom

ผู้คิดค้น ผลิต และจ าหน่ายเครื่องวัดระดับกลูโคสทีส่ามารถ

สวมใส่เพื่อวัดระดับน้ าตาลได้ตลอดเวลา

3.00

Cerner

Corporation

ผู้ให้บริการซอฟต์แวร์จัดเก็บและวิเคราะห์ข้อมูล

ทางการแพทย์

2.90

Medidata Solutions

ผู้ให้บริการซอฟต์แวร์จัดเก็บข้อมูล ท าวิจัยและวิเคราะห์ให้กับบริษัท

ทางการแพทย์และบริษัทยา เพื่อสนับสนุนการท าธุรกิจของลูกค้า

2.80

Mettler Toledo International ผู้ผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์และเครื่องมือในห้องแลป 2.80

PRA Health Sciences

ผู้ให้บริการค าปรึกษาแนะน าด้านการวิจัยค้นคว้าแก่วงการแพทย์

เช่น บริษัทยาและบริษัทด้านเทคโนโลยีชีวภาพ

2.80

Exact Sciences ผู้ให้บริการอุปกรณ์ตรวจค้นหาโรคมะเร็งจากการวิเคราะห์ DNA 2.60

Top 10 Holdings

สัดส่วนการลงทุนในกองทุน 10 อันดับแรก
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ตัวอยา่งบรษิทัจดทะเบียนทีก่องทุนลงทนุ

Estimated PE 

2019

Estimated 

EPS Growth 

2019

Estimated 

EPS Growth

2020

Consensus

Buy Hold Sell

Teladoc - 23.61 48.25 16 (89%) 2 (11%) -

Bio Telemetry 36.49 -1.65 11.64 6 (100%) - -

NovoCure - 74.85 - 5 (83%) 1 (17%) -

Align Technology 50.83 4.90 34.90 13 (81%) 3 (19%) -

Dexcom 285.22 64.67 95.55 14 (67%) 6 (29%) 1 (4%)

Cerner Corporation 21.79 6.78 9.56 13 (54%) 10 (42%) 1 (4%)

Medidata Solutions 42.59 4.15 19.26 5 (45%) 5 (45%) 1 (10%)

Mettler Toledo International 30.48 11.41 11.75 1 (7%) 11 (79%) 2 (14%)

PRA Health Sciences 26.68 16.05 14.56 9 (69%) 3 (23%) 1 (8%)

Exact Sciences - -42.13 50.61 10 (85%) 2 (15%) -

Source: Bloomberg as of 26 February 2019

Top 10 Holdings

สัดส่วนการลงทุนในกองทุน 10 อันดับแรก
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-20.00%

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

Dec-17 Mar-18 Jun-18 Sep-18 Dec-18

CREDIT SUISSE GLOBAL DIGITAL HEALTH EQUITY FUND MSCI WORLD INDEX NASDAQ BIOTECHNOLOGY INDEX

ผลการด าเนินงานของกองทุน Credit Suisse Global Digital Health Equity Fund

ตั้งแต่จัดตั้งกองทุน (14/12/2017 – 25/2/2019)

22.22%

5.49%

0.45%

ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินการในอนาคต

Fund Performance

ผลการด าเนินงานของกองทุน Credit Suisse Global Digital Health Equity Fund 

80
Source: Bloomberg as of 28 February 2019



ตัวอย่างบริษัทที่กองทุน

Credit Suisse Global Digital Health Equity ลงทุน 
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บริษัทชั้นน าในสหรัฐฯ ผู้ให้บริการซอฟตแ์วร์ ในการจัดเก็บข้อมูล ท าวิจัยและวิเคราะห์

ให้กับบริษัททางการแพทย์และยาชั้นน าของโลก อาทิเช่น Johnson & Johnson, 

Bayer, Roche, etc. เพื่อสนับสนุนการท าธรุกิจของลูกคา้ให้ดีและรวดเร็วยิ่งขึ้น 

จากการผสาน เทคโนโลยี Cloud, AI และระบบ Big Data เข้าไว้ด้วยกัน

Source : Medidata’s website 82



Products & Services

Products & Technologies Services &Consulting

Source : Medidata’s website

Strategic Consulting

ให้บริการปรึกษาด้านการปรับเปลี่ยนโครงสรา้งธุรกิจและขัน้ตอนการท างาน

เพ่ือให้รองรับระบบเทคโนโลยี Medidata Clinical Cloud

Implementation Services

ให้บริการด้านการวางระบบCloudและปรับใช้เพ่ือให้เข้ากับรูปแบบของลูกค้า

Support Services

ให้การสนับสนุนการใช้งานระบบและ training เพ่ือประโยชน์สูงสุด

13 จาก top 15

บริษัทยาของโลก

ใช้ Medidata Clinical Cloud

Medidata Clinical cloud

Cloud-based Platform ท่ีใช้ในการจัดเก็บและจัดการกับข้อมูลทางการแพทย์

เช่น ข้อมูลคนไข้ เพ่ือใช้ในการปฏิบัติการทางการแพทย์

Medidata Rave

ระบบจัดเก็บข้อมูล เพ่ือใช้จัดการงานวิจัยทางการแพทย์ให้มีคุณภาพ

และน่าเช่ือถือเพ่ือน าไปใช้งานอย่างมีประสิทธิกาพ

$1 Billion

Subscription Backlog

ที่ก าลังเติบโตอย่างรวดเร็ว

13,000

ฐานข้อมูลทางการแพทย์ขนาดใหญ่กว่า

13,000 Case Studies จากคนไข้ 3.8 ล้านคน

1,000 บริษัท

บริษัทยากว่า 1,000 บริษัททั่วโลก 

เป็นลูกค้าของ Medidata

630 คน

นักวิจัยและพัฒนา

ผลิตภัณฑ์ กว่า 630 คน
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Valuation

FY 2019

(Estimate)

FY 2020

(Estimate)

Net Profit Margin (%) 15.08 16.00

Net Profit Growth (%) 4.15 19.26

ROE (%) 16.22 16.76

P/E Ratio 42.38 35.53

MEDIDATA SOLUTIONS

Source : Bloomberg as of 26 February 2019

Analyst Consensus

Buy 5 (45%)

Holds 5 (45%)

Sells 1 (10%)

12M Target Price 80.44

Last Price 75.86

Currency USD

Return Potential 6.0%
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ผู้ผลิตเครื่องมือทันตกรรมช้ันน าของโลก

ผู้น านวัตกรรมการจัดฟันแบบใส ภายใต้แบรนด์ Invisalign

และเครื่องมือสแกนช่องปาก แบบ 3 มิติ iTero Scanner

Source : Invisalign website 85



Products & Technologies Complementary Services

CAD/CAM Services

- ให้บริการสร้างแบบจ าลองจริงของช่องปาก จากช่องปากและฟันท่ีสแกนเป็น

รูปแบบดิจิตอล โดย iTero Scanner

Invisalign (Clear Aligner)

- อุปกรณ์การจัดฟันแบบใสท่ีทันสมัย ออกแบบออกมาให้ลูกคา้เป็นรายบุคคลให้

สามารถปรับเปลี่ยนอุปกรณ์ได้อยา่งสะดวกสบายตามช่วงเวลาของการจัดฟัน

iTero Scanner

- เครื่องมือสแกนช่องปาก แสดงผลออกมาในรปูแบบ 3มิติ สนับสนุนให้ทันต

แพทย์ปฏิบัติการได้อย่างมีประสิทธภิาพ พร้อมความสะดวกสบายของคนไข้

iTero Applications and Tools

- Invisalign Outcome Simulator จ าลองรูปแบบของฟันหลงัจากจบสิ้น

กระบวนการจัดฟัน

- Time Lapse การแสดงให้เห็นการเปล่ียนแปลงของฟัน ในรูปแบบ 3มิติ

“ ผู้น านวัตกรรมการจัดฟันแบบใสของโลก น าเสนอบริการจัดฟันที่รวดเร็ว

และสะดวกสบายที่สุด สามารถเข้าถึงกลุ่มลูกค้า กลุ่ม Mass ในระดับ Global Scale ”

ALGN

Listing on NASDAQ

Headquartered in

California’s San Jose

$188 million

R&D investment 

(การลงทุนในการวิจัยและพัฒนา)

>290

Patent (สิทธิบัตร)

103 ประเทศ

ให้บริการใน 103 ประเทศ

ด้วยการยอมรับจากแพทย์

กว่า 136,000 คน

Products & Services

Source : Invisalign website 86



Analyst Consensus

Buy 13 (81%)

Holds 3 (19%)

Sells 0 (0.0%)

12M Target Price 276.40

Last Price 262.35

Currency USD

Return Potential 5.4%

Valuation

FY 2019

(Estimate)

FY 2020

(Estimate)

Net Profit Margin (%) 17.32 19.27

Net Profit Growth (%) 4.90 34.90

ROE (%) 29.68 33.15

P/E Ratio 50.83 37.68

ALIGN TECHNOLOGY

Source : Bloomberg as of 26 February 2019 87



บริษัท Telehealth ที่ใหญ่ที่สุดของโลก เป็นผู้น าในการท า ระบบ On-demand Healthcare

ซึ่งผู้ป่วยสามารถติดต่อกับแพทย์ผู้เชี่ยวชาญได้โดยตรง ตลอด 24 ชั่วโมง

โดยไม่จ าเป็นต้องไปรับการรักษาที่โรงพยาบาล

Source : Teladoc Health Website 88



1,463,000 Telehealth Visits ในป ี2017

952,000 Telehealth Visits ในปี 2016

8,000 คน ต่อวนั

มีผู้ใช้บริการมากกว่า 8,000 คน ต่อวัน

95%

ผู้ใช้งานซ้ า มากกว่า 95%

>10,000 องค์กร

ให้บริการ มากกว่า 10,000 องค์กร ซึ่งท าให้สามารถ

เข้าถึง กลุ่มสมาชิกกว่า 23.2ล้านคน

>40%

บริษัทมากกว่า 40% ใน Fortune 1000 companies

เป็น Employer Clients ของ Teladoc

>125 ประเทศ

ให้บริการกว่า 125 ประเทศ

ในมากกว่า 20 ภาษา

> 50,000 คน

มีผู้เชี่ยวชาญให้บริการ

กว่า 50,000 คน

Expert Medical Services

สามารถเข้าถึงแพทย์เฉพาะทางได้

เพื่อให้ผู้ป่วยได้รับค าปรึกษาอย่างมั่นใจ

Products & Services

Integrated Clinical Services

ให้บริการ Virtual Care ด้วยแพทย์

จากพาร์ทเนอร์ระดับโลก (Best Doctor)

Telehealth Services

การเข้าถึงแพทย์ แบบ Virtual Care

เพื่อแก้ไขปัญหาสุขภาพ ได้ทุกที่ ทุกเวลา

Platform and Program Services

ช่วยแก้ไขปัญหาสุขภาพให้กับองค์กร

ด้วย Platform ที่มีประสิทธิภาพสูงสุด

89Source : Teladoc Health Website



Analyst Consensus

Buy 16 (89%)

Holds 2 (11%)

Sells 0 (0%)

12M Target Price 84.87

Last Price 69.98

Currency USD

Return Potential 21.30%

Valuation

FY 2019

(Estimate)

FY 2020

(Estimate)

Net Profit Margin (%) -15.44 -5.43

Net Profit Growth (%) 23.63 48.25

Revenue Growth (%) 30.02 24.88

ROE (%) -10.87 -4.25

P/E Ratio - -

TELADOC

Source : Bloomberg as of 26 February 2019
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I view the tech companies 

coming into Healthcare as the

continents colliding.

- Walter Greenleaf -

Behavioral neuroscientist and Medical technology developer at Stanford University

“
“



ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทนุ ASP-IHEALTH

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

Mar-19 May-19 Jul-19 Sep-19 Nov-19 Jan-20 Mar-20 May-20 Jul-20

YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี (ต่อป)ี 3 ปี (ต่อป)ี 5 ปี (ต่อป)ี 10 ปี (ต่อป)ี
ตั้งแตจ่ัดตัง้กองทนุ

(29/03/2019)

ผลตอบแทนกองทุนรวม(%)

29.93% 9.97% 32.93% 45.71% - - - 25.04%

ผลตอบแทนดัชนีช้ีวัด(%)*

9.62% 12.23% 14.14% 18.75% - - - 11.74%

ความผันผวนของผลการด าเนินงาน (%)

29.72% 18.62% 32.91% 25.58% - - - 23.22%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด (%)*

33.48% 17.94% 37.50% 27.72% - - - 24.24%

Source : Asset Plus Fund Management as of 31 August 2020*ดัชนี MSCI World NET Total Return ปรับเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่ค านวณผลตอบแทน



รายละเอยีดและข้อมลูกองทนุ ASP-IHEALTH
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รายละเอยีดกองทุน ASP-IHEALTH

ชื่อโครงการ

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อินโนเวทีฟ เฮลธ์แคร์

Asset Plus Innovative Healthcare Fund (ASP-IHEALTH)

อายุโครงการ ไม่ก าหนดอายุโครงการ

ประเภทกองทนุ กองทุน Fund of Funds ตราสารทุน มีการลงทุนเฉพาะเจาะจงในหมวดอุตสาหกรรม (Sector Fund)

มูลค่าโครงการ 3,000 ล้านบาท

นโยบายการลงทนุ

กองทุนจะลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ เช่น หน่วย CIS และ/หรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีที

เอฟ (ETF) เป็นต้น ที่เน้นลงทุนในตราสารทุนหรือหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับตราสารทุนหรือสิทธิในตราสารทุนอื่นๆ ที่ออกโดยบริษัทด้าน

ดิจิทัล เฮลธ์ (Digital Health) และ/หรือบริษัทที่ด าเนินธุรกิจด้านเทคโนโลยีชวีภาพและเภสัชกรรมโดยตรง (รวมถึงเทคโนโลยีสารสนเทศ) 

และ/หรือบริษัทที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีชีวภาพ โดยจะมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศที่มีนโยบายลักษณะ

ดังกล่าวข้างต้นโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ทั้งนี้ กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของ

กองทุนรวมต่างประเทศอย่างน้อย 2 กองทุน โดยจะลงทุนในกองทุนใดกองทุนหนึ่งโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ซึ่งสัดส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศขึ้นอยู่กับดุลยพนิิจของผู้จัดการกองทุน 

นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนหรือมีไว้ซึ่งตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) 

เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management (EPM)) ซึ่งรวมถึงการป้องกันความเสี่ยงท่ีมีอยู่จากการ

ลงทุน รวมทั้งอาจท าธุรกรรมการให้ยืมหลักทรัพย์หรือธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน (Reverse Repo) โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่

ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงประเภทและลักษณะพเิศษของกองทุนรวมในอนาคตเป็นกองทุนรวมฟดีเดอร์ (Feeder Fund) หรือ

ลงทุนในตราสารทุนโดยตรงในต่างประเทศได้ หรือสามารถกลับมาเป็นกองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) โดยไม่ท าให้ระดับความ

เสี่ยงของการลงทุน (risk spectrum) เพิ่มข้ึน ทั้งนี้ ให้เป็นตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน และเป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหน่วย

ลงทุน อนึ่ง บริษัทจัดการจะด าเนินการแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 30 วันก่อนการด าเนินการเปลี่ยนแปลง โดยประกาศผ่าน

เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ

Source: Asset Plus Fund Management as of 28 February 2019
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รายละเอยีดกองทุน ASP-IHEALTH

การปอ้งกนัความเสีย่ง

จากอตัราแลกเปลีย่น

ในสภาวการณ์ปกติจะท าการป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศเกือบทั้งหมดในอัตราไม่น้อยกว่า

ร้อยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุนต่างประเทศ อย่างไรก็ดี ในกรณีที่

สภาวการณ์ไม่ปกติ อาจพิจารณาป้องกันความเสี่ยงตามดุลย

พินิจของผู้จัดการกองทุน

ซึ่งผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน

หรือได้รับเงินคืนต่ ากว่าเงินทุนเริ่มแรกได้

วันท าการซือ้หนว่ยลงทนุ

ทุกวันท าการซื้อขายของกองทุน
(1)

ต้ังแต่เวลาเปิดท าการจนถึง   15.30 น.

มูลค่าขัน้ต่ าในการซือ้ ครั้งแรก 5,000 บาท ถัดไป 5,000 บาท

วันท าการขาย

คืนหนว่ยลงทนุ

ทุกวันท าการซื้อขายของกองทุน
(1)

ต้ังแต่เวลาเปิดท าการจนถึง 

15.30 น.

มูลค่าขัน้ต่ าการขายคนื ไม่มี (และไม่มีการก าหนดยอดคงเหลือข้ันต่ า)

ระยะเวลาการช าระเงนิ

ภายใน 5 วันนับแต่วันค านวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วย

ลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุนและราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุน 

โดยไม่นับรวมวันหยุดท าการในต่างประเทศ

ค่าธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากผูล้งทนุ (% ของมลูคา่หนว่ยลงทนุ)

ค่าธรรมเนียมการขาย
(2)

ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง 1.25%)

ค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืน
(2)

ไม่มี

ค่าธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากกองทนุ (% ของมลูคา่ทรพัยส์นิสทุธ)ิ

ค่าธรรมเนียมการจัดการ
(2)

ไม่เกิน 2.00% ต่อปี (เก็บจริง 1.61%)

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์
(2)

ไม่เกิน 0.08% ต่อปี (เก็บจริง 0.0321%)

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน
(2)

ไม่เกิน 1.00% ต่อปี

เพดานค่าธรรมเนียมรวม
(2)

ไม่เกิน 4.49% ต่อปี

(1)

วันท าการซ้ือขายของกองทุน หมายถึง วันท าการปกติของบริษัทหลักทรัพยจั์ดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด, บริษัทจัดการกองทุนต่างประเทศที่ไปลงทุน, และประเทศที่เกี่ยวข้องกับการลงทุน (ถ้ามี),

(2)

ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายต่างๆเป็นอัตราที่รวมภาษีมลูคา่เพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดียวกัน (ถ้ามี)

Source: Asset Plus Fund Management as of 29 March 2019

ความเสีย่งระดบั: 7
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คือ ความเส่ียงที่เกิดจากความผันผวนของราคา หรือผลตอบแทนโดยรวมของตราสารปรับตัวขึ้นลง  โดยได้รับผลกระทบจากปัจจัย

ทางเศรษฐกิจ หรือภาวะตลาด เช่น การเมือง เศรษฐกิจ ความผันผวนของค่าเงิน อัตราดอกเบี้ย เป็นต้น 

แนวทางการบรหิารเพือ่ปอ้งกันความเสีย่ง : บริษัทจัดการจะกระจายการลงทุน โดยวิเคราะห์ข้อมูลของตราสาร และสภาวะการลงทุน

ในขณะนั้น

ปัจจยัความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคาตราสาร (Market Risk)

เนื่องจากกองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในตา่งประเทศตั้งแต ่80% ขึ้นไป จึงอาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง และ

เศรษฐกิจได้

แนวทางการบรหิารเพือ่ลดความเสีย่ง : บริษัทจัดการจะบริหารความเส่ียงนี้ โดยติดตามสถานการณ์ทางการเมืองและเศรษฐกิจอย่าง

ใกล้ชิดและน ามาพิจารณาอย่างสม่ าเสมอ

ปัจจยัความเสี่ยงทางด้านการเมอืง และเศรษฐกจิของประเทศทีก่องทนุไปลงทนุ (Country and Political Risk) 

คือ ความเส่ียงที่เกิดจากการเปล่ียนแปลงความสามารถในการท าก าไรของบริษัท อาจเป็นเหตุให้ผูล้งทุนไมไ่ด้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวัง   

แนวทางการบรหิารเพือ่ลดความเสีย่ง : ผู้จัดการกองทุนมีหน้าทีว่ิเคราะห์สถานะทางการเงิน การบริหารของบริษัทที่ลงทุน รวมทั้งธุรกิจ

และอุตสาหกรรมประเภทเดียวกันของบริษัทนั้นๆ อย่างต่อเนื่องเพือ่ปอ้งกนัความเส่ียงดังกล่าว

ปัจจยัความเสี่ยงจากการด าเนนิงานของผูอ้อกตราสาร (Business Risk)
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คือ ความเส่ียงที่เกิดจากการที่ผู้ออกตราสารหนี้ไม่สามารถจ่ายคืนเงินตน้ และหรือดอกเบี้ยได้ตามที่ก าหนด

แนวทางการบรหิารเพือ่ลดความเสีย่ง : บริษัทจัดการจะพิจารณาลงทุนในตราสารที่ผู้ออกตราสารมีความมั่นคง มีสถานะการเงินที่ดี 

และจะได้มีการจัดท าการประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตของผู้ออกตราสาร รวมถึงอัตราส่วนด้านสภาพคล่องทางการเงิน เพื่อ

ประเมินความสามารถในการช าระหนี้ของผูอ้อกตราสารอย่างสม่ าเสมอ

ปัจจยัความเสี่ยงจากความสามารถในการช าระหนีข้องผูอ้อกตราสาร (Credit Risk)

คือ ความเส่ียงที่เกิดจากการที่ซื้อหรือขายตราสารไม่ได้ในระยะเวลาหรือราคาตามที่ก าหนดไว้ เนื่องจากโอกาสในการซือ้หรือขาย

ตราสารมีจ ากัด 

แนวทางการบรหิารเพือ่ปอ้งกันความเสีย่ง : บริษัทจัดการจะพิจารณาลงทุนในตราสารที่มีสภาพคล่องสูงถึงปานกลางเพื่อความ

คล่องตัวในการบริหารกองทนุ

ปัจจยัความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk)

ปัจจัยความเสีย่งกองทนุ ASP-IHEALTH
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กองทุนอาจลงทนุในตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝงที่เปน็ไปตามเกณฑ์หรือได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต. ซึ่งมีการจ่ายผลตอบแทนในการลงทุนโดยอ้างอิงกบัสินคา้หรือตัวแปรเฉพาะเมื่อสินค้าหรือตวัแปรและ

โครงสร้างของตราสารประเภทนี้ ไม่ขัดกับวัตถุประสงค์และนโยบายการลงทุนของกองทุน อาทิ การเพิ่มความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียนให้แก่กองทุนตราสารหนี้ (Currency Mismatch) หรือการสร้างภาระผูกพันให้เกนิกว่ามูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุน 

(Leverage) เช่น การเข้าเป็นคู่สัญญาออปชันที่ผกูพนักองทุนในฐานะผู้ใหสั้ญญา (Option Writer) โดยไม่มีการลงทุนในสินค้าอ้างอิง

เพียงพอต่อการส่งมอบ เป็นต้น เพื่อป้องกนัความเส่ียงด้านเครดิตของคู่สัญญาและ/หรือในตราสาร

แนวทางการบรหิารเพือ่ปอ้งกันความเสีย่ง : บริษัทจัดการจะเลือกลงทุนกับคู่สัญญาที่ได้รับการจัดอันดับความนา่เชื่อถอือยู่ในอันดับ

ที่สามารถลงทุนได้ (Investment grade) จากสถาบันจัดอันดับความนา่เชื่อถือทีไ่ด้รับการยอมรับจากส านักงาน ก.ล.ต. นอกจากนี้ 

ตราสารดังกล่าวโดยส่วนใหญ่จะไม่สามารถโอนเปลี่ยนมือได้ท าให้กองทุนมคีวามเส่ียงด้านสภาพคล่องของตราสารได้ ดังนั้น กองทุน

จึงจะพิจารณาลงทุนในสัดส่วนที่เหมาะสมเพื่อป้องกนัความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่องของตราสารและอายุของ Structured 

Note ที่ไม่ยาวมากนักเพื่อป้องกันความเส่ียงดังกล่าว นอกจากนั้นแล้ว บางตราสารให้สิทธิแก่ผู้ออกในการทีจ่ะช าระหนี้ตามตราสาร

ก่อนครบอายุตราสาร ซึ่งในการช าระหนี้ตามตราสารก่อนครบอายุตราสารนั้น อาจมีผลกระทบจากมลูค่าหลักทรัพย์ที่ลดลงหรือ

เพิ่มขึ้นได้

ปัจจยัความเสี่ยงของการลงทนุในตราสารทีม่สีัญญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง (Structured Note)

ปัจจัยความเสีย่งกองทนุ ASP-IHEALTH
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เนื่องจากสัญญาซื้อขายล่วงหน้า อาจมีความผันผวนมากกว่าหลักทรัพย์พื้นฐาน ดังนั้น หากกองทุนลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า

ย่อมท าให้สินทรัพย์สุทธิมีความผันผวนมากกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์พื้นฐาน (Underlying Asset)

กรณีที่กองทุนลงทุนในหลักทรัพย์ดังกล่าวเพื่อปอ้งกันความเส่ียง กองทุนจะผูกพนัตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญาป้องกันความเส่ียง ซึ่ง

ราคา ณ วันใช้สิทธิอาจมากกว่า หรือน้อยกว่าราคาตลาดขณะนั้น ทั้งนี้ การลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อปอ้งกันความเส่ียง

นั้น อาจไม่สามารถป้องกนัความเส่ียงได้ทั้งหมด และกรณีที่ผู้จัดการกองทุนคาดการณ์ผิด กองทุนอาจเสียโอกาสในการได้รับ

ผลตอบแทนที่มากขึ้น

แนวทางการบรหิารเพือ่ปอ้งกันความเสีย่ง : ผู้จัดการกองทุนจะวิเคราะห์สถานการณ์อย่างสม่ าเสมอ เพื่อให้การลงทุนในสัญญาซื้อ

ขายล่วงหน้าเป็นไปในทิศทางที่ถกูต้อง เพื่อป้องกันความเส่ียงและเพื่อให้กองทุนมีโอกาสได้รับผลตอบแทนที่มากขึ้น โดยจะลงทุนใน

สัดส่วนที่เหมาะสมกับหลักทรัพย์ที่ต้องการปอ้งกนัความเส่ียง

ปัจจยัความเสี่ยงจากการเขา้ท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Leverage Risk)

ปัจจยัความเสี่ยงจากขอ้จ ากดัการน าเงนิลงทนุกลับประเทศ (Repatriation Risk)

เนื่องจากกองทุนอาจมีการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจึงมคีวามเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงต่างๆ ภายในประเทศที่กองทุนเข้าไปลงทุน 

ทั้งนี้ เนื่องจากกองทุนอาจจะมีการลงทุนในต่างประเทศ จึงอาจได้รับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงทางการเมือง และเศรษฐกิจได้

แนวทางการบรหิารเพือ่ปอ้งกันความเสีย่ง : บริษัทจัดการจะด าเนินการบริหารความเส่ียงประเภทนี ้โดยติดตามสถานการณ์ทางการ

เมืองและเศรษฐกิจอย่างใกล้ชิด รวมถึงน าข้อมูล Scoring ที่ได้จากแบบจ าลองของทาง Bloomberg ส าหรับแต่ละประเทศคู่ค้าที่บริษัท

จัดการมีสัดส่วนการลงทุนมาพิจารณาอย่างสม่ าเสมอ

ปัจจัยความเสีย่งกองทนุ ASP-IHEALTH
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ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลีย่น (Exchange Rate Risk) 

การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนมีผลกระทบต่อมูลค่าของหน่วยลงทุน เช่น กองทุนรวมลงทุนด้วยสกุลเงินดอลลาร์ในช่วงที่เงิน

บาทอ่อน แต่ขายท าก าไรในช่วงบาทแข็ง กองทุนรวมจะได้รับเงินบาทกลับมานอ้ยลง ในทางกลับกันหากกองทนุรวมลงทนุในช่วงเงิน

บาทแข็งและขายท าก าไรในช่วงบาทอ่อนกอ็าจได้รับผลตอบแทนมากขึ้นกว่าเดิมด้วยเช่นกัน ซึ่งจะท าให้ผลตอบแทนทีไ่ด้รับมีความไม่

แน่นอนเนื่องจากต้องแลกเปล่ียนสกุลเงิน ดังนั้น การป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนจงึเป็นเครื่องมือส าคัญในการบริหาร

ความเส่ียงดังกล่าว

แนวทางการบรหิารเพือ่ปอ้งกันความเสีย่ง : โดยกองทุนมีนโยบายที่จะท าการปอ้งกนัความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา

ต่างประเทศเกือบทัง้หมดในอัตราไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุนต่างประเทศ อย่างไรก็ดี ในกรณีที่สภาวการณ์ไม่ปกติ 

กองทุนอาจพจิารณาปอ้งกนัความเส่ียงตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทนุ



ข้อสงวนสทิธิ์และค าเตือนเกี่ยวกับความเสีย่งในการลงทนุ

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด (“บริษัทจัดการ”) จัดท าเอกสารฉบับนี้ขึ้นเพื่อวัตถุประสงค์ในการเผยแพร่ข้อมูลเป็นการทั่วไป โดยไม่มุ่งหมายให้

ถือเป็นค าเสนอหรือการเชิญชวนให้บุคคลใดท าการซื้อ และ/หรือ ขายผลิตภัณฑ์ด้านการลงทุนประเภทต่าง ๆ ตามที่ปรากฏในในเอกสารฉบับนี้  และไม่ถือเป็นการให้

ค าปรึกษาหรือค าแนะน าเกี่ยวกับการท าธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ด้านการลงทุนของบริษัทต่าง ๆ ตามที่ระบุไว้ในเอกสารนี้แต่อย่างใด แม้บริษัทจัดการจะได้

ใช้ความระมัดระวังตามสมควรเพื่อให้ข้อมูลดังกล่าวมีความถูกต้องและตรงกับวัตถุประสงค์ของการจัดท าเอกสารนี้ บริษัทจัดการและพนักงานของบริษัทจัดการไม่มี

ความรับผิดและจะไม่รับผิดส าหรับความผิดพลาด ความไม่ถูกต้อง หรือการตกหล่นของข้อมูลใด ๆ ที่เกิดขึ้นไม่ว่าด้วยเหตุใดก็ตาม รวมทั้งจ ะไม่รับผิดส าหรับการ

กระท าใด ๆ ที่เกิดขึ้นบนพื้นฐานของความเห็นหรือข้อมูลที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับนี้ บริษัทจัดการไม่ได้ให้ค ารับรองหรือรับประกัน ไม่ ว่าโดยชัดแจ้งหรือโดยปริยาย 

เกี่ยวกับความถูกต้อง แม่นย า น่าเชื่อถือ ทันต่อเหตุการณ์ หรือความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวในกรณีใด ๆ ทั้งสิ้น และบริษัทจัดการขอปฏิเสธความรับผิดทั้งปวงที่

เกิดหรืออาจเกิดขึ้นในทุกกรณี  ทั้งนี้ ความเห็น บทวิเคราะห์ หรือการคาดคะเนต่าง ๆ เกี่ยวกับเหตุการณ์หรือผลการด าเนินงานในอนาคตที่ ปรากฏในเอกสารนี้ (ซึ่ง

รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงข้อมูลเกี่ยวกับประเทศ เศรษฐกิจ ตลาด หรือบริษัทต่าง ๆ) ไม่ถือเป็นเครื่องยืนยันและอาจแตกต่างจากเหตุการณ์หรือผลประกอบการที่เกิดขึ้น

จริงได้  ผลการด าเนินงานของกองทุนหรือบริษัทจัดการในอดีตมิได้เป็นเครื่องยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคตหรือที่อาจเกิดขึ้นในอนาคตของกองทุนหรือบริษัท

จัดการ และอาจมีกรณีที่ผลการด าเนินงานเป็นไปอย่างผิดความคาดหมายเนื่องจากเหตุการณ์หรือปัจจัยต่าง ๆ ที่ไม่เป็นปกติได้  การลงทุนใน หน่วยลงทุนมิใช่การ

ฝากเงิน และไม่ถือว่าบริษัทจัดการ และ/หรือ บริษัทในเครือหรือผู้ด าเนินการขายของบริษัทจัดการได้รับประกันการลงทุนให้แก่ผู้ลงทุนแต่อย่างใด  นอกจากนั้น การ

ลงทุนมีความเสี่ยง ไม่ว่าจะเป็นความเสี่ยงจากการลงทุน ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือความเสี่ยงอื่น ๆ ดังนั้น ผู้ลงทุนอาจได้รั บเงินลงทุนคืนมากกว่าหรือ

น้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก หรือไม่ได้รับเงินลงทุนคืนเลยก็ได้  ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือชี้ชวนของกองทุน ค าเตือน และเอกสารที่เกี่ยวข้องก่อนท าการสั่งซื้อ

หน่วยลงทุน และในการท าธุรกรรมต่าง ๆ เพื่อหน่วยลงทุนนั้นจะต้องท าตามรูปแบบและวิธีการที่ระบุไว้ในหนังสือชี้ชวน ส าหรับนักลงทุนที่ต้ องการทราบข้อมูลหรือ

รายละเอียดเพิ่มเติม สามารถติดต่อบริษัทจัดการหรือผู้ด าเนินการขายที่ท่านใช้บริการ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิ์ในข้อมูลที่ปรากฏในเอก สารนี้โดยห้ามมิให้ผู้ใด

เผยแพร่ ท าซ้ า ดัดแปลง ลอกเลียนแบบ อ้างอิง ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน หรือใช้วิธีการใดก็ตามเว้นแต่จะได้รับอนุญาตล่วงหน้าจากบริษั ทจัดการเป็นลายลักษณ์

อักษรก่อน นอกจากนั้น  บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิ์ที่จะท าการแก้ไข ปรับปรุง เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมข้อความใด ๆ ในเอกสารนี้ได้ตาม ที่บริษัทจัดการจะ

เห็นสมควรโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้าแต่อย่างใด กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารการลงทุน และอาจลงทุน

ในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอื่น จึงเหมาะสมกับผู้ลงทุนที่ต้องการผลตอบแทนสูง และ

สามารถรับความเสี่ยงสูงกว่าผู้ลงทุนทั่วไป ผู้ลงทุนจึงควรลงทุนในกองทุนรวมเมื่อมีความเข้าใจในความเสี่ยงของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า แ ละผู้ลงทุนควรพิจารณา

ความเหมาะสมของการลงทุน โดยค านึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน และฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง
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This presentation (the “Presentation”) is for informational purposes only and is furnished on a confidential basis. The

Presentation is not an offer to sell, nor a solicitation of an offer to buy, any security, and may not be used or replied upon in

connection with any offer or solicitation.

The Presentation contains information that has been or may have been provided by a number of sources. Neither Asset Plus

Fund Management Company Limited and its affiliated companies (collectively “Asset Plus”) has separately verified the

information provided form outside sources. Nothing contained herein shall constitute any representation or warranty and no

responsibility or liability is accepted by Asset Plus as to the accuracy or completeness of any information supplied herein.

Before relying on this information Asset Plus advises the recipient of this information to perform independent verification of the

data and conduct his own analysis hereto with appropriate advisors.

Any forward looking statements, results or valuations in the Presentation are based upon current assumptions, may be

simplified and may depend upon events outside Asset Plus’s control. Other events, which were not taken into account, may

occur and may significantly affect Asset Plus’s analysis. Therefore, changes to any assumptions may have a material impact on

any valuations or projections. Actual results may therefore be materially different from any forecast, opinion or valuation in this

Presentation.

No representation or warranty is made as to future performance or such projections or estimates. In considering any

performance data contained herein the recipient should bear in mind that past performance is not indicative of future results,

and there can be no assurance that future results are comparable to results stated herein. The results referred to in this

presentation are unaudited.

Asset Plus is not offering and does not purpose to offer tax, regulatory, accounting, legal, investment or any other advice in

relation to the recipient of this information and this information should not and cannot be relied upon as such. Recipients of this

Presentation should inform themselves about and observe all legal and regulatory requirements

Disclaimers
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Disclaimers
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Important information
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สอบถามรายละเอยีดเพิม่เตมิและขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ที่

บริษทัหลักทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลัส จ ากดั

Customer Care 02-672-1111

โทรสาร 02-672-1180

www.assetfund.co.th

ผู้ลงทุน “โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า

เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน”

ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึง

ผลการด าเนินงานในอนาคต

เฉพาะส่วนที่มีการลงทุนในต่างประเทศป้องกันความเสี่ยงจากอัตรา

แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ 

ทั้งนี้ ในกรณีที่สภาวการณ์ไม่ปกติอาจพิจารณาป้องกันความเสี่ยง

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนซึ่งผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รบั

ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต่ ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

ชั้น 17 อาคารสาธรซิตี้ทาวเวอร์  

เลขที่ 175 สาทรใต้  แขวงทุ่ง

มหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 
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