
สถานการณ์ด าเนินการต่อต้านคอร์รัปชั่น : ได้รับการรับรอง CAC จากโครงการแนวร่วมปฏิบัติ

ของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริตของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” เฉพาะสว่นทีล่งทนุในตา่งประเทศกองทนุมี

นโยบายปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นตามดลุพินจิผูจ้ดัการกองทนุเนือ่งจากกองทนุไมไ่ดป้อ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นทั้ง

จ านวน ผู้ลงทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นหรอืไดร้บัเงนิคนืต่ ากวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได้
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• ในเดือนก .พ .  ตลาดหุ้นอินเดียยังคงปรับตัวลดลง โดยดัชนี  MSCI India ให้

ผลตอบแทนต่ ากว่าดัชนี MSCI EM ซ่ึงได้รับแรงหนุนหลักจากการฟื้นตัวอย่าง

แข็งแกร่งของตลาดหุ้นจีนในเดือนที่ผ่านมา

• โดยการปรับฐานต่อเนื่องนี้มีสาเหตุหลักจากการไหลออกของเงินลงทุนจากนักลงทุน

ต่างชาติ (FPI) อย่างต่อเนื่อง, ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนที่ซบเซา และความ

ไม่แน่นอนเกี่ยวกับนโยบายภาษีของทรัมป์

• นักลงทุนต่างชาติ (FPI) ขายสุทธิรวม 5.3 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ในขณะที่นักลงทุน

สถาบันในประเทศ (DII) ยังคงเป็นผู้ซื้อสุทธิต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 19 ติดต่อกัน โดยมีเงิน

ไหลเข้าสุทธิสูงถึง 7.4 พันล้านดอลลาร์

• กลุ่มมที่ให้ผลตอบแทนดีที่สุดคือ Financials ขณะที่กลุ่ม Real Estate, IT และ

Industrials มีการปรับตัวลงแรง

กองทนุหลัก 

RAMS India Equities Portfolio Fund II

นโยบายการลงทุน

กองทุนประเภท Active เน้นลงทุนในหุ้นทุกขนาดที่มี

โอกาสเติบโตและมีราคาที่เหมาะสม คัดสรรหุ้นโดยทีม

นักวิเคราะห์กว่า 30 คนผ่านกลยุทธ์การลงทุนทั้ง

แบบ Top down และ Bottom up โดยจะเน้นลงทุนใน

บริษัทที่มีการบริหารจัดการที่มีคุณภาพ มีรายได้

เติบโตอย่างต่อเนื่องและโตเหนือค่าเฉลี่ย และมีงบดุลที่

มีคุณภาพ

กองทุนเปดิ แอสเซทพลสั  อินเดยี ไดนามกิส ์

อิควิตี้ (ASP-INDIA)

Equity Market and Key Sector Movement

Market & Real Economy 

Portfolio Adjustment

February 2025 Fund manager’s Comment

Nomura Funds Ireland – India Equity 

Fund

นโยบายการลงทุน

กองทุนประเภท Active เน้นสร้างผลตอบแทนระยะ

ยาว โดยเป็นกอง High conviction ลงทุนในหุ้น

อินเดียประมาณ 40-45 ตัว เน้นคัดเลือกหุ้นด้วยกล

ยุทธ์ Bottom-up ผ่านการวิเคราะห์พื้นฐานบริษัท

และการท า Company visit รวมถึงบริหารโดยทีม

ผู้จัดการกองทุนทีมเดิมมาต้ังแต่จัดต้ังกองทุนจนถึง

ปัจจุบัน

• GDP 3QFY25 ขยายตัวที่  6.2% สูงกว่าคาดที่ 6.0% โดยได้แรงหนุนจากภาค

เกษตรกรรมที่เติบโตดี

• หลังจากที่คงอัตราดอกเบี้ยมายาวนาน MPC ของอินเดียมีมติเป็นเอกฉันท์ให้ลดอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายลง 25 bps เหลือ 6.25% โดยยังคงมีท่าทีเป็นกลาง

• CPI เดือนม.ค. เพิ่มข้ึน 4.3% ต่ ากว่าที่ตลาดคาดที่ 4.4% และชะลอลงจาก 5.2% ใน

เดือนธ.ค. โดยมีแนวโน้มว่า CPI ในเดือนกุมภาพันธ์จะลดลงต่อ และอาจต่ ากว่า 4%

• ด้านผลประกอบการ ดัชนี Nifty รายงานผลประกอบการ Q3FY25 ที่ค่อนข้างทรงตัว 

โดยรายได้เติบโต 6% ขณะที่ก าไรสุทธิเติบโตเพียง 5%

• กองทุนหลักมีผลการด าเนินงานที่ดีกว่าดัชนีในเดือนก.พ. โดยได้แรงหนุนจากการ

overweight ในกลุ่ม Consumer Discretionary และ Healthcare รวมถึงการ

underweight ในกลุ่ม Utilities และ Energy

• แม้ตลาดจะมีการปรับฐานในช่วงที่ผ่านมา แต่กองทุนยังคงให้ความส าคัญกับหุ้นขนาด

ใหญ่ อย่างไรก็ตาม ในบางกลุ่มของหุ้นขนาดกลางและเล็ก ในแง่ valuation

• ในช่วงเดือนที่ผ่านมา กองทุนได้หลักเพิ่มน้ าหนักการลงทุนในกลุ่ม Financials และ 

Utilities พร้อมลดน้ าหนักในกลุ่ม Industrials และ IT

• กองทุนมีมุมมองเชิงบวกต่อธนาคารและสถาบันการเงินที่ไม่ใช่ธนาคาร เนื่องจากคาด

ว่าจะได้รับประโยชน์จากการผ่อนคลายกฎระเบียบภายใต้ผู้ว่าการธนาคารกลาง

อินเดียคนใหม่ ซ่ึงให้ความส าคัญกับการกระตุ้นการเติบโตของสินเชื่อ

• กองทุนยัง จับตาใกล้ชิดต่อความเป็นไปได้ที่สหรัฐฯ อาจประกาศมาตรการภาษีที่มีผล

ต่ออินเดียในเดือนเม.ย.นี้ อย่างไรก็ตาม ในระยะกลาง คาดว่าทั้งสองฝ่ายจะสามารถ

บรรลุข้อตกลงทางการค้าได้ เนื่องจากยังคงมีการเจรจากันอย่างต่อเนื่อง
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