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กองทุน Sakigake High Alpha Japan Thematic 

Growth เน้นลงทุนสร้ำงผลตอบแทนชนะ Benchmark 

ในระยะกลำง – ยำว ด้วยกำรลงทุนแบบ Thematic และ

Bottom-up approach เน้นลงทุนในหุ้นขนำดกลำง –

ใหญ่ ที่มีโอกำสเติบโตสูงแบบ concentrated portfolio

Chief Portfolio Manager : Katsunori Ogawa

ประสบกำรณ์กำรลงทุน 22 ปี

โดยร่วมงำนกับ SuMi Trust ในปี 1994 และเป็น

Portfolio Manager ในปี 2002 ซึ่งเชี่ยวชำญในกลุ่ม 

Japanese Equities Active Strategy

และจบกำรศึกษำจำก คณะเศรษฐศำสตร์ มหำวิทยำลัย 

Keio University ได้รับ Certificate ด้ำนนักวิเครำะห์ ทั้ง

CMA และ CIIA

Katsunori ได้เป็นนักลงทุนในกลุ่มแรกๆ ที่เน้นลงทุนใน

กำรเติบโตในกลุ่ม Consumer Durable Good ในเอเชีย

โดยเฉพำะในหุ้น Yakult และ Unicharn

Total Fund Asset

$36.7 million (As of the end of FEB 2025)

Asset Plus Japan High Conviction Fund 

(ASP-JHC)

Market Review

• ตลำดหุ้นญี่ปุ่นในเดือนกุมภำพันธ์ปรับตัวลดลง โดยดัชนี TOPIX Total 

Return Index ปิดท่ี -3.79% ขณะที่กองทุนหลักให้ผลตอบแทน -7.05% 

ซึ่ง underperform ดัชนีอยู่ -3.27%

• ในช่วงต้นเดือน ตลำดให้ควำมสนใจกับบริษัทที่มีผลประกอบกำรดีจำกงบ

ไตรมำส 4 ปี 2024

• ตลำดมีกำรปรับฐำนของรำคำหุ้นในวงกว้ำง เนื่องจำกแรงขำยหุ้นกลุ่ม

เทคโนโลยีในสหรัฐฯ และควำมกังวลเกี่ยวกับนโยบำยภำษีน ำเข้ำของ

ประธำนำธิบดีทรัมป์

• หุ้นที่ Outperform ในเดอืนกมุภำพนัธ ์ได้แก่

Kawasaki Heavy Industries มี order ค ำสั่งซื้อที่สูงกว่ำคำดในผลิตภัณฑ์ที่

เกี่ยวข้องกับกำรป้องกันประเทศ ด้ำนหุ้น Daifuku ผู้น ำด้ำนอุปกรณ์ขนส่งวัสดุ

ที่มีผลประกอบกำรแข็งแกร่ง และหุ้น Sony Group ที่ให้ผลตอบแทนท่ีดีหลังจำก

ประกำศปรับประมำณกำรก ำไรเพิ่มขึ้นและกำรประกำศแผนซื้อหุ้นคนื

• หุ้นที่ Underperform ในเดอืนกมุภำพันธ ์ได้แก่

Isetan Mitsukoshi Holdings เนื่องจำกยังคงขำดปัจจัยบวกใหม่ ด้ำนหุ้น 

Maruwa รำคำหุ้นปรับลดจำกควำมกังวลเกี่ยวกับค ำสั่งซื้อที่เกี่ยวข้องกับ AI 

และหุ้น Disco ได้รับแรงกดดันจำกหุ้นเซมิคอนดักเตอร์ในสหรัฐฯ

• โดยสรุปในช่วงเดือน ก.พ. กองทุนมีกำรปรับเพิ่มน้ ำหนัก Murata 

Manufacturing และ Maruwa และมีกำรลดน้ ำหนักหุ้น Nidec จำก

ควำมไม่แน่นอนในธุรกิจ

• ทำงกองทุนหลักคำดว่ำตลำดหุ้นยังคงผันผวนจำกนโยบำยของสหรัฐฯ 

แต่คำดว่ำ Fed และ ECB จะใช้นโยบำยกำรเงินท่ียืดหยุ่นมำกขึ้น

•  อย่ำงไรก็ตำมหุ้นญี่ปุ่นยังมีแนวโน้มได้รับแรงหนุนจำกก ำไรที่เติบโต

       เงินปันผลที่เพิ่มขึ้น และกำรซื้อหุ้นคืนมุ่งเน้นลงทุนในบริษัทที่มีศักยภำพ
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