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Outstanding among Developed Market

Strong 2Y Performance among DM Attractive Valuation

Source: Bloomberg, SuMi TRUST AM (as of the end of June 2024)
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The Current Shape of Japan
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+4.45%
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+13.26%

CAGR

Consumer Price Index (CPI) Tourist Arrival in Japan

Spring Wage Negotiation (Shunto)

เงินเฟอ้ญีปุ่น่พลิกเปน็บวกบรเิวณ 2% จ ำนวนนักทอ่งเทีย่วเดนิทำงเขำ้ญีปุ่่นตอ่เนือ่ง

คำดกำรณเ์ตะ 60 ล้ำนคนตอ่ปภีำยในป ี2030

ญี่ปุ่นขึ้นคำ่แรงสงูสดุในรอบ 33 ปี 2 ปีซ้อน

หลังติดอยูใ่น Lost Decades มำนำนกว่ำ 30 ปี

Source: SuMi TRUST AM (as of the end of June 2024)



Japanese Stock Market Timeline

The Current Shape of Japan
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APR. 2023

Warren Buffett increases
Holdings of Japanese stocks

JUL. 2023

BOJ widens YCC band

JAN. 2024

New NISA* introduced

MAR. 2024

Back to Normalization,
BOJ rise interest rate

MAY. 2024

5.5% Wage hikes in the 
highest level in 33 years

APR. 2023
5.5% Wage hikes in the 
highest level in 33 years
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Domestic and Foreign Investment in Japan

Source: SuMi TRUST AM (as of the end of June 2024)

Source: Precedenceresearch.com

FDI Stocks in Japan
Capex by Japanese 

Companies

คาดการณ์เงินลงทุนในญี่ปุ่นเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง จากทั้งในและต่างประเทศ

รัฐบำลตัง้เปำ้เมด็เงินลงทนุจำกตำ่งชำติ หรือ FDI 

ที่ JPY 100 trillion ภำยในป ี2030

จ ำนวน CAPEX ของบรษิทัญี่ปุน่ท ำจดุสูงสุดใหม่

ทะลุ JPY100 trillion ในปี 2023 ที่ผ่ำนมำ
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New NISA Reform 

Source: SuMi TRUST AM (as of the end of June 2024)

Source: Precedenceresearch.com

NISA Reform Investment Flow from NISA

New NISA reform boost the domestic flow

ลงทุนผ่ำนบญัช ีNISA ได้รับยกเว้นภำษจีำก Capital gains

และเงินปนัผล รวมไปถงึเพิม่วงเงนิ และระยะเวลำ

จ ำนวนเมด็เงนิลงทุนผำ่นบัญช ีNISA ปรับเพิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง

Type Previous NISA New NISA Result

Period 5 Years Permanent

Annual Limit JPY 1,200,000 JPY 2,400,000

Total Limit JPY 6,000,000 JPY 18,000,000
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Semiconductors Supply Chain Relocation

Source :SuMi Trust, Nikkei

ญี่ปุ่นเป็นผู้ได้รับประโยชน์หลักจากการทีบ่ริษัทชิปกระจายความเสี่ยงจากประเด็นภูมิรัฐศาสตร์สหรัฐฯ-จีน เนื่องจาก
ญี่ปุ่นมีความเพียบพร้อมในแงข่องแรงงานและ Supply Chain

ญี่ปุ่นมี Semiconductor Value Chain ที่ครบครัน

Source: Morgan Stanley as of May 2024

Software

Intellectual Property
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Materials & Chemical

Manufacturing Equipment

Fabrication2

Assembly & Test3
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Government Funding Support to Chip Industry

Japan Dominant in Semiconductor Value Chain

ญี่ปุ่นยังคงเป็นผู้น าในการผลิตเครื่องมอืผลิตชิปและวัสดุที่ใชป้ระกอบชิป

0.71% of GDP

0.41% of GDP

0.21% of GDP

0.20% of GDP

0.04% of GDP

รัฐบาลญี่ปุ่นอัดเงินสนับสนุนอุตสาหรรมชิปมากท่ีสุดในโลก

Source: Nikkei Asia as of Apr 2024

Chipmaking tools

(front-end)

Chipmaking tools

(back-end)

Wafer

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Source: Nikkei Asia as of Sep 2023 Totals do not necessarily add up to 100% due to rounding
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Tokyo Electron 5-Year Investment 
Plan

“รัฐบาลตั้งเป้าเพิ่มรายได้อุตสาหกรรมชิป 3 เท่าสู่ระดับ $113bn ภายใน 2030”

Source: Tokyo Electron,released in 3Q24
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Market size ของกลุ่ม Semiconductor ญี่ปุ่นมีแนวโน้มเติบโตรวดเร็วมากกว่า Global

Source: Precedenceresearch.com Source: Spherical Insights

From 2023 to 2032
From 2023 to 2032

Mid-term Growth of the Semiconductor Industry

Global Semiconductor market size Japan Semiconductor market size
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Equities: 

Japan 24%

Equities: 

Global 29%

Fixed Income: 

Japan 17%

Fixed Income: 

Global 18%

Others 

12%

Public Pension 

Funds 56%

Corporate Pension 

Funds 19%

Other Institutional 

Client 4%

Sovereign Wealth Funds 

(Overseas) 5%

Mutual Funds 16%

Asset Under Management (AUM) USD 605 bn

Japan Local Asset Management

100% Owned

Sumitomo Mitsui Trust Asset Management

❖ ก่อตั้งในเดือนเม.ย. 2012
❖ Professional Resources:

• จ ำนวนพนักงำน: > 600 รำย

• Japanese Equity Research Analysts: 20+ รำย

• Japanese Equity Portfolio Manager: 30+ รำย

• Quantitative Analysts: 10+ รำย

By Asset Class By Client Type

Source: SuMi Trust AM as of May 2024
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Sumitomo Mitsui Trust Asset Management (SuMi Trust AM)
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Portfolio 

30-50

Names

Sakigake High Alpha  |  Japan Thematic Growth Fund

❖ BA in economics from Keio University

❖ Certified Member Analyst of the Securities Analysts 

Association of Japan (CMA) 

❖ Certified International Investment Analyst (CIIA)

Japan Best Equity Manager award
at the Asia Asset Management Country Awards 2020-2024

Chief Portfolio 
Manager
“Over 25 years of experience in 

Asset Management Industry”

Katsunori Ogawa

Qualifications

Awards

Source: SuMi Trust AM as of May 2024

Investment

Universe

3,500 stocks

Research

Coverage

800 stocks

Theme &

Growth Lists

120 stocks

Top Picks

30-50 stocks

Investment Process of Sakigake High Alpha Strategy

Investment Themes

Portfolio Selection

Best 

Research 

Idea

Change in Earnings Trend
Current Industry Environment

Valuation Comparison

Short to Mid Term Investment 

Opportunities

Mid-Long Investment 

Opportunities

Theme & Growth Lists

120 stocks

Green 
Transformation

High Quality

Purchasing Power 
in EM Countries

Evolving 
Infrastructure

Healthcare

Japan 
Original

IT

Semiconductor



1M 3M YTD 1Y 3Y* 5Y* 10Y*

Since

Inception*

Fund 0.29% -4.91% 18.59% 24.29% 12.11% 16.11% - 10.98%

TOPIX -1.53% -4.90% 14.25% 16.57% 12.01% 13.45% - 9.39%

Fund AUM $37.1 million

Benchmark TOPIX (Total Return, JPY)

Strategy Inception January 2013

MARUWA 5.84%

KAWASAKI HEAVY INDUSTRIES 4.71%

ISETAN MITSUKOSHI HOLDINGS 4.51%

MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES 4.35%

HITACHI 4.23%

Industrials 32.53%

Info. Tech 25.71%

Consumer Discretionary 17.29%

Financials 8.29%

Healthcare 5.38%

ข้อมูล

กองทนุหลัก

เป็นกองทุน Active Fund มีจุดมุ่งหมำยในกำรสร้ำงผลตอบแทนเหนือดัชนี TOPIX ในระยะกลำงถึงยำว 

โดยกองทุนใช ้กลยุทธ์ Bottom Up ในการคัดเลือกหุ้นและเน้นลงทุนตาม Thematic
โดยเน้นลงทุนในบริษัทที่มีคณุภำพและคัดเลือกเพือ่ลงทุนเฉล่ีย 30-50 บริษัท
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Sakigake High Alpha  |  Japan Thematic Growth Fund

Source: SuMi Trust AM as of Sep 2024

Past Performance TOP 5 Sectors
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บริษัทผลิตชิ้นส่วน electronic โดยเฉพำะ แผง Ceramic ระบายความร้อนส าหรับ AI Data Centers ที่ใหญ่ที่สุดในโลก
ซึ่งมี Market share กว่า 60% ของท่ัวโลก โดยนอกจำกโดดเด่นในเรื่อง Ceramic product แล้ว ยังมีกำรผลิตชิ้นส่วน electronic ในกลุ่มรถยนต ์EV,ระบบโทรคมนำคม (5G) ฯลฯ

Cooling AI Data centers

Electronic Components

• กลุ่ม Ceramic ซึ่งปัจจุบนัยังครอง market share 

อยู่ในระดับสูง เนื่องจำกเป็นธุรกจิมีควำมซับซอ้นสูง

ท ำให้คู่แข่งยำกที่จะเข้ำมำในธรุกิจ

• โอกำสในกำรเติบโตของ Data Center, รถยนต์ EV, 

กลุ่มธุรกิจ 5G ที่ได้แรงหนุนจำกกำรก ำไรทีเ่ติบโตขึ้น

0
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JPY

+12.24%

CAGR
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MARUWA

Product Offerings Earnings Forecast Investment Opportunities

Source: SuMi Trust as of June 2024, Bloomberg as of July 2024



• ควำมหลำกหลำยในธุรกิจกำรเงินครบวงจร ทั้ง 

Banking, leasing, Securities, กองทุนรวม 

รวมถึงกำร funding ไปยังกลุ่มธุรกิจกำรเงิน

ศักยภำพทั่วโลก

• กำรผลักดัน wealth ของรัฐบำลญ่ีปุ่นในกำรเปลี่ยน

จำก cash to equities และกำรสนับสนุน Asset 

Management จำกต่ำงชำติเข้ำมำลงทุนในญ่ีปุน่
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Mitsubishi UFJ Financial Group

MUFG มำจำกกำรควบรวมกิจกำรระหว่ำง  Bank of Tokyo-Mitsubishi อดีตกลุ่มธนำคำรที่ใหญ่ท่ีสุดเป็นอันดับสองของญี่ปุ่น เข้ำกับ UFJ Bank 

อดีตกลุ่มธนำคำรที่ใหญ่ท่ีสุดเป็นอันดับสี่ของญี่ปุ่น ท ำให้ MITSUBISHI UFJ เป็นบริษัทกำรเงินที่ใหญ่ทีส่ดุของญีปุ่่น 

Business Offerings Earnings Forecast Investment Opportunities

+15.00%

CAGR

MUFG Bank

Mitsubishi UFJ 

Trust and 

Banking

Mitsubishi UFJ 

Securities

Mitsubishi UFJ 

Lease & Finance

JPY

Source: Bloomberg as of July 2024



บริษัท Kawasaki Heavy Industries เป็น Global Business ในหลำยธุรกิจ

เช่น 1. ธุรกิจอำกำศยำน 2. กำรสร้ำงรำงรถไฟทั้งบนดิน และใต้ดิน 3. รถมอเตอร์ไซค์ และเครื่องยนต์ รวมถึงพลังงำนสะอำดอย่ำง Hydrogen 

Aerospace

Motorcycles

• Kawasaki Heavy Industries (KHI) มีหลำยธุรกิจ

ที่เป็น Global Business ทั่วโลก

• โอกำสในกำรเติบโตของในด้ำนของพลังงำน

Hydrogen ซึ่งเป็นพลังงำนที ่KHI เชี่ยวชำญ 

       โดยจะเห็นเริ่มมีกำรผลิตเครื่องยนต์ และมอเตอร์ไซค์ 

       พลังงำน Hydrogen

Railway

Clean Energy
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Product Offerings Earnings Forecast Investment Opportunities

+21.38%

CAGR

Source: SuMi Trust as of June 2024, Bloomberg as of July 2024

JPY



บริษัทประกอบธุรกิจห้างสรรพสินค้าที่มียอดขายสูงสุดในประเทศญี่ปุ่น ภำยใต้แบรนด์ที่อยู่คู่กับชำวญี่ปุ่นมำมำกกว่ำ 100 ปี อำทิ Mitsukoshi, Isetan, Iwataya และ 

Marui Imai โดยเป็นเจ้ำของสรรพสินค้ำกว่ำ 20 แห่งในญ่ีปุ่นและ 26 แห่งในต่ำงประเทศ

Mitsukoshi

• ญีปุ่่นตั้งเป้ำดึงดูดนักท่องเที่ยว 34 ล้ำนรำยในปีนี้ 

เหนือระดับ Pre-COVID โดยในเดือนมิ.ย. จ ำนวน

นักท่องเที่ยวโต 51.2%YoY ผลักดันกำรบริโภค 

• ค่ำเงินเยนที่ยังอ่อนค่ำกว่ำในอดีต ดึงดูดกำรซื้อ

สินค้ำประเภท Luxury ของผู้บริโภค High Net 

Worth จำกทั้งภำยในและต่ำงประเทศ
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+3.31%

CAGR
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Isetan Mitsukoshi Holdings 

Product Offerings Earnings Forecast Investment Opportunities

350 years in business

Isetan

137 years in business

Iwataya

269 years in business

Marui Imai

151 years in business

Source: Bloomberg as of July 2024



• Demand จำกนักท่องเทีย่วที่เดินทำงเข้ำญี่ปุ่นอย่ำง

ต่อเนื่อง โดยเฉพำะในกลุ่มสินค้ำควำมงำม และยำ

• กำรควบรวมกิจกำรตั้งแต่ปั 2021 ระหว่ำง 

Matsumoto Kiyoshi และ Cocokara Fine

       มีโอกำสในกำรเพิ่มศักยภำพในกำรท ำก ำไร

       ในระยะกลำง-ยำว 
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MATSUKIYOCOCOKARA

บริษัทประกอบธุรกิจ Drugstore Chain ทั้งรูปแบบค้ำปลีก และค้ำส่งโดยมีโดยมี Market share ทั้งในด้ำนรำยได้ และจ ำนวนสำขำ

เน่ืองจำกกำร M&A ของ Matsumoto Kiyoshi และ Cocokara Fine ในปี 2021 ซึ่งปัจจุบันมีสำขำ 3,464* สำขำในญ่ีปุ่น

Product Offerings Earnings Forecast Investment Opportunities

* Source: MatsukiyoCocokara presentation May 2024

Matsumoto Kiyoshi Stores

Matsumoto Kiyoshi Online

+11.80%

CAGR

JPY



รำยละเอียดข้อมูลกองทุน ASP-JHC

ค่ำธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จำกผูล้งทนุ (% ของมูลคำ่หนว่ยลงทนุ)

ค่ำธรรมเนียมกำรขำย ไม่เกิน 1.50% เก็บจริง 1.25%

ค่ำธรรมเนียมกำรรับซ้ือคืน ไม่มี

ค่ำธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จำกกองทนุ (% ของมูลคำ่ทรพัยส์นิสุทธิ)

ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร
(2)

ไม่เกิน 1.61% ต่อปี เก็บจริง 1.61% ต่อปี

ค่ำธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์
(2)

ไม่เกิน 0.08% ต่อปี

ค่ำธรรมเนียมนำยทะเบียน
(2)

ไม่เกิน 1.00% ต่อปี เก็บจริง 1.00% ต่อปี

ระดับควำมเสีย่งของกองทนุ

ควำมเสี่ยงระดับ 6

(1)

วันท ำกำรซ้ือขำยของกองทุน หมำยถึง วันท ำกำรปกติของบริษัทหลกัทรัพย์จัดกำรกองทุน แอสเซท พลัส จ ำกัด, บริษัทจัดกำรกองทุนต่ำงประเทศทีไ่ปลงทุน, และประเทศที่เกี่ยวข้องกับกำรลงทนุ (ถ้ำมี),

(2)

ค่ำธรรมเนียมหรือค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆเป็นอัตรำที่รวมภำษีมลูคำ่เพิ่ม ภำษีธุรกิจเฉพำะ หรือภำษีอื่นใดในท ำนองเดียวกัน (ถ้ำมี)

ชื่อโครงการ กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เจแปน ไฮ คอนวิคชั่น

Asset Plus Japan High Conviction Fund (ASP-JHC)

อายุโครงการ ไม่ก ำหนดอำยุโครงกำร

ประเภทกองทนุ กองทุนรวม Feeder fund ตรำสำรทุน 

มูลคา่โครงการ 1,000 ล้ำนบำท 

การแบง่ชนดิหนว่ยลงทนุ

กองทุนนี้มีกำรแบ่งชนิดหน่วยลงทุนเป็น 2 ชนิด ได้แก่

1. ชนิดสะสมมูลค่ำ (ASP-JHC-A) เหมำะส ำหรับผู้ลงทนุทีต่้องกำรรับผลตอบแทนจำกสว่นต่ำงจำกกำรลงทุน (Capital gain) และสะสมผลประโยชน์จำก

กำรลงทุน (Total return)

2. ชนิดเพื่อกำรออม (ASP-JHC-SSF) เหมำะส ำหรับผูล้งทนุทีต่้องกำรออมเงินระยะยำวและไดร้ับสทิธปิระโยชน์ ทำงภำษี โดยเงินลงทนุในชนิดหน่วย

ลงทุนนี้สำมำรถน ำไปลดหย่อนภำษเีงินได้บคุคลธรรมดำได้ ทั้งนี้ ผู้ลงทุนต้องปฏิบัติตำมหลักเกณฑ์ วิธีกำร และเง่ือนไขที่กรมสรรพำกรและ/หรือ

หน่วยงำนของทำงกำรประกำศก ำหนด (ทั้งนี้ ยังไม่เปิดให้บริกำร)

นโยบายการลงทนุ

กองทุนมีนโยบำยเน้นลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมตำ่งประเทศ คือ กองทุน Sakigake High Alpha – Japan Thematic Growth (กองทุนหลัก) 

Class B JPY โดยกองทุนจะลงทนุในกองทนุหลักดว้ยสกลุเงินเยน (Japanese Yen) และกองทุนหลักลงทุนเปน็สกลเุงินเยน (Japanese Yen) ซึ่งกองทุน

หลักบริหำรจัดกำรโดย FundRock Management Company S.A และมี Sumitomo Mitsui Trust Asset Management Co., Ltd. เป็นผู้จัดกำรกำร

ลงทุน (Investment manager) และเป็นกองทุนรวมที่จดัตัง้ตำมระเบยีบของ UCITS ทั้งนี้ จะมี Net Exposure ในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมตำ่งประเทศ

ดังกล่ำวโดยเฉลีย่ในรอบปบีัญชไีมน่้อยกวำ่ร้อยละ 80 ของมูลค่ำทรัพย์สนิสทุธขิองกองทนุ

กองทุนหลักมีวตัถุประสงค์สร้ำงผลตอบแทนจำกกำรลงทนุให้สงูกวำ่ดัชนีอำ้งอิง TOPIX Total Return Index ในรูปสกุลเงินเยน (JPY) โดยจะลงทนุอย่ำง

น้อยสองในสำมของมูลค่ำทรัพย์สนิของกองทุนในตรำสำรทุนหรือหลักทรัพยท์ี่เกี่ยวข้องกับตรำสำรทุนทีม่ีศักยภำพในสร้ำงผลตอบซึ่งจดทะเบียนซือ้ขำย

ในตลำดหลักทรัพย์ในประเทศญีปุ่่น

การปอ้งกนัความเสีย่ง
จากอตัราแลกเปลีย่น

เกือบทั้งหมดในอตัรำไมน่้อยกวำ่ร้อยละ 90 ของมูลค่ำเงินลงทนุตำ่งประเทศ อย่ำงไรก็ดีในกรณทีี่สภำวกำรณไ์มป่กติกองทุนอำจพิจำรณำป้องกันควำม

เสี่ยงด้ำนอตัรำแลกเปลีย่นตำมดุลยพนิิจของผู้จดักำรกองทุน

ความเสีย่งกองทนุ 1. Business Risk 2. Market Risk 3. Country and Political Risk 4. Repatriation Risk

5. Liquidity risk 6. Leverage risk 7. Credit risk 8. Exchange Rate Risk

มูลคา่ขัน้ต่า่ในการซือ้ 1,000 บำท ส ำหรับกำรสั่งซ้ือคร้ังแรกและคร้ังถดัไป 

วันท่าการซือ้/ขายคนืหนว่ยลงทนุ ทุกวันท ำกำรซ้ือขำยของกองทุน 
(1) 

ตั้งแต่เวลำเปิดท ำกำร – 15.00 น.

ระยะเวลาการชา่ระเงนิคา่ขายคนื ปัจจุบัน T+4 = 4 วันท ำกำรนับจำกวันท ำรำยกำรขำยคืนหน่วยลงทนุ ทั้งนี้ ไม่นับรวมวันหยุดท ำกำรของกองทุน

สอบถามรายละเอียดเพ่ิมเติมได้ที่ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด
ชั้น 17 อาคารสาทรซิตี้ทาวเวอร์ เลขที่ 175 สาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 |  Customer Care 02-672-1111 โทรสาร 02-672-1180 www.assetfund.co.th

Source: Asset Plus Fund Management as of 2 May 2024
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