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 หนังสือชีช้วนส่วนข้อมูลกองทุนรวม 
 

ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
กองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พเิศษเท่านัน้ 

กองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

กองทุนนีไ้ม่ถูกจ ากัดความเส่ียงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไป 

และมีการลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสารจงึเหมาะกับผู้ลงทุน 

ท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านัน้ 
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Asset Plus Millennium Fund (Unhedged) Not for Retail Investors 

(ASP-MILLENNIUM-UI) 
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ประเภทและนโยบายการลงทุนของกองทุน 

 
ชื่อโครงการ (ภาษาไทย) :  กองทนุเปิด แอสเซทพลสั มิลเลนเนียม (อนัเฮดจ์) ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย  

ชื่อโครงการ (ภาษาอังกฤษ) : Asset Plus Millennium Fund (Unhedged) Not for Retail Investors  

ประเภทของกองทุน  : - กองทนุผสม  
  - กองทนุรวมฟีดเดอร์  
  - กองทนุรวมที่มีความเสี่ยงสงูหรือมีความซบัซ้อน 

อายุโครงการ : ไม่ก าหนด 

วันที่ได้รับอนุมัติจัดตัง้และจัดการกองทุนรวม : วนัท่ี 18 ธันวาคม 2567 

วันที่จดทะเบียนกองทุน : วนัท่ี ........................... 
 

• นโยบายการลงทุน 
กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ คือ กองทุน Wellspring GBL Fund (กองทุนหลกั) Class O Shares 
ซึ่งจัดตัง้ภายใต้กฎหมายของหมู่เกาะเคย์แมน (the Cayman Islands) และบริหารจัดการโดย Quantum GBL, LLC (Management 
Company) และมี Quantum GBL Asset Management, LLC ผู้จดัการการลงทุน (Investment Manager) ทัง้นี ้จะมี Net Exposure ใน
หน่วยลงทนุของกองทุนรวมต่างประเทศดงักล่าวโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ 

กองทุน Wellspring GBL Fund (กองทุนหลกั) Class O Shares มีนโยบายการลงทุนในกองทุน Millennium International, Ltd. (กองทุนอ้างอิง) 
ซึ่งกองทุนอ้างอิงจัดตัง้ภายใต้กฎหมายของหมู่เกาะเคย์แมน (the Cayman Islands) และบริหารจัดการโดย Millennium Management LLC 
(Management Company) และมี Millennium International Management LP เป็นผู้จดัการการลงทนุ (Investment Manager)  

ทัง้นี ้กองทุนอ้างอิงเป็นกองทุนประเภทเฮ็ดจ์ฟันด์ (hedge fund) ท่ีมีการกระจายการลงทุนในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินท่ีหลากหลายโดย
ส่วนใหญ่หรือเกือบทัง้หมดจะใช้กลยทุธ์ Relative Value Fundamental Equity, Quantitative, Fixed-Income และ Equity Arbitrage 
เป็นต้น  

นอกจากนี ้กองทุนอ้างอิงอาจใช้กลยุทธ์การลงทุนรูปแบบอื่นๆ เพิ่มเติมบางแบบ ซึ่งอาจรวมถึงการลงทุนในกองทุนปิด/การเก็งก าไร
จากการซือ้ขายสินทรัพย์ชนิดเดียวกัน (Asset Arbitrage) และการลงทุนในกิจการท่ีประสบปัญหาการเงิน (Distress Investing) ในการ
ลงทุนกองทุนอ้างอิงอาจใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบกระจุกตวั โดยอาจใช้กลยุทธ์เพียงไม่ก่ีรูปแบบจากกลยุทธ์ท่ีสามารถใช้ได้ทัง้หมด 
ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัการตดัสินใจโดยดลุยพินิจของผู้จดัการการลงทนุในขณะใดขณะหน่ึง 

กองทนุจะลงทุนในกองทุนหลกัด้วยสกลุเงินดอลล่าร์สหรัฐ (USD) และกองทนุหลกัลงทุนในกองทุนอ้างอิงด้วยสกลุเงินดอลล่าร์สหรัฐ 
(USD)  

กองทุนหลักอาจกู้ยืมเงินทัง้เพื่อสภาพคล่องและเพื่อประโยชน์การจัดการลงทุนรวมกันไม่เกินร้อยละ 60 มูลค่าสินทรัพย์สุทธิของ
กองทุนหลัก แต่จะไม่ลงทุนในหน่วย Private Equity สัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives) และตราสารที่มีสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง 
(Structured Note) รวมถึงไม่ท าธุรกรรมการขายหลกัทรัพย์ท่ีต้องยืมมาเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) และการท าธุรกรรมขายโดยมีสัญญา
ซือ้คืน (Repo) เพื่อประโยชน์การจดัการลงทนุ 

กองทุนอ้างอิงมีการลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives) ตราสารท่ีมีสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) การ
กู้ยืมเงินหรือการท าธุรกรรมขายโดยมีสญัญาซือ้คืน (Repo) เพื่อประโยชน์การจัดการลงทุน และการท าธุรกรรมการขายหลกัทรัพย์ท่ีต้องยืม
มาเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) โดยไม่จ ากดัอตัราส่วน แต่จะไม่ลงทนุในหน่วย Private Equity  
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ทัง้นี ้กองทุนไทยจะไม่ลงทุนหน่วย Private Equity และไม่ท าธุรกรรมการขายหลักทรัพย์ท่ีต้องยืมมาเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) รวมถึง
การกู้ยืมเงินและการท าธุรกรรมขายโดยมีสญัญาซือ้คืน (Repo) เพื่อประโยชน์ในการจัดการลงทุน เว้นแต่ เป็นการกู้ยืมและการท าธุรกรรม
ขายโดยมีสญัญาซือ้คืน (Repo) เพื่อบริหารสภาพคล่องของกองทนุรวมตามหลกัเกณฑ์ท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด  

ในส่วนท่ีเหลือกองทุนจะพิจารณาลงทุนในตราสารทุน ตราสารหนี ้และ/หรือตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทุน และ/หรือตราสารทางการเงิน และ/
หรือเงินฝาก และ/หรือหน่วย CIS และ/หรือหน่วยลงทุนกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์/REITs และ/หรือหน่วยลงทุนกองทุนรวมโครงสร้าง
พืน้ฐาน และ/หรือหน่วยลงทุนกองทุนสินค้าโภคภณัฑ์ และ/หรือกองทุนอีทีเอฟ (ETF) และ/หรือทรัพย์สินอื่นใดท่ีมีลกัษณะท านองเดียวกัน
โดยได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการก ากับตลาดทุนประกาศก าหนดให้กองทุนลงทุนได้ ทัง้นี ้
จะมีการลงทุนท่ีส่งผลให้มี Net Exposure ท่ีเก่ียวข้องกับความเสี่ยงต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ
มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ 

กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อลดความเสี่ยง (Hedging) โดยกองทุนจะเข้าเป็น
คู่สญัญาโดยมีสินทรัพย์อ้างอิงอย่างใดอย่างหน่ึงหรือหลายอย่าง ได้แก่ หุ้น อตัราดอกเบีย้ อตัราแลกเปลี่ยนเงิน เครดิต ซึ่งหากราคา
สินทรัพย์อ้างอิงมีความผนัผวนมากหรือทิศทางการลงทุนไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ หรือคู่สญัญาท่ีท าธุรกรรมไม่สามารถช าระภาระผูกพัน
ได้ตามก าหนดเวลา อาจท าให้กองทุนขาดทุนจากการลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า ทัง้นี ้ผู้จัดการกองทุนอาจพิจารณาปรับเปลี่ยน
การลงทุนหรือการเข้าท าธุรกรรมให้เหมาะสมกับสถานการณ์ เพื่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยรวม อย่างไรก็ตาม 
ผู้จัดการกองทุนจะวิเคราะห์และติดตามปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อราคาสินทรัพย์อ้างอิงรวมถึงพิจารณาความน่าเชื่อถือของคู่สญัญาก่อน
ท าธุรกรรมและติดตามอย่างต่อเน่ือง โดยกองทุนจะเน้นท าธุรกรรมกับคู่สัญญาท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับท่ีสามารถลงทุนได้ 
(Investment Grade) 

อย่างไรก็ตาม กองทุนจะไม่ลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives) ท่ีมีตวัแปรเป็นอัตราแลกเปลี่ยนเงินเพื่อป้องกันความเสี่ยงด้าน
อตัราแลกเปลี่ยน กองทนุจึงมีความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนซึง่อาจท าให้ผู้ลงทนุได้รับผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงิน
คืนต ่ากว่าเงินลงทนุเร่ิมแรกได้  

นอกจากนี ้กองทุนอาจลงทุนในตราสารท่ีมีสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) ตราสารทุนท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ (Unlisted Securities) และ/หรือตราสารหนีท่ี้มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าท่ีสามารถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) 
และ/หรือตราสารหนีท่ี้ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) ได้ รวมถึงอาจท าธุรกรรมการให้ยืมหลักทรัพย์ (Securities 
Lending) หรือธุรกรรมการซือ้โดยมีสญัญาขายคืน (Reverse Repo) โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด  

การค านวณสดัส่วนการลงทุนของกองทุนรวมตามการจดัแบ่งประเภทของกองทุน บริษัทจดัการอาจไม่นบัช่วงระยะเวลาดงันีร้วมด้วย
ก็ได้ ทัง้นี ้โดยต้องค านึงถึงประโยชน์ของผู้ลงทนุเป็นส าคญั  
1. ช่วงระยะเวลา 30 วนันบัแต่วนัท่ีจดทะเบียนเป็นกองทุนรวม  
2. ช่วงระยะเวลา 30 วนัก่อนเลิกกองทนุรวม  
3. ช่วงระยะเวลาท่ีต้องใช้ในการจ าหน่ายทรัพย์สินของกองทุนเน่ืองจากได้รับค าสั่งขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน หรือมีการ
โอนย้ายกองทนุจ านวนมากหรือเพื่อรอการลงทนุ ทัง้นี ้ต้องไม่เกินกว่า 10 วนัท าการ  

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงประเภทและลกัษณะพิเศษของกองทุนรวมในอนาคตเป็นกองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of 
Funds) หรือกองทุนรวมท่ีมีการลงทุนโดยตรงในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินได้ หรือสามารถกลับมาเป็นกองทุนรวมฟีดเดอร์ (Feeder 
Fund) โดยไม่ท าให้ระดบัความเสี่ยงของการลงทุน (Risk Profile) เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้ให้เป็นตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน และเป็นไปเพื่อ
ประโยชน์สูงสุดของผู้ ถือหน่วยลงทุน อน่ึง บริษัทจัดการจะด าเนินการแจ้งผู้ ถือหน่วยลงทุนล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 30 วันก่อนการ
ด าเนินการเปลี่ยนแปลง โดยประกาศผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ 
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กรณีการลงทุนของกองทุนหน่วยลงทุนหรือกองทนุฟีดเดอร์มีลกัษณะครบถ้วนตาม 1. และ 2. บริษัทจัดการจะด าเนินการตาม 3. 
1. ฐานะการลงทุนสทุธิของกองทนุหน่วยลงทุนหรือกองทนุฟีดเดอร์  
(1) มีฐานะการลงทนุสทุธิในหน่วยของกองทุนต่างประเทศ (กองทนุปลายทาง) โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชี < 80% ของ NAV ของกองทุน
หน่วยลงทนุหรือกองทนุฟีดเดอร์ หรือ 
(2) มีฐานะการลงทนุสทุธิในหน่วยของกองทุนต่างประเทศ (กองทนุปลายทาง) โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชี ≥ 80% ของ NAV ของกองทุน
หน่วยลงทนุหรือกองทุนฟีดเดอร์โดยกองทุนต่างประเทศไม่มีวตัถปุระสงค์การลงทุนในท านองเดียวกบักองทนุดชันีหรือ ETF 
2. NAV ของกองทนุปลายทาง มีการลดลงในลกัษณะดงันี ้
(1) NAV ณ วนัใดวนัหน่ึงลดลง > 2/3 ของ NAV กองทนุปลายทาง หรือ 
(2) ยอดรวมของ NAV ลดลงในช่วงระยะเวลา 5 วนัท าการใดติดต่อกนัคิดเป็นจ านวน > 2/3 ของ NAV กองทนุปลายทาง 
3. รายละเอียดการด าเนินการ 

การด าเนินการ ระยะเวลาด าเนินการ 
3.1 แจ้งเหตท่ีุกองทนุปลายทางมีมลูค่าทรัพย์สินลดลง พร้อมแนวทางการ
ด าเนินการของ บลจ. ให้ส านกังานและผู้ ถือหน่วย (แนวทางการดงักล่าว
ต้องค านึงถึงประโยชน์ท่ีดีท่ีสดุของผู้ ถือหน่วยโดยรวม) 

ภายใน 3 วนัท าการนับแต่วนัท่ีมีการเปิดเผย
ข้อมลูของกองทนุปลายทางที่ปรากฏเหตุ 

3.2 เปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัการด าเนินการตาม 3.1 ต่อผู้ลงทนุทัว่ไป 
(ด าเนินการให้บคุลากรที่เก่ียวข้องเปิดเผยข้อมลูดงักล่าวด้วย) 

พร้อม 3.1 

3.3 ปฏิบตัิตามแนวทางการด าเนินการตาม 3.1 ภายใน 60 วนันบัแต่วนัท่ีมีการเปิดเผยข้อมลู
ของกองทนุปลายทางท่ีปรากฏเหตุ 

3.4 รายงานผลการด าเนินการตาม 3.3 ให้ส านกังานทราบ ภายใน 3 วนัท าการนับแต่วนัท่ีด าเนินการ
ตาม 3.3 แล้วเสร็จ 

 
สรุปรายละเอียดสาระส าคัญของ Wellspring GBL Fund (กองทุนหลัก) 

(แหล่งท่ีมาของข้อมลู : Memorandum as of February 2023) 

ชื่อกองทุน Wellspring GBL Fund 
ชนิดหน่วยลงทุน Class O Shares  

โปรดศกึษารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ “ข้อก าหนดการลงทนุใน Class O (Terms of Class O Shares)” 
วนัจัดตัง้กองทุน 14 August 2017 (วนัท่ี 14 สิงหาคม 2560) 
จดทะเบียน หมู่เกาะเคย์แมน (Cayman Islands) 
บริษัทจดัการ 
(Management 
Company) 

Quantum GBL, LLC (“company”) 

ผู้จดัการการลงทุน 
(Investment Manager) 

Quantum GBL Asset Management, LLC 

วนัท าการซือ้/ขาย 
หน่วยลงทุน 

โปรดศกึษาเพิ่มเติมในหวัข้อ “ข้อก าหนดการลงทนุใน Class O (Terms of Class O Shares)” 

การจ่ายเงินปันผล ไม่จ่าย 
โครงสร้างการลงทุน 
(INVESTMENT  
PROGRAMME) 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน (Investment Objective) 
วัตถุประสงค์ในการลงทุนของกองทุนคือมุ่งสร้างผลตอบแทนท่ีเป็นบวกในทุกสภาวะตลาดในระยะยาว
ภายใต้สภาวะตลาดทุนต่างๆ ท่ีหลากหลายโดยน าทรัพย์สินของกองทุนไปลงทุนผ่านกองทุนอ้างอิงที่
ใช้กลยุทธ์การลงทุนทางเลือก รวมถึงกองทุนประเภท Hedge Funds, Private Equity Funds, Real 
Estate Funds และ Credit Funds 



 

กองทนุเปิด แอสเซทพลสั มิลเลนเนียม (อนัเฮดจ์) ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย  4 

กลยุทธ์ในการลงทุน (Investment Strategy)  
กองทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนหลากหลายๆแบบร่วมกัน โดยส่วนใหญ่จะลงทุนใน Hedge Funds ท่ีมีผู้จัดการ
กองทุนหลากหลายทัว่โลก ซึ่งเน้นกลยุทธ์การลงทุนทางเลือก รวมถึง equity long/short (directional 
or market neutral), global macro, arbitrage and multi-strategy ผู้จัดการการลงทุนจะลงทุนตาม
กระบวนการลงทุนท่ีมีการพัฒนาอย่างดี ซึ่งประกอบด้วย การประเมินการด าเนินงานของกองทุนอ้างอิง
อย่างละเอียดและต่อเนื่อง  
เคร่ืองมือการลงทุนท่ีกองทุนอ้างอิงใช้ในการลงทุน ได้แก่ การถือสถานะซือ้หรือขาย (Long and Short 
Positions) ในตราสารทุนและเคร่ืองมือท่ีเก่ียวข้องกับตราสารทุน ตราสารหนี ้และตราสารอื่นท่ีเก่ียวข้อง
กบัตราสารหนี ้เงินสดและรายการท่ีเทียบเท่าเงินสด สญัญา Options ใบส าคญัแสดงสิทธิ สญัญา Futures 
และสินค้าโภคภณัฑ์อื่นๆ สกุลเงินต่างๆ ตราสารอนุพนัธ์ท่ีซือ้ขายนอกตลาดหลกัทรัพย์ (เช่น สญัญา 
Swaps) หลักทรัพย์ท่ีไม่มีตลาดหลักทรัพย์ท่ีซือ้ขายอย่างคล่องตัวรองรับ  การท าธุรกรรมขายโดยมี
สญัญาซือ้คืนและธุรกรรมการซือ้โดยมีสญัญาขายคืน หุ้นบริุมสิทธิ หุ้นกู้แปลงสภาพ ตราสารหนีท่ี้เกิด
จากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลกัทรัพย์ (Asset-Backed Securities) หลกัทรัพย์ท่ีเก่ียวข้องกบัอสงัหาริมทรัพย์ 
และตราสารทางการเงินอื่นๆ (รวมเรียกว่า “ตราสารทางการเงิน”) 
วิธีการลงทุน (Investment Approach) 
ผู้จัดการการลงทุนได้พัฒนากระบวนการลงทุนท่ีมีการตรวจสอบกองทุนอ้างอิงท่ีคดัเลือกให้มีการลงทุน
อยู่ในกรอบการลงทุนท่ีก าหนด กระบวนการลงทุนท่ีกล่าวถึงในท่ีนีเ้ป็นกระบวนการท่ีสามารถปรับเปลี่ยน
ได้เพื่อให้สอดคล้องกบัการพิจารณาทบทวนของผู้จดัการการลงทุน 
การจดัสรรสินทรัพย์และกลยุทธ์การลงทนุ (Asset and Strategy Allocation) 
ผู้จดัการการลงทุนจะก าหนดวิธีการกระจายการลงทุนในกองทุนอ้างอิงท่ีเฉพาะเจาะจงส าหรับหน่วยลงทุน
แต่ละชนิดของกองทนุ 
การคดัเลือกกองทุนอ้างอิง (Underlying Fund Selection)  
ผู้จดัการการลงทุนจะน าทรัพย์สินของกองทุนไปลงทุนในกองทนุอ้างอิงต่างๆ ท่ีมัน่ใจว่าอยู่ในกลุ่มของ 
Hedge Funds ท่ีให้ผลตอบแทนดีท่ีสุดในตลาดทั่วโลก โดยผู้จัดการการลงทุนจะพยายามก าหนด
ขอบเขตการลงทุนท่ีประกอบด้วยกองทุนอ้างอิงท่ีให้ผลตอบแทนดีและมีลักษณะท่ีแตกต่างอย่าง
หลากหลาย หลกัเกณฑ์ส าคญัท่ีใช้ในการคดัเลือกกองทนุอ้างอิงที่ลงทนุจะลงทนุประกอบด้วย: 
- มีฝ่ายจดัการและผู้บริหารระดบัสงูท่ีมีชื่อเสียงและได้รับการยอมรับในวงการ 
- มีทีมงานท่ีมัน่คง 
- มีภมูิหลงัที่แข็งแกร่งและมีประสบการณ์การลงทนุมาอย่างยาวนาน 
- มีความได้เปรียบเชิงแข่งขนัท่ีชดัเจนและยัง่ยืน 
- มกีลยทุธ์การลงทนุท่ีดี สามารถสร้างผลตอบแทนท่ีดีเมื่อเทียบความเสี่ยง  
- มีองค์กรภายในท่ีแข็งแกร่ง โดยมีการบริหารการลงทนุเป็นทีม และมีโครงสร้างพืน้ฐานท่ีสนบัสนุน
อย่างมัน่คง 

- มีประวตัิการด าเนินงานในอดีตท่ีเหนือกว่าคู่แข่งในระดบัเดียวกัน 
- มีการประเมินความยัง่ยืนของผลการด าเนินงานในอดีต และ 
- มีการบริหารจดัการความเสี่ยงท่ีแข็งแกร่ง 

ดชันีชีว้ดั S&P 500 Index 
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 ข้อก าหนดการลงทุนใน Class O (Terms of Class O Shares) 

กลยุทธ์ ใช้กลยทุธ์แบบ Reliant Diversified Trading Strategies ซึง่รวมถึง Relative Value Fundamental Equity, 
Quantitative Strategies, Equity Arbitrage, และ Fixed Income Strategies 

คณุลกัษณะของ 
กองทุนอ้างอิง 

มีทีมการซือ้ขายท่ีแข็งแกร่งซึ่งเน้นโอกาสการลงทุนท่ีเฉพาะเจาะจงและกลยุทธ์การลงทุนท่ีเชี่ยวชาญ
เฉพาะทาง โดยกองทุนอ้างอิงท่ีจะลงทุน คือ Millennium International Class GG-C Shares (Sub-
Class USD)  

วนัซือ้หน่วยลงทุน วนัท าการวนัแรกของแต่ละเดือน เร่ิมตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2025 หรือวนัอื่นท่ีก าหนดโดยดลุยพินิจ
ของกรรมการของกองทนุ 

การช าระเงินค่าซือ้หน่วย
ลงทุน 

ผู้ถือหน่วยลงทนุต้องช าระเงินลงทุนได้ทกุเวลาในช่วงก่อนครบรอบ 3 ปีนบัจากวนัซือ้หน่วยลงทุน โดย
ผู้ ถือหน่วยลงทนุจะต้องช าระเงินอย่างน้อย 10% ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีซือ้ในวนัซือ้หน่วยลงทนุ 

ค่าธรรมเนียมการจัดการ 1.00% ของ NAV ต่อปี 
ค่าใช้จ่ายอื่นๆ (ถ้ามี) 
(Other Expense If any) 

0.36% ของ NAV ต่อปี 

รวมค่าใช้จ่าย 
(Total Expenses) 

1.36% ของ NAV ต่อปี 

อตัราส่วนแบ่งจาก 
ผลก าไร  
(Performance Fee) 

0% 

ก าหนดการขายคืน 
หน่วยลงทุนรายไตรมาส 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุสามารถเลือกท่ีจะขายคืนหน่วยลงทุนไม่เกิน 5% ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ (NAV) ของ
หน่วยลงทุนชนิด Class O Shares ณ วันสิน้ไตรมาสของปี โดยจะต้องส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน
อย่างน้อย 95 วนัก่อนสิน้ไตรมาสท่ีต้องการขายคืน ("วนัขายคืนหน่วยลงทุนรายไตรมาส (Quarterly 
Redemption Date)") หากการขายคืนหน่วยลงทุนรายไตรมาสเป็นผลให้ NAV ของหน่วยลงทุนชนิด 
Class O Shares ของผู้ ถือหน่วยลงทุนรายใดลดลงจนเท่ากับหรือต ่ากว่า 5% ของมลูค่าโดยรวมท่ีซือ้ 
ผู้ ถือหน่วยลงทนุดงักล่าวอาจขายคืนหน่วยลงทนุท่ีเหลือโดยส่งค าสัง่ตามที่ก าหนด  
โดยกองทุนอ้างอิงจะช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายใน 30 วนัหลงัจากวันสิน้ไตรมาสท่ีขายคืน โดย
เงินท่ีหักไว้ 5% ของมูลค่าท่ีขายคืน ณ วันสิน้ไตรมาสจะกันไว้จนกว่าการตรวจสอบบัญชีประจ าปีของ
กองทนุอ้างอิงในปีท่ีมีการขายคืนหน่วยลงทุนดงักล่าวเสร็จสิน้ 

จ านวนหน่วยลงทุนขัน้
ต ่าท่ีต้องถือไว้ 

กองทนุไม่มีก าหนดจ านวนขัน้ต ่าของการถือหน่วยลงทนุ (เช่น ต้องมี NAV คงเหลือ 5 ล้านดอลล่าร์สหรัฐฯ 
หรือต ่ากว่าตามที่ก าหนดโดยกรรมการของกองทนุ) และไม่มีเกณฑ์การบงัคบัขายคืนหน่วยลงทนุ 

การจ่ายเงินค่าขายคืน
หน่วยลงทุน 

กองทุนหลักจะช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนจะจ่ายให้กับผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีขายคืนภายใน 45 วัน
หลงัจากวนัขายคืนหน่วยลงทุน โดยจะมีการหกัเงินไว้ไม่เกิน 5% ของเงินค่าขายคืนฯ ซึง่จะจ่ายให้โดย
ไม่มีดอกเบีย้โดยเร็วท่ีสดุเท่าท่ีจะท าได้ แต่ต้องไม่เกิน 45 วนัหลงัจากการตรวจสอบบญัชีประจ าปีของ
กองทนุในปีท่ีมีการขายคืนหน่วยลงทุนดงักล่าวเสร็จสิน้ (ซึง่คาดว่าจะเสร็จสิน้ไม่เกิน 90 วนันบัจากวนั
สิน้สดุปีการเงิน)  

หมายเหตุ : Millennium International Class GG-C Shares (Sub-Class USD) ท่ีกองทุนหลักไปลงทุนจะเป็น Class GG Shares ของ
กองทนุอ้างอิง ซึง่ Class GG Shares จะเสนอขายให้กบัผู้ลงทุนท่ีไม่ใช่พลเมืองสหรัฐอเมริกาและต้องการลงทนุเป็นสกลุเงินดอลล่าร์
สหรัฐฯ 
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ปัจจัยเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนของกองทุนหลัก 
 ความเสี่ยงโดยทั่วไป (General Risks) 

- กองทุน Wellspring GBL อาจไม่ใช่การลงทุนที่เหมาะสมส าหรับนักลงทุนทุกคน (The Shares May Not be a Suitable 
Investment for All Investors) 
ผู้ ท่ีสนใจจะลงทุนในกองทุน Wellspring GBL จะต้องพิจารณาถึงความเหมาะสมของการลงทุนโดยค านึงถึงสถานการณ์ของแต่
ละคน โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ผู้ ท่ีสนใจจะลงทนุแต่ละรายควรจะ:  
(ก) มีความรู้และประสบการณ์อย่างเพียงพอท่ีจะสามารถประเมินความเสี่ยงและโครงสร้างผลตอบแทนของการลงทุนในหน่วย

ลงทนุเก่ียวกบัมลูค่าของหน่วยลงทนุ และความเสี่ยงในการลงทนุในกองทนุ  
(ข) สามารถเข้าถึง มีความรู้ และมีเคร่ืองมือในการวิเคราะห์อย่างเหมาะสม ไม่ว่าจะด้วยตวัเองหรือด้วยความช่วยเหลือของท่ี

ปรึกษาทางการเงิน ในการวิเคราะห์ถึงการลงทุนในหน่วยลงทุนและผลกระทบของหน่วยลงทุนท่ีจะมีต่อพอร์ตการลงทุน
โดยรวม โดยค านึงถึงสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจงของผู้ ท่ีจะลงทุน  

(ค) มีทรัพยากรทางการเงินและสภาพคล่องที่เพียงพอต่อการรับความเสี่ยงทัง้หมดในหน่วยลงทนุ หรือรับความเสี่ยงเมื่อสกุลเงิน
ท่ีกองทนุใช้มีความแตกต่างไปจากสกลุเงินของผู้ ท่ีสนใจจะลงทุน  

(ง) มีความเข้าใจอย่างถ่องแท้เก่ียวกับข้อก าหนดของกองทุนและมีความคุ้นเคยกับพฤติกรรมของดัชนีและตลาดการเงินท่ี
เก่ียวข้อง และ  

(จ) สามารถประเมิน (ไม่ว่าจะด้วยตวัเองหรือด้วยความช่วยเหลือของที่ปรึกษาทางการเงิน) ถึงสถานการณ์ท่ีมีโอกาสจะเกิดขึน้
ส าหรับภาวะเศรษฐกิจ อัตราดอกเบีย้ และปัจจัยอื่นๆ ท่ีอาจมีผลกระทบต่อการลงทุน ตลอดจนความสามารถในการรับ
ความเสี่ยงท่ีเกิดขึน้ 

การลงทุนในหน่วยลงทุนท่ีมีความเสี่ยงนัน้มีความซับซ้อนทางการเงิน นักลงทุนสถาบันท่ีมีความเชี่ยวชาญมกัจมกัจะะใช้การ
ลงทุนกองทุนประเภทนีเ้ป็นเคร่ืองมือเหล่านีเ้พื่อการบริหารความเสี่ยงหรือเพิ่มผลตอบแทนมากกว่าลงทุนในกองทุนประเภทนี ้
เพียงอย่างเดียว และจ าเป็นต้องมีความเข้าใจในความเสี่ยง สามารถวดัผลได้ และสอดคล้องกบัพอร์ตการลงทนุโดยรวม 
ส าหรับผู้ ท่ีสนใจในการลงทุน ควรพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการลงทุนในหน่วยลงทุนดงักล่าว โดยเฉพาะอย่างยิ่งหากไม่มีความ
เชี่ยวชาญในด้านการประเมินผลการด าเนินงานภายใต้สภาวการณ์ท่ีแตกต่างกัน ความสามารถในการประเมินผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้
ต่อมลูค่าทรัพย์สินสทุธิต่อหน่วยลงทุน และผลกระทบท่ีอาจเกิดขึน้กับพอร์ตการลงทุนโดยรวม นกัลงทนุต้องสามารถตดัสินใจได้
อย่างรอบคอบและเหมาะสมโดยค านึงถึงผบกระทบในระยะยาว 

- การขาดทุนจากการลงทุนท่ีมีโอกาสเกิดขึน้ (Potential Loss of Investment) 
กองทนุมีกลยุทธ์ทีเก่ียวข้องกบัการเก็งก าไร และมีจดุประสงค์สร้างผลตอบแทนท่ีไม่สอดคล้องกบัสภาวะตลาด กองทนุจึงไม่
สามารถรับประกันได้ว่ากองทนุจะบรรลวุตัถปุระสงค์ในการลงทนุ   

 ผู้ ท่ีสนใจจะลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนทัง้หมดหรือสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมากจากการลงทุนในกองทุนนี ้
- ไม่มีการรับประกันผลตอบแทน (No Guarantee of Return) 
ผลตอบแทนจากหน่วยลงทุนของผู้ ถือหน่วยลงทุน (โดยการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน) จะก าหนดโดยอ้างอิงจากผลก าไรหรือ
ขาดทนุสทุธิสะสม (ถ้ามี) ท่ีเกิดจากกิจกรรมการลงทุนของกองทุน ผลตอบแทนจากหน่วยลงทุนอาจแตกต่างกนัอย่างมีนัยส าคญั
ตลอดระยะเวลาของกองทนุ และอาจลดลงหรือเพิ่มขึน้ได้ขึน้อยู่กบัก าไรจากการซือ้ขายและก าไรจากการลงทุน กองทนุไม่รับรอง
ผลตอบแทนใดๆ ท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนจะได้รับจากหน่วยลงทุน และไม่สามารถรับประกันได้ว่าข้อมลูต่างๆ จะบ่งชีว่้าหน่วยลงทุน
จะมีผลการด าเนินงานการเช่นไรในอนาคต (ไม่ว่าจะในแง่ของความสามารถในการท าก าไรหรือความไม่สมัพนัธ์กันของกองทนุ
กบัการลงทนุอื่นๆ) 

 ความเสี่ยงเกี่ยวกับกลยุทธ์การลงทุนของกองทุน (Risks Relating to the Fund's Investment Strategy) 
- ความยากล าบากในการเสาะหาโอกาสในการลงทุนท่ีเหมาะสม (Difficulty of Identifying Suitable Opportunities) 
ในบางช่วงเวลากองทุนหลักอาจไม่สามารถลงทุนได้ตามเป้าหมายเน่ืองจากตัวเลือกและโอกาสมีจ ากัดและอาจกระทบถึง
วตัถปุระสงค์ในการลงทนุในกองทนุนี ้
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ในบางกรณี กองทนุอาจไม่สามารถเข้าถึงหรือลงทุนในกองทุนอ้างอิง (Underlying Funds) ท่ีต้องการ หรือลงทนุร่วมกบัผู้จัดการ
กองทุนของกองทุนอ้างอิง (Underlying Fund Managers) ท่ีต้องการ เน่ืองจากกองทุนไม่เข้าเกณฑ์คุณสมบตัิหรือข้อก าหนดใน
การลงทุนขัน้ต ่าของกองทุนอ้างอิง หรือผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิงยังไม่รับนักลงทุนเพิ่มในขณะนัน้ แม้ว่ากองทุนอาจจะ
ต้องการลงทุนในกิจการใดกิจการหน่ึง แต่อาจไม่สามารถท าได้เนื่องจากเหตผุลหลายประการท่ีอยู่เหนือการควบคุมของผู้จัดการ
การลงทุน (Investment Manager) หากกองทุนไม่สามารถลงทุนให้กับผู้ ท่ีสนใจจะลงทุนรายใด กองทุนจะคืนเงินค่าซือ้หน่วยลงทุน
หลงัหกัค่าใช้จ่ายและต้นทุนท่ีเก่ียวข้องกับการส่งค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุน ท่ีรวมถึงค่าธรรมเนียมในการท าธุรกรรมกับบุคคลท่ีสาม
และค่าธรรมเนียมเก่ียวกบัอตัราแลกเปลี่ยน ให้กบัผู้ลงทนุดงักล่าว ด้วยเหตนีุ ้จึงมีโอกาสที่ผู้ ท่ีสนใจจะลงทนุรายดงักล่าวจะได้รับ
เงินคืนในจ านวนท่ีต ่ากว่าค่าซือ้หน่วยลงทนุท่ีได้ช าระให้กับกองทนุ 

- การพ่ึงพาผู้จัดการกองทุนรายอื่น (Reliance on Other Fund Managers) 
กองทุนจะลงทุนในกองทุนอ้างอิงซึ่งโดยทัว่ไปจะเป็น Private Investment Entities และ/หรือบญัชีท่ีมีการบริหารจัดการแยกกัน 
(Separately Managed Accounts) ท่ีจัดตัง้และบริหารโดยผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิง ดังนัน้ กองทุนจึงต้องขึน้อยู่กับ
วิจารณญาณ ความส าเร็จ และความสามารถของผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิง โดยท่ี ผู้จัดการการลงทุนของกองทุนอาจมี
ข้อมลูไม่มากนักเก่ียวกับการลงทุนของผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิง และอาจไม่มีอ านาจในการบริหารหรือควบคมุการลงทุน
ของผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิง กองทุนอาจมีข้อจ ากัดเก่ียวกับความสามารถในการถอนหรือลดเงินลงทุนท่ีได้ลงทุนไป
แล้ว และเงินทุนอาจถูก lock-up เป็นเวลานาน ดงันัน้ ผู้จัดการการลงทุนอาจไม่สามารถรับมือกับการเปลี่ยนแปลงของตลาดได้
อย่างทนัท่วงที หากผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิงมีผลการด าเนินงานท่ีไม่ดีหรือไม่สามารถปรับพอร์ตการลงทุนให้สอดคล้องกับ
การเปลี่ยนแปลงของตลาดดงักล่าว และ/หรือเจตนารมณ์ของผู้จดัการการลงทนุ 

 ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนของกองทุนอ้างอิง (Risks Relating to the Underlying Funds' Investments) 
- ตราสารทุน (Equities) 
ตราสารทุนท่ีกองทุนอ้างอิงลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงมากและอาจมีความเสี่ยงเก่ียวกับความผันผวนในวงกว้างและอย่าง
เฉียบพลนัของมลูค่าตลาด ซึง่ส่งผลให้ก าไรหรือผลขาดทุนจากการลงทุนมีความผนัผวนตามไปด้วย กองทนุอ้างอิงไม่มีข้อจ ากัด
ท่ีแน่นอนเก่ียวกับขนาดหรือประสบการณ์ในการด าเนินงานของบริษัทท่ีอาจลงทุน นอกจากนี ้บริษัทท่ีกองทุนอ้างอิงอาจลงทุน
อาจขาดความลึกซึง้ในการบริหารจัดการ (Management Depth) หรือความสามารถในการสร้างเงินทุนจากแหล่งภายในหรือ
จดัหาเงินทนุจากแหล่งภายนอกท่ีจ าเป็นส าหรับการเติบโตของธุรกิจ และบริษัทท่ีมีผลิตภณัฑ์และบริการใหม่ๆ จะสามารถเอาตวั
รอดจากภาวะขาดทุนท่ีมีนัยส าคญัได้หากตลาดท่ีคาดการณ์ไว้มิได้เกิดขึน้จริง นอกจากนี ้กองทนุอ้างอิงอาจลงทุนในตราสารทุน
ด้อยคุณภาพ (Distressed Equity Securities) ซึ่งโดยทัว่ไปมกัมีความเสี่ยงสงูกว่า มีการเก็งก าไร และมีสภาพคล่องค่อนข้างต ่า
กว่าตราสารทนุทัว่ไป 

- ตราสารหนี ้(Fixed Income Securities) 
กองทนุอ้างอิงอาจลงทุนในพนัธบตัรหรือตราสารหนีอ้ื่นๆ ซึง่รวมถึงตราสารพาณิชย์ และตราสารหนีท่ี้ให้ผลตอบแทนสงู (รวมถึง
ตราสารหนี ้Non-investment grade ซึ่งมีความเสี่ยงสูงกว่า) ดังนัน้ กองทุนอ้างอิงจะมีความเสี่ยงท่ีเก่ียวข้องกับเครดิต สภาพ
คล่อง และอตัราดอกเบีย้ ตราสารหนีท่ี้ให้ผลตอบแทนสงูมกัจะไม่มีหลกัประกันและมีสิทธิด้อยกว่าหลกัทรัพย์และภาระผูกพนัอื่นๆ ท่ี
ผู้ออกหลกัทรัพย์มีอยู่ ซึง่อาจจะมีการค า้ประกนัโดยทรัพย์สินส่วนใหญ่ของผู้ออกหลกัทรัพย์ ตราสารหนีท่ี้มีอนัดบัความน่าเชื่อถือ
ต ่ากว่าในกลุ่มของตราสารหนีท่ี้ให้ผลตอบแทนสงูสะท้อนถึงโอกาสท่ีสงูกว่าท่ีการเปลี่ยนแปลงในเชิงลบของฐานะทางการเงินของผู้
ออกหลกัทรัพย์ หรือในภาวะเศรษฐกิจทั่วไป หรือทัง้สองปัจจัยร่วมกันจะส่งผลให้ความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้และช าระคืนเงิน
ต้นของผู้ออกหลักทรัพย์ลดน้อยลง ตราสารหนี ้Non-investment grade อาจไม่ได้รับการคุ้มครองจากข้อตกลงทางการเงิน 
(Financial Covenants) หรือข้อก าหนดในการจ ากัดการก่อหนีเ้พิ่มเติม (Limitations on Additional Indebtedness) นอกจากนี ้
การประเมินความเสี่ยงด้านเครดิตส าหรับตราสารหนีน้ัน้มีความไม่แน่นอน เน่ืองจากสถาบนัการจัดอนัดบัเครดิตทัว่โลกมีมาตรฐานท่ี
แตกต่างกัน ท าให้การเปรียบเทียบเครดิตระหว่างประเทศต่างๆ เป็นไปได้ยาก นอกจากนี ้ตลาดส าหรับส่วนต่างของผลตอบแทน
ระหว่างหุ้นกู้ ของบริษัทเอกชนและพันธบัตรรัฐบาล (Credit Spread) มักจะไม่มีประสิทธิภาพและมีสภาพคล่องต ่า ท าให้การ
ค านวณอัตราคิดลดส าหรับ Spread อย่างถูกต้องเพื่อประเมินราคาของตราสารทางการเงินท าได้โดยยาก อีกทัง้ ภาวะเศรษฐกิจ
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ถดถอยครัง้ใหญ่มีแนวโน้มส่งผลกระทบต่อตลาดส าหรับหลักทรัพย์ดังกล่าวอย่างรุนแรง และอาจส่งผลเสียต่อมลูค่าของหลักทรัพย์
ดงักล่าว นอกจากนี ้ภาวะเศรษฐกิจถดถอยดงักล่าวมีแนวโน้มท่ีจะส่งผลเสียต่อความสามารถของผู้ออกหลกัทรัพย์เหล่านีใ้นการ
ช าระคืนเงินต้นและจ่ายดอกเบีย้ และเพิ่มอบุตัิการณ์ของการผิดนดัช าระหนีส้ าหรับหลกัทรัพย์ดงักล่าว 

- หลักทรัพย์แปลงสภาพ (Convertible Securities) 
ความสามารถของกองทุนอ้างอิงในการร่วมลงทุนในหลักทรัพย์แปลงสภาพนัน้ขึน้อยู่กับความพร้อมของเงินทุนในเงื่อนไขท่ี
เอือ้อ านวยเป็นอย่างมาก มปัีจจยัหลายประการท่ีอาจส่งผลกระทบต่อทัง้อตัราผลตอบแทนจากสถานะการลงทุนในหลกัทรัพย์แปลง
สภาพและความเสี่ยงท่ีฝังอยู่ในผลตอบแทนเหล่านัน้ ตวัอย่างเช่น หากผู้ออกตราสารหนีผ้ิดนัดช าระหนี ้เงินลงทุนส่วนหน่ึงอาจ
สญูหายไป ในท านองเดียวกัน การเข้าซือ้กิจการของผู้ออกตราสารหนีอ้าจส่งผลให้สญูเสียส่วนเกินของมลูค่าตราสารหนี ้หรือ 
Bond Premium (ถ้ามี) นอกจากนี ้หลกัทรัพย์แปลงสภาพอาจถูกไถ่ถอนตามสิทธิของผู้ออกหลกัทรัพย์ในราคาท่ีก าหนดไว้ในตรา
สารเก่ียวกับหลักทรัพย์แปลงสภาพ หากหลักทรัพย์แปลงสภาพท่ีถือโดยกองทุนอ้างอิงใดๆ ถูกเรียกร้องให้ขายคืน กองทุนอ้างอิง
จะต้องอนุญาตให้ผู้ออกหลักทรัพย์ไถ่ถอนหลักทรัพย์ดังกล่าว แปลงเป็นหุ้นสามัญอ้างอิง หรือขายให้กับบุคคลท่ีสาม ทัง้นี ้Bond 
Premium (ซึ่งได้แก่มลูค่าท่ีเพิ่มขึน้ของตราสารหนีท่ี้เกินมลูค่าของหลกัทรัพย์ท่ีแปลงสภาพจากตราสารหนี)้ อาจได้รับผลกระทบ
ในเชิงลบจากการเคลื่อนไหวของอตัราดอกเบีย้และการเปลี่ยนแปลงของความเชื่อมัน่ในตลาด 

- ตราสารอนุพันธ์ (Derivatives) 
กองทุนอ้างอิงอาจลงทุนในตราสารอนุพนัธ์ เช่น สญัญาออปชั่นส์  (Options) สญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (Futures) สญัญา สวอปส์ 
(Swaps) และสัญญาซือ้ขายส่วนต่าง (Contracts for Difference) ธุรกรรมการยืมหรือให้ยืมตราสารอนุพันธ์มีความเสี่ยงท่ีสงู
มากเช่นกัน โดยราคาของตราสารอนุพันธ์อาจมีความผันผวน ความเคลื่อนไหวของตลาดเป็นสิ่งท่ีคาดเดาได้ยาก และแหล่ง
เงินทุนและอตัราดอกเบีย้ท่ีเก่ียวข้องอาจมีการเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว ตลาดแห่งใดแห่งหน่ึงหรือหลายแห่งอาจเคลื่อนไหวใน
ทิศทางท่ีตรงกันข้ามกับสถานะการลงทุนในตราสารอนุพันธ์ของกองทุนอ้างอิง ซึ่งน าไปสู่ผลขาดทุนอย่างใหญ่หลวง ตราสาร
เหล่านีห้ลายชนิดไม่ได้ซือ้ขายกันในตลาดหลกัทรัพย์ แต่ซือ้ขายผ่านเครือข่ายท่ีไม่เป็นทางการของธนาคารและดีลเลอร์ซึ่งไม่มีข้อ
ผกูพนัในการสร้างสภาพคล่องในตลาด และสามารถก าหนดอตัรามาร์จิน้และเงื่อนไขในการให้สินเชื่อได้ตามดลุยพินิจของตนเอง 
(รวมถึงการบงัคบัให้ผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิงต้องปิดสถานะการลงทุน) นอกจากนี ้ตราสารอนุพนัธ์บางชนิดมีความ
เสี่ยงท่ีคู่สญัญาไม่สามารถปฏิบตัิตามข้อก าหนดในสญัญาของการท าธุรกรรม มีเหตุการณ์ท่ีไม่อาจคาดเดาได้หลายเหตุการณ์ 
อาทิ การเปลี่ยนแปลงในนโยบายของรัฐบาล ท่ีมีผลกระทบอย่างส าคัญต่ออัตราดอกเบีย้และอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจส่งผล
กระทบต่อราคาของตราสารอนุพนัธ์อย่างรุนแรงและเฉียบพลนั การซือ้ขายตราสารอนุพนัธ์อาจส่งผลให้มี Operational Leverage 
ในปริมาณสูง ดังนัน้ Leverage ท่ีเกิดขึน้จากการซือ้ขายตราสารอนุพันธ์จะท าให้ก าไรหรือผลขาดทุนท่ีกองทุนอ้างอิงได้รับมี
ขนาดใหญ่ขึน้ และอาจท าให้มลูค่าทรัพย์สินสทุธิ หรือ NAVs ของกองทุนอ้างอิงมีความผันผวนมากขึน้กว่ากรณีท่ีกองทุนอ้างอิง
ไม่ได้ใช้คณุสมบตัิในการ Leverage ของตราสารอนพุนัธ์ 

 ความเสี่ยงอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับกองทุนอ้างอิง (Other Risks Relating to the Underlying Funds) 
- สภาพคล่องที่จ ากัดของกองทุนอ้างอิง (Limited Liquidity of Underlying Funds) 
กองทุนอ้างอิงและผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิงจ านวนมาก (ถ้าไม่ใช่ทัง้หมด) ไม่ได้จดทะเบียนและไม่มีความประสงค์ท่ีจะจด
ทะเบียนผลประโยชน์ในการเป็นเจ้าของในกองทุนอ้างอิงดงักล่าวในตลาดหลกัทรัพย์ใดๆ นอกจากนี ้จะไม่มีตลาดซือ้ขายนอก
ตลาดหลกัทรัพย์ท่ีจัดตัง้อย่างเป็นทางการ (Established Over-the-Counter Market) ส าหรับการขายหรือโอนทรัพย์สินท่ีกองทุน
อ้างอิงลงทุน และไม่คาดว่าจะมีการพฒันาตลาดการซือ้ขายดงักล่าวในอนาคต ผลประโยชน์หรือทรัพย์สินของกองทุนท่ีอยู่ในกองทุน
อ้างอิงจะขึน้อยู่กับข้อจ ากัดเพิ่มเติมเก่ียวกับการขายคืน การโอน และการโอนสิทธิในหน่วยลงทุน ดงันัน้ กองทุนอาจจะต้องรอเป็น
ระยะเวลานานก่อนท่ีจะสามารถขายทรัพย์สินในกองทุนอ้างอิงหรืออาจต้องอาจแบกรับค่าใช้จ่ายจ านวนมากท่ีเก่ียวข้องกับการขาย
คืนหน่วยลงทุนในกรณีท่ีผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิงอนุญาตให้ขายคืนหน่วยลงทุนในกองทุนอ้างอิงดงักล่าว (โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งในกรณีท่ีมีการก าหนดข้อจ ากดัในการขายคืนหน่วยลงทนุไถ่ถอน) 
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- ความเสี่ยงในการฟ้องร้องด าเนินคดี (Risk of Litigation) 
ในกรณีท่ีผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิงมีสถานะการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทใดบริษัทหน่ึงในนามของกองทุนอ้างอิงเป็น
มูลค่าท่ีสูงมาก บางครัง้ผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิงอาจมีส่วนร่วมในการรวบรวมสิทธิลงคะแนนเสียงของผู้ ถือหุ้ นใน
กระบวนการฟ้องร้องหรือความพยายามอื่นๆ เพื่อให้ได้มาซึ่งอ านาจในการควบคุมการด าเนินงานในบริษัทดังกล่าว ใน
สถานการณ์เช่นนี ้กองทนุอ้างอิงอาจตกเป็นจ าเลยในคดีความหรือการด าเนินการด้านกฎระเบียบ และต้องรับผิดชอบค่าใช้จ่ายท่ี
เก่ียวข้อง การฟ้องร้องอาจเกิดขึน้ในส่วนท่ีเก่ียวกับหลกัทรัพย์ใดๆ ท่ี กองทนุอ้างอิงได้มา ซึง่เก่ียวข้องกบักิจกรรมท่ีเกิดขึน้ก่อนหน้าท่ี
กองทุนอ้างอิงจะได้มาซึ่งหลกัทรัพย์ดังกล่าวเช่นกัน นอกจากนี ้หากกองทุนอ้างอิงซือ้ทรัพย์สินท่ีลงทุนผ่านสญัญาท่ี จัดท าขึน้
ต่างหากเป็นลายลกัษณ์อกัษร (ซึ่งตรงข้ามกับการซือ้ผ่านตลาดหลกัทรัพย์) และสญัญาดงักล่าวมีภาระผูกพนัมากมายในนาม
ของผู้ ออกหลักทรัพย์ อาจมีบางกรณีท่ีกองทุนอ้างอิงจะต้องด าเนินคดีเพ่ือบังคับใช้สิทธ์ิของตน การฟ้องร้องดังกล่าวอาจมี
ค่าใช้จ่ายสงูและ มีโอกาสท่ีกองทุนอ้างอิงอาจไม่ชนะคดี ในทางกลบักัน มีความเสี่ยงท่ีผู้ซือ้ทรัพย์สินของกองทนุอ้างอิงอาจด าเนินคดี
ทางกฎหมายกับกองทุนอ้างอิงในภายหลงั ส าหรับความสญูเสียท่ีเก่ียวข้องกับปัญหาท่ี ไม่ครอบคลมุในช่วงท่ีมีการตรวจสอบ
สถานะ (Due Diligence) ของทรัพย์สินเหล่านัน้ 

- การไม่เปิดเผยข้อมูลของข้อตกลงอื่นๆ (Non-Disclosure of Other Arrangements) 
ผู้จดัการกองทนุของกองทนุอ้างอิงรายใดรายหน่ึงหรือหลายรายอาจท าข้อตกลงกบันกัลงทนุบางรายของ กองทนุอ้างอิงในการให้
สิทธิพิเศษต่างๆ ซึ่งรวมถึงการเปิดเผยข้อมลูของพอร์ตการลงทุน การยกเว้นหรือลดค่าธรรมเนียม การให้หุ้นสามญัท่ีมีสิทธิออก
เสียงหรือข้อจ ากดัท่ีแตกต่างกัน การให้สิทธิเพิ่มเติมในการได้รับรายงานและข้อมลูอื่นๆ และเงื่อนไขการลงทนุท่ีเป็นประโยชน์มาก
ขึน้ (ซึ่งรวมถึงสิทธิในการขายคืนหน่วยลงทุน) ฯลฯ ซึ่งมากกว่าสิทธิท่ีกองทุนได้รับ แม้ว่า ผู้จัดการการลงทุนจะพยายามตรวจสอบ
เพื่อให้แน่ใจว่าไม่มีความเหลื่อมล า้ดงักล่าวเกิดขึน้ ทัง้นี ้ผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิงก็ไม่มีภาระผกูพนัท่ีจะต้องเสนอสิทธิ 
ข้อก าหนด หรือเงื่อนไขเพิ่มเติมเหล่านีใ้ห้กบักองทนุ 

ความเสี่ยงท่ีเก่ียวข้องกับกองทุนอ้างอิงข้างต้นไม่ครบถ้วนสมบูรณ์และไม่ได้ใช้กับกองทุนอ้างอิงทัง้หมด นอกจากนี ้อาจมีความเสี่ยง
เพิ่มเติมเก่ียวกบักองทนุอ้างอิงบางกองทนุท่ียงัไม่ครอบคลมุในท่ีนี ้

สรุปรายละเอียดสาระส าคัญของ Millennium International, Ltd. (กองทุนอ้างอิง) 
(แหล่งท่ีมาของข้อมลู : Memorandum as of February 2023) 

ชื่อกองทนุ Millennium International, Ltd. 
ชนิดหน่วยลงทุน Class GG Shares 

ซึง่จะเสนอขายให้กบัผู้ลงทุนท่ีไม่ใช่พลเมืองสหรัฐอเมริกาและต้องการลงทุนเป็นสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ 
จดทะเบียน December 3, 1997 (วนัท่ี 3 ธันวาคม 2540) 
บริษัทจดัการ  
(Management Company) 

Millennium Management LLC 

ผู้จดัการการลงทนุ 
(Investment Manager) 

Millennium International Management LP 

วตัถปุระสงค์ในการลงทุน 
(Investment Objective) 
 

วตัถุประสงค์ในการลงทุนของกองทุน คือการท าให้มลูค่าเงินลงทุนเพิ่มสูงขึน้กว่าค่าเฉลี่ยของตลาด 
โดยอาศยัโอกาสและจังหวะที่เหมาะสมในการลงทุนในหลักทรัพย์ เคร่ืองมือทางการเงิน และโอกาสใน
การลงทุนอื่นๆ อย่างหลากหลาย รวมถึงเข้าร่วมในกลยุทธ์การซือ้ขายและการลงทุนมากมายหลาย
ประเภท ทัง้นี ้กองทนุสามารถใช้กลยทุธ์การลงทนุต่างๆ ได้โดยไม่มีข้อจ ากดัท่ีเป็นสาระส าคญั 
ในการด าเนินการเพื่อให้บรรลวุัตถุประสงค์การลงทุน กองทุนอาจซือ้ขาย ลงทุน หรือหาผลตอบแทน
โดยวิธีอื่น ทัง้โดยตรงและโดยอ้อม ในตราสารทุนและตราสารหนี ้(ทัง้ท่ีจดทะเบียนและไม่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์) สกุลเงิน สัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Futures and Forward Contracts) สินค้าโภคภัณฑ์ 
ตราสารหนีท่ี้มีสินเชื่อท่ีอยู่อาศัยหรือสินทรัพย์อื่นเป็นหลักประกันการจ านอง (Mortgage-Backed and 
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Asset-Backed Securities) สญัญา Options และตราสารอนุพนัธ์อื่นๆ การเข้าร่วมในโครงการเงินกู้  
(Loan Participations) และการท าสัญญาทางการเงินท่ีเก่ียวกับการกู้ยืม (Credit) ตลอดจนโอกาส
การลงทนุอื่นๆ ท่ีหลากหลาย ทัง้ในสหรัฐฯ และนอกสหรัฐฯ 

โปรแกรมและกลยทุธ์การ
ลงทนุของกองทนุ  
(The Fund’s Investment 
Program and Strategy) 
 

Millennium มีหน้าท่ีรับผิดชอบการบริหารเงินลงทุนของกองทุนให้สอดคล้องกับวตัถุประสงค์ในการลงทุน
ของกองทนุ โดยทาง Millennium จะคดัเลือก ติดตามผล และประเมินผลการด าเนินงานของ Portfolio 
Managers และจัดสรรสดัส่วนเงินลงทุนของกองทุนในสินทรัพย์ต่างๆ นอกจากนี ้Millennium ยงัอาจ
น าเงินลงทุนของกองทุนไปลงทุนโดยตรง (กล่าวคือ ไม่ลงทนุผ่าน Portfolio Managers) เพื่อแสวงหาก าไร 
(อาทิ การซือ้ขายสินทรัพย์โดยตรง ซึ่งอาจรวมถึงการเพิ่มสดัส่วนการลงทุนในบางกลยุทธ์การลงทุน 
หรือสถานะการลงทนุบางรายการ หรือสถานะการลงทนุโดยรวมสทุธิ) หรือเพื่อปกป้องกองทนุจากการ
สญูเสียท่ีอาจเกิดขึน้ หรือเพื่อซือ้ขายในทิศทางตรงกนัข้ามเพื่อลดความเสี่ยงในการลงทนุบางรายการ 
กองทนุลงทุนเพื่อหาโอกาสท่ีจะได้รับผลตอบแทนสงูสดุ และขอบเขตของสินทรัพย์ท่ีสามารถลงทุนได้
จะไม่ถูกจ ากัดโดยนโยบายใดๆ ของ Millennium อย่างไรก็ตาม กองทุนจะใช้กลยุทธ์การลงทุนหลกั
ดงัต่อไปนีท้ัง้หมดหรือโดยส่วนใหญ่:  
- Relative Value Fundamental Equity 
- Quantitative 
- Fixed-Income และ  
- Equity Arbitrage 
กองทนุอ้างอิงอาจใช้กลยุทธ์การลงทุนรูปแบบอื่นๆ เพิ่มเติมบางแบบ ซึง่อาจรวมถึงการลงทุนในกองทุนปิด/
การเก็งก าไรจากการซือ้ขายสินทรัพย์ชนิดเดียวกัน (Asset Arbitrage) และการลงทุนในกิจการท่ีประสบ
ปัญหาการเงิน (Distress Investing) ในการลงทุนกองทุนอ้างอิงอาจใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบกระจุกตัว 
โดยอาจใช้กลยุทธ์เพียงไม่ก่ีรูปแบบจากกลยุทธ์ท่ีสามารถใช้ได้ทัง้หมด ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัการตดัสินใจโดย
ดลุยพินิจของผู้จดัการการลงทนุในขณะใดขณะหน่ึง ซึง่ไม่ต้องแจ้งให้ผู้ลงทนุทราบ 

ดชันีชีว้ดั S&P 500 Index 

วนัท าการซือ้หน่วยลงทนุ 
 

วนัท าการแรกของเดือน โดยอาจหยุดการเสนอขายได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 
Millennium International ขอสงวนสิทธิในการรับหรือปฎิเสธการท ารายการซือ้หน่วยลงทุนแต่เพียง 
ผู้เดียว 

วนัท าการขายคืนหน่วยลงทนุ 
 

โดยทัว่ไป หน่วยลงทนุท่ีเสนอขายจะสามารถขายคืนได้เป็นรายไตรมาสตาม “ก าหนดการขายคืนหน่วยลงทุน
รายไตรมาส (Quarterly Redemption Schedule)” หรือเป็นประจ าทุกปีตาม “ก าหนดการขายคืน
หน่วยลงทนุรายปี (Annual Redemption Schedule)” 
ก าหนดการขายคืนหน่วยลงทนุรายไตรมาส (Quarterly Redemption Schedule) 
ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ไม่เกิน 5% ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ (NAV) ของผู้ ถือ
หน่วยลงทุนรายดังกล่าว ณ วันสิน้ไตรมาสของปี (“การขายคืนหน่วยลงทุนรายไตรมาส (Quarterly 
Redemption)”) โดยแจ้งความประสงค์เป็นลายลกัษณ์อกัษรอย่างน้อย 90 วนั และไม่เกิน 180 วนัก่อนจะ
ถึงวนัสดุท้ายของไตรมาสดงักล่าว (“วนัขายคืนหน่วยลงทุนรายไตรมาส (Quarterly Redemption Date)”)  
นอกจากนี ้หากการขายคืนหน่วยลงทุนรายไตรมาส (ไม่ว่าจะด าเนินการอย่างต่อเน่ืองหรือไม่) เป็นผลให้ 
NAV ของผู้ ถือหน่วยลงทุนรายใดลดลงจนเหลือเท่ากับหรือต ่ากว่า 5% ของมลูค่าท่ีซือ้โดยรวมของหน่วย
ลงทุนท่ีกองทุนได้จัดสรรให้ ผู้ ถือหน่วยลงทุนดังกล่าวอาจขายคืนหน่วยลงทุนท่ีเหลือโดยแจ้งความ
ประสงค์เป็นลายลักษณ์อักษรอย่างน้อย 90 วัน และไม่เกิน 180 วันก่อนจะถึงวันสุดท้ายของไตรมาส
ดงักล่าว เพื่อแจ้งความประสงค์ทัง้หมดดงักล่าวให้ทัง้ Millennium International และ Administrator 
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ก าหนดการขายคืนหน่วยลงทนุรายปี (Annual Redemption Schedule) 
ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถเลือกท่ีจะขายคืนหน่วยลงทุนท่ีได้รับจดัสรรแล้วเป็นรายปีได้ ซึ่งจะใช้ระยะเวลา 
5 ปี ในการด าเนินการขายคืนหน่วยลงทุนดงักล่าวโดยจะต้องส่งค าขอขายคืนหน่วยลงทุน 5 ครัง้ติดต่อกัน
ในแต่ละปี ซึง่จะได้รับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนเป็นรายไตรมาสภายในปีท่ีท าการขายคืนหน่วยลงทนุ
ดงักล่าว 
ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถเลือกท่ีจะเร่ิม Annual Redemption Period ในไตรมาสใดๆ ก็ได้ แต่ Annual 
Redemption Period ดงักล่าวไม่จ าเป็นต้องตรงกับปีปฏิทิน ทัง้นี ้ผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีเลือกจะขายคืน
หน่วยลงทุนท่ีได้รับการจัดสรรแล้วตาม Annual Redemption Schedule จะต้องแจ้งความประสงค์
เป็นลายลกัษณ์อกัษรให้กับทัง้ Millennium International และ Administrator อย่างน้อย 90 วนั และ
ไม่เกิน 180 วนัก่อนวนัเหล่านีค้ือ   
(1) ก่อนวนั Annual Redemption Schedule Date วนัแรกของ Annual Redemption Period ปีแรก และ  
(2) ก่อนวนั Annual Redemption Schedule Date วนัแรกของ Annual Redemption Period ถดัมาในแต่ละปี 
ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถขอเปลี่ยนจาก Quarterly Redemption เป็น Annual Redemption ได้เฉพาะ
ในกรณีท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนมีการส่งค าสัง่ขายคืนในอัตรา 5% ของมลูค่าทรัพย์สินสุทธิ (NAV) ทุกสิน้
ไตรมาสของผู้ ถือหน่วยลงทุน ติดต่อกันตัง้แต่ 4 ไตรมาสขึน้ไป แต่ทัง้นีต้้องแจ้งเปลี่ยนแปลงภายใน 
ไตรมาสท่ี 8 โดยมีเงื่อนไขว่ายงัจะต้องมีการขายคืนในอตัรา 5% ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ (NAV) ทุก
สิน้ไตรมาสอย่างต่อเนื่องก่อนท่ีจะมีการแจ้งเปลี่ยนแปลง  
กรณีผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีประสงค์จะเปลี่ยนจาก Quarterly Redemption เป็น Annual Redemption ตาม
เงื่อนไขดังกล่าวข้างต้น จะต้องแจ้งความประสงค์ต่อ Millennium International และ Administrator 
อย่างน้อย 90 วนัแต่ไม่เกิน 180 วนัก่อน Annual Redemption Schedule Date วนัแรกท่ีมีผลในการ
เปลี่ยนแปลงดงักล่าว  
ทัง้นี ้หากไม่ขอเปลี่ยนจาก Quarterly Redemption เป็น Annual Redemption ภายในไตรมาสที่ 8 ตาม
เงื่อนไขดงักล่าวข้างต้นจะถือว่าไม่ประสงค์เปลี่ยนแปลงวิธีการขายคืนจากเดิม และหากต้องการเปลี่ยนแปลง
ผู้ ถือหน่วยลงทนุจะต้องท ารายกายขายคืนตามเงื่อนไขท่ีก าหนดข้างต้นอีกครัง้  

ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถขายคืนหน่วยลงทุนท่ีมีอยู่ในแต่ละสิน้ไตรมาส โดยแจ้งความประสงค์ตาม
เงื่อนไขท่ีก าหนดตาม Quarterly Redemption Schedule หรือ Annual Redemption Schedule อย่างใด
อย่างหน่ึง ทัง้นี ้ผู้ ถือหน่วยลงทุนมีสิทธิท่ีจะขายคืนหน่วยลงทุนได้เพียงครัง้เดียวต่อหน่ึงไตรมาสตาม 
Quarterly Redemption Schedule หรือ Annual Redemption Schedule และขายคืนได้ไม่เกิน 4 ครัง้ใน
รอบระยะเวลา 12 เดือน 

ค่าธรรมเนียมการจดัการ  
(Management fee หรือ 
Incentive Floor Fee) 

1% ของ NAV ต่อปี 

อตัราส่วนแบ่งจากผลก าไร  
(Performance Fee หรือ 
Incentive Allocation) 

20% ของมลูค่าเงินทนุสทุธิท่ีเพิ่มขึน้ (Net Capital Appreciation) อิงตามหลกัเกณฑ์ "High Water 
Mark"  
โดยกองทนุจะประเมินผลการด าเนินงานเป็นรายปี ณ สิน้รอบปีบญัชี และจะจดัสรรอตัราส่วนแบ่งจากผล
ก าไร (Incentive Allocation) บนส่วนต่างระหว่างมลูค่าเงินทุนสทุธิ (ทัง้ท่ีรับรู้แล้วและยงัมิได้รับรู้) ณ สิน้
รอบปีบัญชีนัน้ๆ เทียบมูลค่าเงินทุนสุทธิ ณ สิน้รอบปีบัญชีก่อนหน้า ทัง้นี  ้หากปีใดท่ีกองทุนมีผล
ขาดทุน ผู้จัดการกองทุนจะต้องบริหารกองทุนให้กลับมามีมูลค่าสินทรัพย์สุทธิสูงกว่าจุดสูงสุดเดิม 
(High Water Mark) ก่อน จึงจะสามารถเรียกเก็บ Incentive Allocation ตามที่ตกลงได้ 
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ปัจจัยเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนของกองทุนอ้างอิง 
นกัลงทุนผู้สนใจควรค านึงปัจจยัดงัต่อไปนี ้เพื่อตดัสินใจว่าการลงทนุนีม้ีความเหมาะสมกับท่านหรือไม่ 
 ความเสี่ยงเกี่ยวกับธุรกิจและความเสี่ยงในเชิงโครงสร้าง 

- ผลกระทบที่อาจเกิดขึน้จากการถอนเงินลงทุนหรือการขายคืนหน่วยลงทุน 
การถอนเงินลงทุนจ านวนมากจาก Master Partnership ท่ีเป็นการถอนหรือขายคืนหน่วยลงทุนโดยผู้ลงทุนใน Feeder Fund (หรือ
กองทุนส่วนบุคคลอื่นท่ีมีทรัพย์สินทัง้หมดหรือบางส่วนลงทุนใน Master Partnership ไม่ว่าจะทางตรงหรือทางอ้อม) อาจท าให้ 
Master Partnership จ าเป็นต้องขายทรัพย์สินท่ีลงทุนเร็วกว่าท่ีควรจะเป็น เพื่อน าเงินมาจ่ายคืนให้กับผู้ลงทุนท่ีถอนหรือขายคืน
หน่วยลงทุน ในท านองเดียวกัน ในบางครัง้ Feeder Funds หรือ เคร่ืองมือการลงทุนอื่นๆ ท่ีจัดตัง้ขึน้โดย Millennium อาจลงทุน
โดยตรงในกิจการบางแห่งท่ีกองทุนไปลงทุน และอาจเพิ่มหรือถอนเงินลงทุนจากกิจการเหล่านีเ้ป็นครัง้คราวโดยไม่ต้องแจ้งให้ผู้
ลงทนุใน Feeder Funds ทราบ โดยมีความเสี่ยงท่ีการถอนและการขายคืนหน่วยลงทุนเป็นจ านวนมากจะเกิดขึน้ภายในวนัเดียว
หรือภายในช่วงเวลาสัน้ๆ นอกจากนี ้ตามท่ีกล่าวไว้ในหวัข้อ "การลงทุนโดยบุคคลท่ีเก่ียวข้องกับ Millennium (Investments by 
Related Parties of Millennium)" สญัญาบางรายการท่ีท ากับคู่สญัญาเพื่อท าธุรกรรมท่ีให้อ านาจการเพิ่มความสามารถในการ
ลงทุน (Leverage) ส าหรับทรัพย์สินท่ีลงทุนโดยผู้ ถือหุ้นหลกั (Principal) และกิจการท่ีเก่ียวข้องในหน่วยลงทุนชนิดใดชนิดหน่ึง
ของ Feeder Fund กองใดๆ มีข้อก าหนดให้คู่สญัญาสามารถถอนเงินทุนท่ีเป็นหุ้น (Equity Capital) ท่ีถือไว้ใน Feeder Fund ได้
ภายใต้บางสถานการณ์ โดยไม่มีข้อจ ากัดในการขายคืนหน่วยลงทุนหรือการคิดค่าธรรมเนียมส าหรับการขายคืนก่อนก าหนด 
ข้อก าหนดเช่นเดียวกันนีอ้าจระบุในสัญญาท่ีจะเกิดขึน้ในอนาคตเพื่อประโยชน์ของผู้บริหารหรือพนักงานของ Millennium หรือ
ข้อตกลงในการจ่ายผลตอบแทนในอนาคต (Deferred Compensation Arrangements) ในลักษณะที่คล้ายคลึงกัน นอกจากนี ้
ข้อก าหนดของหน่วยลงทุนบางชนิดใน Feeder Funds ท่ีถือโดยพนกังานของ Millennium ธุรกิจในเครือ และผู้ เก่ียวข้อง (employees 
and affiliates and other related parties) ซึ่งอาจรวมถึงอดีตพนักงานและบุคคลท่ีเก่ียวข้องอื่นๆ อาจมีข้อก าหนดท่ีให้สภาพ
คล่องมากกว่าหน่วยลงทุนของ Feeder Funds ชนิดท่ีถือโดยผู้ลงทุนท่ีไม่มีส่วนเก่ียวข้องในปัจจุบัน ดังนัน้ ความสามารถของ
กองทุนในการวางแผนหรือคาดการณ์เก่ียวกับปริมาณในการถอนหุ้นหรือการขายคืนหน่วยลงทุน (นอกเหนือจากความต้องการท่ี
แจ้งล่วงหน้าเป็นลายลกัษณ์อกัษรโดยเอกสารตามกฎหมายของ Feeder Funds) จึงอาจมีจ ากดั 
ในกรณีท่ีมีการไถ่ถอนหุ้นเป็นจ านวนมาก กองทุนอาจมีความยากล าบากในการปรับเปลี่ยนสัดส่วนการลงทุนและกลยุทธ์การ
ลงทนุเพื่อรับมือกับปริมาณของทรัพย์สินท่ีลดลงอย่างฉบัพลนั นอกจากนี ้เพื่อให้มีเงินมากพอเพื่อช าระเงินคืนส าหรับจ านวนหุ้น
ท่ีไถ่ถอน กองทุนอาจจ าเป็นต้องปิดสถานะการลงทุนในเวลาท่ีไม่เหมาะสมหรือภายใต้เงื่ อนไขท่ีเสียเปรียบ และอาจท าให้เงินกู้
ของกองทนุหรือสญัญาท่ีท ากบัคู่สญัญาบางรายการเกิดการผิดนดัช าระหนีห้รือมีการเรียกหลกัประกันเพิ่มเติม ในกรณีท่ีหุ้นท่ีถอน
มีปริมาณสงู การขายทรัพย์สินท่ีลงทุนดงักล่าวอาจมีผลกระทบในเชิงลบต่อผลประโยชน์ของผู้ลงทุน และประการสดุท้าย ในกรณีท่ี 
Feeder Fund ใดๆ ลดข้อจ ากัดในการขายคืนหน่วยลงทุนท่ีบงัคับใช้กับผู้ลงทุน กองทุนอาจต้องพยายามขายทรัพย์สินท่ีมีสภาพ
คล่องต ่าเพื่อรองรับความต้องการขายคืนหน่วยลงทุนจากผู้ลงทุนของ Feeder Funds อื่นๆ ซึ่งอาจมีผลกระทบเชิงลบต่อมลูค่าของ
หน่วยลงทนุของผู้ลงทนุ 

- การลงทุนโดยบุคคลที่เกี่ยวข้องกับ Millennium (Investments by Related Parties of Millennium) 
ผู้ถือหุ้นหลกั (Principal) ฝ่ายบริหาร และพนกังานบางรายของ Millennium และธุรกิจในเครือ ผู้จดัการพอร์ตการลงทนุ (Portfolio 
Managers) และบุคคลที่เก่ียวข้องอื่นๆ มีการลงทุน หรืออาจลงทุนในกองทุน หรือได้รับผลประโยชน์จากผลตอบแทนของกองทุน 
ผ่านหลากหลายช่องทาง และอาจได้รับผลประโยชน์จากผลตอบแทนของกองทุนผ่านการจ่ายค่าตอบแทน อาจมีบางคนในกลุ่ม
บุคคลเหล่านีท่ี้เข้าถึงหรือมีโอกาสเข้าถึงข้อมูลท่ีผู้ลงทุนรายอื่นๆ ใน Feeder Funds ไม่ได้รับอนุญาตให้ไถ่ถอนเงินลงทุนจาก
กองทุน (หรือจากส่วนของพอร์ตการลงทุนท่ีตนเป็นผู้ บริหารในกรณีของ Portfolio Managers) ในขณะท่ีผู้ลงทุนรายอื่นใน 
Feeder Funds ไม่ได้รับอนญุาตให้ท าได้  
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ทรัพย์สินท่ีกองทุนลงทุนเหล่านีบ้างตัวมีอ านาจในการลงทุนเพิ่มขึน้ หรือมี Leverage จากการให้สินเชื่อโดยบุคคลท่ีสามให้กับ
เคร่ืองมือการลงทุนท่ีบุคคลเหล่านีล้งทุน ในการก าหนดโครงสร้างของทรัพย์สินเหล่านี ้บุคคลท่ีสามมกัจะถือทรัพย์สินหรือรับจ าน า
ทรัพย์สินท่ีอยู่ในชนิดของหน่วยลงทุนของ Feeder Fund ท่ีได้รับสิทธิในการขายหน่วยลงทุนหรือสิทธิอื่นๆ ด้วยเงื่อนไขท่ีดีกว่า
หน่วยลงทุนชนิดอื่นภายใต้บางสถานการณ์ ยกตวัอย่าง เช่น เมื่อมีเหตุการณ์บางเหตุการณ์เกิดขึน้ ซึ่งรวมถึงการลดลงของมลูค่าเงิน
ลงทุนของ Master Partnership หรือ Feeder Fund ดังกล่าวจนต ่ากว่าอัตราท่ีก าหนดไว้ล่วงหน้า และมีการเปลี่ยนแปลงของ
ฝ่ายจดัการ คู่สญัญาอาจยกเลิกการให้สินเชื่อดงักล่าว และหน่วยลงทนุของ Feeder Fund ท่ีจ าน าไว้กบัหรือถือโดยคู่สญัญา (ใน
จ านวนท่ีเพียงพอต่อการช าระคืนสินเชื่อท่ีได้รับ) อาจถูกไถ่ถอนโดยไม่มีข้อจ ากัดหรือไม่มีค่าปรับส าหรับการไถ่ถอนก่อนก าหนด 
ไม่ว่าจะเป็นรายเดือนหรือรายไตรมาสก็ตาม นอกจากนี ้อาจมีการก าหนดโครงสร้างในลักษณะเดียวกันส าหรับทรัพย์สินอื่นๆ ใน
อนาคต ซึง่อาจท าให้มีความเสี่ยงจากการขายคืนหน่วยลงทุนเพิ่มมากขึน้ และท าให้มีการขายคืนหน่วยลงทนุในขณะท่ีผู้ลงทุนอื่นๆ ใน 
Feeder Funds ไม่สามารถกระท าได้ หากมีการลดลงของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของ Feeder Fund ในระดบัท่ีก าหนดไว้ หรือมีการยุติ
การให้สินเชื่อโดยบคุคลที่สามเนื่องจากมีการผิดนดัช าระหนีเ้กิดขึน้ 
นอกจากนี ้Portfolio Managers และบุคคลที่เก่ียวข้อง ยังมีโอกาสที่จะลงทุนในกิจการเพื่อบรรลุเป้าหมายอัตราผลตอบแทนโดย
อาศยักลยุทธ์การลงทุนของตนเอง การลงทุนเหล่านีม้ีส่วนแบ่งในค่าใช้จ่ายท่ีจัดสรรเป็นการทัว่ไปให้กับพอร์ตการลงทุนดงักล่าวเพื่อ
วัตถุประสงค์ในการก าหนดอัตราผลตอบแทนของ Portfolio Managers เท่านัน้ แต่ไม่รวมถึงค่าใช้จ่ายโดยทั่วไปของ Feeder 
Fund หรือ Master Partnership ดงันัน้ กิจการเหล่านีจ้ึงอาจน าไปสู่ความขดัแย้งทางผลประโยชน์ได้  

- ความต่อเน่ืองในการด าเนินธุรกิจ (Business Continuity)  
ท่ีท าการของส านักงานใหญ่ของ Millennium ซึ่งตัง้อยู่ ณ นครนิวยอร์คมีความส าคัญต่อการด าเนินธุรกิจอย่างต่อเน่ืองของ
กองทุน การเกิดภัยพิบัติหรือการหยุดชะงักของโครงสร้างพืน้ฐานท่ีสนับสนุนการด าเนินงานของกองทุน รวมถึงการหยุดชะงักใน
ระบบการสื่อสารอิเล็กทรอนิคส์หรือบริการอืนๆ ท่ีใช้โดยกองทุนหรือบคุคลท่ีสามท่ีกองทุนท าธุรกิจด้วย หรือท่ีมีผลกะทบโดยตรง
ต่อส านักงานใหญ่ของ Millennium โดยอาจมีผลกระทบท่ีร้ายแรงต่อกองทุน แม้ว่ากองทุนจะมีระบบงานส ารองและมีการ
กระจายความเสี่ยงในด้านการสื่อสารและระบบท่ีเก่ียวข้องเท่าท่ีจะท าได้ อีกทัง้มีแผนงานเพื่อรองรับความต่อเน่ืองในการด าเนิน
ธุรกิจ ซึ่งรวมถึง การสร้างระบบข้อมลูส ารองกระจายตามภูมิภาคต่างๆ เพื่อท าหน้าท่ีแทนระบบข้อมลูหลัก ตลอดจนเครือข่าย
เชื่อมโยงการสื่อสารส ารอง แต่ก็ไม่อาจรับประกันได้ว่า มาตรการเหล่านี จ้ะเพียงพอต่อการบรรเทาความเสียหายท่ีอาจเกิดขึน้
จากภยัพิบตัิหรือหารหยดุชะงกัของโครงสร้างพืน้ฐาน ทัง้นี ้ภยัพิบตัิท่ีอาจเกิดขึน้บางประเภท อาทิ การระบาดของไข้หวดัใหญ่หรือ
โรคติดต่อ ไม่อาจลดขนาดลงได้ด้วยการมีศูนย์ส ารองข้อมูลหรือแผนรองรับสถานการณ์ฉุกเฉิน และภัยพิบัติบางประเภทก็ไม่
สามารถคาดเดาได้ล่วงหน้า 

 ความเสี่ยงด้านตลาดและการลงทุนบางประการ (Certain Market and Investment Risks)  
- ความเสี่ยงในการลงทุนและการซือ้ขายหลักทรัพย์โดยทั่วไป (Investment and Trading Risks in General)  
ความเสี่ยงท่ีจะสูญเสียเงินลงทุนเป็นความเสี่ยงตามธรรมชาติของในการลงทุนในหลักทรัพย์ทุกประเภท ทัง้นี ้Millennium เชื่อว่า
โปรแกรมการลงทนุของกองทนุและเทคนิคท่ีใช้ในการวิเคราะห์วิจยัของ Portfolio Managers จะช่วยบรรเทาความเสี่ยงนีไ้ด้ โดยการเลือก
เฟ้นหลกัทรัพย์และบริษัทท่ีจะลงทุนด้วยความระมดัระวงัรวมถึงโดยการใช้โปรแกรมการบริหารและการประเมินความเสี่ยงทัง้ในเชิง
คุณภาพและเชิงปริมาณอย่างต่อเน่ืองของ Millennium อย่างไรก็ตาม ไม่อาจรับประกันได้ว่าโปรแกรมการลงทุนของกองทุนจะ
ประสบความส าเร็จหรือได้รับก าไร และผลการลงทุนอาจผันแปรอย่างมากเมื่อเวลาผ่านไป โปรแกรมการลงทุนของกองทุนจะใช้
เทคนิคการลงทุน อาทิ การท าธุรกรรมออปชั่นและตราสารอนพุนัธ์ การกระจายการลงทุนในขอบเขตท่ีจ ากัด การซือ้ขายหลกัทรัพย์ด้วย
มาร์จิน้ การขายชอร์ต และการท าสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า เป็นต้น ซึ่งภายใต้ในบางสถานการณ์ ท าให้ผลกระทบเชิงลบจากการ
ขาดทนุหรือการเกิดเหตกุารณ์ท่ีไม่พึงประสงค์ที่อาจเกิดขึน้กับกองทุนขยายมากย่ิงขึน้  
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โดยทั่วไป Millennium จะไม่พยายามวัดหรือป้องกันความเสี่ยงด้านตลาดหรือความเสี่ยงอื่นๆ ท่ีมีอยู่ในพอร์ตการลงทุนของ
กองทนุ และหากจะมีการวดัและป้องกันความเสี่ยงบางอย่าง ก็จะด าเนินการแต่เพียงบางส่วนเท่านัน้ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง Millennium 
อาจเลือกท่ีจะไม่ป้องกนัความเสี่ยงบางอย่าง หรืออาจพิจารณาว่าการป้องกันความเสี่ยงบางอย่างนัน้ไม่คุ้มค่า ท่ีจะท า แต่จะเน้นท่ี
การกระจายการลงทุนเพื่อบรรเทาความเสี่ยงเหล่านี ้นอกจากนี ้ธุรกรรมการซือ้ขายหลกัทรัพย์โดยตรงของ Millennium อาจท า
ให้กองทุนมีความเสี่ยงจากกลยุทธ์หรือสถานะการลงทุนบางประเภทซึ่งอาจท าให้ผลการขาดทุนท่ี เก่ียวข้องกับกลยุทธ์หรือ
สถานะการลงทนุเหล่านีเ้ลวร้ายยิ่งขึน้ ทัง้นี ้กองทนุไม่ถกูจ ากดัโดยนโยบายหรือข้อก าหนดท่ีเฉพาะเจาะจงใดๆ ในการกระจายการลงทุน
หรือบรรเทาความเสี่ยง 

- ความเสี่ยงโดยทั่วไปด้านตลาดและเศรษฐกิจ (General Market and Economic Risk)  
กลยุทธ์การซือ้ขายหลกัทรัพย์ของกองทุนโดยส่วนใหญ่จะมีความเสี่ยงด้านตลาดอย่างมีนัยส าคญับางประการท่ีเกิดขึน้เป็นครัง้
คราว โอกาสในการสร้างผลก าไรของกองทุนซึ่งตามมาด้วยก าไรของ Feeder Fund แต่ละกองทุน ขึย้อยู่กบัความถูกต้องในการประเมิน
แนวโน้มราคาในอนาคตของหลักทรัพย์และตราสารทางการเงินอื่นๆ ของ Millennium และ Portfolio Managers เป็นอย่างมาก 
กองทุนไม่สามารถรับประกันให้กับนักลงทุนของ Feeder Fund แต่ละกองได้ว่า Millennium หรือ Portfolio Managers จะ
สามารถคาดการณ์เก่ียวกับราคาในอนาคตได้อย่างถูกต้อง นอกจากนี ้การขาดสภาพคล่องของตลาดซึ่งไม่อาจคาดเดาได้ล่วงหน้า
ยงัอาจน าไปสู่การขาดทุนอย่างรุนแรง หรือหมายความว่ากองทุนจะไม่สามารถปิดสถานะการลงทุนบางรายการได้ตามความ
ต้องการเมื่อถึงเวลา 
ความส าเร็จในการท าธุรกรรมของกองทุนยังอาจได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจหรือตลาดโดยทั่วไป ดังเช่น อัตราดอกเบีย้  
ปริมาณสินเชื่อ อตัราเงินเฟ้อ ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ การเปลี่ยนแปลงด้านกฎหมาย (รวมถึงกฎหมายเก่ียวกบัภาษีอากร
ของทรัพย์สินท่ีกองทุนลงทุน) หรือกฎระเบียบต่างๆ (หรือการตีความของกฎระเบียบเหล่านี )้ การกีดกันทางการค้า การควบคุม
การแลกเปลี่ยนเงินตราระหว่างประเทศ และสถานการณ์ทางการเมืองภายในประเทศและระหว่างประเทศ (ซึ่งรวมถึงสงคราม การก่อ
การร้าย หรือหรือมาตรการด้านการรักษาความมัน่คงปลอดภยั) ปัจจยัเหล่านีจ้ะมีผลกระทบต่อระดบัและความผนัผวนของราคา
หลกัทรัพย์ สินค้าโภคภณัฑ์ และตราสารทางการเงินอื่นๆ และสภาพคล่องของทรัพย์สินท่ีกองทุนลงทุน การขาดสภาพล่องหรือความ
ผนัผวนท่ีเปลี่ยนแปลงอย่างมีนยัส าคญัอาจท าให้ความสามารถของกองทนุในการท าก าไรลดลง หรือน าไปสู่การขาดทนุ 
กองทนุลงทุนในประเทศสหรัฐอเมริกา และประเทศอื่นๆ อีกหลายประเทศ ภาวะเศรษฐกิจของประเทศนอกสหรัฐฯ อาจดีกว่าหรือแย่
กว่าเศรษฐกิจของสหรัฐฯ แตกต่างกนัไปในด้านต่างๆ อาทิ การขยายตวัของ GDP อตัราเงินเฟ้อ การแข็งค่าของสกลุเงินเทียบกับ
สกุลเงินของประเทศอื่น โอกาสในการน าทรัพย์สินไปลงทุนต่อ ความพอเพียงของทรัพยากร และฐานะของดุลการช าระเงิน
ระหว่างประเทศ นอกจากนี ้เศรษฐกิจของบางประเทศยงัจ าเป็นต้องพึ่งพาการค้าระหว่างประเทศเป็นอย่างมาก จึงได้รับหรืออาจ
ได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกนัทางการค้า การควบคมุอตัราแลกเปลี่ยน การปรับปรุงอตัราแลกเปลี่ยนของสกุลเงินแบบมีการ
บริหารจดัการ และมาตรการคุ้มครองอื่นๆ ท่ีก าหนดหรือเจรจาต่อรองโดยประเทศคู่ค้า เศรษฐกิจของประเทศอื่นบางประเทศนอกจาก
สหรัฐฯ โดยส่วนใหญ่อาจขึน้อยู่กับอุตสาหกรรมเพียงไม่ก่ีประเภท หรืออาจมีความเสี่ยงต่อการเปลี่ยนแปลงของเงื่อนไขทางการค้า
และอาจมีระดบัของหนีส้ินหรือภาวะเงินเฟ้อสงูกว่าประเทศอื่นๆ  

- ความผันผวนด้านอัตราดอกเบีย้ที่อาจจะเกิดขึน้ (Potential Interest Rate Volatility)  
ช่วงที่ผ่านมา อตัราดอกเบีย้ในสหรัฐฯ อยู่ในระดบัต ่าเป็นประวตัิการณ์เป็นระยะเวลายาวนาน อย่างไรก็ตาม เมื่อเร็วๆ นี ้ธนาคาร
กลางของสหรัฐฯ (U.S. Federal Reserve) และหน่วยงานท่ีรับผิดชอบนโยบายการเงินของของประเทศอื่นๆ ทัว่โลก ได้ส่งสญัญาณ
ท่ีจะเพิ่มอตัราดอกเบีย้อย่างต่อเนื่องเพื่อบรรเทาแรงกดดนัจากภาวะเงินเฟ้อ อตัราดอกเบีย้ท่ีสงูขึน้อาจมีผลกระทบในเชิงลบต่อ
ความสามารถในการท าก าไรของกองทุนเช่นกันเน่ืองจากมีระดับการท า Leverage และต้นทุนการกู้ยืมเงินท่ีสูงขัน้ ความไม่
แน่นอนทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และทัว่โลก การเปลี่ยนแปลงในนโยบายของรัฐบาลสหรัฐฯ และการเปลี่ยนแปลงอตัราดอกเบีย้
นโยบายของสหรัฐฯ (Federal Funds Rate) ท าให้มีความเสี่ยงเพิ่มขึน้ท่ีอตัราดอกเบีย้จะยงัคงมีความผันผวนในอนาคต การท่ี
อตัราดอกเบีย้ในอนาคตมีความผนัผวนอย่างต่อเน่ืองอาจส่งผลให้มลูค่าของหลกัทรัพย์ท่ีเป็นตราสารหนีท่ี้ถือโดยกองทนุลดลง หรือ
ท าให้กองทนุจ าเป็นต้องน าออกขายในระดบัราคาท่ีเสียเปรียบ และเป็นผลเสียต่อผลการด าเนินงานของกองทนุ 
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-  อัตราดอกเบีย้ติดลบ (Negative Interest Rates)  
ในบางช่วงเวลา อตัราดอกเบีย้อาจมีระดบัต ่ามากหรือติดลบได้ ซึง่อาจน าไปสู่ผลตอบแทนโดยรวมของกองทุนท่ีต ่าลงในอนาคต 
โดยท่ีผ่านมาตราสารทางการเงินบางชนิดในบางประเทศมีอตัราดอกเบีย้ติดลบ  อตัราดอกเบีย้ท่ีต ่ามากหรือติดลบอาจมีผลให้
ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบีย้เพิ่มมากขึน้ การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบีย้ รวมถึงการท่ีอัตราดอกเบีย้อาจลดลงจนอยู่ใน
ระดบัติดลบ อาจมีผลกระทบท่ีไม่อาจคาดเดาได้ต่อตลาด อาจท าให้ตลาดมีความผนัผวนมากขึน้ และอาจท าให้ผลตอบแทนของ
กองทนุลดลงเน่ืองจากผลกระทบจากอตัราดอกเบีย้ดงักล่าว 
ในกรณีท่ีกองทุนมีภาระผูกพันท่ีจะต้องน าเงินสดมาวางเป็นหลักประกันภายใต้สัญญาการให้บริการ  Prime Brokerage การ
ป้องกันความเสี่ยงอตัราแลกเปลี่ยน และข้อตกลงอื่นๆ หากอตัราดอกเบีย้มีอตัราติดลบ กองทุนอาจจะต้องจ่ายดอกเบีย้ให้แก่ฝ่ายท่ี
ได้รับหลักประกันในอัตราเท่ากับมูลค่าสัมบูรณ์ (Absolute Value) ของอัตราดอกเบีย้ติดลบ ดังนัน้ อัตราดอกเบีย้และ/หรือ
ค่าธรรมเนียมติดลบจึงอาจส่งผลกระทบท่ีไม่พึงประสงค์ต่อกองทนุ 

- ภาวะเศรษฐกิจและตลาดโดยทั่วไป (General Economic and Market Conditions)  
ความส าเร็จในการท าธุรกรรมของกองทุนจะได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจหรือตลาดโดยทั่วไป ดังเช่น อัตราดอกเบีย้ 
ปริมาณสินเชื่อ การผิดนัดช าระหนีข้องสินเชื่อ อัตราเงินเฟ้อ ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ การเปลี่ยนแปลงด้านกฎหมาย 
(รวมถึงกฎหมายเก่ียวกับภาษีอากรของทรัพย์สินท่ีกองทุนลงทุน) หรือกฎระเบียบต่างๆ (หรือการตีความของกฎระเบียบเหล่านี)้ การกีด
กันทางการค้า การควบคุมการแลกเปลี่ยนเงินตราระหว่างประเทศ และสถานการณ์ทางการเมืองภายในประเทศและระหว่าง
ประเทศ (ซึ่งรวมถึงสงคราม การก่อการร้าย หรือมาตรการด้านการรักษาความมัน่คงปลอดภยั ) ปัจจัยเหล่านีจ้ะมีผลกระทบต่อ
ระดบัและความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์ และสภาพคล่องของทรัพย์สินท่ีกองทุนลงทุน ความผนัผวนหรือการขาดสภาพล่อง
ดงักล่าวอาจท าให้ความสามารถในการท าก าไรของกองทุนลดลง หรือน าไปสู่การขาดทุน กองทนุอาจมีการซือ้ขายหลกัทรัพย์ใน
ปริมาณสงูซึง่อาจได้รับผลกระทบเชิงลบจากระดบัของความผนัผวนในตลาดการเงิน 

- ภาวะตลาดท่ีผิดปกติและการด าเนินการของรัฐบาล (Extraordinary Market Conditions and Governmental Actions)  
ภาวะตลาดท่ีคาดเดาไม่ได้หรือภาวะตลาดท่ีไม่แน่นอนอาจส่งผลให้โอกาสในการแสวงหาทรัพย์สินท่ีเหมาะสมเพื่อการลงทุน
ลดลง หรือท าให้กาสในการถอนการลงทุนและรับรู้มลูค่าจากเงินลงทุนท่ีมีอยู่ของกองทุนยากล าบากมากขึน้ ตวัอย่างของภาวะ
ตลาดท่ีไม่แน่นอนดังกล่าว ได้แก่ ในช่วงปี 2007 ตลาดประสบกับการขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากส่วนต่าง
อัตราผลตอบแทนของตราสารหนีภ้าคเอกชนและพันธบัตรรัฐบาล (credit spread) ท่ีกว้างขึน้อย่างมากทั่วโลก ดัชนีตลาด
หลกัทรัพย์ปรับตวัลดลง และกองทนุจ านวนมากต้องขายทรัพย์สินทรัพย์ออกไป เพื่อรับมือกบัการขาดทนุและความผนัผวนอย่าง
รุนแรงในตลาดสินค้าโภคภณัฑ์ ตลาดหลกัทรัพย์และความล้มเหลวของตลาดสินเชื่อ (Failure of credit market) ซึง่ท าให้หน่วยงาน
ก ากับดูแลในหลายประเทศได้ด าเนินมาตการก ากับดูแลมากเป็นพิเศษในปี 2008 ซึ่งรวมถึง การออกข้อก าหนดเพื่อจ ากัดการ
ขายชอร์ต ทัง้นี ้หน่วยงานก ากับดูแลและธนาคารกลางของสหรัฐฯ และประเทศอื่นๆ ยังคงพิจารณาและด าเนินมาตรการเพื่อ
รักษาเสถียรภาพและส่งเสริมการเติบโตในตลาดการเงินของสหรัฐฯ และทัว่โลก ซึง่ Millennium เชื่อว่ากองทนุอาจได้รับผลกระทบ
ท่ีไม่พึงประสงค์อย่างร้ายแรงและจากเหตกุารณ์ท่ีคล้ายคลงึกันหรือเหตกุารณ์อื่นๆ ในอนาคต ตวัอย่างเช่น ตลาดอาจประสบกับ
ความผนัผวนและการขาดทุนอย่างรุนแรง และกองทุนอาจไม่สามารถป้องกันความเสี่ยงได้เลยหรือไม่สามารถป้องกันความเสี่ยงท่ี
ส าคญับางอย่างได้อย่างมีประสิทธิภาพ ในระยะยาวอาจมีกฎระเบียบใหม่ท่ีมีนยัส าคญัเกิดขึน้ ซึง่อาจจ ากดัการท าธุรกรรมและโอกาส
ในการลงทนุของกองทุนหรือเปลี่ยนแปลงการท างานของตลาดทุน นอกจากนี ้กฎระเบียบเหล่านีม้กัไม่ชดัเจนในขอบเขตและการใช้
งาน ซึ่งส่งผลให้เกิดความไม่แน่นอน เป็นไปไม่ได้ท่ีจะคาดการณ์ว่าข้อจ ากัดเหล่านีจ้ะถูกก าหนดเมื่อใด ข้อจ ากัดชั่วคราวหรือ
ถาวรจะเป็นอย่างไร และ/หรือผลกระทบของข้อจ ากดัดงักล่าวต่อกลยุทธ์ของกองทุน กองทนุอาจไม่สามารถรักษามลูค่าทรัพย์สิน 
ให้ผลตอบแทนจากการลงทุนเป็นบวก หรือบริหารความเสี่ยงได้อย่างมีประสิทธิภาพ สิ่งส าคัญคือต้องเข้าใจว่ากองทุนสามารถ
ก่อให้เกิดการขาดทุนอย่างมีนัยส าคญัแม้ว่าจะตอบสนองอย่างรวดเร็วต่อสภาวะตลาดท่ียากล าบากและไม่สามารถรับประกันได้
ว่ากองทนุจะไม่ประสบปัญหาในผลเสียอย่างมีนยัส าคญั 
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นอกจากนี ้กฎระเบียบเหล่านีม้กัไม่ชัดเจนในขอบเขตและการใช้งานซึ่งส่งผลให้เกิดความไม่แน่นอน เป็นไปไม่ได้ท่ีจะคาดการณ์ว่าจะมี
การก าหนดข้อจ ากัดเหล่านีเ้มื่อใด ข้อจ ากดัทัง้แบบชั่วคราวหรือถาวรจะเป็นเช่นไร และ/หรือ ข้อจ ากดัดงักล่าวมีผลกระทบต่อกล
ยุทธ์การลงทุนของกองทุนอย่างไร ดังนัน้ กองทุนอาจไม่สามารถหรือประสบความส าเร็จในการรักษามูลค่าของทรัพย์สิน สร้าง
ผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีน่าพอใจ หรือบริหารความเสี่ยงได้อย่างมีประสิทธิภาพ เป็นเร่ืองส าคัญท่ีผู้ลงทุนจะต้องมีความ
เข้าใจว่า กองทนุอาจเกิดการขาดทุนอย่างรุนแรงแม้ว่าจะมีการรับมือกับปัญหาท่ีเกิดขึน้โดยทนัที และไม่สามารถรับประกนัได้ว่า
กองทนุจะไม่ได้รับผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัจากการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึน้ในวงกว้างและอย่างรวดเร็วของภาวะตลาดและการ
ด าเนินการด้านกฎระเบียบท่ีเก่ียวข้อง 

- ความเสี่ยงเกี่ยวกับคู่สัญญา (Counterparty Risks)  
กองทุนอาจท าธุรกรรมหลายรายการ รวมถึงธุรกรรมเก่ียวกับอนุพนัธ์และธุรกรรมนอกตลาดหลกัทรัพย์อื่นๆ กับหรือผ่านบคุคลท่ี
สาม ซึง่การท่ีบุคคลท่ีสามไม่สามารถปฏิบตัิตามภาระผูกพนัอาจส่งผลเสียอย่างร้ายแรงต่อกองทุน ความเสี่ยงเก่ียวกับคู่สญัญาจะมี
ความส าคญัยิ่งขึน้ส าหรับสญัญาท่ีมีระยะเวลายาวนานมากขึน้ ซึ่งในระหว่างสญัญา อาจเกิดเหตุการณ์ท่ีเป็นอุปสรรคต่อการ
ช าระบญัชีหรือกองทนุมีการท าธุรกรรมที่กระจกุตวักบัคู่สญัญาเพียงรายเดียวหรือเพียงไม่ก่ีราย 
โดยทัว่ไปแล้ว ทรัพย์สินของกองทุนและธุรกิจท่ีเก่ียวข้องจะอยู่ในบญัชีท่ีดูแลโดย Prime Brokers ซึ่งให้บริการในฐานะตวักลาง
ระหว่างลูกค้าของตนเองและผู้ ให้บริการทางการเงินด้านอื่นๆ ท่ีเก่ียวข้อง หรือในบัญชีท่ีเปิดไว้กับผู้ ให้บริการรายอื่น ซึ่งรวมถึง
ตวัแทนรับฝากทรัพย์สินนอกประเทศสหรัฐฯ ท่ีคดัเลือกโดย Prime Brokers บญัชีเหล่านีม้ักจะไม่ใช่บัญชีท่ีไม่ได้รับผลกระทบ
จากการล้มละลาย (Bankruptcy-Remote Accounts) ท่ีแยกเป็นเอกเทศซึ่งอยู่ในชื่อของเจ้าของทรัพย์สิน ดงันัน้ ความล้มเหลว
ของโบรกเกอร์หรือผู้ให้บริการทางการเงินด้านอื่นรายใดๆ มีแนวโน้มท่ีจะก่อให้เกิดผลเสียมากขึน้กว่ากรณีท่ีทรัพย์สินหรือบญัชี
ของทรัพย์สินเหล่านีจ้ดทะเบียนในนามของกองทุนหรือธุรกิจท่ีเก่ียวข้อง นอกจากนี ้เน่ืองจากหลกัทรัพย์ของกองทุนและธุรกิจท่ี
เก่ียวข้องมกัถืออยู่ในบญัชีมาร์จิน้ และ Prime Brokers สามารถน าหลกัทรัพย์เหล่านีไ้ปให้กู้แก่บคุคลอื่นได้ ดงันัน้ ความสามารถ
ของกองทนุและธุรกิจท่ีเก่ียวข้องในการเรียกคืนทรัพย์สินทัง้หมดในกรณีท่ีเกิดเหตกุารณ์ล้มละลายหรือความล้มเหลวทางการเงิน
อื่นๆ ของ Prime Brokers อาจมีข้อจ ากดัมากย่ิงขึน้ 
กองทุนและธุรกิจท่ีเก่ียวข้องท าธุรกรรมกับคู่สญัญา (ซึ่งรวมถึง Prime Brokers) ท่ีตัง้อยู่ในประเทศต่างๆ นอกสหรัฐฯ คู่สญัญาใน
ประเทศดงักล่าวมกัจะอยู่ภายใต้กฎหมายและข้อบงัคบัต่างๆ ในเขตอ านาจศาลต่างๆ ท่ีก าหนดไว้เพื่อเพื่อคุ้มครองลกูค้าของตนใน
กรณีท่ีกิจการเหล่านีล้้มละลาย อย่างไรก็ตาม ผลท่ีเกิดขึน้จริงของกฎหมายเหล่านีแ้ละการบงัคับใช้กฎหมายกับทรัพย์สินของ
กองทุนหรือธุรกิจท่ีเก่ียวข้องมีข้อจ ากัดและความไม่แน่นอนอย่างมาก เน่ืองจากกรณีล้มละลายของคู่สัญญาเก่ียวข้องกับ
หน่วยงานและเขตอ านาจศาลเป็นจ านวนมาก อีกทัง้มีความเป็นไปได้ในหลายๆ สถานการณ์ จึงไม่สามารถสรุปเป็นการทั่วไป
เก่ียวกับผลกระทบของการล้มละลายดังกล่าวท่ีมีต่อกองทุนและทรัพย์สินของกองทุนได้ ผู้ลงทุนพึงตัง้ข้อ สันนิษฐานว่า การ
ล้มละลายของคู่สัญญาดังกล่าวจะส่งผลให้เกิดความล่าช้าอย่างมากในการเรียกคืนหลักทรัพย์ของกองทุนจากคู่สัญญา หรือการ
ช าระค่าเสียหายจากเหตุการณ์ดงักล่าวโดยคู่สญัญา และกองทนุจะประสบผลขาดทุนซึ่งอาจมีระดบัท่ีสงูมาก 
หากคู่สญัญาของกองทุนหรือธุรกิจท่ีเก่ียวข้องรายใดล้มละลายหรืออยู่ในกระบวนการของการช าระบญัชี มีความเสี่ยงท่ีการเรียก
คืนหลกัทรัพย์และทรัพย์สินอื่นๆ ของกองทุนหรือธุรกิจท่ีเก่ียวข้องจาก Prime Broker หรือ Broker-Dealer จะล่าช้าหรือมีมลูค่าน้อย
กว่ามูลค่าเดิมของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินท่ีมอบหมายให้ Prime Broker หรือ Broker-Dealer ดูแล นอกจากนี ้ยังมีความเสี่ยงท่ี
ธุรกรรมการป้องกันความเสี่ยงท่ีด าเนินการอย่างสมเหตุสมผลอาจกลายเป็น "การไม่ป้องกันความเสี่ยง" อันสืบเน่ืองจาก
ผลกระทบของกระบวนการล้มละลาย 

- ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ (Geopolitical Risks)  
Millennium มีส านักงานหลายแห่งตัง้อยู่ทัว่โลก และการด าเนินงานมีความอ่อนไหวต่อเหตกุารณ์ทางภมูิรัฐศาสตร์ เหตกุารณ์ทางภมูิ
รัฐศาสตร์ท่ีไม่พึงประสงค์อาจขดัขวางการด าเนินงานของ Millennium แห่งใดแห่งหน่ึงหรือหลายแห่ง อาจส่งผลกระทบต่อ
ธุรกรรมการซือ้ขาย Portfolio Managers และบคุลากรอื่นๆ ในภมูิภาคท่ีได้รับผลกระทบ และในท่ีสดุอาจส่งผลกระทบในเชิงลบ
ต่อผลการด าเนินงานของกองทุน นอกจากนี ้เหตกุารณ์ทางภมูิรัฐศาสตร์ยงัอาจท าให้ตลาดมีความผนัผวนมากขึน้ เกิดภาวะวิกฤติ
ของสภาพคล่องทางการเงิน ท าให้การซือ้ขายถูกระงบัชัว่คราวและสิน้สดุลง ไม่ว่าจะเป็นสาเหตท่ีุน าไปสู่การคว ่าบาตรทาง
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เศรษฐกิจของประเทศทัง้หลายและการเพิ่มขึน้ของความเสี่ยงด้านกฎหมาย กฎระเบียบ อตัราแลกเปลี่ยน และเศรษฐกิจ 
ยกตวัอย่าง เช่น ความขดัแย้งในยเูครนท่ีเกิดขึน้ในขณะนีม้ีผลกระทบโดยตรงต่อเศรษฐกิจของยเูครนและรัสเซีย และสร้างความ
เสี่ยงท่ีมีนยัส าคญัท่ีจะส่งผลกระทบทางอ้อมต่อเศรษฐกิจยโุรปและประเทศอื่นๆ เศรษฐกิจบางภาคส่วนอาจได้รับผลกระทบมาก
เป็นพิเศษ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงธุรกิจการเงิน พลงังาน โลหะและเหมืองแร่ วิศวกรรมและการป้องกนัประเทศ และวสัดท่ีุ
เก่ียวข้องกบัการป้องกนัประเทศ เหตกุารณ์ดงักล่าวและเหตกุารณ์อื่นๆ ท่ีเก่ียวข้องหรือคล้ายคลงึกนัอาจส่งผลเสียต่อผลการ
ด าเนินงาน สภาพคล่อง และการประเมินมลูค่าการลงทนุของกองทนุ 

- การกระจายการลงทุนในขอบเขตท่ีจ ากัด (Limited Diversification)  
ด้วยเหตท่ีุกองทุนมีแนวทางการลงทุนท่ีใช้หลายกลยุทธ์การลงทุนและผู้จัดการกองทุนหลายคน ดงันัน้ ในการลงทนุตามปกติ กองทุน
จึงมีพอร์ตการลงทุนท่ีประกอบด้วยทรัพย์สินหลากหลายประเภท แม้ว่า Millennium จะตรวจสอบและติดตามการกระจุกตัวของ
การลงทุนเพื่อวัตถุประสงค์ในการบริหารความเสี่ยง แต่ก็ไม่ได้ก าหนดขีดจ ากัดและแนวทางเก่ียวกับการ กระจายการลงทุนท่ี
กองทุนจะปฏิบัติตามโดยรวม ส่งผลให้พอร์ตการลงทุนของกองทุนอาจกระจุกตัวอยู่ในผู้ ออก อุตสาหกรรม  ตลาด หรือหมวด
อุตสาหกรรมใดๆ เป็นพิเศษในระดบัหน่ึง การกระจุกตวัของความเสี่ยงอาจท าให้ผลขาดทุนของกองทุนเพิ่มมากขึน้ นอกจากนี ้
ยงัเป็นไปได้ว่ากองทุนอาจเน้นท่ีในกลยุทธ์ใดกลยุทธ์หน่ึง และการลงทนุของกลยุทธ์ดงักล่าวอาจมีสภาพคล่องต ่ากว่าการลงทุน
ของกลยทุธ์อื่น ยิ่งไปกว่านัน้ มีความเป็นไปได้ว่า Millennium อาจเลือก Portfolio Managers ท่ีลงทนุกระจุกตวัอยู่ในตราสารทาง
การเงินไม่ก่ีประเภท การกระจายการลงทุนท่ีมีขอบเขตจ ากัดนีอ้าจน าไปสู่ความผันผวนท่ีมากกว่าท่ีควรจะเป็น และอาจท าให้
กองทนุประสบภาวะขาดทนุท่ีไม่ไม่ได้สดัส่วนกับการเคลื่อนไหวของตลาดโดยทัว่ไป แม้ว่า Millennium จะพยายามควบคมุความ
เสี่ยงและกระจายทรัพย์สินในพอร์ตการลงทุน แต่ความเสี่ยงท่ีเก่ียวข้องกบัสินทรัพย์ต่างๆ อาจมีความสมัพนัธ์กันในลกัษณะท่ีไม่
อาจคาดคิดได้ ซึง่ส่งผลให้กองทนุต้องเผชิญกบัความเสี่ยงบางอย่างมากเป็นพิเศษ แม้ว่า Millennium พยายามท่ีจะระบ ุตรวจสอบ 
และจัดการความเสี่ยงท่ีมีนัยส าคัญ แต่ความพยายามเหล่านีไ้ม่ได้ค านึงถึงความเสี่ยงทัง้หมด และไม่สามารถรับประกันได้ว่า
ความพยายามเหล่านีจ้ะมีประสิทธิภาพ ความไม่เพียงพอหรือความล้มเหลวในการบริหารความเสี่ยงใดๆ ของ Millennium อาจ
ส่งผลให้กองทนุขาดทนุอย่างมีนยัส าคญั 

- ธุรกรรมการยืมและให้ยืมและข้อก าหนดในการวางเงินหลักประกัน (Borrowing and Lending Activities and Margin Requirements)  
กองทนุกู้ยืม จ าน า ให้กู้ยืม และจดัหาเงินทนุให้กบัทรัพย์สินด้วยวิธีอื่นทัง้แบบมีหลกัประกนัและไม่มีหลกัประกัน และอาจออกตัว๋
เงินหรือเข้าท าสัญญาหรือข้อตกลงเก่ียวกับสินเชื่อหรือข้อตกลงทางการเงินอื่นๆ เพื่อให้โครงสร้างของการจัดหาเงินทุนมี
ประสิทธิภาพ 
ในบางขณะ ภาระหนีต้ามสัญญาท่ีค้างช าระของกองทุนมีแนวโน้มท่ีจะสูงเกินส่วนท่ีเป็นทุน ไม่มีข้อจ ากัดส าหรับความสามารถของ
กองทุนในการกู้ยืมหรือเข้าท าภาระผูกพนัตามสญัญาดงักล่าว โบรกเกอร์และคู่สญัญาในตลาดท่ีกองทุนท าธุรกรรมด้วยมกัจะมี
สิทธิเรียกร้องในทรัพย์สินท่ีกองทุนวางไว้กับโบรกเกอร์หรือคู่สญัญาเหล่านี ้ซึง่เหนือกว่าสิทธิเรียกร้องของ Feeder Funds (และผู้
ท่ีลงทุนในกองทุนเหล่านี)้ การขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญจากธุรกรรมการลงทุนหรือการเปลี่ยนแปลงของภาวะตลาดท่ีส่งผล
กระทบต่อทรัพย์สินทรัพย์ของกองทนุอาจท าให้โบรกเกอร์หรือคู่สญัญายึดทรัพย์สินท่ีค า้ประกนัภาระหนีส้ินดงักล่าว กองทนุอาจ
รักษายอดคงเหลือของทรัพย์สินกับคู่สัญญาบางรายในส่วนท่ีเกินกว่าข้อก าหนดของหลกัประกันหรือภาระหนีส้ินอื่นๆ ท่ีมีต่อ
คู่สัญญาดังกล่าว (ได้แก่ "หลักประกันส่วนเกิน") ในกรณีท่ีผู้ ให้บริการทางการเงินล้มละลายภายใต้ข้อตกลงดังกล่าว สิทธิ
เรียกร้องของกองทนุส าหรับมลูค่าของหลกัประกนัส่วนเกินเหล่านีอ้าจจะไม่ได้รับการค า้ประกนั 

- ความเสี่ยงเกี่ยวกับการประเมินมูลค่าของกองทุน (Valuation Risk)  
ผู้ รับผิดชอบงานด้านปฏิบตัิการกองทุน (Administrator) จะประกาศมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุนเป็นประจ าทุกเดือนหลังจาก
ท่ีได้ตรวจสอบการประเมินมลูค่า ด าเนินการพิสจูน์และกระทบยอดสินทรัพย์และหนีส้ินของกองทุนอย่างอิสระ รวมถึงการสอบทาน
และการบันทึกค่าใช้จ่ายของกองทุน มีการวิเคราะห์เปรียบเทียบการประเมินมูลค่าของหลกัทรัพย์จดทะเบียนกับข้อมลูตลาดท่ี
ได้รับจากผู้ ให้บริการข้อมูลภายนอก ในขณะท่ีการประเมินมูลค่าของหลักทรัพย์อื่นๆ จะเปรียบเทียบกับข้อมูลท่ีได้รับจาก
บุคคลภายนอกซึ่งรวมถึงโบรกเกอร์และผู้ประเมินมูลค่าอิสระ ส่วนฐานะการลงทุนของหลักทรัพย์และยอดคงเหลือของเงินสดจะ
กระทบยอดจากใบยืนยันหรือเอกสารหลักฐานท่ี Administrator ได้รับจาก Prime Brokers ซึ่งให้บริการด้านการลงทุนกับนัก
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ลงทุนรายใหญ่ และสถาบนัการเงินอื่นๆ ท่ีถือทรัพย์สินของกองทุน วิธีการเหล่านีไ้ม่ถือว่าเป็นการสอบบญัชีตามมาตรฐานการสอบ
บญัชีท่ีเป็นท่ียอมรับโดยทัว่ไปในสหรัฐฯ (แม้ว่ารายงานแสดงฐานะการเงินของ Master Partnership จะได้รับการสอบบญัชีตาม
มาตรฐานดังกล่าวโดยผู้สอบบัญชีอิสระของ Master Partnership เป็นประจ าทุกปี) การตรวจสอบและสอบงานท่ีด าเนินการโดย 
Administrator ไม่ถือเป็นการตรวจสอบการประเมินมลูค่าอย่างเต็มท่ี 100% ของ Millennium 
ขัน้ตอนเบือ้งต้นในการก าหนดมูลค่ายุติธรรมของทรัพย์สินท่ีกองทุนลงทุน (ซึ่งโดยทั่วไปจะขึน้อยู่กับการยืนยันความถูกต้องโดย 
Administrator) จะอยู่ภายใต้การบริหารงานของ Valuation Committee ของ Millennium ซึง่ประกอบด้วยบคุลากรท่ีมีความเป็นอิสระ
จากการตดัสินใจในการบริหารพอร์ตการลงทุน มลูค่ายุติธรรมของเงินลงทุนของ Master Partnership จะถูกก าหนดโดยวิธีการ
ต่างๆ ตามท่ีระบุไว้ในนโยบายและวิธีการการก าหนดมลูค่ายุติธรรมของ Millennium ซึ่งมีการแก้ไขและปรับปรุงเป็นระยะๆ และ
ในบางกรณี Millennium อาจใช้วิจารญาณในการก าหนดมลูค่ายุติธรรมดงักล่าวอย่างมีนัยส าคญั วิธีการท่ี Valuation Committee 
ของ Millennium น ามาใช้ในการประเมินมลูค่าของทรัพย์สินแต่ละรายการจะขึน้อยู่กับการประเมินและข้อสมมติฐานท่ีเฉพาะเจะ
จงของทรัพย์สินนัน้ๆ ดงันัน้ ผลท่ีเกิดขึน้จริงส าหรับทรัพย์สินท่ีลงทุนจึงอาจแตกต่างไปอย่างมากเน่ืองจากความไม่ถูกต้องของข้อ
สมมติฐานหรือการประมาณการ นอกจากนี ้ในบางครัง้กองทุนยงัอาจถือทรัพย์สินท่ีมีสภาพคล่องต ่าซึ่งอยู่ในอุตสาหกรรมหรือ
หมวดธุรกิจท่ีไม่มีเสถียรภาพ ประสบปัญหา หรือก าลังเผชิญกับความไม่แน่นอน และมูลค่าของทรัพย์สินเปลี่ยนแปลงอย่าง
รวดเร็ว มูลค่าของทรัพย์สินท่ีลงทุนท่ีสะท้อนอยู่ในมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน (ซึ่งใช้ในการค านวณส่วนแบ่งผลก าไร 
(Performance-Based Compensation) รวมถึงราคาท่ีช าระหรือจะต้องช าระเมื่อมีการถอนหุ้นหรือขายคืนหน่วยลงทุนและมีการ
ลงทนุครัง้ใหม่) อาจไม่สะท้อนถึงราคาท่ี Millennium จะได้รับจริงในนามของกองทุนเสมอไป หากทรพ์สินเหล่านีถ้กูขายออกไปในทนัใด 
โดยทัว่ไป รายงานแสดงฐานะทางการเงินของกองทุนท่ีผ่านการสอบบญัชีแล้วจะจัดท าตามหลกัการบญัชีท่ียอมรับทัว่ไป (Generally 
Accepted Accounting Principles: GAAP) ของสหรัฐฯ ทัง้นี ้มาตรฐานการบญัชีของสหรัฐฯ ข้อ 820 (Accounting Standards 
Codification 820) ว่าดว้ยการค านวณและเปิดเผยมูลค่ายติุธรรม (Fair Value Measurements and Disclosures) มกีารก าหนดนิยาม
และกรอบการค านวณมลูค่ายตุิธรรมภายใต้ GAAP และขยายขอบเขตของข้อก าหนดเก่ียวกบัการเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัการค านวณ
มลูค่ายุติธรรม ภายใต้สถานการณ์ซึ่งเกิดขึน้ได้ยาก ทรัพย์สินและหนีส้ินบางรายการของกองทุนอาจถูกก าหนดมลูค่าตามนโยบาย
และวิธีการในการประเมินมลูค่าของ Millennium ซึง่แตกต่างไปจากมลูค่าท่ีค านวณตามหลกัการของ GAAP 

- การเพิ่มความสามารถในการลงทุน อัตราดอกเบีย้ และอัตราก าไร (Leverage; Interest Rates; Margin)  
โดยปกติกองทุนจะกู้ยืมเงิน (และอาจออกตราสารหนี)้ และท าการ Leverage หรือเพิ่มความสามารถในการลงทุนของพอร์ตการ
ลงทุนเพื่อท่ีจะสามารถเพิ่มปริมาณเงินทุนส าหรับการลงทุนและใช้เป็นหลักประกันท่ี เก่ียวข้องกับการลงทุนในตราสารอนุพันธ์ 
นอกจากนี ้ในตราสารอนุพันธ์บางประเภท และการท าธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซือ้คืน (Repurchase) และการซือ้โดยมี
สญัญาขายคืน (Reverse Repurchase) บางรายการของพอร์ตการลงทนุของกองทนุยงัมี Leverage ฝังอยู่ในระดบัท่ีมีนยัส าคญั 
ดังนัน้ อัตราดอกเบีย้โดยทั่วไปในตลาดและอัตราดอกเบีย้ท่ีกองทุนกู้ยืมจะมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของกองทุน แม้ว่า 
Leverage จะท าให้ผลตอบแทนจากการลงทุนเพิ่มขึน้ ในกรณีท่ีผู้จัดการพอร์ตการลงทุน (Portfolio Manager} ได้รับผลตอบแทนจาก
การลงทุนในสินทรัพย์ท่ีได้มาโดยการกู้ ยืมสูงกว่าต้นทุนในการใช้เงินเหล่านี ้ แต่การใช้ Leverage เป็นเคร่ืองมือก็ท าให้
ผลตอบแทนจากการลงทุนลดลง หาก Portfolio Manager ไม่สามารถสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีใช้เงินภู้ยืมได้เท่ากับ
ต้นทุนในการใช้เงินดงักล่าว ด้วยเหตุนี ้การใช้ Leverage จึงท าให้การเปลี่ยนแปลงในผลประโยชน์ของกองทุนมีความผันผวน
มากขึน้ ในกรณีท่ีทรัพย์สินของกองทุนมีมลูค่าลดลงอย่างเฉียบพลนัและในอตัราท่ีสงูมาก สญัญาท่ีท าไว้กับกองทุนอาจให้สิทธิ
แก่คู่สญัญาท่ีให้อ านาจในการ Leverage แก่กองทุนในการขายทรัพย์สินท่ีมีอยู่ในขณะนัน้ providers of leverage to the Fund 
ในการขายทรัพย์สินในระดับท่ีมีอยู่ในขณะนัน้ซึ่งอาจมีมลูค่าท่ีลดลง ไม่มีความแน่นอนว่ากองทุนจะมีทรัพย์สินมากเพียงพอท่ีจะ
ช าระคืนหนีส้ินทัง้หมดภายใต้สถานการณ์ดงักล่าวหรือสถานการณ์อื่นๆ ท่ีคล้ายคลงึกนั  

- ความเสี่ยงที่เป็นระบบ (Systemic Risk)  
ความเสี่ยงท่ีเป็นระบบ หรือ Systemic risk คือความเสี่ยงท่ีจะเกิดปัญหาหรือการล่มสลายของระบบการเงินในวงกว้าง โดยมีต้นเหตุ
มาจากการผิดนัดช าระหนีข้องสถาบนัการเงินแห่งใดแห่งหน่ึงหรือหลายแห่ง ซึง่ส่งผลให้เกิดการผิดนัดช าระหนีต้ามมาเป็นระลอกโดย
สถาบนัการเงินอื่นๆ ท่ีมีความเก่ียวข้องซึ่งกันและกัน ตวักลางทางการเงิน เช่น ส านกัหกับญัชี ธนาคาร บริษัทหลกัทรัพย์ และตลาด
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หลักทรัพย์ท่ีกองทุนมีปฏิสัมพันธ์รวมถึงตัวกองทุนเองล้วนมี Systemic Risk ดังกล่าว ความล้มเหลวทางการเงินท่ีเกิดขึน้ใน
ลกัษณะลกูโซ่นีอ้าจส่งผลเสียอย่างร้านแรงทัง้ต่อกองทุนและต่อตลาดของหลกัทรัพย์ท่ีกองทุนลงทุน 

- การด าเนินการที่เกี่ยวข้องกับกฎระเบียบ (Regulatory Actions)  
ในบางครัง้ ในการด าเนินงานตามปกติ กิจกรรมทางธุรกิจของกองทนุบางประการอาจถกูสอบถาม ไต่สวน หรือบงัคบัใช้กฎหมาย
จากหน่วยงานรัฐบาล หน่วยงานก ากับดแูล และคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์ทัง้ในสหรัฐฯ และต่างประเทศ ซึง่อาจมีค่าใช้จ่าย
สงู ใช้เวลาและทรัพยากรจากพนักงานอย่างมีนัยส าคญั การสอบถาม ไต่สวน หรือบงัคบัใช้กฎหมายใดๆ ดงักล่าว อาจรวมถึงการ
ด าเนินคดีทางแพ่งหรืออาญาซึ่งน าไปสู่การกล่าวโทษ เบีย้ปรับ บทลงโทษ และ/หรือการลงโทษอื่นๆ ซึ่งรวมถึงการสั่งระงับการ
ด าเนินการทางทรัพย์สิน ค าสัง่คุ้มครองชัว่คราวให้หยดุการละเมิดหรือมาตรการเยียวยาแก้ไขความเสียหาย หรือการสัง่ให้บุคคล
ใดๆ หยุดการปฏิบัติหน้าท่ีหรือการไล่ออกจากงาน ทัง้นี ้การสอบถาม ไต่สวน หรือบังคับใช้กฎหมายใดๆ ดังกล่าวอา จมี
ผลกระทบต่อกองทนุอย่างร้ายแรง 

- ความเสี่ยงจากการขาดทุน (Risk of Loss)  
ผลการด าเนินงานของกองทุนและ Feeder Funds อาจมีความผนัผวนสงูมาก กองทุนอาจสญูเสียเงินต้นท่ีลงทุนจากเหตุการณ์
ต่อไปนีค้ือ (1) ขาดทุนจากการลงทุน (2) Feeder Funds ถอนเงินลงทุนเพื่อน าเงินไปช าระค่าใช้จ่าย หรือเพื่อรองรับการไถ่ถอน
หุ้นหรือการขายคืนหน่วยลงทนุของผู้ลงทนุ หรือ (3) มีการขาดทนุจากการลงทนุร่วมกบัการถอนเงินลงทนุดงักล่าว การขาดทนุจา
การลงทุนอาจส่งผลให้มีการไถ่ถอนหุ้นหรือการขายคืนหน่วยลงทุน แต่การไถ่ถอนหุ้นหรือการขายคืนหน่วยลงทุนอาจเกิดขึน้ได้
โดยไม่ค านึงถึงผลการด าเนินงานของกองทุน และบางครัง้อาจมาจากสาเหตุท่ีไม่เก่ียวข้องกับกองทุนหรือ Feeder Funds เลยก็
เป็นได้ 

ทัง้นี ้สรุปข้อมลูส าคญั ค่าธรรมเนียม รวมถึงรายละเอียดต่างๆ ดงักล่าวข้างต้นของกองทุนหลกัและกองทุนอ้างอิงได้ถูกคดัเลือกมาเฉพาะ
ส่วนท่ีส าคญัและแปลมาจากต้นฉบบัภาษาองักฤษ ดงันัน้ ในกรณีท่ีมีความแตกต่างหรือไม่สอดคล้องกับต้นฉบับภาษาองักฤษ ให้ถือเอา
ต้นฉบบัภาษาองักฤษของกองทนุหลกัเป็นเกณฑ์ ผู้ลงทนุควรศกึษารายละเอียดการลงทนุก่อนการตดัสินใจลงทนุ 

• ดัชนีชีว้ัด/อ้างอิง (Benchmark) ของกองทุน 
ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก ในสัดส่วน 100% โดยปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อค านวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ี
ค านวณผลตอบแทน โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเปรียบเทียบกบัผลการด าเนินงานของกองทนุรวม (Performance Objective) 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงตัวชีว้ัดในการเปรียบเทียบตามท่ีบริษัทจัดการเห็นควรและเหมาะสม ซึ่งอยู่ภายใต้กรอบ
นโยบายการลงทุนท่ีก าหนด โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยข้อมลูและแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชดัเจนถึงวนัท่ีมีการเปลี่ยนตัวชีว้ัด 
ค าอธิบายเก่ียวกับตวัชีว้ดั และเหตผุลในการเปลี่ยนตวัชีว้ดัดงักล่าวผ่านการลงประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ ภายในเวลาท่ีผู้ลงทุน
สามารถใช้ประโยชน์จากข้อมลูในการตดัสินใจลงทนุได้ 
อย่างไรก็ตาม ในกรณีการเปลี่ยนแปลงตวัชีว้ดัเพื่อให้เป็นไปตามประกาศ เงื่อนไขและข้อก าหนดของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน และ/
หรือ ประกาศ ข้อก าหนดของส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เก่ียวกบัมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวม และ/หรือ การ
เปลี่ยนแปลงตวัชีว้ดัในการใช้เปรียบเทียบในกรณีท่ีผู้ออกตวัดชันีของตวัชีว้ดัไม่ได้จัดท าหรือเปิดเผยข้อมลู/อตัราดงักล่าวอีกต่อไป โดย
บริษัทบริษัทจัดการจะแจ้งเปลี่ยนแปลงดังกล่าวผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าผ่านการประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายใน
เวลาท่ีผู้ลงทนุสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมลูการตดัสินใจลงทุนได้ 

• อัตราส่วนการลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าที่มิได้มีวัตถุประสงค์เพื่อลดความเสี่ยง ตราสารที่มีสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง 
และการกู้ยืมเงินหรือการท า repo เพื่อประโยชน์จัดการการลงทุน  
- กองทนุไม่ลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าท่ีมิได้มีวตัถุประสงค์เพื่อลดความเสี่ยง (derivative for non-hedging) และไม่มีการกู้ยืมเงินหรือ
การท า repo ประโยชน์ในการจัดการลงทุน 

- กองทนุอาจลงทนุในตราสารที่มีสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝงในอตัราส่วนไม่เกินกว่าท่ีประกาศก าหนด  
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• ผลกระทบทางลบที่มากที่สุดจากการลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าที่มิได้มีวัตถุประสงค์เพื่อลดความเสี่ยง ตราสารที่มี
สัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝงเฉพาะส่วนที่มีลักษณะเป็นสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าต่อเงินทุนของกองทุนรวม 
หากราคาหลักทรัพย์อ้างอิงมีความผนัผวนมาก หรือทิศทางการลงทุนไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์จนอาจท าให้กองทุนขาดทุนจากการ
ลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า อย่างไรก็ตาม การขาดทุนดังกล่าวจะไม่เกิน 100% ของ NAV ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะศึกษารวมถึง
วิเคราะห์ถึงปัจจัยท่ีเก่ียวข้องที่มีผลกระทบต่อราคา และมีการปรับเปลี่ยนสถานะการลงทุนให้ทนัเหตุการณ์ โดยการค านวณอตัราส่วน
ในการลงทนุท่ีเหมาะสมกับภาวการณ์เพื่อให้เกิดประสิทธิภาพในการลงทนุอยู่ตลอดเวลา 

• การแบ่งชนิดหน่วยลงทุน และสิทธิประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนแยกตามชนิดของหน่วยลงทุน 
ไม่มีการแบ่งชนิดหน่วยลงทนุ 

• ลักษณะที่ส าคัญของกองทุนรวม 
- กองทนุนีเ้ป็นกองทนุรวมส าหรับผู้ลงทนุสถาบนัและผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ 
- กองทนุนีม้ีสภาพคล่องการขายคืนหน่วยลงทุนจ ากัด โดยในแต่ละไตรมาสจะเปิดรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าไม่เกินร้อยละ 

4.75 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุท่ีได้ประกาศเดือนล่าสดุก่อนเปิดรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหน้าแต่ละไตรมาส  
- กองทนุนีน้ าเงินไปลงทุนในกองทุน Wellspring GBL Fund (กองทนุหลกั) Class O Shares ซึง่กองทนุหลกัจะน าเงินไปลงทุนต่อยงั
กองทุน Millennium International, Ltd. (กองทุนอ้างอิง) ซึ่งเป็นกองทุนประเภทเฮ็ดจ์ฟันด์ (hedge fund) มีจุดประสงค์ท่ีจะสร้าง
ผลตอบแทนให้สงูกว่าค่าเฉลี่ยเมื่อเทียบกับกลยุทธ์การลงทุนและการเก็งก าไรในหลักทรัพย์หลากหลายประเภท ภายใต้กรอบกลยุทธ์
เฮ็ดจ์ฟันด์ (hedge fund) 4 กลยุทธ์หลัก ได้แก่ 1. Relative Value Fundamental Equity 2. Quantitative 3. Fixed Income 4. Equity 
Arbitrage 

- เน่ืองจากกองทุนหลกัจะน าเงินไปลงทุนในกองทุนอ้างอิงหลงัจากได้รับเงินลงทุนจากกองทุนไทย ดงันัน้ กองทุนหลกัจึงยงัไม่มีผล
การด าเนินงานย้อนหลงั อย่างไรก็ตาม กองทุนหลกัจะจัดท าเอกสารเพื่อแสดงผลการด าเนินงานย้อนหลงัและรายละเอียดเก่ียวกบั
การลงทนุในกองทนุอ้างอิงให้ทราบหลงัจากได้เร่ิมมีการลงทุนเรียบร้อยแล้วและจะจดัส่งให้กองทนุไทยต่อไป 

- สถานการณ์เชิงลบอย่างมากท่ีสดุท่ีเกิดขึน้ (Worst Case Scenario) ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนในกองทุนอ้างอิงที่กองทุนหลกั
น าเงินไปลงทนุ 
เนื่องจากกองทุนอ้างอิงเป็นกองทุนประเภทเฮดจ์ฟันด์ (hedge fund) ท่ีมีการกระจายการลงทุนในสินทรัพย์หลายประเภท สามารถ
ใช้กลยทุธ์ท่ีหลากหลายกว่ากองทุนรวมทัว่ไป และสามารถลงทนุในตราสารท่ีซบัซ้อนได้อย่างอิสระ (อาทิเช่น การใช้ตราสารอนุพนัธ์
ในการลงทุน) จึงท าให้กองทุนอ้างอิงมีความเสี่ยงสูงกว่ากองทุนรวมทั่วไป นอกจากนัน้ การท่ีกองทุนอ้างอิงสามารถลงทุนผ่าน
เคร่ืองมือทางการเงินท่ีหลากหลายอาจส่งผลให้ผลตอบแทนของกองทุนมีความผนัผวนสงู และมีความเสี่ยงสงูหากการลงทุนไม่ได้เป็นไป
ตามท่ีคาดหวงั อาทิเช่น ในช่วงท่ีสภาวะตลาดมีความผนัผวน ภาวะเศรษฐกิจท่ีไม่สนับสนุนต่อการลงทุน หรือเกิดเหตุการณ์ใดท่ีส่งผลต่อ
สภาวะการลงทุน ซึง่อาจส่งผลให้นกัลงทุนสญูเสียเงินต้นเป็นจ านวนมากและ/หรือสญูเสียเงินต้นทัง้หมด 

• ผลตอบแทนท่ีผู้ลงทุนจะได้รับจากเงินลงทุน 
ผู้ถือหน่วยลงทนุมีโอกาสได้รับผลตอบแทนในรูปของก าไรจากมลูค่าหน่วยลงทนุท่ีเพิ่มขึน้เมื่อท าการขายคืนหน่วยลงทุน 

• จ านวนเงินทุนโครงการล่าสุด 
730 ล้านบาท บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะเพิ่มเงินทุนของโครงการได้ โดยจะปฏิบัติตามหลักเกณฑ์และข้อก าหนดของส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต.  
ในช่วงเปิดเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (IPO) หากบริษัทจัดการเสนอขายหน่วยลงทุนเต็มจ านวนเงินทุนของโครงการ บริษัทจัดการขอ
สงวนสิทธิด าเนินการปิดการเสนอขายหน่วยลงทุน และด าเนินการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวมก่อนครบก าหนดสิน้สุด
ระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก (IPO) ได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า 

• รอบระยะเวลาบัญชี 
ประมาณ 12 เดือนนับจากวนัท่ีจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม 
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• ปัจจัยท่ีมีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อเงินลงทุนของผู้ลงทุน 
- กองทนุอ้างอิงเป็นกองทนุประเภทเฮดจ์ฟันด์ (hedge fund) ท่ีมีการกระจายการลงทนุในหลกัทรัพย์และ/หรือทรัพย์สินหลายประเภท 
และมีกลยทุธ์การลงทุนท่ีซบัซ้อนมากกว่ากองทุนรวมทัว่ไป (อาทิเช่น การใช้ตราสารอนพุนัธ์ในการลงทุน) หากการลงทุนไม่เป็นไปตามท่ี
ผู้จดัการกองทนุอ้างอิงคาดการณ์ไว้ อาจจะส่งผลท าให้ผลตอบแทนของกองทนุไม่เป็นไปตามท่ีคาดหวงั  

- กองทุนก าหนดให้ “วนัท าการสดุท้ายแต่ละไตรมาส” ตามปฏิทิน (มีนาคม มิถนุายน กนัยายน และธันวาคม) เป็นวนัท ารายการขายคืน
หน่วยลงทุนของกองทุนหากเป็นวนัหยุดกองทุนจะเลื่อนเป็นวันท าการถัดไป และจะต้องส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า 105 
วนัก่อนวนัสิน้ไตรมาสที่ต้องการขายคืนหน่วยลงทนุหากเป็นวนัหยดุของกองทนุจะเลื่อนเป็นวนัท าการก่อนหน้า  
รวมถึงในแต่ละไตรมาสบริษัทจดัการจะรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าไม่เกินร้อยละ 4.75 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุน
ท่ีได้ประกาศเดือนล่าสดุก่อนเปิดรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าแต่ละไตรมาส ส าหรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าเกิน
กว่าท่ีบริษัทจดัการก าหนด บริษัทจดัการจะปฏิเสธค าสัง่ซือ้ในส่วนท่ีเกินนัน้  
ดงันัน้ หากมีความผันผวนและ/หรือมีปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อกองทุนต่างไปประเทศท่ีไปลงทุน มลูค่าหน่วยลงทุนอาจปรับตัวขึน้หรือ
ลดลงจนต ่ากว่ามลูค่าท่ีลงทนุและท าให้ขาดทนุได้ และ/หรืออาจไม่เป็นไปตามที่ผู้ ถือหน่วยลงทนุคาดหวงัไว้  

- อตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ อาจส่งผลกระทบต่อการเคลื่อนไหวของมลูค่าหน่วยลงทนุได้ 

• การเลื่อนก าหนดเวลาช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน 
1. บริษัทจัดการพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีท่ีเข้าเหตุใดเหตุหน่ึงดงันี ้โดยได้รับความเห็นชอบของ
ผู้ดแูลผลประโยชน์แล้ว 
(ก) มีเหตจุ าเป็นท าให้ไม่สามารถจ าหน่าย จ่ายโอน หลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินของกองทนุรวมเปิดได้อย่างสมเหตสุมผล 
(ข) มีเหตุท่ีท าให้กองทุนรวมไม่ได้รับช าระเงินจากหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินท่ีลงทุนไว้ตามก าหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดังกล่าวอยู่
นอกเหนือการควบคมุของบริษัทจัดการ 

2. ผู้ ถือหน่วยลงทุนมีค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนก่อนหรือในช่วงระยะเวลาท่ีบริษัทจัดการพบว่าราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
เปิดไม่ถูกต้องโดยมีมลูค่าตัง้แต่ 1 สตางค์ขึน้ไป และคิดเป็นอตัราตัง้แต่ร้อยละ 0.5 ของมลูค่าหรือราคาท่ีถูกต้อง และผู้ดแูลผลประโยชน์
ยงัไม่ได้รับรองข้อมลูในรายงานการแก้ไขราคาย้อนหลงัและรายงานการชดเชยราคา 

การเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุตามข้อ 1. และ 2. ให้บริษัทจดัการปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ดงัต่อไปนี ้
(1) เลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืนได้ไม่เกิน 10 วนัท าการนับแต่วนัท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนมีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนนัน้ เว้นแต่ได้รับการ

ผ่อนผนัจากส านกังาน 
(2) แจ้งผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีมีค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนไว้แล้วให้ทราบถึงการเลื่อนก าหนดการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน ตลอดจนเปิดเผย

ต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุรายอื่นและผู้ลงทนุทัว่ไปให้ทราบเร่ืองดงักล่าวด้วยวิธีการใดๆ โดยพลนั 
(3) แจ้งการเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน พร้อมทัง้จัดส่งรายงานท่ีแสดงเหตุผลของการเลื่อน และหลกัฐานการได้รับความเห็นชอบของ

ผู้ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ 1. หรือการรับรองข้อมูลของผู้ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ 2. ต่อส านักงานโดยพลัน ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะ
มอบหมายให้ผู้ดแูลผลประโยชน์ด าเนินการแทนก็ได้ 

(4) ในระหว่างการเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน หากมีผู้ ถือหน่วยลงทุนสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนในช่วงเวลาดงักล่าว ให้บริษัทจัดการรับ
ซือ้คืนหน่วยลงทนุนัน้ โดยต้องช าระค่าขายคืนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนตามล าดบัวนัท่ีส่งค าสัง่ขายคืนก่อนหลงั 

• การไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่ งที่รับไว้แล้ว 
1. การไม่ขายไม่รับซือ้คืนไม่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนตามสัง่ บริษัทจดัการกองทุนรวมจะปฏิบตัิตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ท่ี สน. 9/2564 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวม
เพื่อผู้ลงทุนท่ีมิใช่รายย่อย และกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และ ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนท่ี ทน. 11/2564 
เร่ือง หลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนท่ีมิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อ  ผู้ลงทุนประเภท
สถาบนั และกองทนุส่วนบคุคล 

2. บริษัทจัดการมีวตัถุประสงค์ท่ีจะเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนภายในประเทศไทย และมีวตัถุประสงค์ท่ีจะไม่เสนอขายหน่วย
ลงทุนของกองทุนกับหรือเพื่อประโยชน์ของประเทศสหรัฐอเมริกา พลเมืองสหรัฐอเมริกา รวมถึงผู้ ท่ีมีหนังสือเดินทางของประเทศ
สหรัฐอเมริกาหรือผู้ ท่ีมีถิ่นฐานอยู่ในสหรัฐอเมริกา หรือบคุคลซึง่โดยปกติมีถิ่นท่ีอยู่ในสหรัฐอเมริกา รวมถึงกองทรัพย์สินของบุคคล
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ดงักล่าวและบริษัท หรือห้างหุ้นส่วนซึ่งจัดให้มีขึน้และด าเนินกิจกรรมในสหรัฐอเมริกา บริษัทจดัการจึงขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธหรือ
ระงบัการสัง่ซือ้ การจดัสรร และ/หรือการโอนหน่วยลงทุน ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อมส าหรับผู้ลงทุนท่ีเป็นบุคคลอเมริกนั (US person) 
ดงัที่กล่าวมาข้างต้น  

3. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะหยุดรับค าสั่งซือ้และ/หรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าเป็นการชั่วคราวหรือถาวรก็ได้ ตามท่ีบริษัท
จัดการเห็นสมควร ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า 3 วนัท าการ ก่อนการใช้สิทธิหยุดรับค าสัง่ซือ้และ/
หรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าเป็นการชั่วคราวหรือถาวร โดยประกาศผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับ
ซือ้คืนหน่วยลงทนุ (ถ้ามี) 

4. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิปฏิเสธค าสัง่ซือ้และ/หรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าของผู้ลงทุน หากการสัง่ซือ้ดงักล่าวขดักับหลกัเกณฑ์ของ
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ มีผลกระทบต่อการบริหารจัดการกองทุน หรือ ท าให้เกิดความเสี่ยงทางกฎหมายหรือต่อ
ชื่อเสียงของบริษัทจดัการหรือกองทนุ โดยบริษัทจดัการจะค านึงถึงประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุเป็นส าคญั 

การหยุดรับค าสัง่ซือ้หรือขายคืนหน่วยลงทุน 
เป็นไปตามประกาศ 

• ช่องทางท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนจะทราบข้อมูลเกี่ยวกับ NAV มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
ท่านสามารถติดตามมลูค่าหน่วยลงทนุได้จากเว็บไซต์ www.assetfund.co.th  

• ช่องทางท่ีผู้ลงทุนสามารถทราบข้อมูลเพ่ิมเติมเกี่ยวกับกองทุนรวมนี ้
ติดต่อบริษัทจดัการท่ี บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั โทรศพัท์ 02-672-1111 
ชัน้ 17 อาคารสาธรซิตีท้าวเวอร์ เลขท่ี 175 ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120  
Asset Plus Customer Care โทรศพัท์ 02-672-1111 โทรสาร 02-672-1180 เว็บไซต์ www.assetfund.co.th 
หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุท่ีบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทุน แอสเซท พลสั จ ากดั แต่งตัง้  



 

กองทนุเปิด แอสเซทพลสั มิลเลนเนียม (อนัเฮดจ์) ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย  23 

เคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของกองทุนรวม 

กองทุนมีเคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของกองทุนรวม ดังนี ้

1. ค่าธรรมเนียมการซือ้ขายหน่วยลงทุนที่สะท้อนต้นทุนในการซือ้ขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (Anti-dilution Levies - ADLs)  
อตัราสงูสดุไม่เกินร้อยละ : 2.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ 
หลกัเกณฑ์และเงื่อนไข 
(1) บริษัทจดัการจะก าหนดอตัรา ADLs สงูสดุไม่เกินร้อยละ 2.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ  
(2) บริษัทจัดการจะพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจัดการก าหนด โดยจะ

อยู่ภายใต้กฎระเบียบ และ/หรือประกาศ และ/หรือแนวทางปฏิบตัิของส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือสมาคมบริษัทจดัการลงทนุ และ/หรือ
หน่วยงานท่ีมีอ านาจอื่น ทัง้นี ้การก าหนด ADLs Factor จะค านึงถึงปัจจัยต่างๆ ท่ีเก่ียวข้อง ได้แก่ ต้นทุนและค่าใช้จ่ายจากการซือ้
หรือขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (transaction costs) ที่เปลี่ยนแปลงไปจากการซือ้ขายทรัพย์สิน ความผันผวนในตลาดซือ้ขาย
ทรัพย์สิน สภาพคล่องของตลาดทรัพย์สินท่ีลดลงจากภาวะปกติ ต้นทนุและค่าใช่จ่ายในการรักษาสดัส่วนการลงทุน ต้นทนุและค่าใช้จ่าย
การท าธุรกรรม REPO เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรับธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถ้ามี) หรือปัจจัยอื่นๆ ท่ีนอกเหนือการควบคุมและคาดการณ์ของ
บริษัทจัดการ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ข้อมลูประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมิน
จากปัจจยัท่ีเก่ียวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ๆ  

(3) การก าหนด ADLs Threshold มีหลักการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัทจัดการก าหนด โดยบริษัทจัดการจะ
ค านึงถึงปัจจัยท่ีเก่ียวข้องกับสภาพคล่องของกองทุน ได้แก่ พอร์ตการลงทุน นโยบายการลงทุน สภาวะตลาดของทรัพย์สินท่ีลงทุน สภาพ
คล่องของทรัพย์สินท่ีกองทุนถือครอง หรือปัจจัยอื่นๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคตหรือนอกเหนือการควบคุมของบริษัทจัดการท่ีมีผลกระทบต่อ
สภาพคล่องของทรัพย์สินท่ีกองทุนลงทุน โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ข้อมูลประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่  และ/หรือ
สมมติฐาน และ/หรือการประเมินจากปัจจัยท่ีเก่ียวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเงื่อนไข ณ 
ขณะนัน้ๆ 

(4) ณ ขณะใดขณะหน่ึง บริษัทจดัการจะไม่ใช้ ADLs พร้อมกับ Swing Pricing แต่สามารถใช้ร่วมกับเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพ
คล่องอื่นได้ 

ข้อสงวนสิทธิ 
(1) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าข้อมลูของหน่วยลงทุนทุกชนิดมาใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่างๆ  ท่ีเก่ียวข้องกับการ

ใช้เคร่ืองมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  
(2) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าค่าซือ้หน่วยลงทุนท่ีช าระเงินด้วยเช็ค รวมเข้าเป็นยอดซือ้หน่วยลงทุนในวันท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ 

ADLs และบริษัทจัดการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทุนดงักล่าวไปใช้ในการพิจารณาและหรือตัดสินใจเร่ืองต่างๆ ท่ีเก่ียวข้องกับการใช้เคร่ืองมือ 
ADLs ในวันท าการนัน้ ทัง้นี ้บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะไม่เปลี่ยนแปลงการด าเนินการใดๆ ท่ีได้ด าเนินการหรือตัดสินใจไปแล้วท่ี
เก่ียวข้องกับการใช้เคร่ืองมือ ADLs ในวนัท าการนัน้ แม้หากภายหลงัปรากฏว่าเช็คค่าซือ้หน่วยลงทุนทัง้หมดหรือบางส่วนของวันท า
การนัน้ไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้และรายการซือ้หน่วยลงทนุท่ีช าระด้วยเช็คท่ีเรียกเก็บไม่ได้นัน้ ไม่ได้รับการจดัสรรหน่วยลงทนุ  

(3) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเรียกเก็บ Anti-dilution Levies – ADLs จากผู้ ท่ีท ารายการซือ้หน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุน
เข้า หรือขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก เพียงฝ่ังใดฝ่ังหน่ึงท่ีเกิน ADLs Threshold ท่ีบริษัทจัดการก าหนดไว้ 
รวมถึงบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะพิจารณาก าหนดอตัราการเรียกเก็บ ADLs ท่ีแตกต่างกันได้ และขอสงวนสิทธิท่ีจะมีข้อก าหนด
เพิ่มเติมในการเรียกเก็บเฉพาะรายท่ีท ารายการซือ้หน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า  หรือขายคืนหน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยน
หน่วยลงทนุออกในปริมาณมากตามแนวทางที่บริษัทจัดการจะก าหนดได้ 

(4) บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพิ่มหรือลดอตัรา ADLs ท่ีเรียกเก็บ ซึง่จะปรับเพิ่มไม่เกินอตัราสงูสดุท่ีระบไุว้ในโครงการ โดยบริษัท
จัดการจะเปิดเผยทางเว็บไซด์ของบริษัทจัดการและ/หรือในหนังสือชีช้วนส่วนข้อมูลกองทุนรวมและ/หรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบริษัท
จดัการก าหนด  
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การพิจารณาใช้เคร่ืองมือ 
(1) การเรียกเก็บ ADLs ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี ้
(2) บริษัทจัดการ อาจพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยจะเป็นการใช้เฉพาะวันท าการซือ้ขายใดท่ีสดัส่วนของมลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทุนสุทธิ

ของกองทุน เทียบกับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิทัง้หมดของกองทุน มีค่าเกินกว่า ADLs Threshold ท่ีบริษัทจัดการก าหนด โดยท่ีมูลค่าซือ้ขาย
หน่วยลงทุนสุทธิของกองทุน ค านวณจากมลูค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) บวกมลูค่าการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า (switch in) 
หกัด้วยมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption) และหกัด้วยมลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก (switch out)  
ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

(3) บริษัทจัดการก าหนด ADLs Threshold โดยใช้ข้อมลู “มลูค่าการซือ้หน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยนเข้า น้อยกว่ามลูค่าการขายคืนหน่วย
ลงทนุและสบัเปลี่ยนออก” ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

(4) ในกรณีท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ ADLs นี ้ADLs ท่ีเรียกเก็บได้จะน ากลับเข้ากองทุน อย่างไรก็ตามการใช้เคร่ืองมือนีม้ีวตัถุประสงค์เพื่อบรรเทา
ผลกระทบทางลบที่อาจเกิดขึน้กับผู้ถือหน่วยที่ยงัคงลงทุนในกองทุนต่อไป เคร่ืองมือนีไ้ม่ได้มีวตัถุประสงค์เพื่อสร้างผลตอบแทนให้
กองทนุแต่อย่างใด 

2. ระยะเวลาที่ต้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน (Notice Period) : 
เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช้ Notice Period บริษัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกบักองทนุปลายทาง 

กรณีกองทุนปลายทางมีการก าหนดเคร่ืองมือ Notice Period บริษัทจัดการจะพิจารณาใช้เคร่ืองมือดังกล่าวตามแนวทางท่ีกองทุน
ปลายทางก าหนดตามท่ีได้รับข้อมูลจากกองทุนปลายทาง ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะติดตามกองทุนปลายทางเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้
สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ๆ และจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการหรือใน
หนงัสือชีช้วนส่วนข้อมลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ Notice Period รวมกับเคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นได้เพื่อให้สอดคล้องตามความเหมาะสมของ
สถานการณ์ซึง่จะอยู่ภายใต้หลกัเกณฑ์ท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

ในกรณีท่ีกองทุนปลายทางมีการเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมเคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง หรือกองทนุไทยมีการเปลี่ยนแปลงกองทุน
ปลายทางท่ีไปลงทุนใหม่ บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมเคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องเพิ่มเติมตามท่ีกองทุน
ปลายทางก าหนดได้ภายใต้หลกัเกณฑ์ท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

3. เพดานการขายคืนหน่วยลงทุน (Redemption Gate) : 
หากกองทุนปลายทางมีการใช้ Redemption Gate ค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนและ/หรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกของผู้ ถือหน่วยลงทุน ณ วนัท่ี
เกิดเหตุการณ์ดงักล่าว จะไม่ได้รับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนและ/หรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกภายในระยะเวลาท่ีก าหนดไว้บางส่วน
หรือทัง้หมด โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบเมื่อกองทุนปลายทางมีการใช้ Redemption Gate โดยไม่ชกัช้า  

บริษัทจัดการและอาจพิจารณาใช้ Redemption Gate ร่วมกับเคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นได้เพื่อให้สอดคล้องตามความ
เหมาะสมของสถานการณ์ซึง่จะอยู่ภายใต้หลกัเกณฑ์ท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

ในกรณีท่ีกองทุนปลายทางมีการเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมเคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง หรือกองทนุไทยมีการเปลี่ยนแปลงกองทุน
ปลายทางท่ีไปลงทุนใหม่ บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมเคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องเพิ่มเติมตามท่ีกองทุน
ปลายทางก าหนดได้ ภายใต้หลกัเกณฑ์ท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

4. การไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่ งที่รับไว้หรือจะหยุดรับค าสั่ งซือ้หรือค าสั่ งขายคืนหน่วยลงทุน (suspension 
of dealings) 

บริษัทจดัการกองทุนรวมสามารถด าเนินการได้สงูสดุไม่เกิน : 5 วนัท าการ 
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เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผันเวลาดังกล่าวจากส านักงาน ก.ล.ต. โดยบริษัทจัดการกองทุนรวมพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและ
สมเหตุสมผลว่า จ าเป็นต้องระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนโดยได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ กรณีเกิดเหตุตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์ และตลาดหลกัทรัพย์ก าหนด 
บริษัทจัดการกองทุนรวมจะไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งท่ีรับไว้แล้วหรือจะหยุดรับค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 
(suspension of dealings) ได้ด้วยเหตอุื่นใดดงัต่อไปนี ้ซึง่ไม่เกินกว่ากรณีท่ีประกาศคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ก าหนด 
(1) เป็นการไม่ขายหน่วยลงทุนตามค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนท่ีรับไว้แล้ว หรือเป็นการหยุดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนแก่ผู้ลงทุนเฉพาะราย เน่ืองจาก

ปรากฏข้อเท็จจริงดงันี ้
(ก) บริษัทจดัการกองทนุรวมมีเหตอุนัควรสงสยัว่าผู้ลงทุนรายนัน้ๆ มีส่วนเก่ียวข้องกบัการกระท าอย่างใดอย่างหน่ึงดงันี  ้

(1) การกระท าท่ีเป็นความผิดมลูฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเก่ียวกับการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงินไม่ว่า
จะเป็นกฎหมายไทย หรือกฎหมายต่างประเทศ 

(2) การให้การสนบัสนนุทางการเงินแก่การก่อการร้าย 
(3) การกระท าท่ีเป็นการปฏิบตัิตามค าสัง่เก่ียวกับการยึดหรืออายดัทรัพย์สินโดยบคุคลผู้มีอ านาจตามกฎหมาย 

(ข) บริษัทจดัการกองทุนรวมไม่สามารถด าเนินการรู้จักลกูค้า และตรวจสอบเพื่อทราบข้อเท็จจริงเก่ียวกบัลกูค้าได้ในสาระส าคญั 
(2) อยู่ในระหว่างด าเนินการเปลี่ยนให้บริษัทจัดการกองทุนรวมรายอื่นเข้าบริหารจัดการกองทุนรวมภายใต้การจัดการของตนอนัเน่ืองมาจาก 

การท่ีบริษัทจัดการกองทุนรวมรายเดิมไม่สามารถด ารงความเพียงพอของเงินกองทุนได้ตามประกาศคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย์ ว่าด้วยการด ารงเงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนรวม การจัดการกองทุนส่วนบุคคล การเป็น
นายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์และการค้าหลักทรัพย์ และการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ท่ีเป็นหน่วยลงทุน และการเป็นผู้จัดการเงินทุน
สญัญาซือ้ขายล่วงหน้า ซึง่ให้กระท าได้ไม่เกิน 3 วนัท าการ 

ทัง้นี ้บริษัทจัดการกองทุนรวมจะไม่ด าเนินการตามข้อ 3 วรรคหน่ึง หากบริษัทจัดการกองทุนรวมพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสจุริตและ
สมเหตุสมผลว่าการเลิกกองทุนรวมจะไม่เป็นประโยชน์ต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู่เน่ืองจากกองทุนรวมยงัคงมีทรัพย์สินคงเหลือ ท่ีมี
คณุภาพและมีสภาพคล่องอย่างเพียงพอ และผู้ ถือหน่วยลงทนุท่ีเหลืออยู่จะไม่ได้รับผลกระทบจากการขายคืนนัน้ 

ส าหรับการด าเนินการในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนีห้รือลกูหนีต้ามสิทธิเรียกร้องผิดนัดชาระหนี ้หรือตราสารที่ลงทุนประสบปัญหาขาด
สภาพคล่องหรือไม่สามารถจ าหน่ายได้ด้วยราคาท่ีสมเหตุสมผล (side pocket) บริษัทจัดการจะปฏิบัติตามประกาศส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน.9/2564 เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้
ลงทนุทัว่ไป กองทนุรวมเพื่อผู้ลงทนุท่ีมิใช่รายย่อย และกองทนุรวมเพื่อผู้ลงทนุประเภทสถาบนั 
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สิทธิและข้อจ ากัดของผู้ถือหน่วยลงทุน 

• ผู้ ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนีอ้าจถูกจ ากัดสิทธิ ในกรณีท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอัตราท่ีประกาศ
ก าหนด 
กรณีท่ีบคุคลใดถือหน่วยลงทุนเกินกว่าหน่ึงในสามของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด บริษัทจดัการกองทนุรวมจะไม่นับ
คะแนนเสียงของบคุคลนัน้ในส่วนท่ีเกินกว่าหน่ึงในสามของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด เว้นแต่เป็นกรณีกองทนุรวมท่ี
มีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุนและหน่วยลงทุนชนิดดังกล่าวมีผู้ ถือหน่วยลงทุนเพียงรายเดียวจะนับคะแนนเสียงของผู้ ถือหน่วยลงทุน
ดงักล่าวได้เต็มตามจ านวนท่ีถืออยู่ ทัง้นี ้สามารถตรวจสอบข้อมลูสดัส่วนการถือหน่วยลงทนุได้ท่ีบริษัทจดัการ โทรศพัท์ 02-672-1111 

• วิธีการโอนหน่วยลงทุนและข้อจ ากัดการโอนหน่วยลงทุน 
วิธีการขอโอนหน่วยลงทนุ 
(ก) ผู้ โอนและผู้ รับโอนจะต้องมายื่นค าขอโอนหน่วยลงทุนด้วยตนเองท่ีผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหรือส านักงานนายทะเบียน

หน่วยลงทนุ ในกรณีท่ีผู้ รับโอนไม่ได้เป็นผู้ใช้บริการกองทนุกบับริษัทจัดการ ผู้ รับโอนจะต้องกรอกรายละเอียดในใบค าขอเปิดบญัชี
กองทนุและยื่นต่อผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนหรือนายทะเบียนหน่วยลงทนุพร้อมค าขอโอนหน่วยลงทุน 

(ข) ผู้โอนจะต้องเสียค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุในอตัรา 50 บาท ต่อการโอน 1 ครัง้ ณ วนัท่ียื่นค าขอโอนหน่วยลงทนุ 
(ค) หลงัจากท่ีได้รับค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุนจากผู้ โอนแล้ว ผู้สนบัสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนจะส่ง

มอบใบเสร็จรับเงิน และใบก ากบัภาษีพร้อมหลกัฐานการรับค าขอโอนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้โอนไว้เป็นหลกัฐาน 
(ง) การโอนหน่วยลงทุน ดังกล่าวข้างต้น นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะบันทึกข้อมูลการโอนหน่วยลงทุน และออกใบยืนยันการโอน

หน่วยลงทุนให้แก่ผู้ โอนหน่วยลงทุนภายใน 7 วนัท าการ นับแต่วนัท่ีผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนได้
รับค าขอโอนหน่วยลงทนุ 

(จ) การโอนหน่วยลงทุนและค่าธรรมเนียมการโอนอาจด าเนินการเป็นอย่างอื่นในกรณีพิเศษเพื่อประโยชน์แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนเป็น
หลกั ตามที่บริษัทจดัการเห็นสมควร ทัง้นี ้ภายใต้เงื่อนไขที่ระบใุนข้อ “การเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย” 

ทัง้นี ้สิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทนุจะเกิดขึน้ต่อเมื่อนายทะเบียนหน่วยลงทนุได้บนัทึกข้อมลูในทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุนแล้ว 

ข้อจ ากดัการโอนหน่วยลงทนุ 
- บริษัทจัดการมีวัตถุประสงค์ท่ีจะเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนภายในประเทศไทย  และมีวตัถุประสงค์ท่ีจะไม่เสนอขายหน่วย
ลงทุนของกองทุนกับหรือเพื่อประโยชน์ของประเทศสหรัฐอเมริกา  พลเมืองสหรัฐอเมริกา รวมถึงผู้ ท่ีมีหนังสือเดินทางของประเทศ
สหรัฐอเมริกาหรือผู้ ท่ีมีถิ่นฐานอยู่ในสหรัฐอเมริกา หรือบคุคลซึง่โดยปกติมีถิ่นท่ีอยู่ในสหรัฐอเมริกา รวมถึงกองทรัพย์สินของบุคคลดังกล่าว
และบริษัท หรือห้างหุ้นส่วนซึ่งจัดให้มีขึน้และด าเนินกิจกรรมในสหรัฐอเมริกา บริษัทจัดการจึงขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธหรือระงับการ
สัง่ซือ้ การจดัสรร และ/หรือการโอนหน่วยลงทุน ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อมส าหรับผู้ลงทุนท่ีเป็นบุคคลอเมริกนั (US person) ดงัที่กล่าว
มาข้างต้น  

- บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธค าสัง่โอนหน่วยลงทุนหากผู้ลงทุนไม่ใช่ "ผู้ลงทุนสถาบนัหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ" เว้นแต่เป็น
การโอนทางมรดก ซึง่เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

- เพื่อประโยชน์สงูสดุของการบริหารจัดการกองทุนการรับลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนของกองทุนให้อยู่ในดุลยพินิจของบริษัท
จดัการแต่เพียงผู้ เดียว โดยบริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับ/ปฏิเสธทะเบียนการโอนหน่วยลงทนุของกองทนุให้แก่บคุคลใดก็ได้ 
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• กองทุนรวมนีม้ีการออกและส่งมอบหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน 
บริษัทจัดการโดยนายทะเบียนจะออกหนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุนให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนหรือผู้ลงทุนทุกครัง้ท่ีมีการขายหรือรับซือ้
คืนหน่วยลงทุนให้ผู้ลงทุนหรือผู้ ถือหน่วยลงทุน ในกรณีท่ีเป็นการขายหน่วยลงทุนในการเสนอขายครัง้แรกบริษัทจัดการโดยนาย
ทะเบียนจะด าเนินการส่งมอบหนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้ ภายใน 15 วันท าการ นับตัง้แต่วันสิน้สุดระยะเวลา
เสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก และในกรณีท่ีบริษัทจัดการขาย หรือรับซือ้คืนหน่วยลงทุนภายหลงัระยะเวลาเสนอขายครัง้แรก บริษัท
จดัการโดยนายทะเบียนจะด าเนินการจดัส่งหนงัสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนภายใน 15 วนัท าการนับตัง้แต่วันถัด
จากวนัท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ 

• ช่องทางและวิธีการตรวจสอบแนวทางการใช้สิทธิออกเสียง 
ผู้ลงทุนสามารถตรวจดูแนวทางในการใช้สิทธิออกเสียงและการด าเนินการใช้สิทธิออกเสียงได้ โดยวิธีการท่ีบริษัทจัดการได้เปิดเผยไว้ท่ี
ส านกังานของบริษัทจัดการ หรือผ่านเครือข่ายอินเตอร์เน็ตของบริษัทจัดการ www.assetfund.co.th หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืน 

• ช่องทางและวิธีการร้องเรียนท าได้อย่างไร ? 
- ติดต่อบริษัทจดัการท่ี บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั โทรศพัท์ 02-672-1111 
- ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. Help Center โทรศพัท์ 1207  
- ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท์ 0-2299-1111 โทรสาร 0-2242-3946 

• นโยบายการระงับข้อพิพาท โดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการตลอดจนวิธีเข้าสู่กระบวนการดังกล่าวของกองทุนรวม 
บริษัทจดัการมีนโยบายการระงบัข้อพิพาทโดยกระบวนการอนญุาโตตุลาการ ในกรณีท่ีบริษัทจดัการฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบตัิตามโครงการ
จดัการกองทนุรวมนี ้และ/หรือหลกัเกณฑ์ตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ีเก่ียวข้อง 
อันมีผลให้เกิดความเสียหายแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนของกองทุน ผู้ ถือหน่วยของกองทุนสามารถน าข้อพิพาทเข้าสู่การ พิจารณาตาม
กระบวนการอนญุาโตตลุาการของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้ 

• การระบุภูมิล าเนาในประเทศไทยเพ่ือการวางทรัพย์ส าหรับผู้ถือหน่วยลงทุนทุกรายท่ีไม่มีภูมิล าเนาในประเทศไทย 
การระบุภูมิล าเนาในประเทศไทยเพื่อการวางทรัพย์ส าหรับผู้ ถือหน่วยลงทุนทุกรายท่ีไม่มีภมูิล าเนาในประเทศไทย (ถ้ามี) ในกรณีท่ีผู้ ถือ
หน่วยลงทุนไม่มีภูมิล าเนาในประเทศไทยและไม่ได้แจ้งไว้เป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการกองทุนรวมจะอ้างอิงท่ีอยู่ของบริษัทจัดการกองทุน
รวมเป็นภมูิล าเนาเพื่อการวางทรัพย์ในกรณีท่ีต้องมีการวางทรัพย์ 

• บริษัทจัดการอาจรับผลประโยชน์ตอบแทนเพ่ือกองทุนจากบุคคลท่ีเป็นผู้ให้บริการ อันเน่ืองมาจากการใช้บริการของบุคคล
ดังกล่าวในการจัดการกองทุนได้แต่ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี ้ 
1.  ผลประโยชน์ตอบแทนท่ีรับไว้นัน้ต้องเป็นทรัพย์สินท่ีมีมลูค่าในทางเศรษฐกิจและต้องเก่ียวกบับทบาทโดยตรงของความเป็นกองทุน
ตามกฎหมายว่าด้วยหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์และ  

2.  ต้องไม่มีพฤติกรรมท่ีแสดงให้เห็นว่าบริษัทจัดการใช้บริการของบุคคลนัน้บ่อยครัง้เกินความจ าเป็นเพื่อให้กองทุนได้รับประโยชน์จาก
บคุคลดงักล่าว (churning)  

ในการจดัสรรผลประโยชน์ตามวรรคหน่ึงให้แก่กองทนุท่ีอยู่ภายใต้การบริหารจดัการของบริษัทจัดการ บริษัทต้องกระท าด้วยความเป็น
ธรรมและค านึงถึงลกัษณะและประเภทหลกัทรัพย์ท่ีอาจมีไว้ได้ของกองทนุนัน้ด้วย 

  

http://www.assetfund.co.th/
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ข้อมูลเกี่ยวกับบุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับการด าเนินการของกองทุนรวม 

• ข้อมูลเกี่ยวกับบริษัทจัดการ  
บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั 
ชัน้ 17 อาคารสาธรซิตีท้าวเวอร์ เลขท่ี 175 ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120  
Asset Plus Customer Care โทรศพัท์ 02-672-1111 โทรสาร 02-672-1180 เว็บไซต์ www.assetfund.co.th 

• รายชื่อคณะกรรมการบริษัท  
1. นายนภดล รมยะรูป ประธานคณะกรรมการ 
2. นายพิทเยนท์ อศัวนิก กรรมการ 
3. นายโสภณ บณุยรัตพนัธุ์ กรรมการ 
4. ดร. พชัร  สรุะจรัส กรรมการ 
5. นายคมสนั ผลานสุนธิ กรรมการผู้จดัการ 

• รายชื่อผู้บริหาร คณะกรรมการบริหาร  (Executive Committee) 
1. ดร. พชัร  สรุะจรัส ประธานคณะกรรมการบริหาร 
2. นายคมสนั ผลานสุนธิ กรรมการผู้จดัการ 

• จ านวนกองทุนรวมทัง้หมดภายใต้การบริหารจัดการของบริษัท 
ณ วนัท่ี 31 ตลุาคม 2567 มีจ านวนกองทนุรวมทัง้หมด 71 กองทนุ 
มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุรวมเท่ากับ 24,427,705,045.06 บาท 

• รายชื่อคณะกรรมการการลงทุน   
1. นายคมสนั ผลานสุนธิ 
2. นายไมตรี โสตางกรู 
3. นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ 
4. นางสาวทิพย์วดี อภิชยัสิริ 
5. นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 
6. นายปิยะณฐั คุ้มเมธา 
7. ตวัแทนจากฝ่ายบริหารความเสี่ยง 

• รายชื่อผู้ จัดการกองทุน ประวัติการศึกษา และประสบการณ์การท างานที่ เกี่ยวข้องกับการบริหารจัดการกองทุนรวม 
รวมทัง้หน้าท่ีความรับผิดชอบของผู้จัดการกองทุนดังกล่าว 

ชื่อ-สกุล ประวัติการศึกษา ประสบการณ์การท างาน 
หน้าที่ 

ความรับผิดชอบ 
นายปิยะณฐั คุ้มเมธา - Msc. Global Financial Trading, 

Coventry University (London) 
- Business Economic, Mahidol 

University International College 
- CFA Charterholder 

- 2024 – Present:  Fixed-Income Fund 
Manager, Asset Plus Fund Management 

- 2023:  Assistant Fund Manager, Fixed-
Income and Alternative Asset Fund 
Manager, Asset Plus Fund Management 

- 2017 – 2020: Assistant Fund Manager, 
Foreign Equity Investment Asset Plus 
Fund Management 

- 2016 – 2017: UOB Asset Management: 
Product Development & Sales Manager 

บริหารกองทนุ 
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• ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทุน  
1. บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท์ 02-680-1111, 02-680-1000 
2. บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท์ 02-782-2400 
3. บริษัทหลกัทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากดั โทรศพัท์ 02-949-1999 
4. บริษัทหลกัทรัพย์ หยวนต้า (ประเทศไทย) จ ากดั โทรศพัท์ 02-009-8000 
5. บริษัทหลกัทรัพย์ นายหน้าซือ้ขายหน่วยลงทนุฟินโนมีนา จ ากดั โทรศพัท์ 02-026-5100 
6. ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท์ 02-777-7777 
หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุท่ี บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั แต่งตัง้ 
บริษัทจดัการอาจแต่งตัง้ผู้สนบัสนุนการขายหรือรับซือ้คืนเพิ่มเติมหรือยกเลิกการแต่งตัง้ผู้สนบัสนุนการขายหรือรับซือ้คืนภายหลงัโดย
ขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ 

• นายทะเบียนหน่วยลงทุน 
บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั โทรศพัท์ 02-672-1111 

• ผู้ดูแลผลประโยชน์ 
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท์ 0-2299-1111 โทรสาร 0-2242-3946 
นอกจากหน้าท่ีตามท่ีก าหนดไว้ในสญัญาแต่งตัง้ ผู้ดแูลผลประโยชน์ยงัมีหน้าท่ีตามกฎหมายในการรักษาประโยชน์ของผู้ลงทุนด้วย 

• รายชื่อผู้สอบบัญช ี
นาย ประวิทย์ วิวรรณธนานตุร์  
นาย เทอดทอง เทพมงักร  
นางสาว ชมภนูชุ แซ่แต้  
นางสาว ชตุิมา วงษ์ศราพนัธ์ชยั  
นางสาว รฐาภทัร ลิม้สกลุ  
นางสาว เจียมใจ แสงสี 
นาย บญุเกษม สารกลิ่น 

ท่ีอยู่ : บริษัท พีวี ออดิท จ ากดั เลขท่ี 46/8 ชัน้ 10 อาคารรุ่งโรจน์ธนกุล ถนนรัชดาภิเษก แขวงห้วยขวาง เขตห้วยขวาง กรุงเทพฯ 10310 
โทรศพัท์ 0-2645-0080 โทรสาร 0-2645-0020 

บริษัทจัดการอาจเพิ่มเติม ยกเลิก เปลี่ยนแปลงผู้สอบบญัชีในภายหลงั โดยผู้สอบบญัชีดงักล่าวต้องเป็นบุคคลท่ีได้รับความเห็นชอบตาม
ประกาศว่าด้วยการให้ความเห็นชอบผู้สอบบญัชี  

สิทธิ หน้าท่ี และความรับผิดชอบ 
ตรวจสอบและแสดงความเห็นต่องบการเงินประจ ารอบระยะเวลาบญัชีของกองทนุตามมาตรฐานการสอบบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 
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ข้อมูลอื่นๆ 

รายละเอียดการเสนอขายหน่วยลงทุน การรับซือ้คืนหน่วยลงทุน และการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 

ผู้ลงทนุสัง่ซือ้หน่วยลงทนุครัง้แรก 500,000 บาท และครัง้ถดัไป ไม่น้อยกว่า 100,000 บาท  

ในกรณีท่ีไม่เคยมีบญัชีผู้ ถือหน่วยลงทุน ต้องท าการเปิดบญัชีผู้ ถือหน่วยลงทุนก่อน โดยกรอกรายละเอียดในใบค าขอเปิดบญัชีผู้ ถือหน่วย
ลงทนุและเอกสารท่ีก าหนดอย่างถกูต้องครบถ้วนตามความเป็นจริง พร้อมแนบเอกสารหลกัฐานการเปิดบญัชีดงันี ้

ทัง้นี ้สามารถขอรับข้อมูลโครงการจัดการกองทุนรวมและข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการได้ท่ีบริษัทจัดการ  และ/หรือ
ผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืน (ถ้ามี) ในระหว่างวนัและเวลาท าการ และ/หรือท่ีเว็บไซต์ www.assetfund.co.th 

เอกสารหลกัฐานในการขอเปิดบญัชี  
กรณีบคุคลธรรมดา  
ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน หรือส าเนาบตัรประจ าตวัข้าราช การ หรือส าเนาบตัรประจ าตวัพนักงานรัฐวิสาหกิจ หรือส าเนาหนังสือเดินทาง
ซึง่ลงนามรับรองความถกูต้อง  
กรณีนิติบคุคล  
(1) ส าเนาหนงัสือรับรองกระทรวงพาณิชย์  
(2) ส าเนาหนงัสือบริคณห์สนธิและข้อบงัคบั  
(3) ตวัอย่างลายมือชื่อผู้มีอ านาจลงนามแทนนิติบุคคล และเงื่อนไขการลงนาม  
(4) ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนของผู้มีอ านาจลงนามแทนนิติบคุคล  
ทัง้นี ้เอกสารต่างๆ ต้องลงนามรับรองส าเนาถกูต้อง  

ผู้สัง่ซือ้หรือผู้ ถือหน่วยลงทุนต้องรับทราบและยินยอมที่จะปฏิบตัิตามเงื่อนไขท่ีก าหนดในใบค าขอเปิดบญัชีผู้ ถือหน่วยลงทุนและใบค าขอ
เปลี่ยนแปลงข้อมลู รวมทัง้เงื่อนไขอื่นๆ ท่ีบริษัทจดัการหรือนายทะเบียนจะก าหนดต่อไป 

ทัง้นี ้ในกรณีท่ีบญัชีของผู้ ถือหน่วยลงทุนไม่มีมลูค่าคงเหลือในบญัชี และบญัชีนัน้ไม่มีการติดต่อขอใช้บริการเป็นเวลานานติดต่อกนัเกิน 1 ปี 
บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดบญัชีดงักล่าว โดยไม่ต้องแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบล่วงหน้า 

• การเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (IPO)  
ตัง้แต่เวลาเปิดท าการ ถึงเวลา 15.30 น ของวนัเปิดเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (ช่วง IPO) โดยบริษัทจัดการจะแจ้งวนัท่ีเปิดเสนอ
ขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (ช่วง IPO) ให้ทราบผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ www.assetfund.co.th และ/หรือช่องทางอื่นใดท่ีเหมาะสม 
รวมถึงกรณีมีการเปลี่ยนแปลงระยะเวลาช่วง IPO (ถ้ามี) 

ผู้สัง่ซือ้หรือผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถท าการสัง่ซือ้หน่วยลงทุนได้ท่ีบริษัทจดัการและ/หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืน (ถ้ามี)  หรือ
ช่องทางอื่นใดตามท่ีบริษัทจัดการก าหนด (ถ้ามี) ทัง้นี ้สามารถดูข้อมลูเพิ่มเติมได้ท่ีเว็บไซต์ www.assetfund.co.th หรือสอบถามข้อมลูได้ท่ี
ฝ่าย Asset Plus Customer Care โทรศพัท์ 02-672-1111  

การรับช าระและการเก็บรักษาเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุ  
ผู้จองซือ้อาจช าระเป็นเงินสด หรือช าระเป็นเช็ค ดราฟต์ หรือวิธีอื่นใดตามที่บริษัทจดัการก าหนด โดยการช าระเป็นเช็ค ดราฟต์ หรือวิธี
อื่นใดผู้จองซือ้ต้องขีดคร่อมเฉพาะสัง่จ่าย “บัญชีจองซือ้หน่วยลงทุนของ บลจ. แอสเซท พลัส จ ากัด” ซึ่งเป็นบัญชีกระแสรายวัน ท่ี
บริษัทจดัการเปิดไว้เพื่อรับเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ ดงันี ้
1. ธนาคารกสิกรไทย สาขาราษฎร์บรูณะ  เลขท่ีบญัชี 745-1-02805-1 
2. ธนาคารกรุงศรีอยธุยา สาขาพระรามที่ 3  เลขท่ีบญัชี 777-0-04569-0 
3. ธนาคารกรุงเทพ สาขาสาทร  เลขท่ีบญัชี 142-3-090-87-5 
4. ธนาคารไทยพาณิชย์ สาขาถนนวิทย ุ เลขท่ีบญัชี 049-3-12912-0 
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5. ธนาคารกรุงไทย สาขาเอ็มไพร์ทาวเวอร์  COMPCODE : 5305 
6. ธนาคารทหารไทยธนชาต สาขาถนนนราธิวาสฯ (อาคารสาธรนคร)  COMPCODE : 2734 
7. ธนาคารยโูอบี สาขาสาทร 2  COMPCODE : 3999 
บริษัทจดัการสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงเพิ่มเติมบญัชีดงักล่าว โดยจะประกาศผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือผู้สนบัสนุนการขาย
หรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ (ถ้ามี) 

ทัง้นี ้ดอกเบีย้รับหรือผลประโยชน์ใดๆ ท่ีได้รับจากบัญชีจองซือ้หน่วยลงทุนข้างต้น บริษัทจัดการจะด าเนินการให้เป็นผลประโยชน์ต่อ
กองทนุ  

ในกรณีท่ีผู้จองซือ้ช าระเป็นเงินสด หรือวิธีอื่นใดท่ีสามารถเรียกเก็บเงินได้ทันทีภายในเวลา 15.30 น. ผู้จองซือ้สามารถจองซือ้ได้
ภายในวนัเดียวกับวนัท่ีสัง่ซือ้ ในกรณีผู้จองซือ้ช าระเป็นเช็ค ดราฟต์หรือวิธีอื่นใดท่ีต้องส่งเรียกเก็บเงินและทราบผลในวนัท าการถัดไป 
ผู้จองซือ้ต้องช าระค่าซือ้หน่วยลงทนุภายในเวลา 12.00 น.  

ในการช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนไม่ว่าด้วยวิธีใด หากมิใช่กรณีท่ีผู้สัง่ซือ้หน่วยลงทุนสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนจากกองทุนเปิดอื่นภายใต้
การจัดการของบริษัทจัดการเพื่อจองซือ้หน่วยลงทุนของกองทุนนี ้ผู้สัง่ซือ้หน่วยลงทุนต้องช าระด้วยเงินจนเต็มจ านวนท่ี สัง่ซือ้จะหัก
กลบลบหนีก้ับบริษัทจัดการไม่ได้ และผู้สัง่ซือ้หน่วยลงทุนท่ีได้ท าการสั่งซือ้หน่วยลงทุนและได้ช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนเต็มตามจ านวน
แล้ว จะเพิกถอนการสัง่ซือ้หน่วยลงทุนและขอคืนเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนไม่ได้ เว้นแต่ จะได้รับอนุญาตจากบริษัทจัดการเป็นกรณีพิเศษ ทัง้นี ้
บริษัทจัดการต้องสามารถเรียกเก็บเงินได้ภายในระยะเวลาเสนอขายครัง้แรก (IPO) จะสิน้สดุ อน่ึงส าหรับวนัท าการสดุท้ายของการเสนอ
ขายหน่วยลงทนุครัง้แรก (IPO) บริษัทจดัการจะรับช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนเป็นเงินสดหรือวิธีการอื่นใดท่ีเทียบเท่าเงินสดเท่านัน้ 

การจองซือ้หน่วยลงทุนจะสมบรูณ์ต่อเมื่อบริษัทจดัการได้รับเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนครบตามจ านวนเงินท่ีสัง่ซือ้และได้ท ารายการจัดสรร
หน่วยลงทนุเรียบร้อยแล้ว  

สิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทุนจะเกิดขึน้หลังจากนายทะเบียนหน่วยลงทุนได้บันทึกข้อมูลการจองซือ้หน่วยลงทุนของผู้จองซือ้หน่วยลงทุนแล้ว
เท่านัน้ อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธการจองซือ้ตามค าสัง่จองซือ้หน่วยลงทุน ในกรณีท่ีบริษัทจัดการได้พิจารณา
แล้วว่าการจองซือ้ในกรณีดังกล่าวมีผลกระทบต่อการลงทุนของกองทุน  หรือต่อผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือต่อชื่อเสียงหรือต่อความ
รับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจดัการ 

บริษัทจัดการจะน าเงินท่ีได้รับจากการจองซือ้หน่วยลงทุนนีเ้ก็บรักษาไว้ในบญัชีเงินฝากในนาม “บญัชีจองซือ้หน่วยลงทุนของ บลจ. 
แอสเซท พลสั จ ากดั” 

การจดัสรรหน่วยลงทนุ  
บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้โดยค านวณจากจ านวนเงินท่ีได้รับช าระหารด้วยมลูค่าท่ีตราไว้ โดยจ านวนหน่วย
ลงทนุท่ีได้รับจดัสรรจะค านวณตามหลกัสากลเป็นตวัเลขทศนิยม 5 ต าแหน่งแต่ใช้ทศนิยม 4 ต าแหน่งโดยตดัทศนิยมต าแหน่งที่ 5 ทิง้  
กรณีท่ีผู้จองซือ้ช าระค่าจองซือ้หน่วยลงทุนเป็นเช็ค ดราฟต์ ตัว๋แลกเงิน ค าสัง่จ่ายเงิน หรือวิธีอื่นใด บริษัทจดัการจะจดัสรรหน่วยลงทุน
ให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุน ณ วนัท่ีบริษัทจัดการสามารถเรียกเก็บเงินจากเช็ค ดราฟต์ ตัว๋แลกเงิน ค าสัง่จ่ายเงินหรือวิธีการอื่นใดไ ด้
เรียบร้อยแล้ว และวนัท่ีบริษัทจดัการได้รับเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนจะต้องอยู่ระหว่างระยะเวลาเสนอขาย โดยบริษัทจดัการจะจัดสรร
หน่วยลงทนุตามหลกัการ “จองซือ้ก่อนได้ก่อน”  
ในกรณีท่ีจ านวนเงินท่ีระบุในใบค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนไม่ตรงกับจ านวนเงินท่ีบริษัทจัดการได้รับช าระ บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วย
ลงทนุให้ตามจ านวนเงินท่ีได้รับช าระเป็นเกณฑ์  
ในกรณีท่ีการจองซือ้หน่วยลงทุนนัน้มีผลให้จ านวนหน่วยลงทุนของกองทุนเกินจ านวนหน่วยลงทุนท่ีได้รับอนุมัติจากส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. บริษัทจดัการจะจดัสรรหน่วยลงทนุโดยใช้หลกัการ “จองซือ้ก่อนได้ก่อน” ตามค าสัง่ซือ้ท่ีสามารถเรียกเก็บเงินได้
ในกรณีท่ีจองซือ้พร้อมกัน และมีหน่วยลงทุนไม่เพียงพอต่อการจัดสรร บริษัทจดัการจะพิจารณาจัดสรรหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู่ให้ผู้จอง
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ซือ้ ท่ีจองซือ้พร้อมกนันัน้ตามสดัส่วนจ านวนหน่วยลงทุนท่ีผู้จองซือ้แต่ละรายจองซือ้เข้ามา (Pro Rata) ทัง้นี ้บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิ
ท่ีจะจดัสรรหรือไม่จดัสรรหน่วยลงทุนแต่บางส่วนหรือทัง้หมดก็ได้โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า  
ในกรณีท่ีบริษัทจัดการได้พิจารณาแล้วเห็นว่าการจัดสรรหน่วยลงทุนมีผลกระทบต่อการลงทนุของกองทุน หรือต่อผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือต่อ
ชื่อเสียง หรือต่อความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจัดการ บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะจัดสรรหรือไม่จัดสรรหน่วยลงทุนแต่บางส่วน
หรือทัง้หมดก็ได้ โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ผู้จองซือ้ทราบล่วงหน้า 

การคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ  
ในกรณีท่ีผู้จองซือ้หน่วยลงทุนไม่ได้รับการจัดสรรไม่ว่าทัง้หมด หรือบางส่วน และ/หรือในกรณีท่ีบริษัทจัดการต้องยุติโครงการจัดการ
เน่ืองจากไม่สามารถจ าหน่ายให้แก่ประชาชนได้ถึง 35 ราย หรือกรณีอื่นใดท่ีท าให้บริษัทจัดการไม่สามารถจัดตัง้กองทุนได้ บริษัท
จดัการจะคืนเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนส่วนท่ีไม่ได้รับการจัดสรรพร้อมดอกเบีย้ (ถ้ามี) ให้ผู้จองซือ้ตามวิธีการรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนท่ีผู้
จองซือ้ระบไุว้ในใบค าขอเปิดบญัชีผู้ ถือหน่วยลงทุน ภายใน 1 เดือน นบัแต่วนัสิน้สดุการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก หรือนบัตัง้แต่วันปิด
การเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรกแล้วแต่กรณี เว้นแต่บริษัทจัดการจะได้รับอนุญาตจากส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ให้ด าเนินการ
โครงการจัดการต่อไปได้ หากบริษัทจัดการไม่สามารถคืนเงินพร้อมดอกเบีย้ (ถ้ามี) อันเน่ืองจากความผิดพลาดของบริษัทจัดการ 
บริษัทจดัการจะช าระดอกเบีย้ในอตัราไม่ต ่ากว่าร้อยละเจ็ดคร่ึงต่อปี นบัแต่วนัท่ีครบก าหนดเวลาดงักล่าวข้างต้น ถึงวนัท่ีบริษัทจัดการ
ช าระเงินค่าจองซือ้คืนจนครบถ้วน 

• การเสนอขายภายหลังการเสนอขายครัง้แรก (หลัง IPO)  
เมื่อสิน้สุดระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (IPO) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิจะเปิดรับค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนหรือไม่ก็ได้ โดย
ขึน้อยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ทัง้นี ้ในการเปิดรับค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนในแต่ละครัง้บริษัทจัดการจะพิจารณาถึงสภาพคล่องของ
กองทนุและ/หรือค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าในแต่ละไตรมาสและ/หรือกองทุนหลกัมีการเปิดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนเพิ่มเติม ในการ
พิจารณาในการเปิดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนในแต่ละครัง้ของกองทุน 

ทัง้นี ้หากบริษัทจัดการพิจารณาเปิดรับค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะก าหนดให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนต้องส่งค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน
ล่วงหน้าและก าหนดจ านวนเงินท่ีกองทุนจะสามารถรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนล่วงหน้าในแต่ละครัง้ให้ทราบก่อนวนัท าการซือ้ขายหน่วย
ลงทนุผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการและ/หรือช่องทางอื่นใดท่ีเหมาะสม  

โดยบริษัทจัดการจะก าหนดและประกาศ วนัส่งค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนล่วงหน้า วนัท ารายการขายหน่วยลงทุน โดยผู้ ถือหน่วยลงทุนต้องส่ง
ค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนล่วงหน้าตามวนัและเวลาท่ีบริษัทจัดการประกาศก าหนดพร้อมช าระเงินค่าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนล่วงหน้า โดยจะต้อง
สัง่ซือ้หน่วยลงทุนไม่ต ่ากว่ามลูค่าขัน้ต ่าตามเงื่อนไขของการสัง่ซือ้ครัง้แรกและครัง้ถัดไป ผ่านช่องทางบริษัทจัดการและ/หรือผู้สนับสนุน
การขายหรือรับซือ้คืน (ถ้ามี) หรือช่องทางอื่นใดตามที่บริษัทจัดการก าหนด (ถ้ามี) ทัง้นี ้สามารถสอบถามข้อมูลได้ท่ีฝ่าย Asset Plus 
Customer Care โทรศพัท์ 02-672-1111  

อน่ึง ในกรณีท่ีมีค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนล่วงหน้าเกินจ านวนเงินท่ีจะรับค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนล่วงหน้าในแต่ละครัง้ตามท่ีบริษัทจัดการ
ประกาศก าหนดให้ทราบล่วงหน้า บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิปิดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาท่ีประกาศก าหนดและ/หรือปฏิเสธ
ค าสัง่ซือ้บางส่วนหรือทัง้หมด โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้าและถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ลงทุนหรือผู้ ถือหน่วยลงทุน ทัง้นี ้บริษัท
จดัการจะจัดสรรจ านวนเงินและคืนเงินส่วนท่ีไม่ได้รับจัดสรรให้กับผู้ลงทุนหรือผู้ ถือหน่วยลงทุนของกองทุนตามหวัข้อ การจดัสรรหน่วย
ลงทนุและการคืนเงินค่าสัง่ซือ้หน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการจะปฏิเสธค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุของผู้ลงทนุหรือผู้ ถือหน่วยลงทนุท่ีท าการส่งค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนล่วงหน้า ภายหลงัวนัและ
เวลาท่ีบริษัทจัดการก าหนด ทัง้นี ้หากผู้ ถือหน่วยลงทุนประสงค์ต้องการซือ้หน่วยลงทุนจะต้องส่งค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนใหม่อีกครัง้ของ
วนัท าการส่งค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนล่วงหน้าถดัไปตามท่ีบริษัทจดัการประกาศก าหนด 
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ผู้สัง่ซือ้หน่วยลงทุนสามารถช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนเป็นเงินสด เช็ค ดราฟท์ หรือวิธีอื่นใด ท่ีสามารถเรียกเก็บเงินได้ภายในเวลา 15.30 
น. ของวนัส่งค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนล่วงหน้านัน้ โดยการช าระเป็นเช็ค ดราฟท์ หรือวิธีอื่นใดผู้สัง่ซือ้ต้องขีดคร่อมเฉพาะสัง่จ่าย “บญัชี
จองซือ้หน่วยลงทนุของ บลจ. แอสเซท พลสั จ ากดั” ซึง่เป็นบญัชีกระแสรายวนั ท่ีบริษัทจดัการเปิดไว้เพื่อรับเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ ดงันี ้
1. ธนาคารกสิกรไทย สาขาราษฎร์บรูณะ  เลขท่ีบญัชี 745-1-02805-1 
2. ธนาคารกรุงศรีอยธุยา สาขาพระรามที่ 3  เลขท่ีบญัชี 777-0-04569-0 
3. ธนาคารกรุงเทพ สาขาสาทร  เลขท่ีบญัชี 142-3-090-87-5 
4. ธนาคารไทยพาณิชย์ สาขาถนนวิทย ุ เลขท่ีบญัชี 049-3-12912-0 
5. ธนาคารกรุงไทย สาขาเอ็มไพร์ทาวเวอร์  COMPCODE : 5305 
6. ธนาคารทหารไทยธนชาต สาขาถนนนราธิวาสฯ (อาคารสาธรนคร)  COMPCODE : 2734 
7. ธนาคารยโูอบี สาขาสาทร 2  COMPCODE : 3999 

บริษัทจดัการสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงเพิ่มเติมบญัชีดงักล่าว โดยจะประกาศผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือผู้สนบัสนุนการขาย
หรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ (ถ้ามี) 

ทัง้นี ้ดอกเบีย้รับหรือผลประโยชน์ใดๆ ท่ีได้รับจากบญัชีจองซือ้หน่วยลงทุนข้างต้น บริษัทจดัการจะด าเนินการให้เป็นผลประโยชน์ต่อกองทนุ 

ในการช าระค่าซือ้หน่วยลงทุน หากมิใช่กรณีท่ีผู้สั่งซือ้หน่วยลงทุนขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดอื่นท่ีจัดตัง้โดยบริษัทจัดการเพื่อ
สั่งซือ้หน่วยลงทุนของกองทุนนี ้ผู้สั่งซือ้หน่วยลงทุนจะต้องช าระค่าซือ้หน่วยลงทุนด้วยเงินจนเต็มมูลค่าจะหักกลบลบหนีก้ับบริษัท
จดัการไม่ได้  

การสัง่ซือ้หน่วยลงทุนจะสมบูรณ์ต่อเมื่อบริษัทจัดการได้รับเงินค่าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนครบถ้วนและได้ท ารายการขายหน่วยลงทุนแล้ว
เพื่อให้บริษัทจัดการจัดสรรหน่วยลงทุน และผู้สัง่ซือ้จะไม่สามารถยกเลิกค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนได้ เว้นแต่จะได้รับอนุญาตจากบริษัท
จดัการเป็นกรณีพิเศษ  

สิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทุนจะเกิดขึน้หลงัจากนายทะเบียนหน่วยลงทุนได้บนัทึกข้อมลูการสัง่ซือ้หน่วยลงทุนของผู้สัง่ซือ้หน่วยลงทุนใน
ทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุนแล้วเท่านัน้ อย่างไรก็ตาม บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธการสัง่ซือ้ตามค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุน ในกรณี
ท่ีบริษัทจดัการได้พิจารณาแล้วเห็นว่าการสัง่ซือ้ในกรณีดงักล่าวมีผลกระทบต่อการลงทนุของกองทุน หรือต่อผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือต่อ
ชื่อเสียง หรือต่อความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจดัการ 

การจดัสรรหน่วยลงทนุ  
บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้สัง่ซือ้โดยค านวณจากจ านวนเงินท่ีได้รับช าระหารด้วยราคาขายหน่วยลงทุน ณ สิน้วนัท า
การขาย โดยจ านวนหน่วยลงทุนท่ีได้รับจัดสรรจะค านวณตามหลกัสากลเป็นตวัเลขทศนิยม 5 ต าแหน่ง แต่ใช้ทศนิยม 4 ต าแหน่งโดย
ตดัทศนิยมต าแหน่งที่ 5 ทิง้  
ในกรณีท่ีจ านวนเงินท่ีระบุในใบค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนไม่ตรงกับจ านวนเงินท่ีบริษัทจัดการได้รับช าระ บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วย
ลงทนุให้ตามจ านวนเงินท่ีได้รับช าระเป็นเกณฑ์  
ในกรณีท่ีการสั่งซือ้หน่วยลงทุนนัน้มีผลท าให้จ านวนหน่วยลงทุนของกองทุนเกินจ านวนหน่วยลงทุนท่ีได้รับอนุมัติจากส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนโดยใช้หลกัการ “สัง่ซือ้ก่อนได้ก่อน” ตามค าสัง่ซือ้ท่ีสามารถเรียกเก็บ เงินได้
ในกรณีท่ีสัง่ซือ้พร้อมกันและมีหน่วยลงทุนไม่เพียงพอต่อการจัดสรร บริษัทจัดการจะพิจารณาจัดสรรหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู่ ให้ผู้สั่งซือ้ท่ี
สั่งซือ้พร้อมกันนัน้ตามสัดส่วนจ านวนหน่วยลงทุนท่ีผู้สัง่ซือ้แต่ละรายสัง่ซือ้เข้ามา (Pro Rata) ทัง้นี ้บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิ ท่ีจะจัดสรร
หรือไม่จดัสรรหน่วยลงทนุแต่บางส่วนหรือทัง้หมดก็ได้โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า  
ในกรณีท่ีบริษัทจัดการได้พิจารณาแล้วเห็นว่าการจัดสรรหน่วยลงทุนมีผลกระทบต่อการลงทนุของกองทุน หรือต่อผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือต่อ
ชื่อเสียง หรือต่อความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจัดการ บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะจัดสรรหรือไม่จัดสรรหน่วยลงทุนแต่บางส่วน
หรือทัง้หมดก็ได้โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ผู้สัง่ซือ้ทราบล่วงหน้า  
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การคืนเงินค่าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุ  
ในกรณีท่ีผู้สัง่ซือ้หน่วยลงทุนและจ านวนหน่วยลงทุนท่ีผู้สัง่ซือ้รวมกันเกินจ านวนหน่วยลงทุนท่ีบริษัทจัดการจดทะเบียนกับส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ไว้บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนตามหลักการสั่งซือ้ก่อนได้ก่อน และหากมีการสั่งซือ้พร้อมกัน และมีหน่วย
ลงทุนไม่เพียงพอต่อการจัดสรร บริษัทจัดการจะพิจารณาจัดสรรหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู่ให้ผู้สัง่ซือ้ท่ีสัง่ซือ้พร้อมกันนัน้ตามสดัส่วนจ านวน
หน่วยลงทนุท่ีผู้สัง่ซือ้แต่ละรายสัง่ซือ้เข้ามา (Pro Rata) ทัง้นี ้บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะจดัสรรหรือไม่จดัสรรหน่วยลงทุนบางส่วนหรือ
ทัง้หมดกไ็ด้ โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า และบริษัทจดัการจะคืนเงินค่าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนท่ีไม่ได้รับการจดัสรรพร้อมดอกเบีย้ (ถ้ามี) 
ให้ผู้สัง่ซือ้ตามวิธีการรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุท่ีผู้สัง่ซือ้ระบุไว้ในใบค าขอเปิดบญัชีผู้ ถือหน่วยลงทุนภายใน 5 วนัท าการนบัตัง้แต่วัน
ท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุ  

• การรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
บริษัทจดัการจะก าหนด “วนัท าการสดุท้ายแต่ละไตรมาส” ตามปฏิทิน (มีนาคม มิถนุายน กนัยายน และธันวาคม) เป็นวนัท ารายการ
ขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุน ทัง้นี ้หากวนัท าการสดุท้ายของแต่ละไตรมาสเป็นวันหยุดของกองทุนจะเลื่อนวันท ารายการขายคืน
หน่วยลงทนุเป็นวนัท าการถดัไป 

โดยผู้ ถือหน่วยลงทุนจะต้องส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า 105 วนัก่อนวนัสิน้ไตรมาสท่ีต้องการขายคืนหน่วยลงทุนหากเป็น
วนัหยุดของกองทุนจะเลื่อนเป็นวนัท าการก่อนหน้า ทัง้นี ้จ านวนวนัท่ีส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าอาจแตกต่างในแต่ละไตรมาส
โดยจะเป็นไปตามท่ีบริษัทจัดการก าหนดแต่จะไม่น้อยกว่าวนัท่ีระบไุว้ในหวัข้อ “การรับซือ้คืนหน่วยลงทุน” ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะประกาศไตร
มาสแรกท่ีจะเปิดท าการรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนให้ทราบภายใน 15 วนัท าการหลงัจากด าเนินการจดทะเบียนกองทุนเรียบร้อยแล้ว 

ในการเปิดรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าในแต่ละไตรมาส บริษัทจดัการจะรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าไม่เกินร้อยละ 4.75 
ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุนท่ีได้ประกาศเดือนล่าสดุก่อนเปิดรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าแต่ละไตรมาส เว้นแต่ กองทุนมี
สภาพคล่องเพียงพอ บริษัทจดัการอาจจะรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าและจะท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนเกินกว่าท่ีก าหนด
ไว้ตามข้างต้นก็ได้ โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

ทัง้นี ้หากมีผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีท าการส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้ารวมกันทัง้หมดเกินกว่าท่ีบริษัทจดัการก าหนด บริษัทจัดการ
จะปฏิเสธค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าส่วนท่ีเกินกว่าบริษัทจัดการก าหนดโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้าและถือว่าได้รับความ
เห็นชอบจากผู้ ถือหน่วยลงทนุแล้ว  

บริษัทจัดการจะจัดสรรค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าให้กับผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าตามสัดส่วน 
(pro-rata basis) โดยไม่มีการจัดล าดบัก่อน-หลงัของการส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า ทัง้นี ้หากผู้ ถือหน่วยลงทุนประสงค์ต้องการ
ขายคืนหน่วยลงทุนจะต้องส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อีกครัง้ตามวันส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าถัดไปตามท่ีบริษัท
จดัการประกาศก าหนด 

บริษัทจัดการจะก าหนดและประกาศ วนัส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า วนัท ารายการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน และวนัหยุดของ
กองทนุให้ทราบผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือช่องทางอื่นใดท่ีเหมาะสม 

อน่ึง บริษัทจดัการจะปฏิเสธค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีท าการส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า ภายหลังวนัและ
เวลาท่ีบริษัทจดัการก าหนด ทัง้นี ้หากผู้ ถือหน่วยลงทุนประสงค์ต้องการขายคืนหน่วยลงทนุจะต้องส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อีก
ครัง้ตามวนัส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าถดัไปตามท่ีบริษัทจดัการประกาศก าหนด 

ค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนจะสมบรูณ์ต่อเมื่อบริษัทจัดการได้รับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนและนายทะเบียนได้ท ารายการรับซือ้คืนหน่วย
ลงทุนเรียบร้อยแล้ว ทัง้นี ้ผู้ ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถยกเลิกค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนได้ เว้นแต่ ได้รับอนุญาตจากบริษัทจัดการเป็น
พิเศษ 
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บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการยกเลิกค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนในกรณีท่ีบริษัทจัดการอยู่ในระหว่างการด าเนินการตามข้อ "การ
เลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนคืนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน" และ/หรือ “การไม่ขายไม่รับซือ้คืนไม่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทุน
ตามสัง่” 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเพิ่มเติมหรือเปลี่ยนแปลง เงื่อนไข วิธีการ เก่ียวกับระยะเวลาในการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนและ/หรือการส่ง
ค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุเพื่อให้สอดคล้องกบัการลงทุนในกองทุนหลกัและ/หรือกองทุนอ้างอิง โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ ถือ
หน่วยลงทุนแล้ว โดยจะประกาศผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือช่องทางอื่นใดท่ีเหมาะสม และจะด าเนินการปรับปรุงข้อมูล
ดงักล่าวในโครงการจดัการกองทนุรวม หนงัสือชีช้วนส่วนข้อมลูกองทนุรวม และหนงัสือชีช้วนส่วนสรุปข้อมลูส าคญัโดยไม่ชกัช้า 

อน่ึง ในกรณีท่ีบญัชีของผู้ ถือหน่วยลงทุนไม่มีมลูค่าคงเหลือในบญัชี และบญัชีนัน้ไม่มีการติดต่อขอใช้บริการเป็นเวลานานติดต่อกัน
เกิน 1 ปี บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดบญัชีดงักล่าว โดยไม่ต้องแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบล่วงหน้า 

ตัวอย่างสมมุต:ิ การส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าและการท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน ของวนัท าการสดุท้ายในไตรมาสท่ี 3 
ปี 2568 

 
สมมตุให้ : 
- ณ วนัท่ี 30 ก.ย. 2568 เป็นวนัท าการสดุท้ายของไตรมาสท่ี 3 ของปี 2568 
- ณ วนัท่ี 17 ม.ิย. 2568 เป็นวนัส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า  
ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าไม่เกินร้อยละ 4.75 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุนท่ีได้ประกาศเดือน
ล่าสดุก่อนเปิดรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าแต่ละไตรมาส 

- ณ วนัท่ี 30 เม.ย. 2568 กองทนุมีมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ (NAV) เท่ากบั 1,000 ล้านบาท 

ตามข้อมลูท่ีสมมตุิข้างต้น : ณ วนัท่ี 17 มิ.ย. 2568 ซึง่เป็นวนัส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้านัน้ มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุนเดือน
ล่าสดุ คือ วนัท่ี 30 เม.ย. 68 ซึ่งมี NAV เท่ากับ 1,000 ล้านบาท จึงท าให้บริษัทจัดการจะรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าและการท า
รายการขายคืนหน่วยลงทนุได้ ไม่เกิน 47.5 ล้านบาท (1,000 ล้านบาท x 4.75%) 

ดังนัน้ ณ วนัท่ี 17 มิ.ย. 2568 บริษัทจัดการจะรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าและท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนไม่เกิน 47.5 
ล้านบาท ซึง่ปรากฏว่ามีค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าของผู้ ถือหน่วยลงทุนรวมกันทัง้หมด แล้วเกิดกรณีดงัต่อไปนีข้ึน้ 
กรณีท่ี 1 : ไม่เกิน 47.5 ล้านบาท บริษัทจะรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าและจะท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนให้กับผู้ ถือหน่วย
ลงทนุทัง้หมด ณ วนัท่ี 30 ก.ย 2568 
กรณีท่ี 2 : เกินกว่า 47.5 ล้านบาท บริษัทจัดการจะจัดสรรค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าให้กับผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีส่งค าสัง่ขายคืนหน่วย
ลงทนุล่วงหน้าตามสดัส่วน (pro-rata basis) โดยไม่มีการจัดล าดบัก่อน-หลงัของการส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า ดงันี ้
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ชื่อผู้ถือ 
หน่วยลงทุน 

จ านวนเงินที่ส่งค าสั่ งขายคืน 
หน่วยลงทุนล่วงหน้า 

(ล้านบาท) 
Pro Rata 

จ านวนเงินท่ี 
ได้รับการจัดสรร 

(ล้านบาท) 

จ านวนเงินท่ี 
ไม่ได้รับการจัดสรร 

(ล้านบาท) 
A 20 20/100 = 20.00% 20.00% x 47.5 = 9.50 20 – 9.50 = 10.50 
B 30 30/100 = 30.00% 30.00% x 47.5 = 14.25 30 – 14.25 = 15.75 
C 50 50/100 = 50.00% 50.00% x 47.5 = 23.75 50 – 23.75 = 26.25 
รวม 100 100% 47.50 52.50 

หมายเหต ุ: บริษัทจดัการจะปฏิเสธค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหน้าที่ไม่ได้รับการจดัสรรโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า และหากผู้ถือหน่วย
ลงทุนประสงค์ต้องการขายคืนหน่วยลงทุนในส่วนที่ถูกปฏิเสธ จะต้องส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อีกครัง้ตามวนัส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุน
ล่วงหน้าถดัไปตามที่บริษัทจดัการประกาศก าหนด 

ในกรณีท่ี 2 นี ้มีผู้ ถือหน่วยลงทุนส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าทัง้หมด 3 คน ได้แก่ นาย A 20 ล้านบาท นาย B 30 ล้านบาท และ
นาย C 50 ล้านบาท รวมเป็นมลูค่าการขายคืนล่วงหน้า 100 ล้านบาท ซึง่เกิน 47.50 ล้านบาทท่ีทางบริษัทจดัการเปิดรับค าสัง่ขายคืน
หน่วยลงทุนล่วงหน้า ดังนัน้ ผู้ ถือหน่วยลงทุนทุกรายท่ีส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนบริษัทจัดการจะจัดสรรค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน
ล่วงหน้าตามสดัส่วนในตารางช่อง “จ านวนเงินท่ีได้รับการจดัสรร” ดงักล่าวข้างต้น 

ส าหรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าท่ีได้รับการท ารายการขายคืนนหน่วยลงทุน บริษัทจดัการช าระเงินค่ารับซือ้คืนหน่วยลงทุนให้แก่
ผู้ขายคืนหน่วยลงทุนภายใน 55 วนัหลงัจากวนัท ารายการขายคืน (นับถัดจากวันท่ี ณ วนัท่ี 30 ก.ย.2567) หากตรงกับวันหยุดประเทศท่ี
เก่ียวข้องกบัการลงทนุจะเลื่อนเป็นวนัท าการถัดไป 

การจดัสรรเงินให้แก่ผู้สัง่ขายคืนหน่วยลงทนุ 
ยกเว้นในกรณีตามข้อ "การเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุคืนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน" และ/หรือ “การไม่ขายไม่รับซือ้คืน
ไม่สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนตามสั่ง” บริษัทจัดการจะจัดสรรเงินให้แก่ผู้สัง่ขายคืน โดยค านวณราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุน ณ สิน้วันท่ี
บริษัทจดัการได้ท ารายการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
ในกรณีท่ีผู้สัง่ขายคืนเป็นจ านวนหน่วยลงทุน บริษัทจดัการจะค านวณจ านวนเงินท่ีสัง่ขายคืน โดยคณูจ านวนหน่วยลงทุนด้วยราคารับ
ซือ้คืนหน่วยลงทนุท่ีค านวณได้ ณ สิน้วนัท าการรับซือ้คืนนัน้ 
ในกรณีท่ีผู้สัง่ขายคืนเป็นจ านวนเงิน บริษัทจดัการจะค านวณจ านวนหน่วยลงทุนท่ีสัง่ขายคืนด้วย ราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนท่ีค านวณ
ได้ ณ วนัท าการรับซือ้คืนนัน้ ทัง้นี ้จ านวนหน่วยลงทนุท่ีค านวณได้จะเป็นตวัเลขทศนิยม 4 ต าแหน่ง โดยตดัทศนิยมต าแหน่งที่ 5 ทิง้ 
การขายคืนหน่วยลงทุนจะสมบูรณ์ต่อเมื่อบริษัทจัดการ หรือนายทะเบียนได้ตรวจสอบแล้วว่าผู้สัง่ขายคืนมีจ านวนหน่วยลงทุน ตาม
ทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุนเพียงพอกับจ านวนหน่วยลงทุนท่ีสัง่ขายคืน ในกรณีท่ีจ านวนหน่วยลงทุนท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนสัง่ขายคืนเกินกว่า
จ านวนหน่วยลงทุนทัง้หมดท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนมีอยู่ตามทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะถือว่าผู้ ถือหน่วยลงทุนประสงค์จะ
ขายคืนหน่วยลงทนุทัง้หมดเท่าท่ีปรากฏอยู่ตามทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุ 
บริษัทจัดการจะจัดสรรเงินให้แก่ผู้สั่งขายคืนตามการสั่งขายคืนหน่วยลงทุนท่ีสมบูรณ์ซึ่งเป็นไปตามเงื่อนไขข้างต้น เท่าท่ีบริษัทจัดการ
สามารถรับซือ้คืนได้จากจ านวนเงินสดของกองทนุ 
บริษัทจัดการจะยกเลิกจ านวนหน่วยลงทุนท่ีรับซือ้คืนในทะเบียนหน่วยลงทุนในวันท าการถัดจากวันท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน
จ านวนนัน้ 

การช าระเงินค่ารับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
บริษัทจดัการจะช าระเงินค่ารับซือ้คืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ขายคืนหน่วยลงทุนภายใน 55 วนัหลงัจากวนัท ารายการขายคืน 

ทัง้นี ้หากตรงกับวนัหยุดท าการของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนต่างประเทศท่ีมีลกัษณะในท านองเดียวกับธุรกิจการจัดการกองทุน
รวม และผู้ประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวข้องในต่างประเทศซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการช าระราคา บริษัทจัดการจะเลื่อนเป็นวันท าการถัดไป โดย
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บริษัทจัดการจะประกาศวนัหยุดดงักล่าวให้ทราบผ่านเว็บไซต์บริษัทจัดการและ/หรือเว็บไซต์ของผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหน่วย
ลงทนุ (ถ้ามี) บริษัทจัดการจะช าระเงินค่ารับซือ้คืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนตามวิธีการท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนระบุไว้ในใบค าขอเปิด
บญัชีผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือใบค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุน 

• วิธีการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 
การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน หมายถึง การขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหน่ึง (กองทุนต้นทาง) เพื่อซือ้หน่วยลงทุนของอีกกองทุนหน่ึง 
(กองทุนปลายทาง) โดยบริษัทจัดการจะด าเนินการน าเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนจากกองทุนต้นทางซึ่งได้หกัค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืน
หน่วยลงทนุ (ถ้ามี) และ/หรือค่าใช้จ่ายอื่นใดท่ีเก่ียวข้อง (ถ้ามี) เพื่อไปช าระค่าซือ้หน่วยลงทุนกองทนุปลายทาง ในกรณีท่ีกองทนุต้นทางใด
มีการคิดค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามระยะเวลาการถือหน่วยลงทุน การค านวณหน่วยลงทุนท่ีจะขายคืนจากกองทุนต้น
ทาง จะใช้เกณฑ์การค านวณโดยระบบ “เข้าก่อน ออกก่อน (FIFO)”  

ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนจากกองทุนรวมภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจัดการท่ีบริษัทจัดการก าหนดให้
สามารถสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนได้ตามเงื่อนไข “วนัเวลาการรับค าสัง่ซือ้ขายหน่วยลงทนุของกองทุนต้นทางและกองทนุปลายทาง”  

ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะเปิดให้สบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนได้เฉพาะกองทุนตราสารหนี ้ท่ีปัจจบุนัมีการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายใน 
1 วนัท าการ (T+1) เท่านัน้ หากมีการเปลี่ยนแปลงจะแจ้งให้ทราบล่วงหน้าผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจดัการและ/หรือช่องทางอื่นใดท่ีเหมาะสม 

ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนจากกองทุนรวมภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจดัการท่ีบริษัทจดัการก าหนดให้สามารถ
สบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนได้ ส าหรับวนัและเวลาการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนจะต้องเป็นไปตามเงื่อนไขท่ีระบไุว้ในโครงการการจัดการและ/หรือ
หนงัสือชีช้วนของกองทนุต้นทางและกองทนุปลายทาง  

โดยผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนได้ท่ีบริษัทจัดการและ/หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืน (ถ้ามี) หรือช่องทางอื่นใด
ตามที่บริษัทจัดการก าหนด (ถ้ามี) ทัง้นี ้สามารถดขู้อมลูเพิ่มเติมได้ท่ีเว็บไซต์ www.assetfund.co.th หรือสอบถามข้อมลูได้ท่ีฝ่าย Asset 
Plus Customer Care โทรศพัท์ 02-672-1111  

ราคาขายและราคารับซือ้คืนหน่วยลงทนุกรณีสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุน  
1. ในกรณีท่ีเป็นกองทนุต้นทาง  
ให้ใช้ราคารับซือ้คืนท่ีค านวณได้เมื่อสิน้วนัท าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออกเป็นเกณฑ์ในการค านวณจ านวนเงินท่ีจะสบัเปลี่ยน 

2. ในกรณีท่ีเป็นกองทนุปลายทาง  
ให้ใช้ราคาขายท่ีค านวณได้เมื่อสิน้วนัท าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าเป็นเกณฑ์ในการค านวณจ านวนหน่วยท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนจะได้รับ 

การสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ  
1. ในกรณีท่ีกองทุนนีเ้ป็นกองทุนต้นทาง ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถสัง่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนโดยกรอกรายละเอียดในค าสัง่สบัเปลี่ยน
หน่วยลงทนุ ระบเุป็นจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจะสบัเปลี่ยน  

2. ในกรณีท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนกองทุนต้นทางระบจุ านวนหน่วยลงทุนท่ีจะสบัเปลี่ยนมากกว่าจ านวนหน่วยลงทุนท่ีปรากฏอยู่ในรายการ
ท่ีบันทึกโดยนายทะเบียนหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะถือว่าผู้ ถือหน่วยลงทุนประสงค์ท่ีจะสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนทัง้หมดเท่าท่ี
ปรากฏอยู่ในรายการท่ีบนัทึกโดยนายทะเบียนหน่วยลงทนุนัน้  

3. บริษัทจัดการจะแจ้งให้นายทะเบียนหน่วยลงทุนท าการตรวจสอบรายการทัง้หมดกับทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุน และหากถูกต้องก็จะ
ด าเนินการให้นายทะเบียนหน่วยลงทุนยกเลิกหน่วยลงทุนของกองทุนต้นทางและเพิ่มจ านวนหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทาง
เท่ากับจ านวนหน่วยลงทุนท่ีค านวณได้ตามหลกัเกณฑ์ท่ีระบุไว้ในหวัข้อ “ราคาขายและราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนกรณีสบัเปลี่ยน
หน่วยลงทนุ”  

4. นายทะเบียนหน่วยลงทนุจะจัดส่งหนงัสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุนให้แก่ผู้สัง่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ ภายใน 15 วนัท าการนบัตัง้แต่
วนัท่ีสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเรียบร้อยแล้ว  
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5. บริษัทจัดการอาจไม่ด าเนินการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนตามค าสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนท่ีได้รับไว้แล้วหรืออาจหยุดรับค าสั่งสับเปลี่ยน
หน่วยลงทุน ในกรณีท่ีบริษัทจัดการอยู่ในระหว่างการด าเนินการไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามหวัข้อการไม่ขายหรือไม่รับ
ซือ้คืนหน่วยลงทนุตามค าสัง่ซือ้หรือค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุน  

6. ผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีได้ยื่นค าสัง่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนแล้วจะไม่สามารถเพิกถอนค าสัง่ดงักล่าวได้เว้นแต่จะได้รับอนุมตัิจากบริษัทจัดการ
ก่อนเท่านัน้  

7. สิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทุนในการขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนต้นทางและสิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทุนในการซือ้หน่วยลงทุนของ
กองทนุปลายทาง จะเกิดขึน้หลงัจากท่ีได้มีการบนัทึกข้อมลูการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนของผู้ ถือหน่วยลงทุนลงในระบบของนายทะเบียน
แล้วเท่านัน้  

8. การสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนระหว่างกองทุนต้นทางและกองทุนปลายทางจะต้องเป็นไปตามเงื่อนไขท่ีระบุไว้ในโครงการการจัดการ
และ/หรือหนงัสือชีช้วนกองทนุต้นทางและกองทนุปลายทาง 

• กรณีใดที่บริษัทจัดการ สงวนสิทธิไม่ขายหน่วยลงทุน  
- บริษัทจัดการมีวัตถุประสงค์ท่ีจะเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนภายในประเทศไทย  และมีวตัถุประสงค์ท่ีจะไม่เสนอขายหน่วย
ลงทุนของกองทุนกับหรือเพื่อประโยชน์ของประเทศสหรัฐอเมริกา  พลเมืองสหรัฐอเมริกา รวมถึงผู้ ท่ีมีหนังสือเดินทางของประเทศ
สหรัฐอเมริกาหรือผู้ ท่ีมีถิ่นฐานอยู่ในสหรัฐอเมริกา หรือบุคคลซึ่งโดยปกติมีถิ่นท่ีอยู่ในสหรัฐอเมริกา รวมถึงกองทรัพย์สินของบุคคล
ดงักล่าวและบริษัท หรือห้างหุ้นส่วนซึ่งจัดให้มีขึน้และด าเนินกิจกรรมในสหรัฐอเมริกา บริษัทจัดการจึงขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธหรือ
ระงบัการสัง่ซือ้ การจัดสรร และ/หรือการโอนหน่วยลงทุน ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อมส าหรับผู้ลงทุนท่ีเป็นบุคคลอเมริกัน (US person) 
ดงัที่กล่าวมาข้างต้น 

- บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธการจองซือ้ตามค าสัง่จองซือ้หน่วยลงทุน ในกรณีท่ีบริษัทจดัการได้พิจารณาแล้วว่าการจองซือ้ 
ในกรณีดงักล่าวมีผลกระทบต่อการลงทุนของกองทุน หรือต่อผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือต่อชื่อเสียง หรือต่อความรับผิดชอบทาง กฎหมายของ
บริษัทจัดการ หรือมีเหตุอนัควรสงสยัว่าการซือ้หน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนอาจเป็นความผิดมลูฐานหรือ ความผิดฐานฟอก
เงินตามกฎหมายเก่ียวกบัการป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงิน 
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ปัจจัยความเสี่ยงในการลงทุนของกองทุนรวม และแนวทางการบริหารเพื่อลดความเสี่ยง 

• ปัจจัยความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity risk) 
คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีซือ้หรือขายตราสารไม่ได้ในระยะเวลาหรือราคาตามท่ีคาดหวัง เน่ืองจากกองทุนประเภท เฮดจ์ฟันด์ 
(hedge fund) มีเป้าหมายและกลยุทธ์การลงทุนท่ีชัดเจน ซึ่งอาจจะท าให้ผู้จัดการกองทุนไม่สามารถขายหรือปิดสถานะของตราสารท่ี
ลงทนุอยู่ได้ในระยะเวลาอนัสัน้ 
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : หากมีผู้ ถือหน่วยลงทุนของกองทุนอ้างอิงส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนจ านวนมาก อาจจะท าให้ผู้จดัการกองทุน 
ต้องเร่งขายและ/หรือปิดสถานะลงทนุ ก่อนท่ีจะสามารถบรรลเุป้าหมายการลงทนุท่ีคาดหวงั 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ : การปิดสถานะ และ/หรือขายหลกัทรัพย์ก่อนก าหนด และ/หรือก่อนบรรลเุป้าหมายการลงทนุ อาจท าให้เกิดการ
ขาดทนุ และ/หรือผลตอบแทนไม่เป็นไปตามที่คาดหวงั 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกนัความเสี่ยง : กองทนุอ้างอิงมีสภาพคล่องจ ากดัในการรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุในแต่ละไตรมาส เพื่อให้
สอดคล้องกบักลยทุธ์การลงทนุแบบ Hedge Fund ซึง่จะช่วยลดแรงเทขายจ านวนมากจากผู้ ถือหน่วยลงทุน และท าให้ผู้จดัการกองทุน
อ้างอิงสามารถบริหารจัดการกองทุนตามกลยุทธ์และแผนการลงทุนท่ีวางไว้ได้ อย่างไรก็ตาม ส าหรับกองทุนเปิด แอสเซทพลสั มิลเลนเนียม 
(อนัเฮดจ์) ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย จึงได้มีการจ ากัดการขายคืนหน่วยลงทุนในแต่ละไตรมาสเช่นกัน เพื่อบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องให้
สอดคล้องกบักองทนุต่างประเทศท่ีลงทนุ 

• ปัจจัยความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk) 
คือ ความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคาตราสารท่ีกองทุนลงทนุอยู่ปรับตวัขึน้ลง โดยได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงจาก ปัจจัย
ทางเศรษฐกิจหรือภาวะตลาด เช่น การเมือง เศรษฐกิจ ความผนัผวนของค่าเงิน อตัราดอกเบีย้ เป็นต้น 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : ความผนัผวนของราคาตราสารท่ีกองทุนลงทุนสามารถเกิดขึน้ได้ หากมีการเปลี่ยนแปลงทางด้านการเมือง 
เศรษฐกิจ ความผนัผวนของค่าเงิน อตัราดอกเบีย้ เป็นต้น 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ : ส่งผลท าให้มลูค่าหน่วยลงทนุและผลตอบแทนของกองทนุปรับตวัเพิ่มขึน้หรือลดลงได้ 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง: บริษัทจัดการจะท าการติดตามสถานการณ์การลงทุน ผลการด าเนินงานและความเสี่ยงของ
กองทนุหลกัและกองทนุอ้างอิงอย่างสม ่าเสมอ เพื่อวิเคราะห์ปัจจยัต่างๆ ท่ีส่งผลกระทบต่อสภาวะการลงทนุแต่ละขณะอย่างใกล้ชิด  

• ปัจจัยความเสี่ยงจากการเข้าท าสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Leverage risk) 
การลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าอาจมีความผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรัพย์พืน้ฐาน ดงันัน้ หากกองทุนลงทุนในสญัญาซือ้ขาย
ล่วงหน้าย่อมท าให้ผลตอบแทนมีความผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรัพย์พืน้ฐาน  
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : การลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้านัน้ อาจท าให้เกิดการขาดทุนเป็นจ านวนมากหากตลาดมีการ
เปลี่ยนแปลง หรือไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ไว้ 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ : หากตลาดมีความผนัผวนสงูอาจท าให้กองทุนขาดทนุเป็นจ านวนมาก และหากมีการคาดการณ์ผิดอาจท าให้
กองทนุสญูเสียเงินต้นจ านวนมาก 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกนัความเสี่ยง : กองทนุอ้างอิงเป็นกองทนุประเภทเฮดจ์ฟันด์ (hedge fund) ท่ีมีการลงทนุในสญัญาซือ้ขาย
ล่วงหน้าในสัดส่วนท่ีสูง ดงันัน้ผู้จัดการกองทุนอ้างอิงจะเป็นผู้ท าการวิเคราะห์และเข้าลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าให้สอดคล้องและ
เหมาะกบัสภาวะตลาดในขณะนัน้ ทัง้นีใ้นส่วนของบริษัทจดัการจึงมีแนวทางในการติดตามสถานะการลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า
ของกองทนุอ้างอิงอย่างใกล้ชิด 

• ปัจจัยความเสี่ยงจากการด าเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business risk) 
คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงสถานะธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และความเสี่ยงท่ีเกิดจากความสามารถในการท าก าไรของบริษัท 
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : หากบริษัทผู้ออกตราสารมีการบริหารจัดการธุรกิจขาดประสิทธิภาพหรือผิดพลาด ท าให้ความสามารถในการท า
ก าไรลดลง หรือมีต้นทนุท่ีสงูขึน้ เป็นต้น มีโอกาสที่ราคาตราสารของบริษัทดงักล่าวมีมลูค่าลดลงได้ 
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ผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ : ผู้ลงทนุอาจไม่ได้รับผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงัและ/หรือขาดทุนจากการลงทุนในตราสารของบริษัทดงักล่าว ซึง่อาจ
น ามาซึง่การขาดทนุอย่างมีนยัส าคญั 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง : เน่ืองจากกองทุนอ้างอิงเป็นกองทุน Hedge Fund ท่ีไม่ได้มีการเปิดเผยรายละเอียดของ
ตราสารที่ลงทนุ ท าให้บริษัทจดัการไม่สามารถติดตามการด าเนินงาน และสถานการณ์ทางการเงินของผู้ออกตราสารท่ีกองทนุอ้างอิงไป
ลงทนุได้ ทัง้นีใ้นกรณีท่ีผลการด าเนินงานของกองทุนอ้างอิงท่ีกองทุนหลกัน าเงินไปลงทนุนัน้ไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ ทางบริษัทจดัการจะ
ด าเนินการสอบถามไปยงักองทุนหลกัเพื่อสอบถามสาเหต ุและเพื่อพยายามลดผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ภายใต้เงื่อนไขการลงทุนท่ีกองทุน
สามารถด าเนินการได้ 

• ปัจจัยความเสี่ยงจากความสามารถในการช าระหนีข้องผู้ออกตราสาร (Credit risk) 
คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีผู้ออกตราสารหนีไ้ม่สามารถจ่ายคืนเงินต้น และ/หรือดอกเบีย้ได้ตามระยะเวลาท่ีก าหนด  
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : บริษัทผู้ ออกตราสารประสบปัญหาด้านสภาพคล่อง อันเน่ืองมาจากบริษัทมีผลการด าเนินงานและ
ความสามารถท าก าไรท่ีลดลง ท าให้ประสบปัญหาการช าระคืนเงินต้น และ/หรือดอกเบีย้ได้ 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ : กองทุนอาจได้รับผลขาดทุนจากการลงทุนในตราสารดังกล่าว เน่ืองจากไม่ได้รับช าระคืนเงินต้น และ/หรือ
ดอกเบีย้ตามจ านวนและระยะเวลาท่ีคาดหวงั 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะท าการติดตามสดัส่วนการลงทุนด้านเครดิตของกองทุนหลักและกองทุน
อ้างอิงอย่างใกล้ชิด อย่างไรก็ตามกองทุนอ้างอิงมีการกระจายการลงทุนในตราสารหนี ้เพื่อไม่ให้เกิดการกระจุกตัวของตราสารท่ีเข้า
ลงทนุมากจนเกินไป 

• ปัจจัยความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน (Exchange Rate Risk) 
คือ การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนมีผลกระทบต่อมูลค่าของหน่วยลงทุน เน่ืองจากกองทุนไม่มีนโยบายในการป้องกันความ
เสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยน  
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : หากกองทนุรวมลงทุนด้วยสกลุเงินดอลลาร์ในช่วงท่ีค่าเงินบาทอ่อน แต่ขายท าก าไรในช่วงค่าเงินบาทแข็ง จะท า
ให้กองทุนรวมได้รับเงินบาทกลบัมาน้อยลง ในทางกลบักันหากกองทุนรวมลงทุนในช่วงค่าเงินบาทแข็ง และขายท าก าไรในช่วงค่าเงินบาท
อ่อน ท าให้มีโอกาสได้รับผลตอบแทนจากอตัราแลกเปลี่ยนมากขึน้กว่าเดิมด้วยเช่นกนั 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ : ผลตอบแทนมีความไม่แน่นอนจากการแลกเปลี่ยนสกลุเงินจากช่วงเวลาเข้าลงทนุและออกจากการลงทุน 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง : กองทุนไม่มีการป้องกันความเสี่ยงด้านอตัรแลกเปลี่ยน จึงท าให้ผู้ลงทุนอาจจะได้รับผล
ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 

• ปัจจัยความเสี่ยงทางด้านการเมืองและเศรษฐกิจของประเทศที่กองทุนไปลงทุน (Country and Political Risk)  
คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองและเศรษฐกิจในประเทศท่ีกองทุนเข้าไปลงทุน ซึง่ปัจจยัดงักล่าวจะเป็นปัจจัยเฉพาะ
ของประเทศท่ีเข้าไปลงทนุ 
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : หากประเทศท่ีกองทุนเข้าไปลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง เช่น ความไม่สงบทางการเมือง การ
ชุมนุม การประท้วง เป็นต้น อาจท าให้เกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย รวมถึงหากประเทศท่ีไปลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงเชิงนโยบายเศรษฐกิจ
อาจท าให้กระทบต่อการด าเนินธุรกิจของบริษัทท่ีกองทุนลงทนุอยู่ได้ 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ : เน่ืองจากกองทุนมีการลงทุนในต่างประเทศ จึงอาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองและ
เศรษฐกิจตามที่กล่าวมาข้างต้น โดยอาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อราคาตราสารที่เข้าลงทนุได้  
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง: บริษัทจัดการจะบริหารความเสี่ยงนี ้โดยติดตามสถานการณ์ทางการเมืองและเศรษฐกิจของ
ประเทศท่ีลงทนุอย่างใกล้ชิด 
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• ปัจจัยความเสี่ยงจากข้อจ ากัดในการน าเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) 
เน่ืองจากกองทุนมีการเน้นลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงต่างๆ ภายในประเทศท่ีกองทุนเข้าไปลงทุน  เช่น 
การออกมาตรการในภาวะที่เกิดวิกฤตการณ์ไม่ปกติ อาจน ามาซึง่การท่ีกองทนุไม่สามารถน าเงินกลบัเข้าประเทศได้ 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : ประเทศท่ีกองทนุเข้าลงทุนอาจประสบภาวะวิกฤตเศรษฐกิจหรือการเมือง โดยอาจออกมาตรการจ ากัดการ
โอนเงินออกนอกประเทศ 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ : กองทนุไม่สามารถน าเงินลงทุนและผลตอบแทนกลบัประเทศได้เป็นเวลานาน หรือตามเวลาท่ีก าหนด ส่งผลให้
กองทนุสญูเสียโอกาสในการได้รับผลตอบแทน 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะด าเนินการบริหารความเสี่ยงประเภทนี ้โดยการศึกษาข้อจ ากัด เงื่อนไข  
และท าการประเมินปัจจัยเสี่ยงต่างๆ ท่ีอาจมีผลกระทบต่อความสามารถในการน าเงินลงทุนกลบัเข้าประเทศ เพื่อไม่ให้เกิดอุปสรรคใน
การลงทนุ 
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ตารางสรุปอัตราส่วน 

อัตราส่วนการลงทุนที่ค านวณตามประเภททรัพย์สิน (product limit) 
ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
1 การเข้าท าธุรกรรม derivatives ท่ีมีวตัถปุระสงค์เพื่อการลดความเสี่ยง 

(hedging) 
ไม่เกินมลูค่าความเสี่ยงท่ีมีอยู่ 

2 การกู้ยืมเงินหรือการท า repo เพื่อประโยชน์ในการจดัการลงทนุ 
ไม่มีการลงทนุ 

3 การขายหลกัทรัพย์ท่ีต้องยืมหลกัทรัพย์มาเพื่อส่งมอบ (short sale) 

หมายเหต ุ: ส าหรับการลงทนุในเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากเพื่อการด าเนินงานของ MF ไม่มีข้อก าหนดเก่ียวกบั product limit 

ทัง้นี ้การค านวณสดัส่วนตามนโยบายการลงทนุและอตัราส่วนการลงทนุให้เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าด้วย 
การลงทนุของกองทนุ และ/หรือท่ีแก้ไขเพิ่มเติม  
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ตารางค่าธรรมเนียม เงนิตอบแทน และค่าใช้จ่ายทัง้หมดที่เรียกเก็บจากกองทนุรวมและผู้ถือหน่วยลงทุน 

 
ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวม (ร้อยละต่อปีของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน) 

รายการที่เรียกเก็บ อัตราตามโครงการ 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมทัง้หมด  ไม่เกินร้อยละ 2.95 ต่อปี  
ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายรวมทัง้หมดที่ประมาณการได้  
1. ค่าธรรมเนียมการจดัการ  ไม่เกินร้อยละ 1.50 ต่อปี  

2. ค่าธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์  ไม่เกินร้อยละ 0.05 ต่อปี  
3. ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ  ไม่เกินร้อยละ 0.50 ต่อปี  
4. ค่าธรรมเนียมอื่นๆ 1 ไม่เกินร้อยละ 0.90 ต่อปี  

▪ ค่าใช้จ่ายในการจดัท าโฆษณา ประชาสมัพนัธ์  
ในช่วงการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (IPO) 

ตามที่จ่ายจริง แต่ไม่เกินร้อยละ 0.50 ต่อปี  
ของจ านวนเงินทนุโครงการ 

▪ ค่าใช้จ่ายในการจดัท าโฆษณา ประชาสมัพนัธ์  
ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก 

ตามที่จ่ายจริง แต่ไม่เกินร้อยละ 0.50 ต่อปี  

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่ประมาณการไม่ได้  
▪ ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ตามที่จ่ายจริง 

รวมค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจริงทัง้หมด 2 - 
▪ ค่าใช้จ่ายในการซือ้ขายหลกัทรัพย์ ตามที่จ่ายจริง 

 

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากผู้สั่ งซือ้หรือผู้ถือหน่วยลงทุน (ร้อยละของมูลค่าซือ้ขาย)  

รายการที่เรียกเก็บ อัตราตามโครงการ 

• ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุ 3 ไม่เกินร้อยละ 1.50 

• ค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ  ไม่มี 

• ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเข้า 3 ไม่เกินร้อยละ 1.50 

• ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก  ไม่มี 

• ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุ ในอตัรา 50  บาทต่อรายการ 

• ค่าธรรมเนียมการออกใบหน่วยลงทุนหรือเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนแทน
ฉบบัเดิมที่สญูหาย 

ฉบบัละ 50 บาท 

• ค่าธรรมเนียมการท ารายการซือ้ขายหน่วยลงทุน อตัราท่ีธนาคารพาณิชย์ก าหนด 

• ค่าธรรมเนียมการโอนเงินเพื่อซือ้/ขายคืนหน่วยลงทุน หรือค่าธรรมเนียมการหกั
เงินเพื่อซือ้หน่วยลงทุน 

อตัราท่ีธนาคารพาณิชย์ก าหนด 
 

• ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ท่ีผู้ ถือหน่วยลงทนุขอให้บริษัทจดัการ หรือนายทะเบียน
ด าเนินการให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุเป็นกรณีพิเศษนอกเหนือจากกรณีปกติ 

ไม่เกิน 75 บาทต่อรายการ 
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หมายเหตุ 
1 เมื่อค านวณรวมกับค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจริงจากกองทุนรวมตามข้อ 1 – 3 จะไม่เกินค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจากกองทุน
รวมทัง้หมด 

2 เนื่องจากเป็นรอบระยะเวลาบญัชีปีแรก จึงยงัไม่สามารถค านวณได้ 
3 บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการคิดค่าธรรมเนียมดงักล่าวจากผู้สัง่ซือ้หรือผู้ ถือหน่วยลงทุนแต่ละกลุ่มหรือแต่ละคนไม่เท่ากันได้ โดยบริ ษัท
จดัการจะแจ้งรายละเอียดหลกัเกณฑ์ในการคิดค่าธรรมเนียมดงักล่าวโดยประกาศผ่านเว็บไซต์บริษัทจดัการและ/หรือเว็บไซต์ของผู้สนับสนุน
การขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ (ถ้ามี) 

ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวมและจากผู้สัง่ซือ้หรือผู้ ถือหน่วยลงทุนข้างต้น เป็นอตัราท่ีรวมภาษีมลูค่ าเพิ่มและ
ภาษีอื่นใดในท านองเดียวกนั (ถ้ามี)  

บริษัทจัดการจะค านวณค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ และ ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน ทุกวนัท่ี มีการ
ค านวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิโดยใช้มูลค่าทรัพย์สินทัง้หมด หักด้วยมูลค่าหนีส้ินทัง้หมด เว้นแต่ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ ดูแล
ผลประโยชน์ และค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ ณ วนัท่ีค านวณ นัน้เป็นฐานในการค านวณค่าธรรมเนียม  

บริษัทจดัการอาจเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายต่างๆ ท่ีเรียกเก็บจริง โดยจะไม่เกินกว่าอตัราขัน้สงูตามที่ได้ระบุไว้ในโครงการ บริษัท
จดัการจะประกาศให้ทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการโดยเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด  

ทัง้นี ้บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะเพิ่มค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายต่างๆ ได้ไม่เกินกว่าร้อยละ 5 ตามอตัราท่ีระบไุว้ในโครงการเทียบกับอัตรา
ของรอบระยะเวลาย้อนหลงั 1 ปีนบัแต่วนัท่ีบริษัทจัดการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม/ค่าใช้จ่ายดงักล่าวเพิ่มขึน้ ในกรณีเกินกว่าร้อยละ 5 ตามอตัรา
ท่ีระบุไว้ในโครงการเทียบกับอตัราของรอบระยะเวลาย้อนหลงั 1 ปีนับแต่วนัท่ีบริษัทจัดการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม/ค่าใช้จ่ายดงักล่าวเพิ่มขึน้ 
บริษัทจัดการเปิดเผยข้อมลูต้องกระท าโดยวิธีการท่ีเหมาะสมอนัท าให้มัน่ใจได้ว่าผู้ลงทุนได้รับทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า  60 วนัก่อนการเรียก
เก็บเพิ่มขึน้ เช่น เว็บไซต์ของบริษัทจดัการ และแจ้งให้ส านกังานทราบภายใน 15 วนันบัแต่วนัท่ีเปลี่ยนแปลง 
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ค าเตอืนเกี่ยวกับการลงทนุในหน่วยลงทุน 

• กองทุนนีเ้ป็นผลิตภณัฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสงูหรือมีความซับซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างจาการลงทุนในกองทุนรวมทั่วไป ผู้ลงทุนควร
สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมจากคนขาย หรือศกึษารายละเอียดจากเอกสารประกอบการเสนอขายกองทนุ  

• กองทุนนีเ้ป็นกองทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรจัดสรรเงินลงทุนในสินทรัพย์อื่นเพื่อเป็นการกระจายความเสี่ยงให้
เหมาะสมกบัระดบัความเสี่ยงท่ีผู้ลงทนุยอมรับได้ 

• ในการท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุน ผู้ ถือหน่วยลงทนุจะต้องส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า 105 วนัก่อนวนัสิน้ไตรมาสท่ี
ต้องการขายคืนหน่วยลงทุนหากเป็นวนัหยุดของกองทุนจะเลื่อนเป็นวนัท าการก่อนหน้า โดยบริษัทจดัการจะก าหนด “วนัท าการสดุท้าย
แต่ละไตรมาส” ตามปฏิทิน (มีนาคม มิถนุายน กนัยายน และธันวาคม) เป็นวนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุของกองทุนหากวนัท าการ
สดุท้ายของแต่ละไตรมาสเป็นวนัหยดุของกองทุนจะเลื่อนวนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนเป็นวนัท าการถดัไป 

• กองทนุนีก้ าหนดให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุสามารถท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุได้เป็นรายไตรมาส ตามปฏิทิน (มีนาคม มิถนุายน กนัยายน 
และธันวาคม) เป็นวนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน และยงัก าหนดรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหน้าไม่เกินร้อยละ 4.75 ของมลูค่า
ทรัพย์สินสทุธิของกองทนุท่ีได้ประกาศเดือนล่าสดุก่อนเปิดรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าแต่ละไตรมาส  
ดงันัน้ ในไตรมาสใดก็ตาม หากมีผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีท าการส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้ารวมกันเกินกว่าท่ีบริษัทจัดการก าหนด 
บริษัทจัดการจะปฏิเสธค าสัง่ซือ้บางส่วนหรือทัง้หมดโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้าถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ ถือหน่วยลงทุนแล้ว 
ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะจดัสรรค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหน้าให้กบัผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหน้าตามสดัส่วน 
(pro-rata basis) โดยไม่มีการจดัล าดบัก่อน-หลงัของการส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหน้า  
ทัง้นี ้หากผู้ ถือหน่วยลงทุนประสงค์ต้องการขายคืนหน่วยลงทุนจะต้องส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อีกครัง้ตามวนัส่งค าสัง่ขายคืน
หน่วยลงทนุล่วงหน้าถดัไปตามท่ีบริษัทจดัการประกาศก าหนด 

• ผู้ ถือหน่วยลงทุนจะต้องส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า ตามวนัและเวลาท่ีบริษัทจัดการก าหนด ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะปฏิเสธค าสั่ง
ขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ ถือหน่วยลงทนุท่ีท าการส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า ภายหลงัวนัและเวลาท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

• กองทุนมีข้อจ ากัดการรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าและการท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนเป็นการเฉพาะ ดงันัน้ ผู้ลงทุนหรือผู้ ถือ
หน่วยลงทุนควรพิจารณาถึงสภาพคล่องท่ีเพียงพอต่อการรับความเสี่ยงจากการลงทุน รวมถึงควรกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการ
ลงทนุโดยรวมของตนเองด้วย 

• ส าหรับจ านวนเงินท่ีเสนอขายหน่วยลงทุนได้ในช่วงเปิดเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (ช่วง IPO) กองทุนไทยจะน าเงินไปลงทุนในกองทุน 
Wellspring GBL Fund (กองทุนหลกั) Class O Shares เกือบทัง้หมดในคราวเดียว แต่ทัง้นีก้องทุนหลกัจะทยอยน าเงินไปลงทุนในกองทุน
อ้างอิงตามท่ีกองทุนอ้างอิงก าหนด โดยกองทุนอ้างอิงอาจเรียกเงินลงทุนได้ทุกช่วงเวลาอย่างน้อยครัง้ละ 10% ของจ านวนเงินท่ีกองทุน
หลักจะลงทุนทัง้หมดในกองทุนอ้างอิง ดังนัน้ ในช่วงระยะเวลาท่ีกองทุนหลักยังลงทุนไม่ครบในกองทุนอ้างอิงจะส่งผลท าให้อัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนหลกัไม่เป็นไปตามกองทุนอ้างอิงได้ ซึง่จะส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนของกองทุนไทยเช่นกัน 

• กองทุนนีไ้ม่มีนโยบายในการป้องกันความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยน ดงันัน้ ส่วนต่างระหว่างอตัราแลกเปลี่ยนจากสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ
เทียบกับสกุลเงินบาท ณ ช่วงเวลาท่ีกองทุนเข้าลงทุนกับช่วงเวลาท่ีขายออก จะส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนโดยรวมของกองทุนและอาจท า
ให้ได้ผลตอบแทนไม่เป็นไปตามท่ีคาดหวงัได้ เน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยน 

• กองทุนนีอ้าจลงทุนในตราสารท่ีมีสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอื่น จึง
เหมาะสมกับผู้ลงทุนท่ีต้องการผลตอบแทนสงูและสามารถรับความเสี่ยงได้สงูกว่าผู้ลงทุนทั่วไป ผู้ลงทุนจึงควรลงทุนในกองทุนรวมเมื่อมี
ความเข้าใจในความเสี่ยงของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า และผู้ลงทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดยค านึงถึงประสบการณ์
การลงทนุ วตัถปุระสงค์การลงทนุ และฐานะการเงินของผู้ลงทนุเอง 
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• กองทนุนีอ้าจ/จะมีการกระจุกตวัของการถือหน่วยลงทุนของบุคคลใดเกิน 1 ใน 3 ของจานวนหน่วยลงทุนทัง้หมด ดงันัน้ หากผู้ ถือหน่วยลงทุน
ดงักล่าวไถ่ถอนหน่วยลงทุนอาจมีความเสี่ยงให้กองทุนต้องเลิกกองทุนรวมได้  ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบข้อมลูการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 
ใน 3 ได้ท่ีเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ www.assetfund.co.th 

• บริษัทจัดการอาจลงทุนในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นเพื่อบริษัทจัดการ เช่นเดียวกันกับท่ีบริษัทจัดการลงทุน ในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สิน
อื่นเพื่อกองทุนรวมตามหลักเกณฑ์ท่ีส านักงานก าหนด  โดยบริษัทจัดการจะจัดให้มีระบบงานท่ีป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์  
เพื่อให้เกิดความเป็นธรรมต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุ ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถสอบถามข้อมลูเพิ่มเติมได้ท่ีเว็บไซต์บริษัท www.assetfund.co.th 

• ผู้ลงทุนสามารถตรวจดูข้อมลูท่ีอาจมีผลต่อการตดัสินใจลงทุน เช่น การท าธุรกรรมกับบุคคลท่ีเก่ียวข้องได้ท่ีส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
หรือโดยผ่านเครือข่ายอินเตอร์เน็ตของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

• บริษัทจัดการไม่สามารถรับผลประโยชน์ตอบแทนเพื่อประโยชน์ของผู้ประกอบธุรกิจเองได้ เน่ืองจากเป็นข้อห้ามตามกฎหมาย และเป็น
เร่ืองที่ไม่พึงกระท าโดยวิชาชีพ เว้นแต่เป็นการรับผลประโยชน์ท่ีผู้ประกอบธุรกิจ หรือพนกังานของผู้ประกอบธุรกิจได้รับตามเทศกาลท่ีเป็น
ประเพณีนิยมตามแนวทางปฏิบตัิ ท่ีผู้ประกอบธุรกิจก าหนดไว้ภายในบริษัท ซึง่สามารถขอดแูนวทางนีไ้ด้ท่ีบริษัทจดัการ 

• บริษัทจดัการอนุญาตให้พนักงานลงทุนในหลกัทรัพย์เพื่อตนเองได้ โดยจะต้องปฏิบตัิตามจรรยาบรรณและประกาศต่างๆ ท่ีสมาคมบริษัท
จัดการลงทุนก าหนด และจะต้องเปิดเผยการลงทุนดงักล่าวให้บริษัทจัดการทราบ  เพื่อท่ีบริษัทจัดการจะสามารถก ากับและดูแลการซือ้
ขายหลกัทรัพย์ของพนกังานได้ 

• การพิจารณาร่างหนังสือชีช้วนในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนีม้ิได้เป็นการแสดงว่าส านักงานได้รับรองถึงความถูกต้องของ
ข้อมลูในหนงัสือชีช้วนของกองทนุรวม หรือได้ประกนัราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทนุท่ีเสนอขายนัน้ 
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