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 หนังสือชีช้วนส่วนข้อมูลกองทุนรวม 
 

ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
กองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พเิศษเท่านัน้ 

กองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

กองทุนนีไ้ม่ถูกจ ากัดความเส่ียงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไป 

และมีการลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสารจงึเหมาะกับผู้ลงทุน 

ท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านัน้ 
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Asset Plus Point Hedge Fund Not for Retail Investors 

(ASP-PHF-UI) 
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ประเภทและนโยบายการลงทุนของกองทุน 

 
ชื่อโครงการ (ภาษาไทย) :  กองทนุเปิด แอสเซทพลสั พอยท์ เฮดจ์ฟันด์ ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย  

ชื่อโครงการ (ภาษาอังกฤษ) : Asset Plus Point Hedge Fund Not for Retail Investors   

ประเภทของกองทุน  : - กองทนุผสม  
  - กองทนุรวมฟีดเดอร์  
  - กองทนุรวมที่มีความเสี่ยงสงูหรือมีความซบัซ้อน 

อายุโครงการ : ไม่ก าหนด 

วันที่ได้รับอนุมัติจัดตัง้และจัดการกองทุนรวม : วนัท่ี 21 สิงหาคม 2568 

วันที่จดทะเบียนกองทุน : วนัท่ี ........................... 
 

• นโยบายการลงทุน 
กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ คือ กองทุน Wellspring GBL Fund (กองทุนหลัก) Class P Shares 
เพียงกองทนุเดียว  ซึง่จดัตัง้ภายใต้กฎหมายของหมู่เกาะเคย์แมน (the Cayman Islands) และบริหารจดัการโดย Quantum GBL, LLC 
(Management Company) และมี Quantum GBL Asset Management, LLC เป็นผู้จัดการการลงทุน (Investment Manager) ทัง้นี ้จะมี 
Net Exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศดงักล่าวโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมลูค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทนุ 

กองทนุหลกัมีนโยบายการลงทุนในกองทุน Point72 Capital International, Ltd Class A-n Shares (กองทนุอ้างอิง) ซึง่กองทนุอ้างอิง
จดัตัง้ขึน้ภายใต้กฎหมายของหมู่เกาะเคย์แมน (the Cayman Islands) โดยมี Point72 Asset Management, L.P. ซึง่เป็นห้างหุ้นส่วน
จ ากดั (Limited Partnership) ท่ีจดัตัง้ขึน้ในรัฐเดลาแวร์ ประเทศสหรัฐอเมริกา ท าหน้าท่ีเป็นบริษัทจัดการ (Management Company) 
และเป็นผู้จดัการการลงทนุ (Investment Manager) มีอ านาจในการตดัสินในด้านกลยุทธ์การลงทุน และการจดัสรรเงินทนุ  

ทัง้นี ้กองทุนอ้างอิงเป็นกองทุนประเภทเฮดจ์ฟันด์ (Hedge Fund) ท่ีมีวตัถุประสงค์ในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุนให้เป็นท่ีน่า
พึงพอใจภายใต้หลกัการท่ีมุ่งลดความเสี่ยงจากการสญูเสียเงินทุนอย่างถาวร โดยมุ่งเน้นการลงทุนในกลยุทธ์ประเภท Long/Short 
Equity, Systematic และ Global Macro เป็นหลัก ทัง้นี ้ผู้จัดการกองทุนอาจมีการใช้กลยุทธ์อื่นเพิ่มเติมหรือเปลี่ยนแปลงแนวทาง 
การลงทุนได้ รวมถึงสามารถจัดสรรเงินทุนไปยงักองทุนย่อยต่างๆ ได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าซึ่งการจัดสรร
ดังกล่าวอาจมีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญเมื่อเวลาผ่านไป โดยกองทุนอ้างอิงมีลักษณะการบริหารแบบเชิงรุก (Active 
Management) โดยใช้เลเวอเรจในระดบัสงู (Significant Leverage) การท าธุรกรรมขายชอร์ต (Short-Sale Transactions) รวมถึงกล
ยุทธ์ท่ีเก่ียวข้องกับออปชัน (Options) และการเก็งก าไรจากส่วนต่างของราคา (Arbitrage Strategies) ตลอดจนกลยุทธ์การลงทุนท่ี
ซบัซ้อนอื่นๆ เพื่อแสวงหาโอกาสในการสร้างผลตอบแทนจากตลาดการลงทุนทัว่โลก 

กองทนุจะลงทุนในกองทุนหลกัด้วยสกลุเงินดอลล่าร์สหรัฐ (USD) และกองทนุหลกัลงทุนในกองทุนอ้างอิงด้วยสกลุเงินดอลล่าร์สหรัฐ 
(USD)  

กองทุนหลักอาจกู้ยืมเงินทัง้เพื่อสภาพคล่องและเพื่อประโยชน์การจัดการลงทุนรวมกันไม่เกินร้อยละ 60 มูลค่าสินทรัพย์สุทธิของ
กองทุนหลัก แต่จะไม่ลงทุนในหน่วย Private Equity สัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives) และตราสารที่มีสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง 
(Structured Note) รวมถึงไม่ท าธุรกรรมการขายหลกัทรัพย์ท่ีต้องยืมมาเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) และการท าธุรกรรมขายโดยมีสัญญา
ซือ้คืน (Repo) เพื่อประโยชน์การจดัการลงทนุ 
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กองทนุอ้างอิงอาจมีการลงทุนในหน่วย Private Equity สญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives) ตราสารที่มีสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง 
(Structured Note) การกู้ยืมเงินหรือการท าธุรกรรมขายโดยมีสญัญาซือ้คืน (Repo) เพื่อประโยชน์การจัดการลงทุน และการท าธุรกรรม
การขายหลกัทรัพย์ท่ีต้องยืมมาเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) ทัง้นี ้กองทนุอ้างอิงไม่ได้มีการก าหนดสดัส่วนการลงทุนสงูสดุไว้เป็นการเฉพาะ  

ทัง้นี ้กองทุนไทยจะไม่ลงทุนหน่วย Private Equity และไม่ท าธุรกรรมการขายหลักทรัพย์ท่ีต้องยืมมาเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) รวมถึง
การกู้ยืมเงินและการท าธุรกรรมขายโดยมีสญัญาซือ้คืน (Repo) เพื่อประโยชน์ในการจัดการลงทุน เว้นแต่ เป็นการกู้ยืมและการท าธุรกรรม
ขายโดยมีสญัญาซือ้คืน (Repo) เพื่อบริหารสภาพคล่องของกองทนุรวมตามหลกัเกณฑ์ท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด  

ในส่วนท่ีเหลือกองทุนจะพิจารณาลงทุนในตราสารทุน และ/หรือตราสารหนี ้และ/หรือตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทุน และ/หรือตราสารทาง
การเงิน และ/หรือเงินฝาก และ/หรือหน่วย CIS และ/หรือหน่วยลงทุนกองทุนรวมอสงัหาริมทรัพย์/REITs และ/หรือหน่วยลงทุนกองทุนรวม
โครงสร้างพืน้ฐาน และ/หรือหน่วยลงทุนกองทุนสินค้าโภคภัณฑ์ และ/หรือกองทุนอีทีเอฟ (ETF) และ/หรือทรัพย์สินอื่นใดท่ีมีลักษณะ
ท านองเดียวกันโดยได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการก ากับตลาดทุนประกาศก าหนดให้กองทุน
ลงทนุได้ ทัง้นี ้จะมีการลงทนุท่ีส่งผลให้มี Net Exposure ท่ีเก่ียวข้องกบัความเสี่ยงต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่าร้อย
ละ 80 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ 

กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives) โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหาร
การลงทนุ (Efficient Portfolio Management (EPM)) ทัง้เพื่อวตัถปุระสงค์ในการลงทุนหรือการป้องกันความเสี่ยง (Hedging) ซึง่กองทุนจะ
เข้าเป็นคู่สญัญาโดยมีสินทรัพย์อ้างอิงอย่างใดอย่างหน่ึงหรือหลายอย่าง ได้แก่ หุ้น อตัราดอกเบีย้ อตัราแลกเปลี่ยนเงิน เครติด (Credit 
Rating และ/หรือ Credit Event) ซึ่งหากราคาสินทรัพย์อ้างอิงมีความผันผวนมากหรือทิศทางการลงทุนไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ หรือ
คู่สญัญาท่ีท าธุรกรรมไม่สามารถช าระภาระผูกพนัได้ตามก าหนดเวลา อาจท าให้กองทุนขาดทุนจากการลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 
ทัง้นี ้ผู้จดัการกองทุนอาจพิจารณาปรับเปลี่ยนการลงทุนหรือการเข้าท าธุรกรรมให้เหมาะสมกับสถานการณ์ เพื่อให้เกิดประโยชน์สงูสุดต่อ
ผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยรวม อย่างไรก็ตาม ผู้จัดการกองทุนจะวิเคราะห์และติดตามปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อราคาสินทรัพย์อ้างอิงรวมถึง
พิจารณาความน่าเชื่อถือของคู่สญัญาก่อนท าธุรกรรมและติดตามอย่างต่อเน่ือง โดยกองทุนจะเน้นท าธุรกรรมกับคู่สญัญาท่ีมีอนัดบั
ความน่าเชื่อถืออยู่ในอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment Grade)  

ส าหรับการลงทุนในต่างประเทศ กองทนุอาจท าการป้องกันความเสี่ยง (Hedging) จากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ โดยขึน้อยู่กับ
ดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุตามความเหมาะสมส าหรับสภาวะการณ์ในแต่ละขณะ  

นอกจากนี ้กองทุนอาจลงทุนในตราสารท่ีมีสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) ตราสารทุนท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ (Unlisted Securities) และ/หรือตราสารหนีท่ี้มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าท่ีสามารถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) 
และ/หรือตราสารหนีท่ี้ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) ได้ รวมถึงอาจท าธุรกรรมการให้ยืมหลักทรัพย์ (Securities 
Lending) หรือธุรกรรมการซือ้โดยมีสญัญาขายคืน (Reverse Repo) โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด  

การค านวณสดัส่วนการลงทุนของกองทุนรวมตามการจดัแบ่งประเภทของกองทุน บริษัทจดัการอาจไม่นบัช่วงระยะเวลาดงันีร้วมด้วย
ก็ได้ ทัง้นี ้โดยต้องค านึงถึงประโยชน์ของผู้ลงทนุเป็นส าคญั  
1. ช่วงระยะเวลา 30 วนันบัแต่วนัท่ีจดทะเบียนเป็นกองทุนรวม  
2. ช่วงระยะเวลา 30 วนัก่อนเลิกกองทนุรวม  
3. ช่วงระยะเวลาท่ีต้องใช้ในการจ าหน่ายทรัพย์สินของกองทุนเน่ืองจากได้รับค าสั่งขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน หรือมีการ
โอนย้ายกองทนุจ านวนมากหรือเพื่อรอการลงทนุ ทัง้นี ้ต้องไม่เกินกว่า 10 วนัท าการ  

ในกรณีท่ีบริษัทจัดการเห็นว่าการลงทุนในกองทุนหลักไม่เหมาะสมอีกต่อไป เช่น กองทุนหลกัมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน 
หรือลกัษณะส าคญัของกองทุน หรือการลงทุนไม่เป็นไปตามวตัถุประสงค์ของกองทุนหลกั หรือมีไว้ซึง่หลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นใดท่ี
ขัดต่อหลักเกณฑ์ท่ีส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด เป็นต้น และ/หรือผลตอบแทนของกองทุนหลกัไม่เป็นไปตามท่ีคาดไว้ 
และ/หรือมีขนาดกองทุนลดต ่าลงอย่างมีนัยส าคัญ และ/หรือไม่สามารถลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวได้อีกต่อไป 
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บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะน าเงินลงทุนไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศอื่นท่ีมีนโยบายการลงทุนใกล้เคียงกัน 
หรือขอสงวนสิทธิท่ีจะยกเลิกกองทุนเปิด แอสเซทพลสั พอยท์ เฮดจ์ฟันด์ ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย โดยถือว่าได้รับมติเห็นชอบจากผู้ ถือ
หน่วยลงทุนแล้วและจะค านึงประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทุนเป็นส าคญั ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะประกาศให้ทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 30 วนั
ก่อนด าเนินการดงักล่าวผ่านเว็บไซต์บริษัทจดัการ  

ทัง้นี ้ระหว่างการโอนย้ายหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนไปยงักองทุนต่างประเทศอื่นข้างต้น บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการพิจารณา
ด าเนินการครัง้เดียวหรือหลายครัง้ก็ได้ โดยการทยอยโอนย้ายเงินลงทุนอาจส่งผลให้ช่วงระยะเวลาดงักล่าวกองทุนอาจลงทุนหรือมีไว้
ซึง่หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศมากกว่า 1 กองทนุ ตามท่ีระบไุว้ในโครงการข้างต้น และจะยกเว้นไม่น าเร่ืองอตัราส่วนการลงทุน
ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุน และการลงทุนใน
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมลูค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนมาบงัคับใช้ระหว่างการด าเนินการดังกล่าว 
อย่างไรก็ตาม หากบริษัทจัดการไม่สามารถลงทุนในกองทุนอื่นใดท่ีมีนโยบายสอดคล้องกับวตัถุประสงค์ของโครงการ บริษัทจัดการ
อาจพิจารณาด าเนินการยกเลิกโครงการจดัการกองทนุรวมได้ 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงประเภทและลกัษณะพิเศษของกองทุนรวมในอนาคตเป็นกองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) 
หรือกองทุนรวมท่ีมีการลงทุนโดยตรงในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินได้ หรือสามารถกลบัมาเป็นกองทุนรวมฟีดเดอร์ (Feeder Fund) โดย
ไม่ท าให้ระดับความเสี่ยงของการลงทุน (Risk Profile) เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้ให้เป็นตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน และเป็นไปเพื่อประโยชน์
สงูสดุของผู้ ถือหน่วยลงทุน อน่ึง บริษัทจดัการจะด าเนินการแจ้งผู้ ถือหน่วยลงทุนล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 30 วนัก่อนการด าเนินการเปลี่ยนแปลง 
โดยประกาศผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ 

กรณีการลงทุนของกองทุนหน่วยลงทุนหรือกองทนุฟีดเดอร์มีลกัษณะครบถ้วนตาม 1. และ 2. บริษัทจัดการจะด าเนินการตาม 3. 
1. ฐานะการลงทุนสทุธิของกองทนุหน่วยลงทุนหรือกองทนุฟีดเดอร์  
(1) มีฐานะการลงทนุสทุธิในหน่วยของกองทุนต่างประเทศ (กองทนุปลายทาง) โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชี < 80% ของ NAV ของกองทุน
หน่วยลงทนุหรือกองทนุฟีดเดอร์ หรือ 
(2) มีฐานะการลงทนุสทุธิในหน่วยของกองทุนต่างประเทศ (กองทนุปลายทาง) โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชี ≥ 80% ของ NAV ของกองทุน
หน่วยลงทนุหรือกองทุนฟีดเดอร์โดยกองทุนต่างประเทศไม่มีวตัถปุระสงค์การลงทุนในท านองเดียวกบักองทนุดชันีหรือ ETF 
2. NAV ของกองทนุปลายทาง มีการลดลงในลกัษณะดงันี ้
(1) NAV ณ วนัใดวนัหน่ึงลดลง > 2/3 ของ NAV กองทนุปลายทาง หรือ 
(2) ยอดรวมของ NAV ลดลงในช่วงระยะเวลา 5 วนัท าการใดติดต่อกนัคิดเป็นจ านวน > 2/3 ของ NAV กองทนุปลายทาง 
3. รายละเอียดการด าเนินการ 

การด าเนินการ ระยะเวลาด าเนินการ 
3.1 แจ้งเหตท่ีุกองทนุปลายทางมีมลูค่าทรัพย์สินลดลง พร้อมแนวทางการ
ด าเนินการของ บลจ. ให้ส านกังานและผู้ ถือหน่วย (แนวทางการดงักล่าว
ต้องค านึงถึงประโยชน์ท่ีดีท่ีสดุของผู้ ถือหน่วยโดยรวม) 

ภายใน 3 วนัท าการนับแต่วนัท่ีมีการเปิดเผย
ข้อมลูของกองทนุปลายทางที่ปรากฏเหตุ 

3.2 เปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัการด าเนินการตาม 3.1 ต่อผู้ลงทนุทัว่ไป 
(ด าเนินการให้บคุลากรที่เก่ียวข้องเปิดเผยข้อมลูดงักล่าวด้วย) 

พร้อม 3.1 

3.3 ปฏิบตัิตามแนวทางการด าเนินการตาม 3.1 ภายใน 60 วนันบัแต่วนัท่ีมีการเปิดเผยข้อมลู
ของกองทนุปลายทางท่ีปรากฏเหตุ 

3.4 รายงานผลการด าเนินการตาม 3.3 ให้ส านกังานทราบ ภายใน 3 วนัท าการนับแต่วนัท่ีด าเนินการ
ตาม 3.3 แล้วเสร็จ 
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สรุปรายละเอียดสาระส าคัญของ Wellspring GBL Fund (กองทุนหลัก) 
(แหล่งท่ีมาของข้อมลู : Memorandum as of December 2024) 

ชื่อกองทุน Wellspring GBL Fund 
ชนิดหน่วยลงทุน Class P Shares  

โปรดศกึษารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ “ข้อก าหนดการลงทนุใน Class P (Terms of Class P Shares)” 
วนัจัดตัง้กองทุน 14 August 2017 (วนัท่ี 14 สิงหาคม 2560) 
จดทะเบียน หมู่เกาะเคย์แมน (Cayman Islands) 
หน่วยงานก ากบัดแูล Cayman Islands Monetary Authority (CIMA) ซึง่เป็นหน่วยงานท่ีท าหน้าท่ีก ากับดแูลและจดทะเบียน

กองทุนตามพระราชบญัญัติ Mutual Funds Act ของหมู่เกาะเคย์แมน 
บริษัทจดัการ 
(Management 
Company) 

Quantum GBL, LLC (“company”) 

ผู้จดัการการลงทุน 
(Investment Manager) 

Quantum GBL Asset Management, LLC 

วนัท าการซือ้/ขาย 
หน่วยลงทุน 

โปรดศกึษาเพิ่มเติมในหวัข้อ “ข้อก าหนดการลงทนุใน Class P (Terms of Class P Shares)” 

การจ่ายเงินปันผล ไม่จ่าย 
โครงสร้างการลงทุน 
(INVESTMENT  
PROGRAMME) 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน (Investment Objective) 
วัตถุประสงค์ในการลงทุนของกองทุนคือมุ่งสร้างผลตอบแทนท่ีเป็นบวกในทุกสภาวะตลาดในระยะยาว
ภายใต้สภาวะตลาดทุนต่างๆ ท่ีหลากหลายโดยน าทรัพย์สินของกองทุนไปลงทุนผ่านกองทุนอ้างอิงที่
ใช้กลยุทธ์การลงทุนทางเลือก รวมถึงกองทุนประเภท Hedge Funds, Private Equity Funds, Real 
Estate Funds และ Credit Funds 
กลยุทธ์ในการลงทุน (Investment Strategy)  
กองทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนหลากหลายๆแบบร่วมกัน โดยส่วนใหญ่จะลงทุนใน Hedge Funds ท่ีมีผู้จัดการ
กองทุนหลากหลายทัว่โลก ซึ่งเน้นกลยุทธ์การลงทุนทางเลือก รวมถึง equity long/short (directional 
or market neutral), global macro, arbitrage and multi-strategy ผู้จัดการการลงทุนจะลงทุนตาม
กระบวนการลงทุนท่ีมีการพัฒนาอย่างดี ซึ่งประกอบด้วย การประเมินการด าเนินงานของกองทุนอ้างอิง
อย่างละเอียดและต่อเนื่อง  
เคร่ืองมือการลงทุนท่ีกองทุนอ้างอิงใช้ในการลงทุน ได้แก่ การถือสถานะซือ้หรือขาย (Long and Short 
Positions) ในตราสารทุนและเคร่ืองมือท่ีเก่ียวข้องกับตราสารทุน ตราสารหนี ้และตราสารอื่นท่ีเก่ียวข้อง
กบัตราสารหนี ้เงินสดและรายการท่ีเทียบเท่าเงินสด สญัญา Options ใบส าคญัแสดงสิทธิ สญัญา Futures 
และสินค้าโภคภณัฑ์อื่นๆ สกุลเงินต่างๆ ตราสารอนุพนัธ์ท่ีซือ้ขายนอกตลาดหลกัทรัพย์ (เช่น สญัญา 
Swaps) หลักทรัพย์ท่ีไม่มีตลาดหลักทรัพย์ท่ีซือ้ขายอย่างคล่องตัวรองรับ  การท าธุรกรรมขายโดยมี
สญัญาซือ้คืนและธุรกรรมการซือ้โดยมีสญัญาขายคืน หุ้นบริุมสิทธิ หุ้นกู้แปลงสภาพ ตราสารหนีท่ี้เกิด
จากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลกัทรัพย์ (Asset-Backed Securities) หลกัทรัพย์ท่ีเก่ียวข้องกบัอสงัหาริมทรัพย์ 
และตราสารทางการเงินอื่นๆ (รวมเรียกว่า “ตราสารทางการเงิน”) 
วิธีการลงทุน (Investment Approach) 
ผู้จัดการการลงทุนได้พัฒนากระบวนการลงทุนท่ีมีการตรวจสอบกองทุนอ้างอิงท่ีคดัเลือกให้มีการลงทุน
อยู่ในกรอบการลงทุนท่ีก าหนด กระบวนการลงทุนท่ีกล่าวถึงในท่ีนีเ้ป็นกระบวนการท่ีสามารถปรับเปลี่ยนได้
เพื่อให้สอดคล้องกบัการพิจารณาทบทวนของผู้จดัการการลงทนุ 
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การจดัสรรสินทรัพย์และกลยุทธ์การลงทนุ (Asset and Strategy Allocation) 
ผู้จดัการการลงทุนจะก าหนดวิธีการกระจายการลงทุนในกองทุนอ้างอิงท่ีเฉพาะเจาะจงส าหรับหน่วยลงทุน
แต่ละชนิดของกองทนุ 
การคดัเลือกกองทุนอ้างอิง (Underlying Fund Selection)  
ผู้จดัการการลงทุนจะน าทรัพย์สินของกองทุนไปลงทุนในกองทนุอ้างอิงต่างๆ ท่ีมัน่ใจว่าอยู่ในกลุ่มของ 
Hedge Funds ท่ีให้ผลตอบแทนดีท่ีสุดในตลาดทั่วโลก โดยผู้จัดการการลงทุนจะพยายามก าหนด
ขอบเขตการลงทุนท่ีประกอบด้วยกองทุนอ้างอิงท่ีให้ผลตอบแทนดีและมีลักษณะท่ีแตกต่างอย่าง
หลากหลาย หลกัเกณฑ์ส าคญัท่ีใช้ในการคดัเลือกกองทนุอ้างอิงที่ลงทนุจะลงทนุประกอบด้วย: 
- มีฝ่ายจดัการและผู้บริหารระดบัสงูท่ีมีชื่อเสียงและได้รับการยอมรับในวงการ 
- มีทีมงานท่ีมัน่คง 
- มีภมูิหลงัที่แข็งแกร่งและมีประสบการณ์การลงทนุมาอย่างยาวนาน 
- มีความได้เปรียบเชิงแข่งขนัท่ีชดัเจนและยัง่ยืน 
- มีกลยทุธ์การลงทนุท่ีดี สามารถสร้างผลตอบแทนท่ีดีเมื่อเทียบความเสี่ยง  
- มีองค์กรภายในท่ีแข็งแกร่ง โดยมีการบริหารการลงทนุเป็นทีม และมีโครงสร้างพืน้ฐานท่ีสนบัสนุน
อย่างมัน่คง 

- มีประวตัิการด าเนินงานในอดีตท่ีเหนือกว่าคู่แข่งในระดบัเดียวกัน 
- มีการประเมินความยัง่ยืนของผลการด าเนินงานในอดีต และ 
- มีการบริหารจดัการความเสี่ยงท่ีแข็งแกร่ง 

ดชันีชีว้ดั S&P 500 Index 
 

 ข้อก าหนดการลงทุนใน Class P (Terms of Class P Shares) 

กลยทุธ์ ใช้กลยุทธ์แบบ Diversified Multi-Strategy Platform ซึง่รวมถึง Long/Short Discretionary 
Fundamental Strategies, Systematic Strategies, Global Macro Strategies และ Equity 
Arbitrage Strategies. 

คณุลกัษณะของ 
กองทนุอ้างอิง 

มีทีมผู้จดัการการลงทุนท่ีมีความมัน่คงและเชี่ยวชาญ มุ่งเน้นกลยทุธ์และโอกาสการลงทนุเฉพาะทาง 
โดยกองทุนอ้างอิงหลกั คือ Point72 Capital International, Ltd – Class A-n Shares 

วนัซือ้หน่วยลงทุน วนัท าการแรกของแต่ละเดือน เร่ิมตัง้แต่วนัท่ี 1 กนัยายน 2568 หรือวนัอื่นใดตามท่ีคณะกรรมการจะ
พิจารณาก าหนดตามดลุยพินิจ 

การช าระเงินส าหรับ
หน่วยลงทุนท่ีซือ้ 

ผู้ถือหน่วยลงทนุควรเตรียมความพร้อมในการช าระเงินค่าจองซือ้ ซึง่อาจถูกเรียกได้ทกุเวลา ก่อนวนั
ครบรอบหน่ึงปีนับจากวนัจองซือ้ท่ีเก่ียวข้อง 

ค่าธรรมเนียม 
การจดัการ 

1.0% ของ NAV ต่อปี 

อตัราส่วนแบ่งจาก 
ผลก าไร  
(Performance Fee) 

0% 

ก าหนดการขายคืน
หน่วยลงทุนรายไตรมาส 

ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้สงูสดุไม่เกิน 25% ของมลูค่าสินทรัพย์สทุธิ (NAV) 
ของหน่วยลงทุนท่ีถืออยู่ ณ วนัสิน้ไตรมาสแต่ละไตรมาส โดยต้องยื่นค าสัง่ขายคืนล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 
60 วนัก่อนวนัสิน้ไตรมาสดงักล่าว (“วนัขายคืนหน่วยลงทุน”) 
หากมลูค่าค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนรวมทัง้หมดในวนัดงักล่าวเกินกว่า 10% ของ NAV ของกองทนุอ้างอิง 
การขายคืนของผู้ ถือหน่วยลงทนุแต่ละรายจะถูกจ ากัดไว้ไม่เกิน 10% ของ NAV ของหน่วยลงทนุท่ีถืออยู่ 
เว้นแต่ ผู้จดัการการลงทุนจะใช้ดลุยพินิจพิจารณายกเว้นข้อจ ากดัดงักล่าว 
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กองทนุจะช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุในสดัส่วนประมาณ 90% ภายใน 45 วนันบัจากวนัขายคืน
หน่วยลงทุน และช าระส่วนท่ีเหลือภายใน 75 วนั (หรือภายใน 105 วนัในกรณีท่ีเป็นการขายคืน ณ วนัสิน้ปี) 
ทัง้นี ้กองทนุไม่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมในการจองซือ้หรือขายคืนหน่วยลงทนุ 

การจ่ายเงินค่าขายคืน
หน่วยลงทุน 

กองทนุจะช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนลงทุนภายใน 45 วนันบัจากวนัท าการ
ขายคืนหน่วยลงทุน โดยจะมีการกนัเงินไว้ไม่เกิน 10% ของจ านวนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุ ซึง่ส่วนท่ี
กนัไว้นีจ้ะไม่มีดอกเบีย้ และจะจ่ายคืนโดยเร็วท่ีสดุเท่าท่ีสามารถด าเนินการได้ แต่ไม่เกิน 75 วนั (หรือ 
105 วนั ในกรณีท่ีเป็นการขายคืนหน่วยลงทนุวนัสิน้ปี) นบัจากวนัท าการขายคืนหน่วยลงทนุ 

จ านวนหน่วยลงทนุ 
ขัน้ต ่าท่ีต้องถือไว้ 

กองทนุมีข้อก าหนดการถือครองขัน้ต ่าท่ีมลูค่าสินทรัพย์สทุธิ (NAV) จ านวน 5 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
(หรือจ านวนท่ีน้อยกว่านีต้ามท่ีคณะกรรมการจะพิจารณา) และอาจก าหนดให้มีการไถ่ถอนหน่วยลงทุน
โดยบงัคบั ทัง้นี ้กองทุนไม่มีเจตนาในการน าข้อก าหนดดงักล่าวมาใช้บงัคบัจริง 

มลูค่าหน่วยลงทนุ 
รายเดือน 
(Monthly NAV Report) 

กองทนุมีการลงทนุในกองทุนอ้างอิง คือ Point72 (“กองทนุอ้างอิง”) โดยกองทนุอ้างอิงจะจดัท า
รายงานมลูค่าทรัพย์สินสทุธิต่อหน่วย (NAV) เป็นรายเดือน ซึง่จะเผยแพร่โดยประมาณในวนัท่ี 25 ของ
เดือนถดัไปในแต่ละเดือน 
แม้ว่าข้อความอื่นใดในหนงัสือชีช้วนนีอ้าจระบไุว้ต่างออกไป กองทุนจะใช้ความพยายามอย่าง
เหมาะสมในการจดัท า หรือจดัให้มีการจดัท ารายงานรายเดือน (ท่ียงัไม่ได้ตรวจสอบบญัชี) ให้แก่ผู้ ถือ
หน่วยลงทุนลงทนุประเภท Class P โดยเร็วท่ีสดุภายหลงัได้รับรายงาน NAV รายเดือนของกองทุน
อ้างอิง และไม่เกินภายใน 37 วนันบัจากวนัสิน้เดือน 

 
ปัจจัยเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนของกองทุนหลัก 

 ความเสี่ยงโดยทั่วไป (General Risks) 
- กองทุน Wellspring GBL อาจไม่ใช่การลงทุนที่เหมาะสมส าหรับนักลงทุนทุกคน (The Shares May Not be a Suitable 

Investment for All Investors) 
ผู้ ท่ีสนใจจะลงทุนในกองทุน Wellspring GBL จะต้องพิจารณาถึงความเหมาะสมของการลงทุนโดยค านึงถึงสถานการณ์ของแต่ละคน 
โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ผู้ ท่ีสนใจจะลงทนุแต่ละรายควรจะ:  
(ก) มคีวามรู้และประสบการณ์อย่างเพียงพอท่ีจะสามารถประเมินความเสี่ยงและโครงสร้างผลตอบแทนของการลงทนุในหน่วยลงทุน

เก่ียวกบัมลูค่าของหน่วยลงทนุ และความเสี่ยงในการลงทนุในกองทนุ  
(ข) สามารถเข้าถึง มีความรู้ และมีเคร่ืองมือในการวิเคราะห์อย่างเหมาะสม ไม่ว่าจะด้วยตวัเองหรือด้วยความช่วยเหลือของท่ีปรึกษา

ทางการเงิน ในการวิเคราะห์ถึงการลงทุนในหน่วยลงทุนและผลกระทบของหน่วยลงทุนท่ีจะมีต่อพอร์ตการลงทุนโดยรวม  
โดยค านึงถึงสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจงของผู้ ท่ีจะลงทนุ  

(ค) มีทรัพยากรทางการเงินและสภาพคล่องที่เพียงพอต่อการรับความเสี่ยงทัง้หมดในหน่วยลงทนุ หรือรับความเสี่ยงเมื่อสกุลเงิน
ท่ีกองทนุใช้มีความแตกต่างไปจากสกลุเงินของผู้ ท่ีสนใจจะลงทุน  

(ง) มีความเข้าใจอย่างถ่องแท้เก่ียวกับข้อก าหนดของกองทุนและมีความคุ้นเคยกับพฤติกรรมของดัชนีและตลาดการเงินท่ี
เก่ียวข้อง และ  

(จ) สามารถประเมิน (ไม่ว่าจะด้วยตวัเองหรือด้วยความช่วยเหลือของที่ปรึกษาทางการเงิน) ถึงสถานการณ์ท่ีมีโอกาสจะเกิดขึน้
ส าหรับภาวะเศรษฐกิจ อตัราดอกเบีย้ และปัจจัยอื่นๆ ท่ีอาจมีผลกระทบต่อการลงทุน ตลอดจนความสามารถในการรับความเสี่ยง
ท่ีเกิดขึน้ 

การลงทุนในหน่วยลงทุนท่ีมีความเสี่ยงนัน้เป็นการลงทุนท่ีมีความซบัซ้อน นักลงทุนสถาบนัท่ีมีความเชี่ยวชาญมกัจะใช้กองทุน
ประเภทนีเ้ป็นเคร่ืองมือเพื่อการบริหารความเสี่ยงหรือเพิ่มผลตอบแทนมากกว่าการใช้กองทุนประเภทนีเ้ป็นการลงทุนหลกัเพียง
อย่างเดียว และจ าเป็นต้องมีความเข้าใจในความเสี่ยง สามารถวดัผลได้ และสอดคล้องกบัพอร์ตการลงทนุโดยรวม 



 

กองทนุเปิด แอสเซทพลสั พอยท์ เฮดจ์ฟันด์ ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย  7 

ส าหรับผู้ ท่ีสนใจในการลงทุน ควรพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการลงทุนในหน่วยลงทุนดงักล่าว โดยเฉพาะอย่างยิ่งหากไม่มีความ
เชี่ยวชาญในด้านการประเมินผลการด าเนินงานภายใต้สภาวการณ์ท่ีแตกต่างกัน ความสามารถในการประเมินผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้
ต่อมลูค่าทรัพย์สินสทุธิต่อหน่วยลงทุน และผลกระทบท่ีอาจเกิดขึน้กับพอร์ตการลงทุนโดยรวม นกัลงทนุต้องสามารถตดัสินใจได้
อย่างรอบคอบและเหมาะสมโดยค านึงถึงผลกระทบในระยะยาว 

- การขาดทุนจากการลงทุนท่ีมีโอกาสเกิดขึน้ (Potential Loss of Investment) 
กองทนุมีกลยุทธ์ท่ีเก่ียวข้องกบัการเก็งก าไร กองทุนจึงไม่สามารถรับประกนัได้ว่ากองทนุจะบรรลวุตัถปุระสงค์ในการลงทนุ   
ผู้ ท่ีสนใจจะลงทนุอาจสญูเสียเงินลงทนุทัง้หมดหรือสญูเสียเงินลงทุนจ านวนมากจากการลงทุนในกองทนุนี  ้

- ไม่มีการรับประกันผลตอบแทน (No Guarantee of Return)   
ผลตอบแทนจากหน่วยลงทุนของผู้ ถือหน่วยลงทุน (โดยการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน) จะก าหนดโดยอ้างอิงจากผลก าไรหรือ
ขาดทนุสทุธิสะสม (ถ้ามี) ท่ีเกิดจากกิจกรรมการลงทุนของกองทุน ผลตอบแทนจากหน่วยลงทุนอาจแตกต่างกนัอย่างมีนัยส าคญั
ตลอดระยะเวลาของกองทนุ และอาจลดลงหรือเพิ่มขึน้ได้ขึน้อยู่กบัก าไรจากการซือ้ขายและก าไรจากการลงทุน กองทนุไม่รับรอง
ผลตอบแทนใดๆ ท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนจะได้รับจากหน่วยลงทุน และไม่สามารถรับประกันได้ว่าข้อมลูต่างๆ จะบ่งชีว่้าหน่วยลงทุน
จะมีผลการด าเนินงานเช่นไรในอนาคต (ไม่ว่าจะในแง่ของความสามารถในการท าก าไรหรือความไม่สมัพนัธ์กันของกองทุนกับ
การลงทนุอื่นๆ) 

 ความเสี่ยงเกี่ยวกับกลยุทธ์การลงทุนของกองทุน (Risks Relating to the Fund's Investment Strategy) 
- ความยากล าบากในการเสาะหาโอกาสในการลงทุนท่ีเหมาะสม (Difficulty of Identifying Suitable Opportunities) 
ในบางช่วงเวลากองทุนหลักอาจไม่สามารถลงทุนได้ตามเป้าหมายเน่ืองจากตัวเลือกและโอกาสมีจ ากัดและอาจกระทบถึง
วตัถปุระสงค์ในการลงทนุในกองทนุนี ้
ในบางกรณี กองทนุอาจไม่สามารถเข้าถึงหรือลงทุนในกองทุนอ้างอิง (Underlying Funds) ท่ีต้องการ หรือลงทนุร่วมกบัผู้จัดการ
กองทุนของกองทุนอ้างอิง (Underlying Fund Managers) ท่ีต้องการ เน่ืองจากกองทุนไม่เข้าเกณฑ์คุณสมบตัิหรือข้อก าหนดใน
การลงทุนขัน้ต ่าของกองทุนอ้างอิง หรือผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิงยังไม่รับนักลงทุนเพิ่มในขณะนัน้ แม้ว่ากองทุนอาจจะ
ต้องการลงทุนในกิจการใดกิจการหน่ึง แต่อาจไม่สามารถท าได้เนื่องจากเหตผุลหลายประการท่ีอยู่เหนือการควบคุมของผู้จัดการ
การลงทุน (Investment Manager) หากกองทุนไม่สามารถลงทุนให้กับผู้ ท่ีสนใจจะลงทุนรายใด กองทุนจะคืนเงินค่าซือ้หน่วยลงทุน
หลงัหกัค่าใช้จ่ายและต้นทุนท่ีเก่ียวข้องกับการส่งค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุน ท่ีรวมถึงค่าธรรมเนียมในการท าธุรกรรมกับบุคคลท่ีสาม
และค่าธรรมเนียมเก่ียวกบัอตัราแลกเปลี่ยน ให้กบัผู้ลงทนุดงักล่าว ด้วยเหตนีุ ้จึงมีโอกาสที่ผู้ ท่ีสนใจจะลงทนุรายดงักล่าวจะได้รับ
เงินคืนในจ านวนท่ีต ่ากว่าค่าซือ้หน่วยลงทนุท่ีได้ช าระให้กับกองทนุ 

- การพ่ึงพาผู้จัดการกองทุนรายอื่น (Reliance on Other Fund Managers) 
กองทุนจะลงทุนในกองทุนอ้างอิงซึ่งโดยทัว่ไปจะเป็น Private Investment Entities และ/หรือบญัชีท่ีมีการบริหารจัดการแยกกัน 
(Separately Managed Accounts) ท่ีจัดตัง้และบริหารโดยผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิง ดังนัน้ กองทุนจึงต้องขึน้อยู่กับ
วิจารณญาณ ความส าเร็จ และความสามารถของผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิง โดยท่ี ผู้จัดการการลงทุนของกองทุนอาจมี
ข้อมลูไม่มากนักเก่ียวกับการลงทุนของผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิง และอาจไม่มีอ านาจในการบริหารหรือควบคมุการลงทุน
ของผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิง กองทุนอาจมีข้อจ ากัดเก่ียวกับความสามารถในการถอนหรือลดเงินลงทุนท่ีได้ลงทุนไป
แล้ว และเงินทุนอาจถูก lock-up เป็นเวลานาน ดงันัน้ ผู้จัดการการลงทุนอาจไม่สามารถรับมือกับการเปลี่ยนแปลงของตลาดได้
อย่างทนัท่วงที หากผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิงมีผลการด าเนินงานท่ีไม่ดีหรือไม่สามารถปรับพอร์ตการลงทุนให้สอดคล้องกับ
การเปลี่ยนแปลงของตลาดดงักล่าว และ/หรือเจตนารมณ์ของผู้จดัการการลงทนุ 
 
 
 
 
 



 

กองทนุเปิด แอสเซทพลสั พอยท์ เฮดจ์ฟันด์ ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย  8 

 ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนของกองทุนอ้างอิง (Risks Relating to the Underlying Funds' Investments) 
- ตราสารทุน (Equities) 
ตราสารทุนท่ีกองทุนอ้างอิงลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงมากและอาจมีความเสี่ยงเก่ียวกับความผันผวนในวงกว้างและอย่าง
เฉียบพลนัของมลูค่าตลาด ซึง่ส่งผลให้ก าไรหรือผลขาดทุนจากการลงทุนมีความผนัผวนตามไปด้วย กองทนุอ้างอิงไม่มีข้อจ ากัด
ท่ีแน่นอนเก่ียวกับขนาดหรือประสบการณ์ในการด าเนินงานของบริษัทท่ีอาจลงทุน นอกจากนี ้บริษัทท่ีกองทุนอ้างอิงอาจลงทุน
อาจขาดความลึกซึง้ในการบริหารจัดการ (Management Depth) หรือความสามารถในการสร้างเงินทุนจากแหล่งภายในหรือ
จดัหาเงินทนุจากแหล่งภายนอกท่ีจ าเป็นส าหรับการเติบโตของธุรกิจ และบริษัทท่ีมีผลิตภณัฑ์และบริการใหม่ๆ จะสามารถเอาตวั
รอดจากภาวะขาดทุนท่ีมีนัยส าคญัได้หากตลาดท่ีคาดการณ์ไว้มิได้เกิดขึน้จริง นอกจากนี ้กองทนุอ้างอิงอาจลงทุนในตราสารทุน
ด้อยคุณภาพ (Distressed Equity Securities) ซึ่งโดยทัว่ไปมกัมีความเสี่ยงสงูกว่า มีการเก็งก าไร และมีสภาพคล่องค่อนข้างต ่า
กว่าตราสารทนุทัว่ไป 

- ตราสารหนี ้(Fixed Income Securities) 
กองทนุอ้างอิงอาจลงทุนในพนัธบตัรหรือตราสารหนีอ้ื่นๆ ซึง่รวมถึงตราสารพาณิชย์ และตราสารหนีท่ี้ให้ผลตอบแทนสงู (รวมถึง
ตราสารหนี ้Non-investment grade ซึ่งมีความเสี่ยงสูงกว่า) ดังนัน้ กองทุนอ้างอิงจะมีความเสี่ยงท่ีเก่ียวข้องกับเครดิต สภาพ
คล่อง และอตัราดอกเบีย้  
ตราสารหนีท่ี้ให้ผลตอบแทนสงูมกัจะไม่มีหลกัประกันและมีสิทธิการรับช าระหนีเ้ป็นล าดบัรองจากหลกัทรัพย์หรือหนีส้ินประเภทอื่นของ
ผู้ออกหลกัทรัพย์ โดยหนีส้ินท่ีมีสิทธิได้รับช าระก่อนอาจได้รับการค า้ประกันด้วยทรัพย์สินเกือบทัง้หมดของผู้ออกหลักทรัพย์ อนัดับ
ความน่าเชื่อถือต ่าในกลุ่มของตราสารหนีท่ี้ให้ผลตอบแทนสงู แสดงถึงความเสี่ยงท่ีสงูขึน้ว่าผู้ออกหลกัทรัพย์อาจมีความสามารถ
ลดลงในการช าระดอกเบีย้และคืนเงินต้น หากเกิดการเปลี่ยนแปลงเชิงลบกับฐานะทางการเงินของผู้ออกหลกัทรัพย์ หรือในภาวะ
เศรษฐกิจโดยรวม (หรือทัง้สองปัจจยัร่วมกนั)   
ตราสารหนี ้Non-investment grade อาจไม่ได้รับการคุ้มครองจากข้อตกลงทางการเงิน (Financial Covenants) หรือข้อก าหนด
ในการจ ากัดการก่อหนีเ้พิ่มเติม (Limitations on Additional Indebtedness) นอกจากนี ้การประเมินความเสี่ยงด้านเครดิตส าหรับ
ตราสารหนีน้ัน้มีความไม่แน่นอน เน่ืองจากสถาบนัการจัดอนัดบัเครดิตทัว่โลกมีมาตรฐานท่ีแตกต่างกัน ท าให้การเปรียบเทียบเครดิต
ระหว่างประเทศต่างๆ เป็นไปได้ยาก  
นอกจานี ้ตลาดส าหรับส่วนต่างของผลตอบแทนด้านเครดิต (Credit Spread) มักมีสภาพคล่องต ่า ซึ่งอาจท าให้การประเมิน 
Credit Spread ขาดประสิทธิภาพและส่งผลให้การค านวณอตัราคิดลดส าหรับ Credit Spread อย่างถูกต้องเพื่อประเมินราคา
ตราสารท าได้โดยยาก อีกทัง้ ภาวะเศรษฐกิจถดถอยครัง้ใหญ่มีแนวโน้มส่งผลกระทบต่อตลาดส าหรับหลกัทรัพย์ดงักล่าวอย่างรุนแรง 
และอาจส่งผลเสียต่อมูลค่าของหลักทรัพย์ดังกล่าว นอกจากนี ้ภาวะเศรษฐกิจถดถอยดังกล่าวมีแนวโน้มท่ีจะส่งผลเสียต่อ
ความสามารถของผู้ออกหลกัทรัพย์เหล่านีใ้นการช าระคืนเงินต้นและจ่ายดอกเบีย้  

- หลักทรัพย์แปลงสภาพ (Convertible Securities) 
ความสามารถของกองทุนอ้างอิงในการร่วมลงทุนในหลักทรัพย์แปลงสภาพนัน้ขึน้อยู่กับความพร้อมของเงินทุนในเงื่อนไขท่ี
เอือ้อ านวยเป็นอย่างมาก มปัีจจยัหลายประการท่ีอาจส่งผลกระทบต่อทัง้อตัราผลตอบแทนจากสถานะการลงทุนในหลกัทรัพย์แปลง
สภาพและความเสี่ยงท่ีเก่ียวข้องกับผลตอบแทนเหล่านัน้ ตวัอย่างเช่น หากผู้ออกตราสารหนีผ้ิดนัดช าระหนี ้เงินลงทุนส่วนหน่ึง
อาจสญูหายไป ในท านองเดียวกัน การเข้าซือ้กิจการของผู้ออกตราสารหนีอ้าจส่งผลให้สูญเสียส่วนเกินของมลูค่าตราสารหนี ้
หรือ Bond Premium (ถ้ามี) นอกจากนี ้หลกัทรัพย์แปลงสภาพอาจถูกไถ่ถอนตามสิทธิของผู้ออกหลกัทรัพย์ในราคาท่ีก าหนดไว้
ในตราสารเก่ียวกับหลักทรัพย์แปลงสภาพ หากหลักทรัพย์แปลงสภาพท่ีถือโดยกองทุนอ้างอิงใดๆ ถูกเรียกร้องให้ขายคืน กองทุน
อ้างอิงจะต้องอนญุาตให้ผู้ออกหลกัทรัพย์ไถ่ถอนหลกัทรัพย์ดงักล่าว แปลงเป็นหุ้นสามญัอ้างอิง หรือขายให้กบับคุคลที่สาม ทัง้นี ้Bond 
Premium (ซึ่งได้แก่มลูค่าท่ีเพิ่มขึน้ของตราสารหนีท่ี้เกินมลูค่าของหลกัทรัพย์ท่ีแปลงสภาพจากตราสารหนี)้ อาจได้รับผลกระทบ
ในเชิงลบจากการเคลื่อนไหวของอตัราดอกเบีย้และการเปลี่ยนแปลงของความเชื่อมัน่ในตลาด 
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- ตราสารอนุพันธ์ (Derivatives) 
กองทุนอ้างอิงอาจลงทุนในตราสารอนุพนัธ์ เช่น สญัญาออปชั่นส์ (Options) สญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (Futures) สญัญาสวอปส์ (Swaps) 
และสญัญาซือ้ขายส่วนต่าง (Contracts for Difference) ธุรกรรมการยืมหรือให้ยืมตราสารอนุพนัธ์มีความเสี่ยงท่ีสงูมากเช่นกนั 
โดยราคาของตราสารอนุพนัธ์อาจมีความผนัผวน ความเคลื่อนไหวของตลาดท่ีคาดเดาได้ยาก และแหล่งเงินทุนและอตัราดอกเบีย้ท่ี
เก่ียวข้องอาจมีการเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว ตลาดแห่งใดแห่งหน่ึงหรือหลายแห่งอาจเคลื่อนไหวในทิศทางท่ีตรงกันข้าม กับ
สถานะการลงทุนในตราสารอนุพันธ์ของกองทุนอ้างอิง ซึ่งน าไปสู่ผลขาดทุน  ตราสารเหล่านีส้่วนใหญ่ไม่ได้ซือ้ขายกันในตลาด
หลกัทรัพย์ แต่ซือ้ขายผ่านเครือข่ายท่ีไม่เป็นทางการของธนาคารและดีลเลอร์ซึ่งไม่มีข้อผูกพันในการสร้างสภาพคล่องในตลาด 
และสามารถก าหนดอตัรามาร์จิน้และเงื่อนไขในการให้สินเชื่อได้ตามดุลยพินิจของตนเอง (รวมถึงการบงัคบั ให้ผู้จัดการกองทุน
ของกองทุนอ้างอิงต้องปิดสถานะการลงทุน) นอกจากนี ้ตราสารอนุพันธ์บางชนิดมีความเสี่ยงท่ีคู่สัญญาไม่สามารถปฏิบัติตาม
ข้อก าหนดในสญัญาของการท าธุรกรรม มีเหตุการณ์ท่ีไม่อาจคาดเดาได้หลายเหตุการณ์ อาทิ การเปลี่ยนแปลงในนโยบายของรัฐบาล 
ท่ีมีผลกระทบอย่างส าคญัต่ออตัราดอกเบีย้และอตัราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อราคาของตราสารอนุพนัธ์อย่างรุนแรงและ
เฉียบพลนั การซือ้ขายตราสารอนุพนัธ์อาจส่งผลให้มี Operational Leverage ในปริมาณสงู ดงันัน้ Leverage ท่ีเกิดขึน้จากการซือ้ขาย
ตราสารอนพุนัธ์จะท าให้ก าไรหรือผลขาดทนุท่ีกองทนุอ้างอิงได้รับมีขนาดใหญ่ขึน้ และอาจท าให้มลูค่าทรัพย์สินสทุธิ หรือ NAVs 
ของกองทนุอ้างอิงมีความผนัผวนมากขึน้กว่ากรณีท่ีกองทนุอ้างอิงไม่ได้ใช้ Leverage  

 ความเสี่ยงอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับกองทุนอ้างอิง (Other Risks Relating to the Underlying Funds) 
- สภาพคล่องที่จ ากัดของกองทุนอ้างอิง (Limited Liquidity of Underlying Funds) 
กองทุนอ้างอิงไม่ได้จดทะเบียนและไม่มีความประสงค์ท่ีจะจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ใดๆ นอกจากนี ้จะไม่มีตลาดซือ้ขาย
นอกตลาดหลักทรัพย์ท่ีจัดตัง้อย่างเป็นทางการ (Established Over-the-Counter Market) ส าหรับการขายหรือโอนทรัพย์สินท่ี
กองทุนอ้างอิงลงทุน และไม่คาดว่าจะมีการพัฒนาตลาดการซือ้ขายดงักล่าวในอนาคต ผลประโยชน์หรือทรัพย์สินของกองทุนท่ีอยู่ใน
กองทุนอ้างอิงจะขึน้อยู่กับข้อจ ากัดเพิ่มเติมเก่ียวกับการขายคืน การโอน และการโอนสิทธิในหน่วยลงทุน ดงันัน้ กองทุนอาจจะต้อง
รอเป็นระยะเวลานานก่อนท่ีจะสามารถขายทรัพย์สินในกองทุนอ้างอิงหรืออาจต้องอาจแบกรับค่าใช้จ่ายจ านวนมากท่ีเก่ียวข้อง
กบัการขายคืนหน่วยลงทุน 

- ความเสี่ยงในการฟ้องร้องด าเนินคดี (Risk of Litigation) 
ในกรณีท่ีผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิงมีสถานะการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทใดบริษัทหน่ึงในนามของกองทุนอ้างอิงเป็น
มูลค่าท่ีสูงมาก บางครัง้ผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิงอาจมีส่วนร่วมในการรวบรวมสิทธิลงคะแนนเสียงของผู้ ถือหุ้ นใน
กระบวนการฟ้องร้องหรือความพยายามอื่นๆ เพื่อให้ได้มาซึ่งอ านาจในการควบคุมการด าเนินงานในบริษัทดังกล่าว ใน
สถานการณ์เช่นนี ้กองทนุอ้างอิงอาจตกเป็นจ าเลยในคดีความหรือการด าเนินการด้านกฎระเบียบ และต้องรับผิดชอบค่าใช้จ่ายท่ี
เก่ียวข้อง การฟ้องร้องอาจเกิดขึน้ในส่วนท่ีเก่ียวกับหลกัทรัพย์ใดๆ ท่ี กองทนุอ้างอิงได้มา ซึง่เก่ียวข้องกบักิจกรรมท่ีเกิดขึน้ก่อนหน้าท่ี
กองทุนอ้างอิงจะได้มาซึ่งหลกัทรัพย์ดังกล่าวเช่นกัน นอกจากนี ้หากกองทุนอ้างอิงซือ้ทรัพย์สินท่ีลงทุนผ่านสญัญาท่ีจัดท าขึน้
ต่างหากเป็นลายลกัษณ์อกัษร (ซึ่งตรงข้ามกับการซือ้ผ่านตลาดหลกัทรัพย์) และสญัญาดงักล่าวมีภาระผูกพนัมากมายในนาม
ของผู้ออกหลักทรัพย์ อาจมีบางกรณีท่ีกองทุนอ้างอิงจะต้องด าเนินคดีเพ่ือบังคับใช้สิทธ์ิของตน การฟ้องร้องดังกล่าวอาจมี
ค่าใช้จ่ายสงูและ มีโอกาสท่ีกองทุนอ้างอิงอาจไม่ชนะคดี ในทางกลบักัน มีความเสี่ยงท่ีผู้ซือ้ทรัพย์สินของกองทนุอ้างอิงอาจด าเนินคดี
ทางกฎหมายกับกองทุนอ้างอิงในภายหลงั ส าหรับความสญูเสียท่ีเก่ียวข้องกับปัญหาท่ี ไม่ครอบคลมุในช่วงท่ีมีการตรวจสอบ
สถานะ (Due Diligence) ของทรัพย์สินเหล่านัน้ 
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- การไม่เปิดเผยข้อมูลของข้อตกลงอื่นๆ (Non-Disclosure of Other Arrangements) 
ผู้จดัการกองทนุของกองทนุอ้างอิงรายใดรายหน่ึงหรือหลายรายอาจท าข้อตกลงกบันกัลงทนุบางรายของ กองทนุอ้างอิงในการให้
สิทธิพิเศษต่างๆ ซึ่งรวมถึงการเปิดเผยข้อมลูของพอร์ตการลงทุน การยกเว้นหรือลดค่าธรรมเนียม การให้หุ้นสามญัท่ีมีสิทธิออก
เสียงหรือข้อจ ากดัท่ีแตกต่างกัน การให้สิทธิเพิ่มเติมในการได้รับรายงานและข้อมลูอื่นๆ และเงื่อนไขการลงทนุท่ีเป็นประโยชน์มาก
ขึน้ (ซึ่งรวมถึงสิทธิในการขายคืนหน่วยลงทุน) ฯลฯ ซึ่งมากกว่าสิทธิท่ีกองทุนได้รับ แม้ว่า ผู้จัดการการลงทุนจะพยายามตรวจสอบ
เพื่อให้แน่ใจว่าไม่มีความเหลื่อมล า้ดงักล่าวเกิดขึน้ ทัง้นี ้ผู้จัดการกองทุนของกองทุนอ้างอิงก็ไม่มีภาระผกูพนัท่ีจะต้องเสนอสิทธิ 
ข้อก าหนด หรือเงื่อนไขเพิ่มเติมเหล่านีใ้ห้กบักองทนุ 

ความเสี่ยงท่ีเก่ียวข้องกับกองทุนอ้างอิงข้างต้นไม่ครบถ้วนสมบูรณ์และไม่ได้ใช้กับกองทุนอ้างอิงทัง้หมด นอกจากนี ้อาจมีความเสี่ยง
เพิ่มเติมเก่ียวกบักองทนุอ้างอิงบางกองทนุท่ียงัไม่ครอบคลมุในท่ีนี ้

สรุปรายละเอียดสาระส าคัญของ Point72 Capital International, Ltd. (กองทุนอ้างอิง) 
(แหล่งท่ีมาของข้อมลู : CONFIDENTIAL OFFERING MEMORANDUM March 2023) 

ชื่อกองทนุ Point72 Capital International, Ltd. 
ชนิดหน่วยลงทุน Class A-n Shares 
วนัท่ีจดทะเบียน November 6, 1995 

จดทะเบียน หมู่เกาะเคย์แมน (Cayman Islands) 
หน่วยงานก ากบัดแูล Cayman Islands Monetary Authority (CIMA) ซึง่เป็นหน่วยงานท่ีท าหน้าท่ีก ากับดแูลและจดทะเบียนกองทนุ

ตามพระราชบญัญัติ Mutual Funds Act ของหมู่เกาะเคย์แมน 
โครงสร้างของ
กองทนุ 
(Fund Structure) 

Point72 Capital International, Ltd. (“กองทนุ”) เป็นบริษัทท่ีจัดตัง้ขึน้ในหมู่เกาะเคย์แมน โดยกองทุนมีการลงทนุ
ในสินทรัพย์ทัง้โดยตรงหรือโดยอ้อมผ่านกองทุนย่อยต่างๆ ซึง่เป็นกองทุนส่วนบคุคล (Private Investment 
Funds) ท่ีใช้แยกการลงทนุออกเป็นพอร์ตต่างๆ (“กองทนุย่อย”)  
ทัง้นี ้กองทนุได้มอบหมายให้ Point72 Asset Management, L.P. ซึง่เป็นห้างหุ้นส่วนจ ากัดท่ีจดัตัง้ขึน้ตามกฎหมาย
รัฐเดลาแวร์ (“ผู้จดัการการลงทนุ”) และอยู่ภายใต้การบริหารของ Mr. Steven  A. Cohen (“Mr. Cohen”) เป็น
ผู้ รับผิดชอบในการบริหารจัดการสินทรัพย์ของกองทนุ โดยสินทรัพย์และการลงทนุของกองทนุย่อยอยู่ภายใต้การ
บริหารจดัการของผู้จดัการการลงทุนและ/หรือผู้จดัการการลงทุนท่ีเก่ียวข้องกนัตามข้อตกลงการจดัการลงทนุช่วง 

ผู้จดัการการลงทนุ 
(Investment Manager) 

Point72 Asset Management, L.P. 

การจดัการ  
(Management) 

คณะกรรมการของกองทนุได้มอบหมายให้ Point72 Asset Management, L.P. ซึง่เป็นห้างหุ้นส่วนจ ากัดท่ีอยู่
ภายใต้การบริหารของ Mr. Steven A. Cohen รับผิดชอบในการบริหารจดัการสินทรัพย์ของกองทนุ 

วตัถปุระสงค์  
(Investment 
Objective) 
 

กองทนุมีวตัถุประสงค์ในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุนท่ีน่าพึงพอใจ โดยด าเนินการภายใต้หลกัการท่ีมุ่งลด
ความเสี่ยงของการสญูเสียเงินทุนอย่างถาวร ทัง้นี ้ไม่สามารถรับประกันได้ว่ากองทุนจะสามารถบรรลวุตัถุประสงค์
ดังกล่าวได้ กองทุนมีแนวโน้มท่ีจะมุ่งเน้นการลงทุนในกลยุทธ์ประเภท Long/Short Equity, Systematic และ Global Macro 
เป็นหลกั และจะพิจารณาใช้กลยุทธ์การลงทุนอื่นๆ ตามโอกาสท่ีเหมาะสม ผู้จัดการกองทุนสงวนสิทธิในการใช้กลยุทธ์
การลงทุนอื่นๆ ท่ีไม่ได้ระบุไว้ในเอกสารนี ้โดยกองทุนมีลักษณะการบริหารแบบเชิงรุก (Active Management) โดยใช้
เลเวอเรจในระดับสูง (Significant Leverage), การท าธุรกรรมขายชอร์ต (Short-Sale Transactions) รวมถึงกลยุทธ์ท่ี
เก่ียวข้องกบัออปชนั (Options) และการเก็งก าไรจากส่วนต่างของราคา (Arbitrage Strategies) หลากหลายรูปแบบ 

ผู้จัดการกองทุนมีสิทธิในการปรับปรุงหรือเปลี่ยนแปลงวิธีการและกลยุทธ์การลงทุนได้ตามดุลยพินิจของตนแต่เพียง 
ผู้ เดียว โดยไม่ต้องแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบหรือได้รับความเห็นชอบล่วงหน้า ทัง้นี ้ผู้จัดการกองทุนสามารถจัดสรร
เงินทนุของกองทนุไปยงักลยทุธ์การลงทนุใดๆ หรือกองทนุย่อย (Subsidiary Fund) ใดๆ ได้ รวมถึงกองทนุย่อยอื่นๆ ทัง้ท่ีมี
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อยู่ในปัจจุบนัและท่ีอาจจดัตัง้ขึน้ในอนาคตได้ตามท่ีเห็นสมควร และสามารถเปลี่ยนแปลงหรือยกเลิกการจัดสรรดงักล่าว
ได้ทุกเมื่อโดยไม่ต้องแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนของกองทุนทราบ การจัดสรรเงินทุนดงักล่าวอาจมีการเปลี่ยนแปลงใน
ระดบัท่ีมีนัยส าคญัเมื่อเวลาผ่านไป โดยกองทุนอาจปรับสัดส่วนการลงทุนในกองทุนย่อยต่างๆ  ได้ตามดุลยพินิจ 
เช่น การเพิ่มเงินลงทุนในกองทุนย่อยท่ีต้องการให้มีสดัส่วนสงูขึน้ หรือถอนเงินลงทุนจากกองทุนย่อยท่ีต้องการให้มี
สดัส่วนน้อยลง ทัง้นี ้สดัส่วนการจัดสรรเงินทุนของกองทุนไปยงักองทุนย่อยอาจแตกต่างจากกองทุนอื่นท่ีบริหาร
โดยผู้จัดการกองทุนเดียวกันหรือบริษัทในเครือท่ีลงทุนในกองทุนย่อยเดียวกัน โดยผู้จัดการกองทุนอาจพิจารณา
ปัจจัยหลายประการในการตัดสินใจจัดสรรเงินทุนดังกล่าว เช่น เหตุผลด้านภาษี ข้อก าหนดด้านกฎระเบียบ หรือ
ข้อจ ากดัด้านสิทธิการลงทุนขัน้ต ่าของกองทุนย่อยบางแห่ง หรือของพอร์ตการลงทนุเฉพาะภายในกองทุนย่อยนัน้  

ผู้จัดการกองทุนมีนโยบายในการสรรหาผู้จัดการการลงทุนรายอื่นรวมถึงสรรหากลยุทธ์การลงทุนเพิ่มเติมท่ีเห็นว่า
เหมาะสม ซึ่งอาจมีการจัดสรรเงินลงทุนของกองทุนโดยสัดส่วนเป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ดงันัน้ 
กองทนุจึงอาจลงทุนโดยตรงหรือโดยอ้อมในหลกัทรัพย์และ/หรือตราสารในตลาดสินค้าโภคภณัฑ์ และอาจใช้กลยทุธ์ท่ี
แตกต่างจากท่ีระบุไว้ในเอกสารฉบับนี ้กองทุนได้ลงทุนทัง้หมดหรือบางส่วนของเงินลงทุนของกองทุน (หรืออาจ
น าเงินลงทุนทัง้หมดหรือบางส่วนของกองทุนย่อยกลบัมาลงทุนใหม่) กับผู้จัดการการลงทุนท่ีไม่มีความเก่ียวข้อง
กับกองทุน (“Unaffiliated Manager”) หรือในนิติบุคคลเพื่อการลงทุนท่ีบริหารโดยบุคคลดังกล่าว (“Unaffiliated 
Investment Entity) ซึง่ปัจจบุนัมีการลงทนุทัง้โดยตรงและโดยอ้อมกบับคุคลและนิติบคุคลดงักล่าวหลายราย 

กองทนุย่อยแต่ละกองทุนท่ีเข้าไปลงทุนจะต้องมีเงื่อนไขการลงทุน (Commercial Terms) ท่ีไม่ด้อยไปกว่าเงื่อนไขการ
ลงทุนของกองทุน รวมถึงสิทธิในการระงบัการไถ่ถอนหน่วยลงทุน และข้อก าหนดเก่ียวกับการยกเว้นความรับผิด
และการชดเชยความเสียหาย โดยทัว่ไป กองทุนย่อยแต่ละท่ีจะจัดสรรก าไรและขาดทุนให้กับผู้ ถือผลประโยชน์ 
(รวมถึงกองทุน) ตามสดัส่วนของเงินลงทุนท่ีเก่ียวข้อง อย่างไรก็ดี ผู้จดัการกองทุนอาจก าหนดให้กองทุนย่อยท่ีไป
ลงทนุท าการจดัสรรก าไรและขาดทนุในลกัษณะที่แตกต่างออกไปเป็นครัง้คราว  

กองทุนไม่มีข้อจ ากัดในด้านประเภทของกลยุทธ์การลงทุนท่ีอาจเลือกใช้ หรือในด้านตลาด หลกัทรัพย์ หรือเคร่ืองมือ
ทางการเงินท่ีสามารถเข้าลงทุนได้ ทัง้นี ้การลงทนุของกองทุนและกองทุนย่อยอาจครอบคลมุ แต่ไม่จ ากดัเฉพาะรายการ
ต่อไปนี:้ 
- ตราสารทุน ได้แก ่หุ้นท่ีจดทะเบียนและไม่ได้จดทะเบียน หุ้นท่ีซือ้ขายในตลาดหรือเสนอขายเป็นการเฉพาะ หุ้นของ
บริษัทในประเทศและต่างประเทศ ใบแสดงสิทธิการฝากหลักทรัพย์ (Depository Receipts) และหุ้นบุริมสิทธิ 
(Preferred) 

- ตราสารหนีท่ี้มีหรือไม่มีหลักประกัน (Secured and Unsecured Debt) เช่น ตราสารหนีท่ี้ซือ้ขายในตลาดหรือ
เสนอขายเป็นการเฉพาะ ตราสารหนีภ้าคเอกชนและภาครัฐ ตราสารหนีท่ี้มีสินเชื่อท่ีอยู่อาศัยเป็นหลักประกัน 
(Mortgage-Backed Securities) สินเชื่อจากธนาคาร (Bank Loans) เงินให้กู้ยืมท่ีกองทุนหรือกองทุนย่อยเป็น
ผู้ปล่อยกู้  (Loans Originated by the Fund or a Subsidiary Fund) สิทธิเรียกร้องจากผู้ขาย (Vendor Claims) 
และสิทธิเรียกร้องทางกฎหมายและหรือสญัญา (Legal and/or Contractual Claims) 

- สญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (Futures) 
- สญัญาฟอร์เวิร์ด (Forward Contracts) 
- ออปชนั (Options) 
- หุ้นกู้แปลงสภาพ (Convertible Bonds) และหุ้นบริุมสิทธิ (Preferred Stock) 
- ตราสารอนพุนัธ์ (Derivative Instruments) รวมถึงตราสารที่ซือ้ขายในตลาดและนอกตลาด (Listed and Over-

the-Counter) สญัญาแลกเปลี่ยน (Swaps) และตราสารอนพุนัธ์อื่นท่ีเก่ียวข้องกบัตราสารทนุหรือตราสารหนี ้
- สญัญาส่วนต่าง (Contracts for Differences) 
- สกลุเงิน (Currencies) 
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- สินค้าโภคภณัฑ์ (Commodities) 
ทัง้นี ้กองทุนย่อยอาจด าเนินกลยุทธ์การลงทุนเฉพาะหน่ึงกลยุทธ์หรือหลายกลยุทธ์ร่วมกันก็ได้ และกลยุทธ์ดงักล่าว
อาจมีการปรับเปลี่ยนหรือพฒันาได้ตามความเหมาะสมเมื่อเวลาผ่านไป 

ค าอธิบายเก่ียวกับกลยุทธ์การลงทุนเฉพาะท่ีระบุไว้ในเอกสารนี  ้ไม่ถือเป็นข้อจ ากัดใดๆ ต่อการลงทุนของกองทนุ
แต่อย่างใด กองทุนอาจด าเนินกลยุทธ์การลงทุนอื่นท่ีไม่ได้ระบุไว้ในเอกสารฉบบันี ้หากผู้จัดการการลงทุนเห็นว่ากล
ยุทธ์ดงักล่าวสอดคล้องกับวตัถุประสงค์การลงทุนโดยรวมของกองทุน หรือกองทุนอาจยุติการลงทุน หรือลดการ
ลงทุนในกลยุทธ์ท่ีระบุไว้ก็ได้ กระบวนการลงทุนของกองทุนมีลักษณะเก็งก าไรและมีความเสี่ยงในระดับสูง ไม่อาจ
รับประกันได้ว่ากองทุนจะสามารถบรรลุวัตถุประสงค์ในการลงทุนได้  และผลการด าเนินงานของกองทุนอาจมี
ความผนัผวนอย่างมีนยัส าคญั ทัง้ในรายเดือน รายไตรมาส หรือรายปี ทัง้นี ้แนวทางการลงทุนบางประเภทของกองทุน 
อาจเพิ่มความเสี่ยงหรือผลกระทบทางลบต่อพอร์ตการลงทุนของกองทนุได้ในบางสถานการณ์ 

การซือ้หน่วยลงทุน 
 

วนัท าการแรกของแต่ละเดอืน (First Business Day of Each Calendar Month) เว้นแต่ จะมีการก าหนดหรือแจ้ง
เปลี่ยนแปลงโดยคณะกรรมการบริหารกองทนุ 
ผู้ลงทุนจะต้องยื่นค าสั่งซือ้ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 5 วันท าการก่อนวันท าการซือ้หน่วยลงทุนดังกล่าว ทัง้นี ้ค าสั่งซือ้
หน่วยลงทุนท่ียื่นหลงัจากก าหนดเวลาอาจถูกเลื่อนการด าเนินการไปยงัรอบถดัไปตามดุลยพินิจของกองทุน 

การขายคืนหน่วยลงทุน  
(Redemption Date)  

เป็นรายไตรมาส โดยต้องแจ้งล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 45 วนัก่อนวนัขายคืนหน่วยลงทนุท่ีประสงค์จะด าเนินการ 
การขายคืนรายไตรมาส 
ผู้ถือหน่วยลงทนุลงทนุสามารถยื่นค าขอขายคืนหน่วยลงทุนได้ตามหลกัเกณฑ์ต่อไปนี  ้
• ณ วนัสดุท้ายของไตรมาสใดๆ ในจ านวนไม่เกิน 25% ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีถืออยู่ หรือ  
• ขายคืนหน่วยลงทุนทัง้หมด จะต้องยื่นค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุครัง้เดียวเพื่อขายคืนหน่วยลงทุน 4 ไตรมาส 
โดยมีรายละเอียดการด าเนินการขายคืน ดงันี:้ 
- ประมาณ 25% ของจ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมดที่ผู้ ถือหน่วยลงทุนประสงค์จะขายคืนจะถกูด าเนินการขายคืน 
ณ วนัสดุท้ายของไตรมาสที่ได้รับค าขออย่างถกูต้อง  

- ประมาณ 33% ของจ านวนท่ีเหลือจะถกูขายคืน ณ วนัสดุท้ายของไตรมาสถดัไป  
- ประมาณ 50% ของจ านวนท่ีเหลือจะถกูขายคืน ณ วนัสดุท้ายของไตรมาสถดัจากนัน้ และ 
- จ านวนท่ีเหลือทัง้หมดจะถกูขายคืน ณ วนัสดุท้ายของไตรมาสที่สามถดัมา 

หมายเหต ุ: สามารถดูตวัอย่างวิธีการขายคืนหน่วยลงทนุทัง้หมดแบบรายไตรมาสไดใ้นส่วนทา้ยของตาราง 
• ผู้จดัการการลงทนุจะเป็นผู้ประมาณจ านวนหน่วยลงทนุท่ีขายคืนในแต่ละไตรมาสตามดลุยพินิจ ณ วนัขายคืน
หน่วยลงทุน ทัง้นี ้ผู้ ถือหน่วยลงทนุไม่สามารถขายคืนเกิน 25% ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีถืออยู่ ณ วนัขายคืน
หน่วยลงทุน เว้นแต่เป็นการขายคืนทัง้หมดโดยแบ่งเป็น 4 งวดตามท่ีระบุไว้ข้างต้น 

• การขายคืนหน่วยลงทุน ณ วนัสิน้ไตรมาสตามท่ีกล่าวมาแล้ว ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถร้องขอให้การขายคืนซึง่
ก าหนดไว้ ณ วนัสิน้ปีบญัชี (เช่น 31 ธันวาคม) ถกูเปลี่ยนเป็นวนัแรกของปีบญัชีถัดไป (เช่น 1 มกราคม) ได้ โดย
ไม่ว่าการขายคืนจะเกิดขึน้ ณ วนัสิน้ปีบญัชี หรือวนัแรกของปีบญัชีถดัไปราคาขายคืน (Redemption Price) จะ
เหมือนกัน คือยึดตามมลูค่าสทุธิของหน่วยลงทุน ณ วนัสิน้ปีบญัชีก่อนหน้า และต้องแจ้งความประสงค์ในการ
ขายคืนล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 45 วนัก่อนวนัท่ี 31 ธันวาคม 

ข้อก าหนดในการยื่นค าขอขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหน้า (Prior Notice Requirement) 
ผู้ถือหน่วยลงทนุต้องยื่นค าขอขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 45 วนัก่อนวนัขายคืนหน่วยลงทุนท่ีประสงค์
จะด าเนินการ หากผู้ ถือหน่วยลงทุนประสงค์จะขายคืนหน่วยลงทุนประเภท Class A หรือ Class F ทัง้จ านวน สามารถ
ด าเนินการขายคืนภายในระยะเวลา 4 ไตรมาสติดต่อกันได้โดยการยื่นค าขอขายคืนครัง้เดียวไม่น้อยกว่า 45 วนั
ก่อนวนัขายคืนรอบแรก  
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ทัง้นี ้ค าขอขายคืนหน่วยลงทุนต้องจัดส่งผ่านช่องทางอิเล็กทรอนิกส์ถึงผู้ดูแลระบบของกองทุน (Administrator) 
และสามารถเพิกถอนหรือแก้ไขได้จนถึงวนัครบก าหนดการแจ้งดงักล่าว หลงัจากพ้นก าหนดเวลา ค าขอขายคืนจะ
ไม่สามารถเพิกถอนหรือแก้ไขได้ เว้นแต่ได้รับความเห็นชอบจากผู้จัดการการลงทุนโดยปรึกษาร่วมกับคณะกรรมการ
บริหารกองทนุ 

ข้อจ ากดัการขายคืนหน่วยลงทนุรวม (Ten-Percent Gate) และค่าธรรมเนียมในกรณีพิเศษ 
ตัง้แต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2023 เป็นต้นไป โดยไม่ค านึงถึงข้อก าหนดอื่นใดท่ีระบุไว้ในท่ีนี ้หากกองทุนได้รับค าสั่ง
ขายคืนหน่วยลงทุนรวมในระดบักองทุนรวมทัง้หมด (Firm-Wide Redemption Requests) ส่งผลให้ยอดขายคืน
และ/หรือการถอนเงินลงทุนรวมจากกองทุน Point72 (คือ กองทนุ Point72 ท่ีเสนอขายทัง้ในประเทศและต่างประเทศ) ณ 
วนัขายคืนหน่วยลงทุนใดๆ เกินกว่าเกณฑ์ท่ีก าหนดไว้ (Firm-Wide Redemption Threshold) กองทุนจะจ ากัดสิทธิ
ของผู้ ถือหน่วยลงทุนแต่ละรายในการขายคืนหน่วยลงทุนไว้ไม่เกิน 10% ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีถืออยู่ในวันนัน้ 
(เรียกว่า “Ten-Percent Gate”) 
อย่างไรก็ดี ผู้จดัการการลงทุนอาจใช้ดุลยพินิจแต่เพียงผู้ เดียวในการยกเว้นข้อจ ากัด Ten-Percent Gate ทัง้หมดหรือ
บางส่วนให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนทุกรายท่ีประสงค์จะขายคืนหน่วยลงทุนในวันดังกล่าว และอาจอนุญาตให้ขายคืน
หน่วยลงทุนเกิน 10% ของจ านวนท่ีถืออยู่ ณ วนัขายคืนนัน้ (เรียกว่า “หน่วยลงทุนส่วนเกิน” หรือ “Excess Shares”) 
ทัง้นี ้การขายคืนหน่วยลงทุนส่วนเกินยงัคงต้องอยู่ภายใต้ข้อจ ากัดระดบัรายบุคคลไม่เกิน 25% ของจ านวนหน่วยลงทุน
ท่ีถืออยู่ 
ในกรณีท่ีผู้จัดการใช้ดุลยพินิจในการยกเว้นข้อจ ากัด Ten-Percent Gate ส าหรับวนัขายคืนหน่วยลงทุนใดๆ ผู้จัดการ
การลงทนุอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายคืนหน่วยลงทุน ซึง่จะช าระให้กับกองทุนในอตัรา 5% ของมลูค่าสุทธิ
ของหน่วยลงทุนส่วนเกิน (Excess Shares) ท่ีด าเนินการขายคืน ณ วนัขายคืนนัน้ โดยค านวณจากมลูค่าทรัพย์สิน
สทุธิของหน่วยลงทุนในวนัดงักล่าว (Redemption Charge) ทัง้นี ้ผู้จัดการการลงทุนจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทุก
รายทราบล่วงหน้าก่อนท่ีจะมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายคืนดงักล่าว และจะเปิดโอกาสให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีมี
หน่วยลงทุนส่วนเกินสามารถเลือกด าเนินการอย่างใดอย่างหน่ึงระหว่าง 
(1) ลดจ านวนหน่วยลงทนุท่ีประสงค์จะขายคืนลงเหลือไม่เกิน 10% ของจ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมดท่ีถืออยู่ 

(เรียกว่า “Reduction Election”) เพื่อไม่ให้ต้องช าระค่าธรรมเนียม Redemption Charge หรือ 
(2) ด าเนินการขายคืนตามจ านวนท่ีแจ้งไว้เดิมโดยยินยอมให้เรียกเก็บค่าธรรมเนียม Redemption Charge ส าหรับ

หน่วยลงทุนส่วนเกิน 
ผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีได้รับผลกระทบจะต้องแจ้งความประสงค์ในการเลือกแนวทางท่ีต้องการต่อกองทุนเป็นลาย
ลกัษณ์อกัษร ภายในระยะเวลาไม่เกิน 10 วนัท าการนับจากวนัท่ีได้รับแจ้งจากผู้จัดการการลงทุนเก่ียวกับความประสงค์
ในการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายคืน หรือภายในระยะเวลาท่ีระบไุว้ในหนงัสือแจ้งของกองทุน แล้วแต่กรณี หาก
ผู้ ถือหน่วยลงทุนลงทุนไม่แจ้งความประสงค์ภายในระยะเวลาดงักล่าว กองทุนจะถือว่าผู้ ถือหน่วยลงทุนเลือกท่ีจะลด
จ านวนหน่วยลงทุนท่ีขอขายคืนให้เหลือไม่เกิน 10% ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีถืออยู่ ทัง้นี ้หากในท่ีสุดไม่มีการ
เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายคืนหน่วยลงทุน การแจ้งความประสงค์ในการลดจ านวนหน่วยลงทุนดงักล่าว (Reduction 
Election) จะถือว่าไม่มีผล และกองทุนจะด าเนินการขายคืนตามจ านวนท่ีระบุไว้ในค าขอขายคืนเดิมของผู้ ถือหน่วย
ลงทนุลงทนุ 
หน่วยลงทุนส่วนเกิน (Excess Shares) ท่ียังไม่ได้รับการขายคืน ไม่ว่าจะเป็นผลจากข้อจ ากัด 10% (Ten-Percent 
Gate) หรือจากการท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนได้แจ้งความประสงค์ลดจ านวนหน่วยลงทุนท่ีขอขายคืน (Reduction Election) 
จะยงัคงอยู่ภายใต้กองทุน และจะต้องรับความเสี่ยงจากความผนัผวนของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุนจนกว่า
จะมีการขายคืนจากกองทนุ 
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ช าระเงินค่าขายคืน
หน่วยลงทุน  
(Redemption 
Proceeds) 

กองทุนจะช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนไม่น้อยกว่า 90% ของราคาขายคืนหน่วยลงทุนภายใน 30 วนันับจาก
วนัท่ีขายคืน ส าหรับยอดเงินส่วนท่ีเหลือกองทนุจะช าระให้ครบถ้วนตามเงื่อนไขดงันี ้
• หากวนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุ ไม่ตรงกบัวนัสิน้ปีบญัชี กองทนุจะช าระส่วนท่ีเหลือภายใน 60 วนันบัจาก
วนัท่ีขายคืน 

• หากวนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน ตรงกับวนัสิน้ปีบญัชี กองทุนจะช าระส่วนท่ีเหลือหลงัจากการสอบบญัชี
ประจ าปีเสร็จสิน้ (หากมี) หรือไม่เกิน 90 วนันบัจากวนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน แล้วแต่อย่างใดจะเกิดขึน้ก่อน 

ทัง้นี ้ผู้จดัการการลงทุนสามารถพิจารณาให้กองทุนช าระเงินขายคืนทัง้หมดหรือบางส่วน เร็วกว่าระยะเวลาท่ีก าหนดไว้
ข้างต้นได้ตามความเหมาะสม 

ค่าธรรมเนียมท่ี
ปรึกษาการลงทุน 
(Advisory Fee) 

อตัรา 2.85% ต่อปี โดยเรียกเก็บเป็นรายเดือนล่วงหน้า (charged monthly in advance) หรือคิดเป็นอตัรา 0.2375% 
ต่อเดือน (หรือเท่ากบั 1 ใน 12 ของอตัรา 2.85% ต่อปี) โดยค านวณจากมลูค่าสทุธิสินทรัพย์ (Net Asset Value) 
ของแต่ละชนิดและแต่ละซีรีส์ของหน่วยลงทนุ ณ วนัท าการแรกของแต่ละเดือน 
ทัง้นี ้การค านวณค่าธรรมเนียมดงักล่าวจะด าเนินการก่อนการรวมรายการค่าใช้จ่ายท่ีเกิดขึน้แต่ยังไม่เรียกเก็บ อย่าง
ค่าใช้จ่ายท่ีจัดสรรต่อมายังกองทุน (Pass-Through Expenses) เช่น โบนัส และค่าธรรมเนียมจูงใจ ( Incentive 
Fees) แต่จะด าเนินการหลงัจากมีการปรับรายการรับเงินลงทุน การไถ่ถอน หรือการจ่ายเงินปันผล (ถ้ามี) ท่ีมีผล
ในวนัดงักล่าวเรียบร้อยแล้ว 

ค่าใช้จ่ายที่จัดสรร
ต่อมายงักองทุน  
(Pass-Through 
Expenses) 

กองทุนจะรับภาระค่าใช้จ่ายตามสัดส่วนท่ีเก่ียวข้องกับการให้บริการแก่กองทุนและกองทุนของบริษัทย่อย โดย
ค่าใช้จ่ายเหล่านีเ้รียกว่า “ค่าใช้จ่ายท่ีจัดสรรต่อมายงักองทุน (Pass-Through Expenses)” ซึง่รวมถึงค่าใช้จ่ายของทีมท่ี
บริหารพอร์ตการลงทุนท่ีกองทุนเข้าลงทุน เช่น ค่าใช้จ่ายด้านการวิจัยและการบริหารบุคลากร ค่าใช้จ่ายในส่วนนีไ้ม่มี
การก าหนดวงเงินสูงสุด และอาจมีจ านวนมากไม่ว่าผลการด าเนินงานของกองทุนจะเป็นอย่างไร โดยค่าใช้จ่าย
เหล่านีอ้าจผันแปรตามผลการด าเนินงานของกองทุนและปัจจัยอื่น ทัง้นี ้โดยทัว่ไป ค่าใช้จ่ายเหล่านีม้ักเพิ่มขึน้
หากผลการด าเนินงานของกองทนุดีขึน้  

ค่าตอบแทนตามผล
การด าเนินงาน 
(Incentive Fee) 

ค่าตอบแทนตามผลการด าเนินงานของแต่ละชนิดและแต่ละซีรีส์ของหน่วยลงทุนในแต่ละปีบญัชีจะเท่ากับอตัรา
ค่าตอบแทนตามผลการด าเนินงาน คูณกับก าไรสทุธิท่ีจัดสรรให้แก่หน่วยลงทุนดงักล่าวในรอบปีบัญชี โดยค านวณ
หลังหักค่าธรรมเนียมการให้ค าแนะน าการลงทุน (Advisory Fee) และค่าใช้จ่ายท่ีจัดสรรต่อมายังกองทุน (Pass-
Through Expenses) โดยใช้อตัราแบบขัน้บนัได (Sliding Rate) ระหว่าง 10% ถึง 30% ซึง่ปรับเพิ่มขึน้ตามสดัส่วนใน
ลกัษณะแบบเส้นตรง (Linear Manner) โดยพิจารณาจากอตัราผลตอบแทนสทุธิรายปี (Annualized Net Rate of 
Return) ท่ีจัดสรรให้แก่หน่วยลงทุนแต่ละชนิดและแต่ละซีรีส์ของหน่วยลงทุนในช่วง 0% ถึง 20% ทัง้นี ้อัตรา
ดงักล่าวอยู่ภายใต้เงื่อนไขการชดเชยผลขาดทนุสะสม (Loss carryforward) 
ผู้ ถือหน่วยลงทุนจะมีภาระค่าตอบแทนตามผลการด าเนินงานดงักล่าว ซึ่งจะจ่ายให้แก่ผู้จัดการการลงทุน หรือ
บคุคลอื่นใดท่ีผู้จดัการการลงทุนแต่งตัง้ โดยจะมีการค านวณค่าตอบแทนนีแ้ยกต่างหากส าหรับหน่วยลงทุนแต่ละ
ชนิดและแต่ละซีรีส์ของหน่วยลงทนุ และจะเรียกเก็บ ณ สิน้ปีบญัชีของแต่ละปี หรือเมื่อมีการขายคืนหน่วยลงทนุ 

ค่าใช้จ่ายอื่นๆ  
(Other Expenses) 

กองทนุจะรับภาระค่าใช้จ่ายอื่นๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัการด าเนินงานของกองทนุด้วย 
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ตัวอย่างสมมติ : การขายคืนหน่วยลงทุนทัง้หมดแบบรายไตรมาส 
สมมติผู้ ถือหน่วยลงทุนมีจ านวน 120 หน่วย มลูค่ารวม 1,200 USD (NAV=10 USD/หน่วย) และยื่นค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนทัง้หมด
ในคราวเดียว โดยกองทุนอ้างอิงจะด าเนินการขายคืนหน่วยลงทนุเป็น 4 ไตรมาส ดงันี:้ 

วนัท ารายการขายคืน 
สดัส่วนการขายคืน 
แต่ละไตรมาส 

จ านวนหน่วยลงทุน 
ท ารายการขายคืน* 

จ านวนหน่วยคงเหลือ 
(หน่วย) 

มลูค่าขายคืน 
(USD) 

วนัท่ี 31 มี.ค.  
(ส่งค าสัง่ขายคืนทัง้หมดท่ีลงทุน) 

25% ของ 120 หน่วย 
(120×25%) 

30  90 300 

วนัท่ี 30 มิ.ย.  
(ไตรมาสถัดไป) 

33% ของ 90 หน่วยท่ีเหลือ 
(90×33%) 

30 60 300 

วนัท่ี 30 ก.ย.  
(ไตรมาสถัดไป) 

50% ของ 60 หน่วยท่ีเหลือ 
(60×50%) 

30 30 300 

วนัท่ี 31 ธ.ค.  
(ไตรมาสถัดไป) 

100% ของ 30 หน่วยท่ีเหลือ 
(30×100%) 

30 0 300 

รวม 120.00   1,200  

-  ตวัอย่างนีจ้ดัท าขึน้เพื่อแสดงขัน้ตอนการขายคืนหน่วยลงทุนทัง้หมดแบบรายไตรมาสตามสดัส่วนท่ีก าหนด โดยสมมติให้ราคา
หน่วยลงทุน (NAV) คงที่ท่ี 10 USD 

-  *ตวัเลขจ านวนหน่วยลงทนุท่ีขายคืนในแต่ละงวดมีการปัดเศษเป็นจ านวนเต็มเพื่อความสะดวกในการแสดงตวัอย่าง  
 

ปัจจัยเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนของกองทุนอ้างอิง 
 ความเสี่ยงเชิงโครงสร้าง (Structural Risks) 

- ความเสี่ยงจากสภาพคล่องที่จ ากัด และการขายคืนหน่วยลงทุนโดยรับช าระคืนเป็นหลักทรัพย์ (Limited Liquidity; In-
Kind Distributions) 
กองทุนมีความเสี่ยงด้านสภาพคล่องท่ีจ ากัด เน่ืองจากหน่วยลงทุนของกองทุนไม่สามารถโอนเปลี่ยนมือได้อย่างเสรี และผู้ ถือ
หน่วยลงทุนสามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้เฉพาะในช่วงเวลาท่ีก าหนดเท่านัน้ และต้องเป็นไปตามข้อจ ากัดต่างๆ เช่น สิทธิของ
คณะกรรมการ หรือบริษัทจดัการลงทนุในการระงบัการขายคืนหน่วยลงทนุในบางกรณี 
การลงทุนในกองทุนนีเ้หมาะส าหรับนักลงทุนท่ีมีประสบการณ์และมีฐานะทางการเงินเพียงพอในการถือครองการลงทุนไว้ใน
ระยะยาว สามารถช าระภาระภาษีท่ีเก่ียวข้องจากแหล่งเงินอื่นท่ีมิใช่จากเงินลงทุนในกองทุน และสามารถรองรับความเสี่ยงจาก
การขาดทนุทัง้หมดของเงินลงทนุได้ 
ทัง้นี ้ผู้ ถือหน่วยลงทนุท่ีขายคืนหน่วยลงทุนอาจได้รับช าระเงินคืนเป็นหลกัทรัพย์ท่ีกองทุนถืออยู่แทนการรับเป็นเงินสด โดยมลูค่า
ของสินทรัพย์ท่ีใช้ช าระคืนจะประเมินตามมลูค่าในวันไถ่ถอนท่ีเก่ียวข้อง อย่างไรก็ตาม ผู้ ถือหน่วยลงทุนต้องรับความเสี่ยงจาก
การลดลงของมลูค่าหลักทรัพย์ระหว่างวันขายคืนหน่วยลงทุนจนถึงวันท่ีมีการส่งมอบ รวมถึงความล่าช้าและความเสี่ยงด้าน
สภาพคล่องในการจ าหน่ายหลกัทรัพย์ดงักล่าว ซึง่อาจส่งผลให้ได้รับเงินสทุธิน้อยกว่ากรณีท่ีได้รับเงินสดทัง้หมด 

- ความเสี่ยงจากข้อจ ากัดในการไถ่ถอนหน่วยลงทุน และผลกระทบต่อการบริหารเงินลงทุนของกองทุนย่อย (Certain 
Withdrawals and Redemptions)    
ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้เฉพาะในช่วงเวลาท่ีก าหนดและต้องเป็นไปตามข้อจ ากัดท่ีระบุไว้ การขายคืน
หน่วยลงทนุดงักล่าว รวมถึงการถอนเงินลงทุนหรือการขายคืนของผู้ ถือหน่วยลงทนุในกองทนุอื่นท่ีบริหารโดยบริษัทจัดการลงทุน
เดียวกนั อาจส่งผลให้มีเงินทุนส าหรับการลงทุนลดลง ซึง่อาจจ ากัดหรือเป็นอปุสรรคต่อความสามารถของบริษัทจดัการลงทุนใน
การด าเนินกลยทุธ์การลงทุนตามท่ีวางแผนไว้ นอกจากนี ้การขายคืนหรือการถอนเงินลงทุนในลกัษณะดงักล่าว อาจท าให้บริษัท
จัดการลงทุนจ าเป็นต้องขายสินทรัพย์บางรายการก่อนเวลาท่ีเหมาะสม ซึ่งโดยปกติแล้วไม่ได้มีแผนจะขาย ส่งผลให้กองทุนอาจ
ได้รับผลตอบแทนท่ีลดลงจากระดบัท่ีคาดหวงั 
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- ความเสี่ยงจากข้อจ ากัดการไถ่ถอนตามเกณฑ์ Ten-Percent Gate และค่าธรรมเนียมการไถ่ถอน (Ten-Percent Gate 
and Redemption Charge) 
หากมีการส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนรวมกันเกินกว่าระดับท่ีก าหนดไว้ตามเกณฑ์ Firm-Wide Redemption Threshold ผู้ ถือ
หน่วยลงทุนอาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ครบจ านวนภายในระยะเวลาท่ีคาดหวัง หรืออาจต้องขายคืนโดยมี
ค่าธรรมเนียมการไถ่ถอน (Redemption Charge) ทัง้นี ้เนื่องจากการค านวณ Adjusted Firm NAV ไม่ได้น ามลูค่าสินทรัพย์สุทธิ
จากการลงทุนโดยตรงหรือโดยอ้อมของ Mr. Cohen ในกองทนุ Point72 ทัง้หมดมารวมพิจารณา จึงมีความเสี่ยงท่ีจะเข้าเงื่อนไข 
Firm-Wide Redemption Threshold ซึ่งอาจน าไปสู่การใช้ข้อจ ากัดตามเกณฑ์ Ten-Percent Gate และในบางกรณี อาจมีการ
เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนตามเงื่อนไขที่ก าหนดไว้ 

- ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงกลยุทธ์การลงทุน (Changes to Investment Strategy) 
บริษัทจัดการลงทุนไม่มีข้อจ ากัดในการก าหนดหรือปรับเปลี่ยนกลยุทธ์การลงทุนท่ีใช้ในการบริหารจัดการเงินลงทุนของกองทุน 
โดยบริษัทจัดการลงทุนอาจปรับปรุงหรือเปลี่ยนแปลงกลยุทธ์การลงทุน (รวมถึงปัจจัยเชิงเทคนิคหรือการวิเคราะห์ท่ีใช้ในการซือ้ขาย
หลกัทรัพย์ ประเภทของหลกัทรัพย์ท่ีลงทุน และหลกัเกณฑ์ในการบริหารเงินลงทุน) ได้ตามดลุยพินิจของบริษัทจัดการลงทุนโดย
ไม่จ าเป็นต้องแจ้งล่วงหน้าหรือขออนมุตัิจากผู้ ถือหน่วยลงทุน และการเปลี่ยนแปลงดงักล่าวอาจมีนยัส าคญัต่อกองทนุ 
ในกรณีดงักล่าว รายละเอียดเก่ียวกับกลยุทธ์การลงทุนท่ีระบุไว้ใน Memorandum อาจไม่สามารถใช้อ้างอิงได้อีกต่อไป และกลยุทธ์
การลงทุนท่ีเปลี่ยนไปอาจมีความเสี่ยงท่ีไม่ได้กล่าวถึงไว้ใน Memorandum ผู้ ถือหน่วยลงทุนจะไม่มีโอกาสประเมินการตดัสินใจ
ของบริษัทจดัการลงทนุเก่ียวกบัการก าหนดหรือการเปลี่ยนแปลงกลยทุธ์การลงทุนดงักล่าว และไม่สามารถไถ่ถอนหน่วยลงทุนได้
ก่อนการตดัสินใจเปลี่ยนแปลงนัน้ ความเสี่ยงเหล่านีอ้าจมีนัยส าคญั ดงันัน้ การลงทนุในกองทุนจึงเหมาะสมเฉพาะกับผู้ลงทุนท่ี
สามารถรับความเสี่ยงจากการสญูเสียเงินลงทนุทัง้หมดได้ 

- ความเสี่ยงด้านการด าเนินงาน (Operational Risk)  
กองทุนจ าเป็นต้องพึ่งพาบริษัทจัดการลงทุนในการพัฒนาระบบและกระบวนการท่ีเหมาะสมเพื่อควบคุมความเสี่ยงด้านการ
ด าเนินงาน ความเสี่ยงดงักล่าวอาจเกิดจากข้อผิดพลาดในการยืนยนัหรือส่งมอบธุรกรรม การบนัทึกรายการไม่ถูกต้อง ประเมิน
ธุรกรรมไม่ถกูต้อง การประมาณหนีส้ินของกองทนุคลาดเคลื่อน (ทัง้ในด้านเวลาและจ านวนเงิน) หรือความล่าช้าในการบนัทึกลด
หนีส้ินของกองทนุ (รวมถึงแต่ไม่จ ากดัเฉพาะค่าใช้จ่ายท่ีจดัสรรต่อมายงักองทนุ รวมถึง ค่าตอบแทนตามผลการด าเนินงาน ) 
ความผิดพลาดหรือความบกพร่องในการด าเนินงานเหล่านีอ้าจส่งผลให้กองทุนได้รับความเสียหายทางการเงิน การด าเนินงาน
เกิดความล่าช้าหรือหยุดชะงกั อาจส่งผลให้กองทนุเกิดความเสียหายทางการเงิน การถกูตรวจสอบโดยหน่วยงานก ากับดแูล หรือ
ก่อให้เกิดความเสียหายต่อชื่อเสียงของกองทนุ 

- ความเสี่ยงด้านการประเมินมูลค่าทรัพย์สิน (Valuation)  
การประเมินมลูค่าการลงทุนของกองทนุเป็นไปตามท่ีระบุไว้ในหนังสือชีช้วนภายใต้หวัข้อ “การก าหนดมลูค่าสินทรัพย์สทุธิ” ทัง้นี ้
หากบริษัทจัดการลงทุนพิจารณาโดยใช้ดลุยพินิจแต่เพียงผู้ เดียวว่า ราคาตลาดไม่สะท้อนมลูค่าท่ีแท้จริงของสินทรัพย์หรือหนีส้ิน 
หรือไม่สามารถหาข้อมูลราคาตลาดจากการขายทอดตลาดหรือจากบุคคลภายนอกได้ บริษัทจัดการลงทุนจะท าการประเมิน
มลูค่าสินทรัพย์หรือหนีส้ินนัน้ตามที่เห็นสมควรอย่างมีเหตผุล 
ในกรณีท่ีกองทุนลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีไม่สามารถซือ้ขายได้ในตลาด ( Illiquid Investments) หลักทรัพย์ของบริษัทเอกชน หรือ
หลกัทรัพย์ท่ีมีข้อจ ากัดในการขาย การประเมินมลูค่าจะด าเนินการโดยบริษัทจัดการลงทุน และถือเป็นท่ีสดุและมีผลผูกพนักับผู้ ถือ
หน่วยลงทนุ 
ทัง้นี ้ไม่มีการรับประกันว่ามลูค่าท่ีบริษัทจัดการลงทุนประเมิน จะตรงกับมลูค่าท่ีกองทุนได้รับจริงเมื่อมีการจ าหน่ายทรัพย์สิน
ดงักล่าวในภายหลงั หรือในกรณีท่ีต้องจ าหน่ายทรัพย์สินทนัที 
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 ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุน (Investment-Related Risks) 
- ความเสี่ยงจากการสูญเสียเงินลงทุน (Risk of Loss)  
การลงทุนในกองทุนมีความเสี่ยงในระดับสูง รวมถึงมีความเสี่ยงท่ีจะสูญเสียเงินลงทุนทัง้หมด ไม่มีการรับประกันหรือแสดง
เจตนาใดๆ ว่าแผนการลงทนุของกองทนุหรือการลงทนุใดๆ ท่ีกองทนุได้ด าเนินการไปจะประสบความส าเร็จ โดยมีความเป็นไปได้
ท่ีกองทุนอาจสญูเสียเงินลงทุนบางส่วนหรือทัง้หมด ดงันัน้ ผู้ ท่ีสนใจลงทุนไม่ควรเข้าร่วมลงทุน เว้นแต่จะสามารถรับความเสี่ยง
จากการสญูเสียเงินลงทนุทัง้หมดได้ 

- ความเสี่ยงจากภาวะตลาดที่ยากต่อการคาดการณ์ (Difficult Market Conditions)  
ผลการด าเนินงานของกองทุนขึน้อยู่กับสภาวะในตลาดการเงินโลกและภาวะเศรษฐกิจทั่วโลก ซึ่งอยู่เหนือการควบคุมและ
คาดการณ์ของบริษัทจัดการลงทุน ปัจจัยต่างๆ เช่น อตัราดอกเบีย้ ความสามารถในการเข้าถึงแหล่งเงินทุน อตัราเงินเฟ้อ ความ
ไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ การเปลี่ยนแปลงทางกฎหมาย (รวมถึงกฎหมายด้านภาษี) อุปสรรคทางการค้า การแพร่ระบาดของ
โรคติดต่อหรือปัญหาด้านสาธารณสุขอื่นๆ ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราและการควบคุมเงินทุน ตลอดจน
สถานการณ์ทางการเมืองทัง้ในประเทศและระหว่างประเทศ (เช่น สงคราม การก่อการร้าย หรือปฏิบตัิการด้านความมัน่คง) อาจ
ส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อการลงทนุของกองทนุ 
ภาวะตลาดท่ีไม่แน่นอนหรือไม่สามารถคาดการณ์ได้ อาจส่งผลให้กองทุนมีโอกาสน้อยลงในการค้นหาโอกาสการลงทุนท่ีให้
ผลตอบแทนตามความเสี่ยงท่ีเหมาะสม และ/หรือท าให้การถอนการลงทุนหรือการแปลงสินทรัพย์ท่ีลงทุนไว้เพื่อสร้างมูลค่า
เป็นไปได้ยากขึน้ 
ผู้ลงทุนควรเข้าใจว่า แม้ว่ากองทุนจะตอบสนองต่อสภาวะตลาดท่ียากล าบากได้อย่างรวดเร็ว แต่ก็ยงัมีความเป็นไปได้ท่ีจะเกิด
การขาดทุนในระดับท่ีมีนัยส าคัญและไม่สามารถรับประกันได้ว่ากองทุนจะสามารถหลีกเลี่ยงผลกระทบจากความผันผวนท่ี
รุนแรงของตลาดได้ นอกจากนี ้ตลาดอาจเคลื่อนไหวในทิศทางเดียวกันในบางช่วงเวลาหรือในลกัษณะท่ีบริษัทจัดการลงทุนไม่
สามารถคาดการณ์ได้ ซึ่งอาจท าให้แม้แต่กลยุทธ์ท่ีมีการกระจายความเสี่ยงและใช้แนวทางแบบหลากหลาย ก็ไม่สามารถ
หลีกเลี่ยงความเสียหายในบางสภาวะตลาดได้ 

- ความเสี่ยงจากการลงทุนท่ีมีลักษณะเก็งก าไรและมีความผันผวนสูง (Investments Are Speculative and Volatile)  
ราคาของหลักทรัพย์และตราสารท่ีเก่ียวข้องกับสินค้าโภคภณัฑ์มีความผันผวนในระดับสงู นอกจากนี ้เน่ืองจากบริษัทจัดการ
ลงทุนใช้กลยุทธ์ซือ้และ “ขายชอร์ต” หลกัทรัพย์โดยใช้มาร์จิน้ (margin) ความผนัผวนของพอร์ตการลงทุนของกองทุนจึงยิ่งทวี
ความรุนแรงขึน้ และน าไปสู่ความเสี่ยงท่ีสงูขึน้อย่างมีนัยส าคญัการลงทุนของกองทุนในตลาดเหล่านีเ้ป็นไปในลกัษณะเก็งก าไร
โดยแท้จริง และไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนเชิงเก็งก าไรของผู้จัดการการลงทุนจะก่อให้เกิดผลตอบแทนท่ีดีแก่กองทุน 
หรือว่ากองทนุจะไม่เผชิญกบัการขาดทนุในระดบัสงู 

- ความเสี่ยงจากการแข่งขันและข้อจ ากัดในการเข้าถึงโอกาสการลงทุน (Competition; Availability of Investments)  
บางตลาดท่ีกองทุนอาจเข้าไปลงทนุมีการแข่งขนัสงูมากในการแสวงหาโอกาสการลงทุนท่ีน่าสนใจ ซึง่ไม่สามารถรับประกันได้ว่า
กองทุนจะสามารถ คดัเลือกโอกาสการลงทุนได้อย่างเหมาะสม หรือด าเนินการลงทุนในโอกาสท่ีเหมาะสมในสภาวะการแข่งขนั
ดงักล่าวได้อย่างส าเร็จ 
ปัจจยัหน่ึงท่ีส่งผลกระทบ คือการแข่งขนัจากกองทนุรวมประเภทอื่น ตลาดทนุ และนกัลงทนุรายอื่นๆ ซึง่อาจท าให้จ านวนโอกาส
การลงทนุท่ีเหมาะสมลดลง นอกจากนี ้การท่ีมีจ านวนบริษัทท่ีจดัตัง้ขึน้เพื่อเข้าลงทุนในลกัษณะเดียวกันเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญั 
อาจส่งผลให้กองทุนต้องเผชิญกับการแข่งขนัท่ีสงูขึน้ในการเข้าถึงโอกาสการลงทุน หรือมีนักลงทุนจ านวนมากพยายามซือ้หรือขาย
สถานะการลงทนุประเภทเดียวกนัในเวลาเดียวกนั ซึง่อาจกระทบต่อความสามารถในการด าเนินกลยทุธ์การลงทุนของกองทนุ 
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- ความเสี่ยงจากการใช้เงินกู้ยืมหรือเลเวอเรจในระดับสูง (Investments Are Highly Leveraged)  
กองทุนด าเนินการลงทุนโดยใช้เงินกู้ ยืมหรือเลเวอเรจในระดับสูง ซึ่งอาจท าให้ความเคลื่อนไหวของราคาท่ีเล็กน้อยในตลาด
ก่อให้เกิดผลขาดทนุต่อกองทนุในระดบัท่ีมีนยัส าคญัได้ในทนัที เช่นเดียวกบัการลงทนุท่ีมีเลเวอเรจอื่นๆ การซือ้ขายแต่ละครัง้อาจ
ส่งผลให้ขาดทนุเกินกว่ามลูค่าเงินลงทนุเร่ิมต้น 
นอกจากนี ้การลงทุนในหลักทรัพย์หรือตราสารท่ีเก่ียวข้องกับสินค้าโภคภัณฑ์โดยใช้บัญชีมาร์จิน้จะท าให้กองทุนต้องรับภาระ
ดอกเบีย้เพิ่มเติม แม้ว่าการใช้เลเวอเรจอาจเพิ่มผลตอบแทนต่อเงินลงทุนได้อย่างมีนัยส าคญั แต่ในทางกลบักัน ก็สามารถเพิ่ม
ผลกระทบในเชิงลบท่ีอาจเกิดขึน้ต่อพอร์ตการลงทนุของกองทนุได้เช่นกัน 
ในบางสภาพเศรษฐกิจกองทนุอาจไม่สามารถเข้าถึงเลเวอเรจได้ในระดบัท่ีบริษัทจัดการลงทุนต้องการ หรืออาจไม่สามารถจัดหา
เลเวอเรจในเงื่อนไขที่เหมาะสมได้ ซึง่อาจท าให้กองทนุไม่สามารถสร้างผลตอบแทนจากการลงทนุในระดบัท่ีน่าพึงพอใจได้ 

- ความเสี่ยงจากการลงทุนในสินทรัพย์ที่ขาดสภาพคล่อง (Illiquid Investments)  
ในบางช่วงเวลา ตลาดของหลกัทรัพย์ท่ีกองทุนเข้าลงทุนหรือท าการซือ้ขายอาจมีสภาพคล่องต ่าหรือไม่เพียงพอ (" thin market") 
รวมถึงกรณีท่ีตลาดหลักทรัพย์หยุดการซือ้ขาย (trading halt) ซึ่งอาจท าให้การซือ้หรือขายหลักทรัพย์ในราคาหรือปริมาณท่ีต้องการ
เป็นไปได้ยากหรือไม่สามารถท าได้เลย ในบางกรณี หลกัทรัพย์ท่ีกองทุนลงทุนอาจไม่มีตลาดรองรองรับ (unlisted securities) 
และกองทุนอาจถูกจ ากัดไม่ให้ขายหลักทรัพย์ดังกล่าวต่อเน่ืองเป็นระยะเวลาหน่ึง ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมี
นยัส าคญัต่อกองทนุ 
กองทนุอาจไม่สามารถขายสินทรัพย์ท่ีขาดสภาพคล่องได้ทนัที หรืออาจขายได้ยาก และในบางกรณี กองทนุอาจถกูจ ากัดสิทธิใน
การขายสินทรัพย์ดงักล่าวตามข้อผกูพนัทางสญัญาเป็นระยะเวลาหน่ึง 
นอกจากนี ้เน่ืองจากกองทุนไม่มีโครงสร้างแบบ “side pocket” ซึ่งใช้แยกสินทรัพย์ท่ีขาดสภาพคล่องออกจากพอร์ตการลงทุน
โดยรวม หากมีการไถ่ถอนหน่วยลงทุนในจ านวนมากโดยไม่มีการรับเงินลงทุนใหม่เข้ามาทดแทน กองทุนอาจจ าเป็นต้องขาย
สินทรัพย์เพื่อจัดหาเงินสดเพื่อน าไปช าระคืนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีไถ่ถอน ซึ่งอาจท าให้เกิดผลกระทบต่อมลูค่ าพอร์ตการลงทุน
โดยรวม 

- ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในหลักทรัพย์นอกตลาด (Risks Related to Private Investments)  
การลงทุนในหลกัทรัพย์นอกตลาดโดยทั่วไป (Private Investments Generally) : กองทุนอาจลงทุนในบริษัทท่ีไม่ได้จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ โดยเฉพาะบริษัทท่ีอยู่ในช่วงการเติบโตของวงจรธุรกิจ ซึ่งการลงทุนในหลักทรัพย์นอกตลาดลักษณะนีม้ี
ความเสี่ยงในระดบัสงู ซึง่อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อกองทนุได้ 
ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องและการประเมินมลูค่า (Illiquidity and Valuation Risks) : การลงทนุในหลกัทรัพย์นอกตลาดโดยทั่วไป
ไม่สามารถซือ้ขายได้ในตลาดหลกัทรัพย์หรือตลาดรองอื่นๆ และด้วยเหตุนี ้หลกัทรัพย์ประเภทดงักล่าวจึงมีลกัษณะขาดสภาพ
คล่องสงู โดยมกัต้องถือครองเป็นระยะเวลาหลายปี และในบางกรณีอาจถือครองโดยไม่สามารถก าหนดระยะเวลาได้แน่นอน 
ความเสี่ยงในการจ าหน่ายหรือออกจากการลงทุน (Disposition of Private Investments) : กองทุนอาจไม่สามารถขายหรือออก
จากการลงทุนในหลักทรัพย์นอกตลาดได้ในเวลาหรือภายใต้เงื่อนไขท่ีบริษัทจัดการลงทุนต้องการ ซึ่งอาจส่งผลต่อการบริหาร
พอร์ตการลงทนุของกองทนุและการจดัการสภาพคล่อง 

- ความเสี่ยงจากธุรกรรมเพื่อป้องกันความเสี่ยง (Hedging Transactions)  
กองทุนอาจใช้ตราสารอนุพนัธ์ (Derivatives) และเคร่ืองมือทางการเงินประเภทต่างๆ ทัง้เพื่อวตัถุประสงค์ในการลงทุนและเพื่อ
บริหารความเสี่ยง อย่างไรก็ตาม บริษัทจดัการลงทนุไม่มีข้อผกูพนัท่ีจะต้องด าเนินธุรกรรมเพื่อป้องกนัความเสี่ยง และอาจเลือกท่ี
จะไม่ใช้กลยทุธ์ดงักล่าวในการบริหารกองทุน 
ทัง้นี ้ถึงแม้ว่ากองทุนอาจด าเนินธุรกรรมเพื่อป้องกันความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึน้ แต่ธุรกรรมเหล่านีอ้าจส่งผลให้ผลการด าเนินงาน
โดยรวมของกองทุนด้อยลงเมื่อเปรียบเทียบกับกรณีท่ีไม่ได้ด าเนินธุรกรรมเพื่อป้องกันความเสี่ยง อีกทัง้ ยังมีความเสี่ยงบาง
ประเภทท่ีไม่สามารถป้องกนัได้ เช่น ความเสี่ยงด้านเครดิต ทัง้ในส่วนท่ีเก่ียวข้องกบัผู้ออกหลกัทรัพย์และคู่สญัญา 
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- ความเสี่ยงจากการขายชอร์ต (Short Sales) 
กองทนุอาจด าเนินกลยทุธ์ “ขายชอร์ต” (Short Sale) ซึง่หมายถึงการขายหลกัทรัพย์ท่ีกองทุนไม่ได้เป็นเจ้าของ โดยมีวตัถปุระสงค์
เพื่อซือ้หลกัทรัพย์เดียวกันคืนในภายหลงัในราคาท่ีต ่ากว่า โดยในระหว่างวนัท่ีท าการขายชอร์ตและวนัท่ีกองทุนปิดสถานะการ
ขายชอร์ต หากราคาของหลักทรัพย์ดังกล่าวลดลงในระดับท่ีเพียงพอท่ีจะหักล้างค่ าใช้จ่ายสุทธิท่ีเก่ียวข้องกับธุรกรรมการ
ขายชอร์ต กองทุนจะได้รับก าไรจากกลยทุธ์นี ้อย่างไรก็ตาม ในทางทฤษฎีการขายชอร์ตมีความเสี่ยงในการขาดทุนท่ี “ไม่จ ากดั” 
เน่ืองจากหากราคาของหลกัทรัพย์ดงักล่าวปรับตวัสงูขึน้ระหว่างวนัท่ีท าการขายชอร์ตและวนัท่ีกองทุนปิดสถานะการขายชอร์ต 
กองทนุอาจต้องซือ้หลกัทรัพย์คืนในราคาท่ีสงูกว่าราคาขาย และส่งผลให้เกิดการขาดทนุในระดบัท่ีรุนแรงได้ 

- ความเสี่ยงจากการใช้สิทธิเลือกซือ้และขายหลักทรัพย์ (Use of Options.) 
กองทุนอาจท าธุรกรรมซือ้หรือขาย (write) สิทธิในการซือ้ (Call Options) และสิทธิในการขาย (Put Options) ซึ่งอาจด าเนินการ
ในลกัษณะที่มีสินทรัพย์ค า้ประกนั (Covered) หรือไม่มีสินทรัพย์ค า้ประกนั (Uncovered) 
โดยสิทธิในการซือ้จะถือว่าเป็น “Covered Call” หากกองทุนมีการถือครองประเภทหลกัทรัพย์และปริมาณหลกัทรัพย์ตรงตามที่
ระบุในสัญญา option และสิทธิในการขายจะถือว่าเป็น “Covered Put” หากกองทุนมีสถานะขายชอร์ตในประเภทหลกัทรัพย์
และในปริมาณเดียวกนักบัท่ีระบใุนสญัญา 
ธุรกรรมที่เก่ียวข้องกบั Options ของกองทนุอาจถกูน ามาใช้เป็นส่วนหน่ึงของกลยุทธ์ป้องกันความเสี่ยง (hedging) เพื่อลดความ
เสี่ยงจากการถือครองหลกัทรัพย์อื่น หรืออาจถูกใช้เพื่อเลเวอเรจ ( leverage) ซึ่งเปิดโอกาสให้กองทุนได้รับผลตอบแทนจากการ
เคลื่อนไหวของราคาหลกัทรัพย์ในจ านวนมาก โดยใช้เงินลงทนุจริงเพียงเล็กน้อย อย่างไรก็ตาม การใช้ Options อาจมีความเสี่ยง
สงู ขึน้อยู่กบัสภาวะตลาดและโครงสร้างของธุรกรรมที่ด าเนินการ 

- ความเสี่ยงทั่วไปที่เกี่ยวข้องกับตราสารอนุพันธ์ (Risks Associated with Derivative Instruments Generally.) 
กองทุนอาจลงทุนหรือด าเนินธุรกรรมท่ีเก่ียวข้องกับตราสารอนุพันธ์ (Derivatives) ซึ่งเป็นเคร่ืองมือทางการเงินท่ีมีมูลค่าหรือ
ผลตอบแทนขึน้อยู่กับการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์อ้างอิง ดัชนี หรืออัตราดอกเบีย้ เช่น อัตราดอกเบีย้ของตลาด หรือราคา
หลกัทรัพย์บางประเภท 
การใช้ตราสารอนุพนัธ์ (Derivatives) อาจก่อให้เกิดความเสี่ยงท่ีแตกต่างหรือสงูกว่าความเสี่ยงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนตรงใน
หลกัทรัพย์ทัว่ไปหรือการลงทุนในรูปแบบดัง้เดิม ทัง้นี ้ตลาดของตราสารอนุพนัธ์ (Derivative) หลายประเภทอาจมีสภาพคล่องต ่า
หรืออาจสญูเสียสภาพคล่องอย่างฉับพลนั ซึ่งการเปลี่ยนแปลงดงักล่าวอาจส่งผลให้ราคาของตราสารอนุพันธ์ (Derivative) ผนัผวน
อย่างมีนยัส าคญัอย่างรวดเร็ว และไม่สามารถคาดการณ์ได้ 

- ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารหนี ้(Fixed Income Securities) 
กองทุนอาจลงทุนในพนัธบตัรหรือตราสารหนีป้ระเภทอื่นๆ ท่ีออกโดยผู้ออกตราสารทัง้ในสหรัฐอเมริกาและต่างประเทศ รวมถึง
แต่ไม่จ ากดัเฉพาะ พนัธบตัร หุ้นกู้  และตัว๋สญัญาใช้เงินท่ีออกโดยบริษัทเอกชน ตราสารหนี ้และหลกัทรัพย์ท่ีมีการช าระล่วงหน้า 
(to-be-announced securities) ซึ่งออกหรือค า้ประกันโดยรัฐบาล หน่วยงานของรัฐ หรือรัฐวิสาหกิจ รวมถึงตราสารหนีภ้าคเอกชน
ระยะสัน้ (Commercial Paper) 
ตราสารหนีเ้หล่านีอ้าจมีอตัราดอกเบีย้แบบคงท่ี แบบลอยตวั หรือแบบแปรผนั มลูค่าของตราสารหนีท่ี้กองทุนลงทุนอาจเปลี่ยนแปลง
ตามความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ ทัง้นี ้มลูค่าของตราสารหนีบ้างประเภทอาจผนัผวนตามแนวโน้มความน่าเชื่อถือของผู้ออก
ตราสาร ความเสี่ยงจากการช าระคืนก่อนก าหนด (Prepayment Risk) เสถียรภาพทางการเมือง หรือความน่าเชื่อถือของนโยบาย
เศรษฐกิจ 
การลงทุนในตราสารหนีอ้าจเผชิญความเสี่ยงท่ีผู้ออกตราสารอาจไม่สามารถช าระคืนเงินต้นหรือดอกเบีย้ตามภาระผูกพนัได้ 
(Credit Risk) รวมถึงมีความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบีย้ มมุมองของตลาด
เก่ียวกบัความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสาร และสภาพคล่องในตลาดโดยรวม (Market Risk) 
 
 
 



 

กองทนุเปิด แอสเซทพลสั พอยท์ เฮดจ์ฟันด์ ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย  20 

- ความเสี่ยงจากการให้ยืมหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน (Loans of Portfolio Securities.)  
กองทุนอาจให้ยืมหลกัทรัพย์ท่ีอยู่ในพอร์ตการลงทุนของกองทุน โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อสร้างรายได้เพิ่มเติมในรูปของดอกเบีย้ท่ี
ได้รับจากการให้ยืมหลกัทรัพย์ อย่างไรก็ตาม หากคู่สญัญาประสบภาวะล้มละลาย กองทุนอาจประสบกับความล่าช้าหรือได้รับ
ความเสียหายระหว่างการเรียกคืนหลกัทรัพย์ท่ีให้ยืมไป โดยหากมลูค่าของหลกัทรัพย์ท่ีให้ยืมเพิ่มสงูขึน้ในช่วงระยะเวลาดงักล่าว 
กองทนุอาจขาดทนุหากไม่สามารถเรียกคืนหลกัทรัพย์เหล่านัน้ได้ 

- ความเสี่ยงเฉพาะจากกลยุทธ์การลงทุนเชิงระบบ (Certain Risks of Systematic Strategies.) 
กลยุทธ์การลงทุนท่ีกองทุนจะน ามาใช้ภายใต้แนวทางของบริษัทจัดการลงทุน ณ วนัท่ีจัดท าเอกสารฉบบันี ้ ส่วนหน่ึงจะเป็นการ
ซือ้ขายหลกัทรัพย์ตามแบบจ าลองเชิงระบบ (Systematic Models) ซึ่งคาดว่าบริษัทจัดการลงทุนจะมีการปรับปรุงแบบจ าลอง
เหล่านีเ้มื่อเวลาผ่านไป 
แบบจ าลองบางส่วนอาจพึ่งพาข้อมลูท่ีได้จากกลยุทธ์การลงทุนอื่นท่ีบริษัทจัดการลงทุนหรือบริษัทในเครือใช้อยู่ โดยเฉพาะกล
ยทุธ์การลงทุนแบบ Long/Short ท่ีอาศยัดลุยพินิจ (Discretionary Long/Short Equity Strategy) และโดยทัว่ไป แบบจ าลองเชิง
ระบบจะด าเนินการซือ้ขายบนข้อมูลท่ีล่าช้ากว่ากลยุทธ์ประเภทอื่น ซึ่งความล่าช้านีอ้าจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลการ
ด าเนินงานของกองทนุ 
นอกจากนี ้กลยุทธ์การลงทุนเชิงระบบยงัอยู่ภายใต้ข้อจ ากัดบางประการท่ีไม่ได้ใช้กับกลยุทธ์การลงทุนประเภทอื่น เช่น กลยุทธ์
แบบใช้ดุลยพินิจ (Discretionary investment strategies) โดยเฉพาะข้อจ ากัดในด้านขนาดของธุรกรรมท่ีสามารถลงทุนได้ ซึ่ง
โดยทั่วไปจะมีความเข้มงวดกว่ากลยุทธ์อื่นๆ ของบริษัทจัดการลงทุน ซึ่งข้อจ ากัดเหล่านีอ้าจส่งผลให้ผลการด าเนินงานของกองทุน
ได้รับผลกระทบในทางลบ 

- ความเสี่ยงจากแบบจ าลองและข้อมูลท่ีใช้ในกลยุทธ์การลงทุนแบบใช้โมเดล (Models and Data of Systematic Strategies)  
หากแบบจ าลอง (Models) หรือข้อมลู (Data) ท่ีใช้ในการด าเนินกลยุทธ์การลงทุนแบบใช้โมเดลไม่ถูกต้อง คลาดเคลื่อน หรือไม่
สมบูรณ์ การตดัสินใจท่ีอ้างอิงจากแบบจ าลองหรือข้อมลูเหล่านัน้อาจท าให้กองทุนเผชิญกับความเสี่ยงที่ไม่คาดคิดได้ และอาจ
ส่งผลกระทบในทางลบต่อผลการด าเนินงานของกองทนุ 
แบบจ าลองบางประเภทท่ีบริษัทจัดการลงทุนใช้นัน้มีลักษณะเป็นแบบจ าลองเชิงคาดการณ์ (Predictive Models) ซึ่งมีความ
เสี่ยงเฉพาะตวั แบบจ าลองเหล่านีพ้ัฒนาขึน้จากข้อมูลในอดีตท่ีจัดหาจากบุคคลภายนอก ความส าเร็จของการใช้แบบจ าลอง
ดงักล่าวจึงขึน้อยู่กบัความถกูต้องและความน่าเชื่อถือของข้อมลูในอดีตอย่างมีนยัส าคญั 
นอกจากนี ้ค าสัง่ซือ้ขายท่ีสร้างจากแบบจ าลองมักถูกส่งผ่านระบบเข้าถึงตลาด (Market Access Platforms) ซึ่งอยู่นอกเหนือ
การควบคุมโดยตรงของทีมท่ีใช้แบบจ าลอง ระบบเหล่านีอ้าจประสบปัญหาทางเทคนิค เช่น การส่งค าสั่งล้มเหลวหรือพลาด
โอกาสการซือ้ขาย ส่งผลให้เกิดความสญูเสียท่ีอาจกระทบต่อกองทนุย่อย และต่อเนื่องถึงกองทนุหลกั 

- ความเสี่ยงจากการลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศและในตลาดหลักทรัพย์ต่างประเทศ (Investing in Non-U.S. Companies 
and on Non-U.S. Exchanges Presents Certain Risks)  
กองทุนอาจลงทุนในหลกัทรัพย์และตราสารท่ีเก่ียวข้องกับสินค้าโภคภณัฑ์ซึ่งซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์หรือตลาดอื่นท่ีอยู่นอก
ประเทศสหรัฐอเมริกา ซึ่งอาจไม่ได้รับความคุ้มครองตามกฎระเบียบของส านักงาน ก.ล.ต. สหรัฐ (SEC) หรือส านักงานก ากับ
ดูแลการซือ้ขายสินค้าโภคภณัฑ์ล่วงหน้า (CFTC) การลงทุนในหลกัทรัพย์หรือตราสารต่างประเทศอาจมีความเสี่ยงสงูกว่าการ
ลงทนุภายในประเทศ โดยมีปัจจยัเสี่ยงหลากหลาย เช่น ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน การเปลี่ยนแปลงนโยบายของภาครัฐ 
(ทัง้ในสหรัฐอเมริกาและต่างประเทศ) การถกูยึดทรัพย์ตามค าสัง่ของรัฐ สงคราม เหตุการณ์ความไม่สงบทางการเมือง หรือความ
เปลี่ยนแปลงในความสมัพนัธ์ระหว่างประเทศ นอกจากนี ้กองทุนอาจไม่สามารถเข้าถึงการซือ้ขายบางประเภทได้เทียบเท่ากับ
ผู้ เข้าร่วมตลาดรายอื่นในตลาดเหล่านัน้ 
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- ความเสี่ยงจากกลยุทธ์การลงทุนแบบ Spread และ Arbitrage (Spread Investing and Arbitrage Investing May Involve 
Potential Risks)  
กลยุทธ์การลงทุนบางส่วนของกองทุนอาจเก่ียวข้องกับการถือครองสถานะการลงทุนแบบ Spread ระหว่างหลักทรัพย์สอง
รายการหรือมากกว่านัน้ หรือระหว่างตราสารที่เก่ียวข้องกบัสินค้าโภคภณัฑ์ 
ในกรณีท่ีความสมัพันธ์ด้านราคาระหว่างสถานะการลงทุนเหล่านัน้ยงัคงท่ี กองทุนจะไม่เกิดก าไรหรือขาดทุนจากการถือครอง
ดงักล่าว อย่างไรก็ตาม หากส่วนต่างของราคาระหว่างสถานะเหล่านัน้เปลี่ยนแปลงไปในทิศทางท่ีไม่พึงประสงค์ อาจก่อให้เกิด
ความสญูเสียต่อพอร์ตการลงทนุในลกัษณะสเปรด 

- ความเสี่ยงจากธุรกรรมซือ้คืนและขายคืนหลักทรัพย์ (Repurchase and Reverse Repurchase Agreements Present 
Certain Risks) 
กองทุนอาจเข้าท าธุรกรรมซือ้คืนและขายคืนหลักทรัพย์ (Repurchase และ Reverse Repurchase Agreements) เพื่อ
วัตถุประสงค์ในการลงทุนและบริหารจัดการสภาพคล่อง ในกรณีท่ีคู่สัญญาซึ่งเป็นผู้ รับโอนหลักทรัพย์ในธุรกรรมขายคืน
หลกัทรัพย์ (Reverse Repurchase Agreement) ไม่ปฏิบตัิตามข้อผกูพนัตามสญัญา กองทนุในฐานะผู้โอนหลกัทรัพย์จะมีความ
เสี่ยงท่ีอาจไม่ได้รับการส่งมอบหลกัทรัพย์คืนตามก าหนดเวลา ในทางกลบักนั หากคู่สญัญาซึง่เป็นผู้โอนหลกัทรัพย์ในธุรกรรมซือ้
คืนหลักทรัพย์ (Repurchase Agreement) ประสบภาวะล้มละลายหรือผิดนัดช าระ กองทุนในฐานะผู้ รับโอนหลักทรัพย์อาจ
ประสบความล่าช้าในการจ าหน่ายหลักทรัพย์ท่ีอยู่ภายใต้สัญญาดังกล่าว และอาจเผชิญกับความสูญเสียจากการลดลงของ
มลูค่าหลกัทรัพย์ในระหว่างช่วงเวลาดงักล่าว 

- ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องในตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ (Illiquidity in the Commodities Market)  
ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์ของสหรัฐอเมริกาหลายแห่งมีการก าหนด “ขีดจ ากัดการเปลี่ยนแปลงของราคาในแต่ละวนั” (Daily Price 
Fluctuation Limits หรือ Daily Limits) ส าหรับตราสารบางประเภทท่ีเก่ียวข้องกับสินค้าโภคภัณฑ์  ซึ่งอาจลดสภาพคล่องและ
จ ากัดความสามารถในการเข้าซือ้ขายของกองทุน โดยเฉพาะในกรณีท่ีปริมาณการซือ้ขายต ่า หรือราคาของสัญญาขยับถึง
ขีดจ ากดัท่ีก าหนด  
นอกจากนี ้สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าสินค้าโภคภณัฑ์  (Commodity Futures Contracts) มกัเก่ียวข้องกับเลเวอเรจระดบัสงู และ
อาจมีต้นทนุแฝง เช่น ค่าใช้จ่ายในการรับมอบสินค้า หากกองทนุไม่สามารถปิดสถานะได้ก่อนครบก าหนด จึงอาจก่อให้เกิดความ
เสียหายอย่างมีนยัส าคญัต่อพอร์ตการลงทนุ 

- ความเสี่ยงจากการลงทุนผ่านผู้จัดการลงทุนภายนอกหรือหน่วยลงทุนภายนอกท่ีไม่เกี่ยวข้องกับกองทุน (Investments 
with Unaffiliated Managers or in Unaffiliated Investment Entities)  
การลงทุนผ่านผู้ จัดการลงทุนภายนอก (Unaffiliated Managers) หรือหน่วยลงทุนภายนอกท่ีไม่เก่ียวข้องกับกองทุน (Unaffiliated 
Investment Entities) ผู้ ถือหน่วยลงทุนจะต้องรับภาระค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการการลงทุนทัง้ในระดบัของกองทุน และใน
ระดบัของผู้จัดการลงทุนภายนอกหรือหน่วยลงทุนภายนอกดงักล่าว โดยเฉพาะในกรณีท่ีผู้จัดการลงทุนภายนอกบางรายใช้กล
ยทุธ์ท่ีมีการใช้เลเวอเรจในระดบัสงู การจดัสรรเงินลงทุนผ่านบญัชีท่ีมีการบริหารจัดการเฉพาะ (Managed Account) อาจท าให้
กองทนุขาดทนุเกินกว่าจ านวนเงินท่ีจดัสรรให้แก่ผู้จดัการลงทุนรายนัน้ได้ 
การลงทุนในรูปแบบดังกล่าวยังมักอยู่ภายใต้ข้อจ ากัดด้านสภาพคล่อง เช่น ข้อก าหนดระยะเวลาในการถือครอง (Lock-up Period) 
ก าหนดวันท่ีสามารถไถ่ถอนได้อย่างจ ากัด หรือการระงับสิทธิในการไถ่ถอนเป็นการชั่วคราวตามดุลยพินิจของหน่วยลงทุนภายนอก 
นอกจากนี ้บญัชีท่ีบริหารโดยผู้จัดการลงทุนภายนอกหรือหน่วยลงทุนภายนอกอาจมีการถือครองสถานะการลงทุนในจ านวนจ ากัด 
แต่มีขนาดใหญ่ ซึง่อาจส่งผลให้พอร์ตการลงทนุของกองทนุมีความเสี่ยงจากการกระจกุตวัมากขึน้ในบางช่วงเวลา 
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- ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัล (Risks Related to Digital Assets)  
o ลกัษณะทัว่ไปของสินทรัพย์ดิจิทลัและคณุสมบตัิเฉพาะตวั : การลงทนุในสินทรัพย์ดิจิทลัของกองทุนในอนาคตอาจครอบคลุม
ทัง้การลงทุนโดยตรงในตลาดสปอต (Spot) การลงทุนทางอ้อมผ่านสัญญาอนุพันธ์หรือตราสารแลกเปลี่ยนท่ีอ้างอิงกับสินทรัพย์
ดิจิทลั (เช่น ออปชันหรือสวอป) รวมถึงกิจกรรมอื่นท่ีเก่ียวข้อง เช่น การวางเดิมพนั (staking) ทัง้นี ้สินทรัพย์ดิจิทลัมีประวัติ
การพฒันาท่ีจ ากัดและยงัอยู่ระหว่างการเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว ไม่ว่าจะเป็นการเกิดขึน้ของสินทรัพย์ใหม่ เทคโนโลยีพืน้ฐาน 
ตลาดซือ้ขาย หรือกฎระเบียบท่ีเก่ียวข้อง จึงไม่สามารถประเมินหรือคาดการณ์ความเสี่ยงทัง้หมดได้อย่างครอบคลมุ และอาจมี
ความเสี่ยงใหม่เกิดขึน้ได้ตลอดเวลา 

o ความผนัผวนและการขาดมลูค่าท่ีแท้จริง : สินทรัพย์ดิจิทลัอาจไม่มีมลูค่าโดยแท้จริง ราคามกัขึน้อยู่กบัระดบัความเชื่อมั่นของ
ผู้ลงทนุในตลาด ดงันัน้การเปลี่ยนแปลงของความเชื่อมัน่อาจส่งผลให้มลูค่าของสินทรัพย์ผนัผวนอย่างรุนแรงและไม่คาดคิด 

o ผลกระทบจากเหตุการณ์ในตลาด : การล่มของสินทรัพย์ดิจิทลับางรายการ หรือเหตุการณ์ผิดนัดช าระในแพลตฟอร์มซือ้ขาย
ใดแพลตฟอร์มหน่ึง อาจส่งผลกระทบเป็นลกูโซ่ต่อสินทรัพย์ดิจิทลัอื่นในตลาด 

o ความคลาดเคลื่อนระหว่างมูลค่าของตราสารอ้างอิง : การลงทุนผ่านเคร่ืองมือท่ีออกแบบให้สะท้อนราคาสินทรัพย์ดิจิทัล
โดยตรง เช่น กองทนุ ETF หรือลงทนุในรูปแบบทรัสต์ อาจท าให้มลูค่าท่ีถือครองเบี่ยงเบนจากราคาท่ีแท้จริงของสินทรัพย์อ้างอิง  

o ความท้าทายด้านการประเมินมลูค่า : การขาดแหล่งราคากลางและการซือ้ขายแบบกระจายศูนย์สร้างความท้าทายในการประเมิน
มลูค่าสินทรัพย์ดิจิทลั เน่ืองจากราคาสินทรัพย์ดิจิทลัในแต่ละตลาดอาจไม่เท่ากัน  นอกจากนีแ้ม้แค้แพลตฟอร์มท่ีเชื่อถือได้
อาจมีความเสี่ยงจากการถูกโจรกรรม การทุจริต หรือความล้มเหลวในการด าเนินการซึ่งอาจก่อให้เกิดผลกระทบเชิงลบกับมูลค่า
สินทรัพย์ดิจิทลั 

o ความเสี่ยงจากการดูแลทรัพย์สินโดยบุคคลภายนอก : หากผู้ให้บริการดูแลสินทรัพย์ล้มละลาย สินทรัพย์ดิจิทลัของกองทุนท่ี
ฝากไว้กบับคุคลดงักล่าวอาจถือเป็นทรัพย์สินของลกูหนี ้และกองทนุอาจถกูจดัเป็นเจ้าหนีไ้ม่มีหลกัประกนั ซึง่อาจไม่ได้รับการ
ช าระคืนเต็มจ านวน 

o การขาดการคุ้มครองตามระบบประกันเงินฝากหรือหลักทรัพย์ : สินทรัพย์ดิจิทลัท่ีถือครองโดยกองทุนไม่อยู่ภายใต้การคุ้มครอง
ของ FDIC หรือ SIPC ดงันัน้หากเกิดการสญูหายอย่างถาวร หรือเกิดการล้มละลายของผู้ดูแลสินทรัพย์หรือแพลตฟอร์มซือ้ขาย 
กองทนุอาจไม่สามารถเรียกคืนมลูค่าท่ีลงทนุไว้ได้เต็มจ านวน 

o ความเสี่ยงจากการสญูหายของกญุแจส่วนตวั (Private Key) : การควบคมุสินทรัพย์ดิจิทลัต้องอาศยักญุแจส่วนตวัโดยเฉพาะ 
หากกองทนุสญูเสียกญุแจนัน้โดยไม่มีส าเนาส ารอง จะไม่สามารถเข้าถึงสินทรัพย์ได้ และในหลายกรณีไม่สามารถกู้คืนได้ 

o ความเสี่ยงจากแพลตฟอร์มซือ้ขายและตวักลาง : แพลตฟอร์มซือ้ขายสินทรัพย์ดิจิทลัส่วนมากไม่มีลกัษณะของตลาดซือ้ขายท่ี
มีการก ากบัดแูลตามมาตรฐาน อาจมีการด าเนินงานท่ีไม่โปร่งใส มีการปฏิบตัิท่ีให้สิทธิพิเศษแก่ผู้ใช้งานบางราย หรือขาดบคุลากรท่ี
มีความเชี่ยวชาญเพียงพอ รวมถึงอาจเผชิญกบัการบงัคบัใช้กฎระเบียบหากถกูจัดให้อยู่ภายใต้ข้อบงัคบัท่ีมีอยู่ 

o ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องและการแทรกแซงในตลาด : ราคาสินทรัพย์ดิจิทัลในตลาดมีความผันผวนสูง และได้รับผลกระทบจาก
สภาพคล่อง การหยดุชะงกัของระบบ และความไม่แน่นอนเชิงโครงสร้างในตลาดซือ้ขาย 

o แนวนโยบายก ากับดูแลท่ีเปลี่ยนแปลงตลอดเวลา : กฎระเบียบเก่ียวกับสินทรัพย์ดิจิทลัยงัคงอยู่ในระยะเร่ิมต้น มีการเปลี่ยนแปลง
อยู่เสมอ และอาจขยายขอบเขตอย่างรวดเร็ว ซึง่อาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อกองทนุ 

o ความเสี่ยงด้านเทคโนโลยีพืน้ฐาน : หากซอฟต์แวร์หรือระบบเข้ารหสัท่ีใช้ในเครือข่ายของสินทรัพย์ดิจิทลัมีข้อบกพร่อง อาจเปิดช่อง
ให้เกิดการขโมยหรือส่งผลกระทบต่อมลูค่าสินทรัพย์ของกองทนุและผู้ เข้าร่วมเครือข่าย 

o ตราสารอนพุนัธ์ท่ีอ้างอิงกับสินทรัพย์ดิจิทลั : ตราสารอนพุนัธ์ท่ีอ้างอิงกับสินทรัพย์ดิจิทลัมีลกัษณะเป็นผลิตภณัฑ์ทางการเงิน
รูปแบบใหม่ ยงัมีสถานะทางกฎหมายไม่แน่นอน และอาจถูกจ ากัดหรือสัง่ห้ามโดยหน่วยงานก ากับดูแลในอนาคต หากมีข้อจ ากัด
เกิดขึน้ อาจส่งผลให้การลงทุนหรือการเข้าถึงตราสารดงักล่าวถูกจ ากัดตามถิ่นพ านักหรือสญัชาติของผู้ลงทุน และอาจก่อให้เกิด
การสญูเสียบางส่วนหรือทัง้หมดของเงินลงทนุ 
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o ความเสี่ยงจาก Stablecoins : หากผู้ออก Stablecoin หรือผู้สนับสนุนขาดใบอนุญาตท่ีจ าเป็นในการด าเนินการ อาจถูกด าเนินคดี
หรือมีค าสั่งอายัดสินทรัพย์ท่ีอยู่เบือ้งหลัง ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อเสถียรภาพและความสามารถในการแลกเปลี่ยนของ 
Stablecoin นัน้ 

- ความเสี่ยงจากการลงทุนในหลักทรัพย์หรือภาระผูกพันของกิจการท่ีมีปัญหาทางการเงิน (Purchases of Securities 
and Other Obligations of Financially Distressed Companies)  
หลกัทรัพย์หรือสินทรัพย์ท่ีเก่ียวข้องกับกิจการท่ีมีปัญหาทางการเงินส่วนใหญ่มกัไม่สามารถแปลงเป็นเงินสดได้จนกว่ากิจการนัน้
จะผ่านกระบวนการปรับโครงสร้าง หรือพ้นจากกระบวนการล้มละลายโดยสมบูรณ์ ส่งผลให้กองทุนอาจต้องถือครองหลกัทรัพย์
ดงักล่าวเป็นระยะเวลานาน 
ไม่มีหลกัประกันว่าบริษัทจัดการลงทุนจะสามารถประเมินปัจจัยต่างๆ ท่ีมีผลต่อแนวโน้มของการปรับโครงสร้างหรือล้มละลาย
ของกิจการได้อย่างถูกต้อง และหากเกิดกระบวนการปรับโครงสร้างหนีห้รือล้มละลายต่อกิจการท่ีกองทุนเข้าลงทุน กองทุนอาจ
สญูเสียเงินลงทุนทัง้หมด หรืออาจได้รับการช าระคืนในรูปแบบเงินสดหรือหลกัทรัพย์ท่ีมีมลูค่าน้อยกว่าจ านวนเงินท่ีลงทุนไว้ใน
ตอนแรก 

- ความเสี่ยงจากการผิดนัดของคู่สัญญาในธุรกรรมตราสารอนุพันธ์ (Counterparties to Derivatives Transactions May Fail)  
หากคู่สญัญาในธุรกรรมตราสารอนุพนัธ์ (Derivatives) ผิดนัดช าระภายใต้ธุรกรรมใดๆกองทุนมีสิทธิตามสญัญาท่ีก าหนดตาม
ข้อตกลงของธุรกรรมดงักล่าว อย่างไรก็ดี การใช้สิทธิดงักล่าวอาจมีความล่าช้าหรือก่อให้เกิดต้นทุนเพิ่มเติม ซึ่งอาจส่งผลให้มูลค่า
สินทรัพย์สทุธิของกองทุนลดลงเมื่อเทียบกับกรณีท่ีกองทุนไม่ได้ท าธุรกรรมดงักล่าว ทัง้นี ้ภาระผูกพนัของคู่สญัญาอาจไม่ได้มี
หลกัประกนั หรือหากมี ก็อาจไม่ได้รับการค า้ประกนัเต็มจ านวน  

ในกรณีท่ีกองทุนหลกัและ/หรือกองทุนอ้างอิงมีการแก้ไขหรือเปลี่ยนแปลงข้อมลูดงักล่าวข้างต้น บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการปรับปรุง
ข้อมลูของกองทุนหลกัและ/หรือกองทุนอ้างอิง รวมถึงแก้ไขหรือเพิ่มเติมข้อมลูของกองทุนไทยให้สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงดงักล่าว
ของกองทุนหลกัและ/หรือกองทุนอ้างอิง ทัง้นี ้การด าเนินการดงักล่าวให้ถือว่าได้รับมติจากผู้ ถือหน่วยลงทุนแล้ว และจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วย
ลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการและ/หรือช่องทางอื่นท่ีเหมาะสม 

ทัง้นี ้สรุปข้อมลูส าคญั ค่าธรรมเนียม รวมถึงรายละเอียดต่างๆ ข้างต้นของกองทุนหลกัและกองทุนอ้างอิงได้ถูกคดัเลือกมาเฉพาะส่วนท่ี
ส าคญัและแปลมาจากต้นฉบบัภาษาองักฤษ ดงันัน้ ในกรณีท่ีมีความแตกต่างหรือไม่สอดคล้องกับต้นฉบบัภาษาองักฤษ ให้ถือเอาต้นฉบบั
ภาษาองักฤษของกองทนุหลกัเป็นเกณฑ์ ผู้ลงทนุควรศกึษารายละเอียดการลงทนุก่อนการตดัสินใจลงทุน 

• ดัชนีชีว้ัด/อ้างอิง (Benchmark) ของกองทุน 
ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก ในสัดส่วน 100% โดยปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อค านวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ี
ค านวณผลตอบแทน โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเปรียบเทียบกบัผลการด าเนินงานของกองทนุรวม (Performance Objective) 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงตัวชีว้ัดในการเปรียบเทียบตามท่ีบริษัทจัดการเห็นควรและเหมาะสม ซึ่งอยู่ภายใต้กรอบ
นโยบายการลงทุนท่ีก าหนด โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยข้อมลูและแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชดัเจนถึงวนัท่ีมีการเปลี่ยนตัวชีว้ัด 
ค าอธิบายเก่ียวกับตวัชีว้ดั และเหตผุลในการเปลี่ยนตวัชีว้ดัดงักล่าวผ่านการลงประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ ภายในเวลาท่ีผู้ลงทุน
สามารถใช้ประโยชน์จากข้อมลูในการตดัสินใจลงทนุได้ 
อย่างไรก็ตาม ในกรณีการเปลี่ยนแปลงตวัชีว้ดัเพื่อให้เป็นไปตามประกาศ เงื่อนไขและข้อก าหนดของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน และ/หรือ 
ประกาศข้อก าหนดของส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เก่ียวกับมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวม และ/หรือการ
เปลี่ยนแปลงตวัชีว้ดัในการใช้เปรียบเทียบในกรณีท่ีผู้ออกตวัดชันีของตวัชีว้ดัไม่ได้จัดท าหรือเปิดเผยข้อมลู/อตัราดงักล่าวอีกต่อไป โดย
บริษัทบริษัทจัดการจะแจ้งเปลี่ยนแปลงดังกล่าวผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าผ่านการประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายใน
เวลาท่ีผู้ลงทนุสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมลูการตดัสินใจลงทุนได้ 
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• อัตราส่วนการลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าที่มิได้มีวัตถุประสงค์เพื่อลดความเสี่ยง ตราสารที่มีสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง 
และการกู้ยืมเงินหรือการท า repo เพื่อประโยชน์จัดการการลงทุน  
- กองทุนอาจจะลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าท่ีมิได้มีวตัถุประสงค์เพื่อลดความเสี่ยง โดยจ ากัด net exposure ท่ีเกิดจากการลงทุนใน
สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าต้องไม่เกิน 100% ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุน และอาจลงทุนในตราสารท่ีมีสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง
ในอัตราส่วนไม่เกินกว่าท่ีประกาศก าหนด โดยรายละเอียดการค านวณมูลค่าการลงทุนหรือมีไว้ซึ่งสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าเพื่อการ
ค านวณอตัราส่วนการลงทุนดงักล่าว จะพิจารณาตามหลกัเกณฑ์ท่ีส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 

- ไม่มีการกู้ยืมเงินหรือการท า repo ประโยชน์ในการจดัการลงทนุ 

• ผลกระทบทางลบที่มากที่สุดจากการลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าที่มิได้มีวัตถุประสงค์เพื่อลดความเสี่ยง ตราสารที่มี
สัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝงเฉพาะส่วนที่มีลักษณะเป็นสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าต่อเงินทุนของกองทุนรวม 
หากราคาหลักทรัพย์อ้างอิงมีความผนัผวนมาก หรือทิศทางการลงทุนไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์จนอาจท าให้กองทุนขาดทุนจากการ
ลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าหรือตราสารที่มีลกัษณะของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง อย่างไรก็ตาม การขาดทุนดงักล่าวจะไม่เกิน 
100% ของ NAV ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะศึกษารวมถึงวิเคราะห์ถึงปัจจัยท่ีเก่ียวข้องท่ีมีผลกระทบต่อราคา และมีการปรับเปลี่ยน
สถานะการลงทนุให้ทนัเหตกุารณ์ โดยการค านวณอตัราส่วนในการลงทุนท่ีเหมาะสมกบัภาวการณ์เพื่อให้เกิดประสิทธิภาพในการลงทนุ 

• การแบ่งชนิดหน่วยลงทุน และสิทธิประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนแยกตามชนิดของหน่วยลงทุน 
ไม่มีการแบ่งชนิดหน่วยลงทนุ 

• ลักษณะที่ส าคัญของกองทุนรวม 
- กองทนุนีเ้ป็นกองทนุรวมส าหรับผู้ลงทนุสถาบนัและผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ 
- กองทนุนีม้ีสภาพคล่องการขายคืนหน่วยลงทุนจ ากัด โดยในแต่ละไตรมาสจะเปิดรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าไม่เกินร้อยละ 

9.00 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุนท่ีได้ประกาศเดือนล่าสดุก่อนเปิดรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าแต่ละไตรมาส และ
จะจดัสรรรายการขายคืนหน่วยลงทนุโดยใช้ NAV ณ วนัสิน้ไตรมาสที่มีผล 

- กองทุนนีน้ าเงินไปลงทุนในกองทุน Wellspring GBL Fund (กองทุนหลกั) Class P Shares ซึ่งกองทุนหลกัจะน าเงินไปลงทุนต่อยงั
กองทุน Point72 Capital International, Ltd Class A-n Shares ซึ่งเป็นกองทุนประเภทเฮ็ดจ์ฟันด์ (hedge fund) ท่ีมีวตัถุประสงค์
ในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุนให้เป็นท่ีน่าพึงพอใจภายใต้หลกัการท่ีมุ่งลดความเสี่ยงจากการสญูเสียเงินทุนอย่างถาวร โดย
มุ่งเน้นการลงทนุในกลยุทธ์ประเภท Long/Short Equity, Systematic และ Global Macro เป็นหลกั ทัง้นี ้ผู้จดัการกองทนุอาจมีการ
ใช้กลยทุธ์อื่นเพิ่มเติมหรือเปลี่ยนแปลงแนวทางการลงทุนได้ รวมถึงสามารถจัดสรรเงินทุนไปยงักองทุนย่อยต่างๆ ได้โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าซึง่การจัดสรรดงักล่าวอาจมีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคญัเมื่อเวลาผ่านไป โดยกองทนุอ้างอิง
มีลกัษณะการบริหารแบบเชิงรุก (Active Management) โดยใช้เลเวอเรจในระดับสงู (Significant Leverage) การท าธุรกรรมขายชอร์ต 
(Short-Sale Transactions) รวมถึงกลยุทธ์ท่ีเก่ียวข้องกับออปชัน (Options) และการเก็งก าไรจากส่วนต่างของราคา (Arbitrage 
Strategies) ตลอดจนกลยทุธ์การลงทนุท่ีซบัซ้อนอื่นๆ เพื่อแสวงหาโอกาสในการสร้างผลตอบแทนจากตลาดการลงทนุทัว่โลก 

- เน่ืองจากกองทุนหลกัจะน าเงินไปลงทุนในกองทุนอ้างอิงหลงัจากได้รับเงินลงทุนจากกองทุนไทย ดงันัน้ กองทุนหลกัจึงยงัไม่มีผล
การด าเนินงานย้อนหลงั อย่างไรก็ตาม กองทุนหลกัจะจัดท าเอกสารเพื่อแสดงผลการด าเนินงานย้อนหลงัและรายละเอียดเก่ียวกบั
การลงทนุในกองทนุอ้างอิงให้ทราบหลงัจากได้เร่ิมมีการลงทุนเรียบร้อยแล้วและจะจดัส่งให้กองทนุไทยต่อไป 

- สถานการณ์เชิงลบอย่างมากท่ีสดุท่ีเกิดขึน้ (Worst Case Scenario) ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนในกองทุนอ้างอิงที่กองทุนหลกั
น าเงินไปลงทนุ 
เนื่องจากกองทนุอ้างอิงเป็นกองทุนประเภทเฮดจ์ฟันด์ (Hedge Fund) ท่ีมีการกระจายการลงทนุในสินทรัพย์หลายประเภท สามารถ
ใช้กลยุทธ์ท่ีหลากหลายกว่ากองทุนรวมทัว่ไป และสามารถลงทุนในตราสารท่ีซบัซ้อนและเลเวอเรจสงู (Leverage) จึงท าให้กองทุน
อ้างอิงมีความเสี่ยงสงูกว่ากองทุนรวมทัว่ไป นอกจากนัน้ การท่ีกองทุนอ้างอิงสามารถลงทุนผ่านเคร่ืองมือทางการเงินท่ีหลากหลายอาจ
ส่งผลให้ผลตอบแทนของกองทุนมีความผนัผวนสงู และมีความเสี่ยงสงูหากการลงทุนไม่ได้เป็นไปตามท่ีคาดหวงั อาทิเช่น ในช่วงท่ีสภาวะ
ตลาดมีความผันผวน ภาวะเศรษฐกิจท่ีไม่สนับสนุนต่อการลงทุน หรือเกิดเหตุการณ์ใดท่ีส่งผลต่อสภาวะการลงทุน ซึ่งอาจส่งผลให้นัก
ลงทนุสญูเสียเงินต้นเป็นจ านวนมากและ/หรือสญูเสียเงินต้นทัง้หมด 
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• ผลตอบแทนท่ีผู้ลงทุนจะได้รับจากเงินลงทุน 
ผู้ถือหน่วยลงทนุมีโอกาสได้รับผลตอบแทนในรูปของก าไรจากมลูค่าหน่วยลงทนุท่ีเพิ่มขึน้เมื่อท าการขายคืนหน่วยลงทุน 

• จ านวนเงินทุนโครงการล่าสุด 
- 2,000 ล้านบาท บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะเพิ่มเงินทุนของโครงการได้ โดยจะปฏิบัติตามหลักเกณฑ์และข้อก าหนดของส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. และในระหว่างระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก   

- หากบริษัทจัดการจ าหน่ายหน่วยลงทุนได้เต็มตามจ านวนเงินทุนโครงการท่ีก าหนดและ/หรือเสนอขายหน่วยลงทุนเกินจ านวนเงินทุนของ
โครงการท่ีก าหนดแต่ไม่เต็มจ านวนท่ีเพิ่มอีกร้อยละ 15 ของจ านวนเงินทุนของโครงการ (green shoe) ในระหว่างระยะเวลาการเสนอขาย
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมครัง้แรก บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิด าเนินการปิดการเสนอขายหน่วยลงทุน และด าเนินการจดทะเบียนกอง
ทรัพย์สินเป็นกองทุนรวมก่อนครบก าหนดสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรกได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบ
ล่วงหน้า 

• รอบระยะเวลาบัญชี 
ประมาณ 12 เดือนนับจากวนัท่ีจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม 

• ปัจจัยท่ีมีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อเงินลงทุนของผู้ลงทุน 
- กองทุนอ้างอิงเป็นกองทุนประเภทเฮดจ์ฟันด์ (Hedge Fund) ท่ีมีการกระจายการลงทุนในหลักทรัพย์และ/หรือทรัพย์สินหลายประเภท 
โดยใช้กลยทุธ์การลงทนุท่ีมีความซบัซ้อนและมีการใช้เลเวอเรจ (Leverage) ในระดบัสงู ซึง่ส่งผลให้กองทนุอ้างอิงมีระดบัความเสี่ยง
สูงกว่ากองทุนรวมทั่วไป อันอาจก่อให้เกิดความผันผวนของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิอย่างรุนแรงและรวดเร็ว และมีความเสี่ยงท่ีจะ
สญูเสียเงินลงทนุบางส่วนหรือทัง้หมดได้ในกรณีท่ีผลการด าเนินงานไม่เป็นไปตามท่ีผู้จดัการกองทุนอ้างอิงคาดการณ์ไว้ 

- กองทุนก าหนดให้ “วนัท าการสดุท้ายแต่ละไตรมาส” ตามปฏิทิน (มีนาคม มิถนุายน กนัยายน และธันวาคม) เป็นวนัท ารายการขายคืน
หน่วยลงทนุของกองทุนหากเป็นวนัหยดุกองทนุจะเลื่อนเป็นวนัท าการถดัไป และจะต้องส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหน้า 67 วนั
ก่อนวนัสิน้ไตรมาสที่ต้องการขายคืนหน่วยลงทุนหากเป็นวนัหยดุของกองทนุจะเลื่อนเป็นวนัท าการก่อนหน้า  
รวมถึงในแต่ละไตรมาสบริษัทจดัการจะรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าไม่เกินร้อยละ 9.00 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุน
ท่ีได้ประกาศเดือนล่าสดุก่อนเปิดรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าแต่ละไตรมาส ส าหรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าเกิน
กว่าท่ีบริษัทจดัการก าหนด บริษัทจดัการจะปฏิเสธค าสัง่ซือ้ในส่วนท่ีเกินนัน้  
ดงันัน้ หากมีความผันผวนและ/หรือมีปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อกองทุนต่างประเทศท่ีลงทุน มลูค่าหน่วยลงทุนอาจปรับตัวขึน้หรือลดลง
จนต ่ากว่ามลูค่าท่ีลงทนุและท าให้ขาดทุนได้ และ/หรืออาจไม่เป็นไปตามที่ผู้ ถือหน่วยลงทนุคาดหวงัไว้  

- อตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ อาจส่งผลกระทบต่อการเคลื่อนไหวของมลูค่าหน่วยลงทนุได้ 

• การเลื่อนก าหนดเวลาช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน 
1. บริษัทจัดการพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีท่ีเข้าเหตุใดเหตุหน่ึงดงันี ้โดยได้รับความเห็นชอบของ
ผู้ดแูลผลประโยชน์แล้ว 
(ก) มีเหตจุ าเป็นท าให้ไม่สามารถจ าหน่าย จ่ายโอน หลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินของกองทนุรวมเปิดได้อย่างสมเหตสุมผล 
(ข) มีเหตุท่ีท าให้กองทุนรวมไม่ได้รับช าระเงินจากหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินท่ีลงทุนไว้ตามก าหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดังกล่าวอยู่
นอกเหนือการควบคมุของบริษัทจัดการ 

2. ผู้ ถือหน่วยลงทุนมีค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนก่อนหรือในช่วงระยะเวลาท่ีบริษัทจัดการพบว่าราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
เปิดไม่ถูกต้องโดยมีมลูค่าตัง้แต่ 1 สตางค์ขึน้ไป และคิดเป็นอตัราตัง้แต่ร้อยละ 0.5 ของมลูค่าหรือราคาท่ีถูกต้อง และผู้ดแูลผลประโยชน์
ยงัไม่ได้รับรองข้อมลูในรายงานการแก้ไขราคาย้อนหลงัและรายงานการชดเชยราคา 
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การเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุตามข้อ 1. และ 2. ให้บริษัทจดัการปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ดงัต่อไปนี ้
(1) เลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืนได้ไม่เกิน 10 วนัท าการนับแต่วนัท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนมีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนนัน้ เว้นแต่ได้รับการ

ผ่อนผนัจากส านกังาน 
(2) แจ้งผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีมีค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนไว้แล้วให้ทราบถึงการเลื่อนก าหนดการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน ตลอดจนเปิดเผย

ต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุรายอื่นและผู้ลงทนุทัว่ไปให้ทราบเร่ืองดงักล่าวด้วยวิธีการใดๆ โดยพลนั 
(3) แจ้งการเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน พร้อมทัง้จัดส่งรายงานท่ีแสดงเหตุผลของการเลื่อน และหลกัฐานการได้รับความเห็นชอบของ

ผู้ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ 1. หรือการรับรองข้อมูลของผู้ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ 2. ต่อส านักงานโดยพลัน ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะ
มอบหมายให้ผู้ดแูลผลประโยชน์ด าเนินการแทนก็ได้ 

(4) ในระหว่างการเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน หากมีผู้ ถือหน่วยลงทุนสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนในช่วงเวลาดงักล่าว ให้บริษัทจัดการรับ
ซือ้คืนหน่วยลงทนุนัน้ โดยต้องช าระค่าขายคืนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนตามล าดบัวนัท่ีส่งค าสัง่ขายคืนก่อนหลงั 

• การไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่ งที่รับไว้แล้ว 
1. การไม่ขายไม่รับซือ้คืนไม่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนตามสัง่ บริษัทจดัการกองทุนรวมจะปฏิบตัิตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ท่ี สน. 9/2564 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวม
เพื่อผู้ลงทุนท่ีมิใช่รายย่อย และกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และ ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนท่ี ทน. 11/2564 
เร่ือง หลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนท่ีมิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อ  ผู้ลงทุนประเภท
สถาบนั และกองทนุส่วนบคุคล 

2. บริษัทจัดการมีวตัถุประสงค์ท่ีจะเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนภายในประเทศไทย และมีวตัถุประสงค์ท่ีจะไม่เสนอขายหน่วย
ลงทุนของกองทุนกับหรือเพื่อประโยชน์ของประเทศสหรัฐอเมริกา พลเมืองสหรัฐอเมริกา รวมถึงผู้ ท่ีมีหนังสือเดินทางของประเทศ
สหรัฐอเมริกาหรือผู้ ท่ีมีถิ่นฐานอยู่ในสหรัฐอเมริกา หรือบคุคลซึง่โดยปกติมีถิ่นท่ีอยู่ในสหรัฐอเมริกา รวมถึงกองทรัพย์สินของบุคคล
ดงักล่าวและบริษัท หรือห้างหุ้นส่วนซึ่งจัดให้มีขึน้และด าเนินกิจกรรมในสหรัฐอเมริกา บริษัทจดัการจึงขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธหรือ
ระงบัการสัง่ซือ้ การจดัสรร และ/หรือการโอนหน่วยลงทุน ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อมส าหรับผู้ลงทุนท่ีเป็นบุคคลอเมริกนั (US person) 
ดงัที่กล่าวมาข้างต้น  

3. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะหยุดรับค าสั่งซือ้และ/หรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าเป็นการชั่วคราวหรือถาวรก็ได้ ตามท่ีบริษัท
จัดการเห็นสมควร ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า 3 วนัท าการ ก่อนการใช้สิทธิหยุดรับค าสัง่ซือ้และ/
หรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าเป็นการชั่วคราวหรือถาวร โดยประกาศผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับ
ซือ้คืนหน่วยลงทนุ (ถ้ามี) 

4. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิปฏิเสธค าสัง่ซือ้และ/หรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าของผู้ลงทุน หากการสัง่ซือ้ดงักล่าวขดักับหลกัเกณฑ์ของ
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ มีผลกระทบต่อการบริหารจัดการกองทุน หรือ ท าให้เกิดความเสี่ยงทางกฎหมายหรือต่อ
ชื่อเสียงของบริษัทจดัการหรือกองทนุ โดยบริษัทจดัการจะค านึงถึงประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุเป็นส าคญั 

การหยุดรับค าสัง่ซือ้หรือขายคืนหน่วยลงทุน 
เป็นไปตามประกาศ 

• ช่องทางท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนจะทราบข้อมูลเกี่ยวกับ NAV มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
ท่านสามารถติดตามมลูค่าหน่วยลงทนุได้จากเว็บไซต์ www.assetfund.co.th  

• ช่องทางท่ีผู้ลงทุนสามารถทราบข้อมูลเพ่ิมเติมเกี่ยวกับกองทุนรวมนี ้
ติดต่อบริษัทจดัการท่ี บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั โทรศพัท์ 02-672-1111 
ชัน้ 17 อาคารสาธรซิตีท้าวเวอร์ เลขท่ี 175 ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120  
Asset Plus Customer Care โทรศพัท์ 02-672-1111 โทรสาร 02-672-1180 เว็บไซต์ www.assetfund.co.th 
หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุท่ีบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทุน แอสเซท พลสั จ ากดั แต่งตัง้  
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เคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของกองทุนรวม 

กองทุนมีเคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของกองทุนรวม ดังนี ้

1. ค่าธรรมเนียมการซือ้ขายหน่วยลงทุนที่สะท้อนต้นทุนในการซือ้ขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (Anti-dilution Levies - ADLs)  
อตัราสงูสดุไม่เกินร้อยละ : 2.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ 
หลกัเกณฑ์และเงื่อนไข 
(1) บริษัทจดัการจะก าหนดอตัรา ADLs สงูสดุไม่เกินร้อยละ 2.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ  
(2) บริษัทจัดการจะพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจัดการก าหนด โดยจะ

อยู่ภายใต้กฎระเบียบ และ/หรือประกาศ และ/หรือแนวทางปฏิบตัิของส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือสมาคมบริษัทจดัการลงทนุ และ/หรือ
หน่วยงานท่ีมีอ านาจอื่น ทัง้นี ้การก าหนด ADLs Factor จะค านึงถึงปัจจัยต่างๆ ท่ีเก่ียวข้อง ได้แก่ ต้นทุนและค่าใช้จ่ายจากการซือ้
หรือขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (transaction costs) ที่เปลี่ยนแปลงไปจากการซือ้ขายทรัพย์สิน ความผันผวนในตลาดซือ้ขาย
ทรัพย์สิน สภาพคล่องของตลาดทรัพย์สินท่ีลดลงจากภาวะปกติ ต้นทนุและค่าใช่จ่ายในการรักษาสดัส่วนการลงทุน ต้นทนุและค่าใช้จ่าย
การท าธุรกรรม REPO เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรับธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถ้ามี) หรือปัจจัยอื่นๆ ท่ีนอกเหนือการควบคุมและคาดการณ์ของ
บริษัทจัดการ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ข้อมลูประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมิน
จากปัจจยัท่ีเก่ียวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ๆ  

(3) การก าหนด ADLs Threshold มีหลักการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัทจัดการก าหนด โดยบริษัทจัดการจะ
ค านึงถึงปัจจัยท่ีเก่ียวข้องกับสภาพคล่องของกองทุน ได้แก่ พอร์ตการลงทุน นโยบายการลงทุน สภาวะตลาดของทรัพย์สินท่ีลงทุน สภาพ
คล่องของทรัพย์สินท่ีกองทุนถือครอง หรือปัจจัยอื่นๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคตหรือนอกเหนือการควบคุมของบริษัทจัดการท่ีมีผลกระทบต่อ
สภาพคล่องของทรัพย์สินท่ีกองทุนลงทุน โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ข้อมูลประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่  และ/หรือ
สมมติฐาน และ/หรือการประเมินจากปัจจัยท่ีเก่ียวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเงื่อนไข ณ 
ขณะนัน้ๆ 

(4) ณ ขณะใดขณะหน่ึง บริษัทจดัการจะไม่ใช้ ADLs พร้อมกับ Swing Pricing แต่สามารถใช้ร่วมกับเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพ
คล่องอื่นได้ 

ข้อสงวนสิทธิ 
(1) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าข้อมลูของหน่วยลงทุนทุกชนิดมาใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่างๆ  ท่ีเก่ียวข้องกับการ

ใช้เคร่ืองมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  
(2) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าค่าซือ้หน่วยลงทุนท่ีช าระเงินด้วยเช็ค รวมเข้าเป็นยอดซือ้หน่วยลงทุนในวันท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ 

ADLs และบริษัทจัดการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทุนดงักล่าวไปใช้ในการพิจารณาและหรือตัดสินใจเร่ืองต่างๆ ท่ีเก่ียวข้องกับการใช้เคร่ืองมือ 
ADLs ในวันท าการนัน้ ทัง้นี ้บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะไม่เปลี่ยนแปลงการด าเนินการใดๆ ท่ีได้ด าเนินการหรือตัดสินใจไปแล้วท่ี
เก่ียวข้องกับการใช้เคร่ืองมือ ADLs ในวนัท าการนัน้ แม้หากภายหลงัปรากฏว่าเช็คค่าซือ้หน่วยลงทุนทัง้หมดหรือบางส่วนของวันท า
การนัน้ไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้และรายการซือ้หน่วยลงทนุท่ีช าระด้วยเช็คท่ีเรียกเก็บไม่ได้นัน้ ไม่ได้รับการจดัสรรหน่วยลงทนุ  

(3) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเรียกเก็บ Anti-dilution Levies – ADLs จากผู้ ท่ีท ารายการซือ้หน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุน
เข้า หรือขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก เพียงฝ่ังใดฝ่ังหน่ึงท่ีเกิน ADLs Threshold ท่ีบริษัทจัดการก าหนดไว้ 
รวมถึงบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะพิจารณาก าหนดอตัราการเรียกเก็บ ADLs ท่ีแตกต่างกันได้ และขอสงวนสิทธิท่ีจะมีข้อก าหนด
เพิ่มเติมในการเรียกเก็บเฉพาะรายท่ีท ารายการซือ้หน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า  หรือขายคืนหน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยน
หน่วยลงทนุออกในปริมาณมากตามแนวทางที่บริษัทจัดการจะก าหนดได้ 

(4) บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพิ่มหรือลดอตัรา ADLs ท่ีเรียกเก็บ ซึง่จะปรับเพิ่มไม่เกินอตัราสงูสดุท่ีระบไุว้ในโครงการ โดยบริษัท
จัดการจะเปิดเผยทางเว็บไซด์ของบริษัทจัดการและ/หรือในหนังสือชีช้วนส่วนข้อมูลกองทุนรวมและ/หรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบริษัท
จดัการก าหนด  
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การพิจารณาใช้เคร่ืองมือ 
(1) การเรียกเก็บ ADLs ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี ้
(2) บริษัทจัดการ อาจพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยจะเป็นการใช้เฉพาะวันท าการซือ้ขายใดท่ีสดัส่วนของมลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทุนสุทธิ

ของกองทุน เทียบกับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิทัง้หมดของกองทุน มีค่าเกินกว่า ADLs Threshold ท่ีบริษัทจัดการก าหนด โดยท่ีมูลค่าซือ้ขาย
หน่วยลงทุนสุทธิของกองทุน ค านวณจากมลูค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) บวกมลูค่าการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า (switch in) 
หกัด้วยมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption) และหกัด้วยมลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก (switch out)  
ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

(3) บริษัทจัดการก าหนด ADLs Threshold โดยใช้ข้อมลู “มลูค่าการซือ้หน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยนเข้า น้อยกว่ามลูค่าการขายคืนหน่วย
ลงทนุและสบัเปลี่ยนออก” ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

(4) ในกรณีท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ ADLs นี ้ADLs ท่ีเรียกเก็บได้จะน ากลับเข้ากองทุน อย่างไรก็ตามการใช้เคร่ืองมือนีม้ีวตัถุประสงค์เพื่อบรรเทา
ผลกระทบทางลบที่อาจเกิดขึน้กับผู้ถือหน่วยที่ยงัคงลงทุนในกองทุนต่อไป เคร่ืองมือนีไ้ม่ได้มีวตัถุประสงค์เพื่อสร้างผลตอบแทนให้
กองทนุแต่อย่างใด 

2. ระยะเวลาที่ต้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน (Notice Period) : 
เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช้ Notice Period บริษัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกบักองทนุปลายทาง 

กรณีกองทุนปลายทางมีการก าหนดเคร่ืองมือ Notice Period บริษัทจัดการจะพิจารณาใช้เคร่ืองมือดังกล่าวตามแนวทางท่ีกองทุนปลายทาง
ก าหนดตามท่ีได้รับข้อมูลจากกองทุนปลายทาง ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะติดตามกองทุนปลายทางเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถ
ด าเนินการได้ภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ๆ และจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการหรือในหนงัสือชีช้วน
ส่วนข้อมลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ Notice Period รวมกับเคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นได้เพื่อให้สอดคล้องตามความเหมาะสมของ
สถานการณ์ซึง่จะอยู่ภายใต้หลกัเกณฑ์ท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

ในกรณีท่ีกองทุนปลายทางมีการเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมเคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง หรือกองทนุไทยมีการเปลี่ยนแปลงกองทุน
ปลายทางท่ีไปลงทุนใหม่ บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมเคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องเพิ่มเติมตามท่ีกองทุน
ปลายทางก าหนดได้ภายใต้หลกัเกณฑ์ท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

3. เพดานการขายคืนหน่วยลงทุน (Redemption Gate) : 
หากกองทุนปลายทางมีการใช้ Redemption Gate ค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนและ/หรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกของผู้ ถือหน่วยลงทุน ณ วนัท่ี
เกิดเหตุการณ์ดงักล่าว จะไม่ได้รับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนและ/หรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกภายในระยะเวลาท่ีก าหนดไว้บางส่วน
หรือทัง้หมด โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบเมื่อกองทุนปลายทางมีการใช้ Redemption Gate โดยไม่ชกัช้า  

บริษัทจัดการและอาจพิจารณาใช้ Redemption Gate ร่วมกับเคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นได้เพื่อให้สอดคล้องตามความ
เหมาะสมของสถานการณ์ซึง่จะอยู่ภายใต้หลกัเกณฑ์ท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

ในกรณีท่ีกองทุนปลายทางมีการเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมเคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง หรือกองทนุไทยมีการเปลี่ยนแปลงกองทุน
ปลายทางท่ีไปลงทุนใหม่ บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมเคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องเพิ่มเติมตามท่ีกองทุน
ปลายทางก าหนดได้ ภายใต้หลกัเกณฑ์ท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 
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4. การไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่ งที่รับไว้หรือจะหยุดรับค าสั่ งซือ้หรือค าสั่ งขายคืนหน่วยลงทุน (suspension 
of dealings) 

บริษัทจดัการกองทุนรวมสามารถด าเนินการได้สงูสดุไม่เกิน : 5 วนัท าการ 

เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผันเวลาดังกล่าวจากส านักงาน ก.ล.ต. โดยบริษัทจัดการกองทุนรวมพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและ
สมเหตุสมผลว่า จ าเป็นต้องระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนโดยได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ กรณีเกิดเหตุตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์ และตลาดหลกัทรัพย์ก าหนด 
บริษัทจัดการกองทุนรวมจะไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งท่ีรับไว้แล้วหรือจะหยุดรับค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 
(suspension of dealings) ได้ด้วยเหตอุื่นใดดงัต่อไปนี ้ซึง่ไม่เกินกว่ากรณีท่ีประกาศคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ก าหนด 
(1) เป็นการไม่ขายหน่วยลงทุนตามค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนท่ีรับไว้แล้ว หรือเป็นการหยุดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนแก่ผู้ลงทุนเฉพาะราย เน่ืองจาก

ปรากฏข้อเท็จจริงดงันี ้
(ก) บริษัทจดัการกองทนุรวมมีเหตอุนัควรสงสยัว่าผู้ลงทุนรายนัน้ๆ มีส่วนเก่ียวข้องกบัการกระท าอย่างใดอย่างหน่ึงดงันี  ้

(1) การกระท าท่ีเป็นความผิดมลูฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเก่ียวกับการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงินไม่ว่า
จะเป็นกฎหมายไทย หรือกฎหมายต่างประเทศ 

(2) การให้การสนบัสนนุทางการเงินแก่การก่อการร้าย 
(3) การกระท าท่ีเป็นการปฏิบตัิตามค าสัง่เก่ียวกับการยึดหรืออายดัทรัพย์สินโดยบคุคลผู้มีอ านาจตามกฎหมาย 

(ข) บริษัทจดัการกองทุนรวมไม่สามารถด าเนินการรู้จักลกูค้า และตรวจสอบเพื่อทราบข้อเท็จจริงเก่ียวกบัลกูค้าได้ในสาระส าคญั 
(2) อยู่ในระหว่างด าเนินการเปลี่ยนให้บริษัทจัดการกองทุนรวมรายอื่นเข้าบริหารจัดการกองทุนรวมภายใต้การจัดการของตนอนัเน่ืองมาจาก 

การท่ีบริษัทจัดการกองทุนรวมรายเดิมไม่สามารถด ารงความเพียงพอของเงินกองทุนได้ตามประกาศคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย์ ว่าด้วยการด ารงเงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนรวม การจัดการกองทุนส่วนบุคคล การเป็น
นายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์และการค้าหลักทรัพย์ และการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ท่ีเป็นหน่วยลงทุน และการเป็นผู้จัดการเงินทุน
สญัญาซือ้ขายล่วงหน้า ซึง่ให้กระท าได้ไม่เกิน 3 วนัท าการ 

ทัง้นี ้บริษัทจัดการกองทุนรวมจะไม่ด าเนินการตามข้อ 3 วรรคหน่ึง หากบริษัทจัดการกองทุนรวมพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสจุริตและ
สมเหตุสมผลว่าการเลิกกองทุนรวมจะไม่เป็นประโยชน์ต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู่เน่ืองจากกองทุนรวมยงัคงมีทรัพย์สินคงเหลือ ท่ีมี
คณุภาพและมีสภาพคล่องอย่างเพียงพอ และผู้ ถือหน่วยลงทนุท่ีเหลืออยู่จะไม่ได้รับผลกระทบจากการขายคืนนัน้ 

ส าหรับการด าเนินการในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนีห้รือลกูหนีต้ามสิทธิเรียกร้องผิดนัดชาระหนี ้หรือตราสารที่ลงทุนประสบปัญหาขาด
สภาพคล่องหรือไม่สามารถจ าหน่ายได้ด้วยราคาท่ีสมเหตุสมผล (side pocket) บริษัทจัดการจะปฏิบัติตามประกาศส านักงานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ท่ี สน.9/2564 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทัว่ไป กองทนุรวมเพื่อ
ผู้ลงทนุท่ีมิใช่รายย่อย และกองทนุรวมเพื่อผู้ลงทนุประเภทสถาบนั 
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สิทธิและข้อจ ากัดของผู้ถือหน่วยลงทุน 

• ผู้ ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนีอ้าจถูกจ ากัดสิทธิ ในกรณีท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอัตราท่ีประกาศ
ก าหนด 
กรณีท่ีบคุคลใดถือหน่วยลงทุนเกินกว่าหน่ึงในสามของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด บริษัทจดัการกองทนุรวมจะไม่นับ
คะแนนเสียงของบคุคลนัน้ในส่วนท่ีเกินกว่าหน่ึงในสามของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด เว้นแต่เป็นกรณีกองทนุรวมท่ี
มีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุนและหน่วยลงทุนชนิดดังกล่าวมีผู้ ถือหน่วยลงทุนเพียงรายเดียวจะนับคะแนนเสียงของผู้ ถือหน่วยลงทุน
ดงักล่าวได้เต็มตามจ านวนท่ีถืออยู่ ทัง้นี ้สามารถตรวจสอบข้อมลูสดัส่วนการถือหน่วยลงทนุได้ท่ีบริษัทจดัการ โทรศพัท์ 02-672-1111 

• วิธีการโอนหน่วยลงทุนและข้อจ ากัดการโอนหน่วยลงทุน 
วิธีการขอโอนหน่วยลงทนุ 
(1) ผู้ โอนและผู้ รับโอนจะต้องมายื่นค าขอโอนหน่วยลงทุนด้วยตนเองท่ีผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหรือส านักงานนายทะเบียน

หน่วยลงทนุ ในกรณีท่ีผู้ รับโอนไม่ได้เป็นผู้ใช้บริการกองทนุกบับริษัทจัดการ ผู้ รับโอนจะต้องกรอกรายละเอียดในใบค าขอเปิดบญัชี
กองทนุและยื่นต่อผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนหรือนายทะเบียนหน่วยลงทนุพร้อมค าขอโอนหน่วยลงทุน 

(2) ผู้โอนจะต้องเสียค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุในอตัรา 50 บาท ต่อการโอน 1 ครัง้ ณ วนัท่ียื่นค าขอโอนหน่วยลงทนุ 
(3) หลงัจากท่ีได้รับค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุนจากผู้ โอนแล้ว ผู้สนบัสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนจะส่ง

มอบใบเสร็จรับเงิน และใบก ากบัภาษีพร้อมหลกัฐานการรับค าขอโอนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้โอนไว้เป็นหลกัฐาน 
(4) การโอนหน่วยลงทุน ดังกล่าวข้างต้น นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะบันทึกข้อมูลการโอนหน่วยลงทุน และออกใบยืนยันการโอน

หน่วยลงทุนให้แก่ผู้ โอนหน่วยลงทุนภายใน 7 วนัท าการ นับแต่วนัท่ีผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนได้
รับค าขอโอนหน่วยลงทนุ 

(5) การโอนหน่วยลงทุนและค่าธรรมเนียมการโอนอาจด าเนินการเป็นอย่างอื่นในกรณีพิเศษเพื่อประโยชน์แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนเป็นหลัก 
ตามที่บริษัทจดัการเห็นสมควร ทัง้นี ้ภายใต้เงื่อนไขที่ระบใุนข้อ “การเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย” 

ทัง้นี ้สิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทนุจะเกิดขึน้ต่อเมื่อนายทะเบียนหน่วยลงทนุได้บนัทึกข้อมลูในทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุนแล้ว 

ข้อจ ากดัการโอนหน่วยลงทนุ 
- บริษัทจัดการมีวัตถุประสงค์ท่ีจะเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนภายในประเทศไทย  และมีวตัถุประสงค์ท่ีจะไม่เสนอขายหน่วย
ลงทุนของกองทุนกับหรือเพื่อประโยชน์ของประเทศสหรัฐอเมริกา  พลเมืองสหรัฐอเมริกา รวมถึงผู้ ท่ีมีหนังสือเดินทางของประเทศ
สหรัฐอเมริกาหรือผู้ ท่ีมีถิ่นฐานอยู่ในสหรัฐอเมริกา หรือบคุคลซึง่โดยปกติมีถิ่นท่ีอยู่ในสหรัฐอเมริกา รวมถึงกองทรัพย์สินของบุคคลดังกล่าว
และบริษัท หรือห้างหุ้นส่วนซึ่งจัดให้มีขึน้และด าเนินกิจกรรมในสหรัฐอเมริกา บริษัทจัดการจึงขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธหรือระงับการ
สัง่ซือ้ การจดัสรร และ/หรือการโอนหน่วยลงทุน ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อมส าหรับผู้ลงทุนท่ีเป็นบุคคลอเมริกนั (US person) ดงัที่กล่าว
มาข้างต้น  

- บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธค าสัง่โอนหน่วยลงทุนหากผู้ลงทุนไม่ใช่ "ผู้ลงทุนสถาบนัหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ" เว้นแต่เป็น
การโอนทางมรดก ซึง่เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

- เพื่อประโยชน์สงูสดุของการบริหารจัดการกองทุนการรับลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนของกองทุนให้อยู่ในดุลยพินิจของบริษัท
จดัการแต่เพียงผู้ เดียว โดยบริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับ/ปฏิเสธทะเบียนการโอนหน่วยลงทนุของกองทนุให้แก่บคุคลใดก็ได้ 
 
 
 
 
 
 



 

กองทนุเปิด แอสเซทพลสั พอยท์ เฮดจ์ฟันด์ ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย  31 

• กองทุนรวมนีม้ีการออกและส่งมอบหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน 
บริษัทจัดการโดยนายทะเบียนจะออกหนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุนให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนหรือผู้ลงทุนทุกครัง้ท่ีมีการขายหรือรับซือ้
คืนหน่วยลงทุนให้ผู้ลงทุนหรือผู้ ถือหน่วยลงทุน ในกรณีท่ีเป็นการขายหน่วยลงทุนในการเสนอขายครัง้แรกบริษัทจัดการโดยนาย
ทะเบียนจะด าเนินการส่งมอบหนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้ ภายใน 15 วันท าการ นับตัง้แต่วันสิน้สุดระยะเวลา
เสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก และในกรณีท่ีบริษัทจัดการขาย หรือรับซือ้คืนหน่วยลงทุนภายหลงัระยะเวลาเสนอขายครัง้แรก บริษัท
จดัการโดยนายทะเบียนจะด าเนินการจดัส่งหนงัสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนภายใน 15 วนัท าการนับตัง้แต่วันถัด
จากวนัท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ 

• ช่องทางและวิธีการตรวจสอบแนวทางการใช้สิทธิออกเสียง 
ผู้ลงทุนสามารถตรวจดูแนวทางในการใช้สิทธิออกเสียงและการด าเนินการใช้สิทธิออกเสียงได้ โดยวิธีการท่ีบริษัทจัดการได้เปิดเผยไว้ท่ี
ส านกังานของบริษัทจัดการ หรือผ่านเครือข่ายอินเตอร์เน็ตของบริษัทจัดการ www.assetfund.co.th หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืน 

• ช่องทางและวิธีการร้องเรียนท าได้อย่างไร ? 
- ติดต่อบริษัทจดัการท่ี บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั โทรศพัท์ 02-672-1111 
- ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. Help Center โทรศพัท์ 1207  
- ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท์ 0-2299-1111 โทรสาร 0-2242-3946 

• นโยบายการระงับข้อพิพาท โดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการตลอดจนวิธีเข้าสู่กระบวนการดังกล่าวของกองทุนรวม 
บริษัทจดัการมีนโยบายการระงบัข้อพิพาทโดยกระบวนการอนญุาโตตุลาการ ในกรณีท่ีบริษัทจดัการฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบตัิตามโครงการ
จดัการกองทนุรวมนี ้และ/หรือหลกัเกณฑ์ตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ีเก่ียวข้อง 
อันมีผลให้เกิดความเสียหายแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนของกองทุน ผู้ ถือหน่วยของกองทุนสามารถน าข้อพิพาทเข้าสู่การ พิจารณาตาม
กระบวนการอนญุาโตตลุาการของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้ 

• การระบุภูมิล าเนาในประเทศไทยเพ่ือการวางทรัพย์ส าหรับผู้ถือหน่วยลงทุนทุกรายท่ีไม่มีภูมิล าเนาในประเทศไทย 
การระบุภูมิล าเนาในประเทศไทยเพื่อการวางทรัพย์ส าหรับผู้ ถือหน่วยลงทุนทุกรายท่ีไม่มีภมูิล าเนาในประเทศไทย (ถ้ามี) ในกรณีท่ีผู้ ถือ
หน่วยลงทุนไม่มีภูมิล าเนาในประเทศไทยและไม่ได้แจ้งไว้เป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการกองทุนรวมจะอ้างอิงท่ีอยู่ของบริษัทจัดการกองทุน
รวมเป็นภมูิล าเนาเพื่อการวางทรัพย์ในกรณีท่ีต้องมีการวางทรัพย์ 

• บริษัทจัดการอาจรับผลประโยชน์ตอบแทนเพ่ือกองทุนจากบุคคลท่ีเป็นผู้ให้บริการ อันเน่ืองมาจากการใช้บริการของบุคคล
ดังกล่าวในการจัดการกองทุนได้แต่ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี ้ 
1.  ผลประโยชน์ตอบแทนท่ีรับไว้นัน้ต้องเป็นทรัพย์สินท่ีมีมลูค่าในทางเศรษฐกิจและต้องเก่ียวกบับทบาทโดยตรงของความเป็นกองทุน
ตามกฎหมายว่าด้วยหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์และ  

2.  ต้องไม่มีพฤติกรรมท่ีแสดงให้เห็นว่าบริษัทจัดการใช้บริการของบุคคลนัน้บ่อยครัง้เกินความจ าเป็นเพื่อให้กองทุนได้รับประโยชน์จาก
บคุคลดงักล่าว (churning)  

ในการจัดสรรผลประโยชน์ตามวรรคหน่ึงให้แก่กองทุนท่ีอยู่ภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจัดการ บริษัทต้องกระท าด้วยความเป็นธรรม
และค านึงถึงลกัษณะและประเภทหลกัทรัพย์ท่ีอาจมีไว้ได้ของกองทนุนัน้ด้วย 

  

http://www.assetfund.co.th/
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ข้อมูลเกี่ยวกับบุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับการด าเนินการของกองทุนรวม 

• ข้อมูลเกี่ยวกับบริษัทจัดการ  
บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั 
ชัน้ 17 อาคารสาธรซิตีท้าวเวอร์ เลขท่ี 175 ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120  
Asset Plus Customer Care โทรศพัท์ 02-672-1111 โทรสาร 02-672-1180 เว็บไซต์ www.assetfund.co.th 

• รายชื่อคณะกรรมการบริษัท  
1. นายนภดล รมยะรูป ประธานคณะกรรมการ 
2. นายพิทเยนท์ อศัวนิก กรรมการ 
3. นายโสภณ บณุยรัตพนัธุ์ กรรมการ 
4. ดร. พชัร  สรุะจรัส กรรมการ 
5.  นายชนิตร ชาญชัยณรงค์ กรรมการ 
6. นายคมสนั ผลานสุนธิ กรรมการผู้จดัการ 

• รายชื่อผู้บริหาร คณะกรรมการบริหาร (Executive Committee) 
1. ดร. พชัร  สรุะจรัส ประธานคณะกรรมการบริหาร 
2. นายคมสนั ผลานสุนธิ กรรมการ 

• จ านวนกองทุนรวมทัง้หมดภายใต้การบริหารจัดการของบริษัท 
ณ วนัท่ี 31 กรกฎาคม 2568 มีจ านวนกองทุนรวมทัง้หมด 75 กองทุน 
มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุรวมเท่ากับ 27,315,059,424.42 บาท 

• รายชื่อคณะกรรมการการลงทุน  
1. นายคมสนั ผลานสุนธิ 
2. นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ 
3. นายไมตรี โสตางกรู 
4. นางสาวทิพย์วดี อภิชยัสิริ 
5. นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 
6. นายปิยะณฐั คุ้มเมธา 
7. ตวัแทนจากฝ่ายบริหารความเสี่ยง 

• รายชื่อผู้ จัดการกองทุน ประวัติการศึกษา และประสบการณ์การท างานที่ เกี่ยวข้องกับการบริหารจัดการกองทุนรวม 
รวมทัง้หน้าท่ีความรับผิดชอบของผู้จัดการกองทุนดังกล่าว 

ชื่อ-สกุล ประวัติการศึกษา ประสบการณ์การท างาน 
หน้าที่ 

ความรับผิดชอบ 
นายปิยะณฐั คุ้มเมธา - Msc. Global Financial Trading, 

Coventry University (London) 
- Business Economic, Mahidol 

University International College 
- CFA Charterholder 

- 2024 – Present:  Fixed-Income Fund 
Manager, Asset Plus Fund Management 

- 2023:  Assistant Fund Manager, Fixed-
Income and Alternative Asset Fund 
Manager, Asset Plus Fund Management 

- 2017 – 2020: Assistant Fund Manager, 
Foreign Equity Investment Asset Plus 
Fund Management 

บริหารกองทนุ 
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ชื่อ-สกุล ประวัติการศึกษา ประสบการณ์การท างาน 
หน้าที่ 

ความรับผิดชอบ 
- 2016 – 2017: UOB Asset Management: 

Product Development & Sales Manager 

• ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทุน  
1. ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท์ 02-777-7777 
หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุท่ี บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั แต่งตัง้ 
บริษัทจดัการอาจแต่งตัง้ผู้สนบัสนุนการขายหรือรับซือ้คืนเพิ่มเติมหรือยกเลิกการแต่งตัง้ผู้สนบัสนุนการขายหรือรับซือ้คืนภายหลงัโดย
ขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ 

• นายทะเบียนหน่วยลงทุน 
บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั โทรศพัท์ 02-672-1111 

• ผู้ดูแลผลประโยชน์ 
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท์ 0-2299-1111 โทรสาร 0-2242-3946 
นอกจากหน้าท่ีตามท่ีก าหนดไว้ในสญัญาแต่งตัง้ ผู้ดแูลผลประโยชน์ยงัมีหน้าท่ีตามกฎหมายในการรักษาประโยชน์ของผู้ลงทุนด้วย 

• รายชื่อผู้สอบบัญช ี
นาย ประวิทย์ วิวรรณธนานตุร์  
นาย เทอดทอง เทพมงักร  
นางสาว ชมภนูชุ แซ่แต้  
นางสาว ชตุิมา วงษ์ศราพนัธ์ชยั  
นางสาว รฐาภทัร ลิม้สกลุ  
นางสาว เจียมใจ แสงสี 
นาย บญุเกษม สารกลิ่น 

ท่ีอยู่ : บริษัท พีวี ออดิท จ ากดั เลขท่ี 46/8 ชัน้ 10 อาคารรุ่งโรจน์ธนกุล ถนนรัชดาภิเษก แขวงห้วยขวาง เขตห้วยขวาง กรุงเทพฯ 10310 
โทรศพัท์ 0-2645-0080 โทรสาร 0-2645-0020 

บริษัทจัดการอาจเพิ่มเติม ยกเลิก เปลี่ยนแปลงผู้สอบบญัชีในภายหลงั โดยผู้สอบบญัชีดงักล่าวต้องเป็นบุคคลท่ีได้รับความเห็นชอบตาม
ประกาศว่าด้วยการให้ความเห็นชอบผู้สอบบญัชี  

สิทธิ หน้าท่ี และความรับผิดชอบ 
ตรวจสอบและแสดงความเห็นต่องบการเงินประจ ารอบระยะเวลาบญัชีของกองทนุตามมาตรฐานการสอบบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 
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ข้อมูลอื่นๆ 

รายละเอียดการเสนอขายหน่วยลงทุน การรับซือ้คืนหน่วยลงทุน และการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 

ผู้ลงทนุสัง่ซือ้หน่วยลงทนุครัง้แรก 500,000 บาท และครัง้ถดัไป ไม่น้อยกว่า 100,000 บาท  

ในกรณีท่ีไม่เคยมีบญัชีผู้ ถือหน่วยลงทุน ต้องท าการเปิดบญัชีผู้ ถือหน่วยลงทุนก่อน โดยกรอกรายละเอียดในใบค าขอเปิดบญัชีผู้ ถือหน่วย
ลงทนุและเอกสารท่ีก าหนดอย่างถกูต้องครบถ้วนตามความเป็นจริง พร้อมแนบเอกสารหลกัฐานการเปิดบญัชีดงันี ้

ทัง้นี ้สามารถขอรับข้อมูลโครงการจัดการกองทุนรวมและข้อผูกพันระหว่างผู้ ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการได้ท่ีบริษัทจัดการ  และ/หรือ
ผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืน (ถ้ามี) ในระหว่างวนัและเวลาท าการ และ/หรือท่ีเว็บไซต์ www.assetfund.co.th 

เอกสารหลกัฐานในการขอเปิดบญัชี  
กรณีบคุคลธรรมดา  
ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน หรือส าเนาบตัรประจ าตวัข้าราช การ หรือส าเนาบตัรประจ าตวัพนักงานรัฐวิสาหกิจ หรือส าเนาหนังสือเดินทาง
ซึง่ลงนามรับรองความถกูต้อง  
กรณีนิติบคุคล  
(1) ส าเนาหนงัสือรับรองกระทรวงพาณิชย์  
(2) ส าเนาหนงัสือบริคณห์สนธิและข้อบงัคบั  
(3) ตวัอย่างลายมือชื่อผู้มีอ านาจลงนามแทนนิติบุคคล และเงื่อนไขการลงนาม  
(4) ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนของผู้มีอ านาจลงนามแทนนิติบคุคล  
ทัง้นี ้เอกสารต่างๆ ต้องลงนามรับรองส าเนาถกูต้อง  

ผู้สัง่ซือ้หรือผู้ ถือหน่วยลงทุนต้องรับทราบและยินยอมที่จะปฏิบตัิตามเงื่อนไขท่ีก าหนดในใบค าขอเปิดบญัชีผู้ ถือหน่วยลงทุนและใบค าขอ
เปลี่ยนแปลงข้อมลู รวมทัง้เงื่อนไขอื่นๆ ท่ีบริษัทจดัการหรือนายทะเบียนจะก าหนดต่อไป 

ทัง้นี ้ในกรณีท่ีบญัชีของผู้ ถือหน่วยลงทุนไม่มีมลูค่าคงเหลือในบญัชี และบญัชีนัน้ไม่มีการติดต่อขอใช้บริการเป็นเวลานานติดต่อกนัเกิน 1 ปี 
บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดบญัชีดงักล่าว โดยไม่ต้องแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบล่วงหน้า 

• การเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (IPO)  
วนัเปิดเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก (ช่วง IPO) ระหว่างวนัท่ี 16 – 25 กนัยายน 2568 ทัง้นี ้หากมีการเปลี่ยนแปลงระยะเวลาช่วง IPO 
บริษัทจดัการจะแจ้งให้ทราบผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ www.assetfund.co.th และ/หรือช่องทางอื่นใดท่ีเหมาะสม 

ผู้สั่งซือ้หรือผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถท าการสั่งซือ้หน่วยลงทุนได้ตัง้แต่เวลาเปิดท าการ ถึงเวลา 15.30 น ท่ีบริษัทจัดการและ/หรือ
ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืน (ถ้ามี) หรือช่องทางอื่นใดตามท่ีบริษัทจัดการก าหนด (ถ้ามี) ทัง้นี ้สามารถดูข้อมูลเพิ่มเติมได้ท่ี
เว็บไซต ์www.assetfund.co.th หรือสอบถามข้อมลูได้ท่ีฝ่าย Asset Plus Customer Care โทรศพัท์ 02-672-1111  

การรับช าระและการเก็บรักษาเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุ  
ผู้จองซือ้อาจช าระเป็นเงินสด หรือช าระเป็นเช็ค ดราฟต์ หรือวิธีอื่นใดตามที่บริษัทจดัการก าหนด โดยการช าระเป็นเช็ค ดราฟต์ หรือวิธี
อื่นใดผู้จองซือ้ต้องขีดคร่อมเฉพาะสัง่จ่าย “บัญชีจองซือ้หน่วยลงทุนของ บลจ. แอสเซท พลัส จ ากัด” ซึ่งเป็นบัญชีกระแสรายวัน ท่ี
บริษัทจดัการเปิดไว้เพื่อรับเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ ดงันี ้
1. ธนาคารกสิกรไทย สาขาราษฎร์บรูณะ  เลขท่ีบญัชี 745-1-02805-1 
2. ธนาคารกรุงศรีอยธุยา สาขาพระรามที่ 3  เลขท่ีบญัชี 777-0-04569-0 
3. ธนาคารกรุงเทพ สาขาสาทร  เลขท่ีบญัชี 142-3-090-87-5 
4. ธนาคารไทยพาณิชย์ สาขาถนนวิทย ุ เลขท่ีบญัชี 049-3-12912-0 
5. ธนาคารทหารไทยธนชาต สาขาถนนนราธิวาสฯ (อาคารสาธรนคร)  เลขท่ีบญัชี 004-1-10500-8 
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6. ธนาคารกรุงไทย สาขาเอ็มไพร์ทาวเวอร์  COMPCODE : 5305 
7. ธนาคารยโูอบี จ ากดั (มหาชน) สาขาสาทร 2  COMPCODE : 3999 
บริษัทจดัการสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงเพิ่มเติมบญัชีดงักล่าว โดยจะประกาศผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือผู้สนบัสนุนการขาย
หรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ (ถ้ามี) 

ทัง้นี ้ดอกเบีย้รับหรือผลประโยชน์ใดๆ ท่ีได้รับจากบัญชีจองซือ้หน่วยลงทุนข้างต้น บริษัทจัดการจะด าเนินการให้เป็นผลประโยชน์ต่อ
กองทนุ  

ในกรณีท่ีผู้จองซือ้ช าระเป็นเงินสด หรือวิธีอื่นใดท่ีสามารถเรียกเก็บเงินได้ทนัทีภายในเวลา 15.30 น. ผู้จองซือ้สามารถจองซือ้ได้ภายในวัน
เดียวกับวนัท่ีสัง่ซือ้ ในกรณีผู้จองซือ้ช าระเป็นเช็ค ดราฟต์หรือวิธีอื่นใดท่ีต้องส่งเรียกเก็บเงินและทราบผลในวนัท าการถัดไป ผู้จองซือ้
ต้องช าระค่าซือ้หน่วยลงทนุภายในเวลา 12.00 น.  

ในการช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนไม่ว่าด้วยวิธีใด หากมิใช่กรณีท่ีผู้สัง่ซือ้หน่วยลงทุนสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนจากกองทุนเปิดอื่นภายใต้
การจัดการของบริษัทจัดการเพื่อจองซือ้หน่วยลงทุนของกองทุนนี ้ผู้สัง่ซือ้หน่วยลงทุนต้องช าระด้วยเงินจนเต็มจ านวนท่ี สัง่ซือ้จะหัก
กลบลบหนีก้ับบริษัทจัดการไม่ได้ และผู้สั่งซือ้หน่วยลงทุนท่ีได้ท าการสั่งซือ้หน่วยลงทุนและได้ช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนเต็มตาม
จ านวนแล้ว จะเพิกถอนการสั่งซือ้หน่วยลงทุนและขอคืนเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนไม่ได้ เว้นแต่ จะได้รับอนุญาตจากบริษัทจัดการเป็นกรณี
พิเศษ ทัง้นี ้บริษัทจัดการต้องสามารถเรียกเก็บเงินได้ภายในระยะเวลาเสนอขายครัง้แรก (IPO) จะสิน้สดุ อน่ึงส าหรับวนัท าการสุดท้าย
ของการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (IPO) บริษัทจัดการจะรับช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนเป็นเงินสดหรือวิธีการอื่นใดท่ีเทียบเท่าเงินสด
เท่านัน้ 

การจองซือ้หน่วยลงทุนจะสมบรูณ์ต่อเมื่อบริษัทจดัการได้รับเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนครบตามจ านวนเงินท่ีสัง่ซือ้และได้ท ารายการจัดสรร
หน่วยลงทนุเรียบร้อยแล้ว  

สิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทุนจะเกิดขึน้หลังจากนายทะเบียนหน่วยลงทุนได้บันทึกข้อมูลการจองซือ้หน่วยลงทุนของผู้จองซือ้หน่วยลงทุนแล้ว
เท่านัน้ อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธการจองซือ้ตามค าสัง่จองซือ้หน่วยลงทุน ในกรณีท่ีบริษัทจัดการได้พิจารณา
แล้วว่าการจองซือ้ในกรณีดงักล่าวมีผลกระทบต่อการลงทุนของกองทุน หรือต่อผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือต่อชื่อเสียงหรือต่อความรับผิดชอบ
ทางกฎหมายของบริษัทจดัการ 

บริษัทจัดการจะน าเงินท่ีได้รับจากการจองซือ้หน่วยลงทุนนีเ้ก็บรักษาไว้ในบญัชีเงินฝากในนาม “บญัชีจองซือ้หน่วยลงทุนของ บลจ. 
แอสเซท พลสั จ ากดั” 

การจดัสรรหน่วยลงทนุ  
บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซือ้โดยค านวณจากจ านวนเงินท่ีได้รับช าระหารด้วยมลูค่าท่ีตราไว้ โดยจ านวนหน่วย
ลงทนุท่ีได้รับจดัสรรจะค านวณตามหลกัสากลเป็นตวัเลขทศนิยม 5 ต าแหน่งแต่ใช้ทศนิยม 4 ต าแหน่งโดยตดัทศนิยมต าแหน่งที่ 5 ทิง้  
กรณีท่ีผู้จองซือ้ช าระค่าจองซือ้หน่วยลงทุนเป็นเช็ค ดราฟต์ ตัว๋แลกเงิน ค าสัง่จ่ายเงิน หรือวิธีอื่นใด บริษัทจดัการจะจดัสรรหน่วยลงทุน
ให้แก่ผู้จองซือ้หน่วยลงทุน ณ วนัท่ีบริษัทจัดการสามารถเรียกเก็บเงินจากเช็ค ดราฟต์ ตัว๋แลกเงิน ค าสัง่จ่ายเงินหรือวิธีการอื่นใดไ ด้
เรียบร้อยแล้ว และวนัท่ีบริษัทจดัการได้รับเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนจะต้องอยู่ระหว่างระยะเวลาเสนอขาย โดยบริษัทจดัการจะจัดสรร
หน่วยลงทนุตามหลกัการ “จองซือ้ก่อนได้ก่อน”  
ในกรณีท่ีจ านวนเงินท่ีระบุในใบค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนไม่ตรงกับจ านวนเงินท่ีบริษัทจัดการได้รับช าระ บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วย
ลงทนุให้ตามจ านวนเงินท่ีได้รับช าระเป็นเกณฑ์  
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ในกรณีท่ีการจองซือ้หน่วยลงทุนนัน้มีผลให้จ านวนหน่วยลงทุนของกองทุนเกินจ านวนหน่วยลงทุนท่ีได้รับอนุมัติจากส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. บริษัทจดัการจะจดัสรรหน่วยลงทนุโดยใช้หลกัการ “จองซือ้ก่อนได้ก่อน” ตามค าสัง่ซือ้ท่ีสามารถเรียกเก็บเงินได้
ในกรณีท่ีจองซือ้พร้อมกัน และมีหน่วยลงทุนไม่เพียงพอต่อการจัดสรร บริษัทจัดการจะพิจารณาจัดสรรหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู่ให้ผู้จองซือ้ 
ท่ีจองซือ้พร้อมกันนัน้ตามสดัส่วนจ านวนหน่วยลงทุนท่ีผู้จองซือ้แต่ละรายจองซือ้เข้ามา (Pro Rata) ทัง้นี ้บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ี
จะจดัสรรหรือไม่จดัสรรหน่วยลงทุนแต่บางส่วนหรือทัง้หมดก็ได้โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า  
ในกรณีท่ีบริษัทจัดการได้พิจารณาแล้วเห็นว่าการจัดสรรหน่วยลงทุนมีผลกระทบต่อการลงทนุของกองทุน หรือต่อผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือต่อ
ชื่อเสียง หรือต่อความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจัดการ บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะจัดสรรหรือไม่จัดสรรหน่วยลงทุนแต่บางส่วน
หรือทัง้หมดก็ได้ โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ผู้จองซือ้ทราบล่วงหน้า 

การคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ  
ในกรณีท่ีผู้จองซือ้หน่วยลงทุนไม่ได้รับการจัดสรรไม่ว่าทัง้หมด หรือบางส่วน และ/หรือในกรณีท่ีบริษัทจัดการต้องยุติโครงการจัดการ
เน่ืองจากไม่สามารถจ าหน่ายให้แก่ประชาชนได้ถึง 35 ราย หรือกรณีอื่นใดท่ีท าให้บริษัทจัดการไม่สามารถจัดตัง้กองทุนได้ บริษัท
จดัการจะคืนเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนส่วนท่ีไม่ได้รับการจัดสรรพร้อมดอกเบีย้ (ถ้ามี) ให้ผู้จองซือ้ตามวิธีการรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนท่ีผู้
จองซือ้ระบไุว้ในใบค าขอเปิดบญัชีผู้ ถือหน่วยลงทุน ภายใน 1 เดือน นบัแต่วนัสิน้สดุการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก หรือนบัตัง้แต่วันปิด
การเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรกแล้วแต่กรณี เว้นแต่บริษัทจัดการจะได้รับอนุญาตจากส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ให้ด าเนินการ
โครงการจัดการต่อไปได้ หากบริษัทจัดการไม่สามารถคืนเงินพร้อมดอกเบีย้ (ถ้ามี) อันเน่ืองจากความผิดพลาดของบริษัทจัดการ 
บริษัทจดัการจะช าระดอกเบีย้ในอตัราไม่ต ่ากว่าร้อยละเจ็ดคร่ึงต่อปี นบัแต่วนัท่ีครบก าหนดเวลาดงักล่าวข้างต้น ถึงวนัท่ีบริษัทจัดการ
ช าระเงินค่าจองซือ้คืนจนครบถ้วน 

• การเสนอขายภายหลังการเสนอขายครัง้แรก (หลัง IPO)  
เมื่อสิน้สุดระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (IPO) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิจะเปิดรับค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนหรือไม่ก็ได้ โดย
ขึน้อยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ทัง้นี ้ในการเปิดรับค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนในแต่ละครัง้บริษัทจัดการจะพิจารณาถึงสภาพคล่องของ
กองทนุและ/หรือค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าในแต่ละไตรมาสและ/หรือกองทุนหลกัมีการเปิดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนเพิ่มเติม ในการ
พิจารณาในการเปิดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนในแต่ละครัง้ของกองทุน 

ทัง้นี ้หากบริษัทจัดการพิจารณาเปิดรับค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะก าหนดให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนต้องส่งค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน
ล่วงหน้าและก าหนดจ านวนเงินท่ีกองทุนจะสามารถรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนล่วงหน้าในแต่ละครัง้ให้ทราบก่อนวนัท าการซือ้ขายหน่วย
ลงทนุผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการและ/หรือช่องทางอื่นใดท่ีเหมาะสม  

โดยบริษัทจัดการจะก าหนดและประกาศ วนัส่งค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนล่วงหน้า วนัท ารายการขายหน่วยลงทุน โดยผู้ ถือหน่วยลงทุนต้องส่ง
ค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนล่วงหน้าตามวนัและเวลาท่ีบริษัทจัดการประกาศก าหนดพร้อมช าระเงินค่าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนล่วงหน้า โดยจะต้อง
สัง่ซือ้หน่วยลงทุนไม่ต ่ากว่ามลูค่าขัน้ต ่าตามเงื่อนไขของการสัง่ซือ้ครัง้แรกและครัง้ถดัไป ผ่านช่องทางบริษัทจดัการและ/หรือช่องทางอื่นใด
ท่ีเหมาะสม ทัง้นี ้สามารถสอบถามข้อมลูได้ท่ีฝ่าย Asset Plus Customer Care โทรศพัท์ 02-672-1111  

อน่ึง ในกรณีท่ีมีค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนล่วงหน้าเกินจ านวนเงินท่ีจะรับค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนล่วงหน้าในแต่ละครัง้ตามท่ีบริษัทจัดการ
ประกาศก าหนดให้ทราบล่วงหน้า บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิปิดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาท่ีประกาศก าหนดและ/หรือปฏิเสธ
ค าสัง่ซือ้บางส่วนหรือทัง้หมด โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้าและถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ลงทุนหรือผู้ ถือหน่วยลงทุน ทัง้นี ้บริษัท
จดัการจะจัดสรรจ านวนเงินและคืนเงินส่วนท่ีไม่ได้รับจัดสรรให้กับผู้ลงทุนหรือผู้ ถือหน่วยลงทุนของกองทุนตามหวัข้อ การจดัสรรหน่วย
ลงทนุและการคืนเงินค่าสัง่ซือ้หน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการจะปฏิเสธค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุของผู้ลงทนุหรือผู้ ถือหน่วยลงทนุท่ีท าการส่งค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนล่วงหน้า ภายหลงัวนัและ
เวลาท่ีบริษัทจัดการก าหนด ทัง้นี ้หากผู้ ถือหน่วยลงทุนประสงค์ต้องการซือ้หน่วยลงทุนจะต้องส่งค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนใหม่อีกครัง้ของ
วนัท าการส่งค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนล่วงหน้าถดัไปตามท่ีบริษัทจดัการประกาศก าหนด 
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ผู้สัง่ซือ้หน่วยลงทุนสามารถช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนเป็นเงินสด เช็ค ดราฟท์ หรือวิธีอื่นใด ท่ีสามารถเรียกเก็บเงินได้ภายในเวลา 15.30 
น. ของวนัส่งค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนล่วงหน้านัน้ โดยการช าระเป็นเช็ค ดราฟท์ หรือวิธีอื่นใดผู้สัง่ซือ้ต้องขีดคร่อมเฉพาะสัง่จ่าย “บญัชี
จองซือ้หน่วยลงทนุของ บลจ. แอสเซท พลสั จ ากดั” ซึง่เป็นบญัชีกระแสรายวนั ท่ีบริษัทจดัการเปิดไว้เพื่อรับเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ ดงันี ้
1. ธนาคารกสิกรไทย สาขาราษฎร์บรูณะ  เลขท่ีบญัชี 745-1-02805-1 
2. ธนาคารกรุงศรีอยธุยา สาขาพระรามที่ 3  เลขท่ีบญัชี 777-0-04569-0 
3. ธนาคารกรุงเทพ สาขาสาทร  เลขท่ีบญัชี 142-3-090-87-5 
4. ธนาคารไทยพาณิชย์ สาขาถนนวิทย ุ เลขท่ีบญัชี 049-3-12912-0 
5. ธนาคารทหารไทยธนชาต สาขาถนนนราธิวาสฯ (อาคารสาธรนคร)  เลขท่ีบญัชี 004-1-10500-8 
6. ธนาคารกรุงไทย สาขาเอ็มไพร์ทาวเวอร์  COMPCODE : 5305 
7. ธนาคารยโูอบี จ ากดั (มหาชน) สาขาสาทร 2  COMPCODE : 3999 

บริษัทจดัการสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงเพิ่มเติมบญัชีดงักล่าว โดยจะประกาศผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือผู้สนบัสนุนการขาย
หรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ (ถ้ามี) 

ทัง้นี ้ดอกเบีย้รับหรือผลประโยชน์ใดๆ ท่ีได้รับจากบญัชีจองซือ้หน่วยลงทุนข้างต้น บริษัทจดัการจะด าเนินการให้เป็นผลประโยชน์ต่อกองทนุ 

ในการช าระค่าซือ้หน่วยลงทุน หากมิใช่กรณีท่ีผู้สั่งซือ้หน่วยลงทุนขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดอื่นท่ีจัดตัง้โดยบริษัทจัดการเพื่อ
สั่งซือ้หน่วยลงทุนของกองทุนนี ้ผู้สั่งซือ้หน่วยลงทุนจะต้องช าระค่าซือ้หน่วยลงทุนด้วยเงินจนเต็มมูลค่าจะหักกลบลบหนีก้ับบริษัท
จดัการไม่ได้  

การสัง่ซือ้หน่วยลงทุนจะสมบูรณ์ต่อเมื่อบริษัทจัดการได้รับเงินค่าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนครบถ้วนและได้ท ารายการขายหน่วยลงทุนแล้ว
เพื่อให้บริษัทจัดการจัดสรรหน่วยลงทุน และผู้สัง่ซือ้จะไม่สามารถยกเลิกค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนได้ เว้นแต่จะได้รับอนุญาตจากบริษัท
จดัการเป็นกรณีพิเศษ  

สิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทุนจะเกิดขึน้หลงัจากนายทะเบียนหน่วยลงทุนได้บนัทึกข้อมลูการสัง่ซือ้หน่วยลงทุนของผู้สัง่ซือ้หน่วยลงทุนใน
ทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุนแล้วเท่านัน้ อย่างไรก็ตาม บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธการสัง่ซือ้ตามค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุน ในกรณี
ท่ีบริษัทจดัการได้พิจารณาแล้วเห็นว่าการสัง่ซือ้ในกรณีดงักล่าวมีผลกระทบต่อการลงทนุของกองทุน หรือต่อผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือต่อ
ชื่อเสียง หรือต่อความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจดัการ 

การจดัสรรหน่วยลงทนุ  
บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้สัง่ซือ้โดยค านวณจากจ านวนเงินท่ีได้รับช าระหารด้วยราคาขายหน่วยลงทุน ณ สิน้วนัท า
การขาย โดยจ านวนหน่วยลงทุนท่ีได้รับจัดสรรจะค านวณตามหลกัสากลเป็นตวัเลขทศนิยม 5 ต าแหน่ง แต่ใช้ทศนิยม 4 ต าแหน่งโดย
ตดัทศนิยมต าแหน่งที่ 5 ทิง้  
ในกรณีท่ีจ านวนเงินท่ีระบุในใบค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนไม่ตรงกับจ านวนเงินท่ีบริษัทจัดการได้รับช าระ บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วย
ลงทนุให้ตามจ านวนเงินท่ีได้รับช าระเป็นเกณฑ์  
ในกรณีท่ีการสั่งซือ้หน่วยลงทุนนัน้มีผลท าให้จ านวนหน่วยลงทุนของกองทุนเกินจ านวนหน่วยลงทุนท่ีได้รับอนุมัติจากส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนโดยใช้หลกัการ “สัง่ซือ้ก่อนได้ก่อน” ตามค าสัง่ซือ้ท่ีสามารถเรียกเก็บ เงินได้
ในกรณีท่ีสัง่ซือ้พร้อมกันและมีหน่วยลงทุนไม่เพียงพอต่อการจัดสรร บริษัทจัดการจะพิจารณาจัดสรรหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู่ ให้ผู้สั่งซือ้ท่ี
สั่งซือ้พร้อมกันนัน้ตามสัดส่วนจ านวนหน่วยลงทุนท่ีผู้สัง่ซือ้แต่ละรายสัง่ซือ้เข้ามา (Pro Rata) ทัง้นี ้บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิ ท่ีจะจัดสรร
หรือไม่จดัสรรหน่วยลงทนุแต่บางส่วนหรือทัง้หมดก็ได้โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า  
ในกรณีท่ีบริษัทจัดการได้พิจารณาแล้วเห็นว่าการจัดสรรหน่วยลงทุนมีผลกระทบต่อการลงทนุของกองทุน หรือต่อผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือต่อ
ชื่อเสียง หรือต่อความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจัดการ บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะจัดสรรหรือไม่จัดสรรหน่วยลงทุนแต่บางส่วน
หรือทัง้หมดก็ได้โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ผู้สัง่ซือ้ทราบล่วงหน้า  
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การคืนเงินค่าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุ  
ในกรณีท่ีผู้สัง่ซือ้หน่วยลงทุนและจ านวนหน่วยลงทุนท่ีผู้สัง่ซือ้รวมกันเกินจ านวนหน่วยลงทุนท่ีบริษัทจัดการจดทะเบียนกับส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ไว้บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนตามหลักการสั่งซือ้ก่อนได้ก่อน และหากมีการสั่งซือ้พร้อมกัน และมีหน่วย
ลงทุนไม่เพียงพอต่อการจัดสรร บริษัทจัดการจะพิจารณาจัดสรรหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู่ให้ผู้สัง่ซือ้ท่ีสัง่ซือ้พร้อมกันนัน้ตามสดัส่วนจ านวน
หน่วยลงทนุท่ีผู้สัง่ซือ้แต่ละรายสัง่ซือ้เข้ามา (Pro Rata) ทัง้นี ้บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะจดัสรรหรือไม่จดัสรรหน่วยลงทุนบางส่วนหรือ
ทัง้หมดก็ได้ โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า และบริษัทจดัการจะคืนเงินค่าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนท่ีไม่ได้รับการจดัสรรพร้อมดอกเบีย้ (ถ้ามี) 
ให้ผู้สัง่ซือ้ตามวิธีการรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุท่ีผู้สัง่ซือ้ระบุไว้ในใบค าขอเปิดบญัชีผู้ ถือหน่วยลงทุนภายใน 5 วนัท าการนบัตัง้แต่วัน
ท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุ  

• การรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
บริษัทจดัการจะก าหนด “วนัท าการสดุท้ายแต่ละไตรมาส” ตามปฏิทิน (มีนาคม มิถนุายน กนัยายน และธันวาคม) เป็นวนัท ารายการ
ขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุน ทัง้นี ้หากวนัท าการสดุท้ายของแต่ละไตรมาสเป็นวันหยุดของกองทุนจะเลื่อนวันท ารายการขายคืน
หน่วยลงทนุเป็นวนัท าการถดัไป 

โดยผู้ ถือหน่วยลงทุนจะต้องส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า 67 วนัก่อนวนัสิน้ไตรมาสท่ีต้องการขายคืนหน่วยลงทุนหากเป็นวันหยุด
ของกองทุนจะเลื่อนเป็นวันท าการก่อนหน้า ทัง้นี ้จ านวนวันท่ีส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าอาจแตกต่างในแต่ละไตรมาสโดยจะ
เป็นไปตามท่ีบริษัทจัดการก าหนดแต่จะไม่น้อยกว่าวันท่ีระบุไว้ในหัวข้อ “การรับซือ้คืนหน่วยลงทุน” ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะประกาศ  
ไตรมาสแรกท่ีจะเปิดท าการรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนให้ทราบภายใน 15 วนัท าการหลงัจากด าเนินการจดทะเบียนกองทุนเรียบร้อยแล้ว 

ในการเปิดรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าในแต่ละไตรมาส บริษัทจดัการจะรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าไม่เกินร้อยละ 9.00 
ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุนท่ีได้ประกาศเดือนล่าสดุก่อนเปิดรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าแต่ละไตรมาส เว้นแต่ กองทุนมี
สภาพคล่องเพียงพอ บริษัทจัดการอาจจะรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าและจะท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนเกินกว่าท่ีก าหนดไว้
ตามข้างต้นก็ได้ โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

ทัง้นี ้หากมีผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีท าการส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้ารวมกันทัง้หมดเกินกว่าท่ีบริษัทจดัการก าหนด บริษัทจัดการ
จะปฏิเสธค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าส่วนท่ีเกินกว่าบริษัทจัดการก าหนดโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้าและถือว่าได้รับความ
เห็นชอบจากผู้ ถือหน่วยลงทนุแล้ว  

บริษัทจัดการจะจัดสรรค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าให้กับผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าตามสัดส่วน 
(pro-rata basis) โดยไม่มีการจัดล าดบัก่อน-หลงัของการส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า ทัง้นี ้หากผู้ ถือหน่วยลงทุนประสงค์ต้องการ
ขายคืนหน่วยลงทุนจะต้องส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อีกครัง้ตามวันส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าถัดไปตามท่ีบริษัทจัดการ
ประกาศก าหนด 

บริษัทจัดการจะก าหนดและประกาศ วนัส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า วนัท ารายการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน และวนัหยุดของ
กองทนุให้ทราบผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือช่องทางอื่นใดท่ีเหมาะสม 

อน่ึง บริษัทจดัการจะปฏิเสธค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีท าการส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า ภายหลังวนัและ
เวลาท่ีบริษัทจดัการก าหนด ทัง้นี ้หากผู้ ถือหน่วยลงทุนประสงค์ต้องการขายคืนหน่วยลงทนุจะต้องส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อีก
ครัง้ตามวนัส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าถดัไปตามท่ีบริษัทจดัการประกาศก าหนด 

ค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนจะสมบรูณ์ต่อเมื่อบริษัทจัดการได้รับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนและนายทะเบียนได้ท ารายการรับซือ้คืนหน่วย
ลงทุนเรียบร้อยแล้ว ทัง้นี ้ผู้ ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถยกเลิกค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนได้ เว้นแต่ ได้รับอนุญาตจากบริษัทจัดการเป็น
พิเศษ 
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บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการยกเลิกค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนในกรณีท่ีบริษัทจัดการอยู่ในระหว่างการด าเนินการตามข้อ "การ
เลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนคืนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน" และ/หรือ “การไม่ขายไม่รับซือ้คืนไม่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทุน
ตามสัง่” 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเพิ่มเติมหรือเปลี่ยนแปลง เงื่อนไข วิธีการ เก่ียวกับระยะเวลาในการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนและ/หรือการส่ง
ค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุเพื่อให้สอดคล้องกบัการลงทุนในกองทุนหลกัและ/หรือกองทุนอ้างอิง โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ ถือ
หน่วยลงทุนแล้ว โดยจะประกาศผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการและ/หรือช่องทางอื่นใดท่ีเหมาะสม และจะด าเนินการปรับปรุงข้อมูล
ดงักล่าวในโครงการจดัการกองทนุรวม หนงัสือชีช้วนส่วนข้อมลูกองทนุรวม และหนงัสือชีช้วนส่วนสรุปข้อมลูส าคญัโดยไม่ชกัช้า 

อน่ึง ในกรณีท่ีบญัชีของผู้ ถือหน่วยลงทุนไม่มีมลูค่าคงเหลือในบญัชี และบญัชีนัน้ไม่มีการติดต่อขอใช้บริการเป็นเวลานานติดต่อกัน
เกิน 1 ปี บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดบญัชีดงักล่าว โดยไม่ต้องแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบล่วงหน้า 

ตัวอย่างสมมต:ิ การส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าและการท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน ของวนัท าการสดุท้ายในไตรมาสท่ี 3 
ปี 2568 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สมมติให้ : 
- ณ วนัท่ี 30 ก.ย. 68 เป็นวนัท าการสดุท้ายของไตรมาสที่ 3 ของปี 68 
- ณ วนัท่ี 25 ก.ค. 68 เป็นวนัส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า ทัง้นี  ้บริษัทจัดการจะรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าไม่เกิน
ร้อยละ 9.00 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุนท่ีได้ประกาศเดือนล่าสดุก่อนเปิดรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าแต่ละไตรมาส 

- ณ วนัท่ี 30 พ.ค. 68 กองทนุมีมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ (NAV) เท่ากบั 1,000 ล้านบาท 

ตามข้อมลูท่ีสมมติข้างต้น : ณ วนัท่ี 25 ก.ค. 68 ซึ่งเป็นวันส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้านัน้ มลูค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนเดือน
ล่าสุด คือ วันท่ี 30 พ.ค. 68 ซึ่งมี NAV เท่ากับ 1,000 ล้านบาท จึงท าให้บริษัทจัดการจะรับค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าและการท า
รายการขายคืนหน่วยลงทุนได้ ไม่เกิน 90 ล้านบาท (1,000 ล้านบาท x 9.00%) 

ดังนัน้ ณ วนัท่ี 25 ก.ค. 68 บริษัทจัดการจะรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าและท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนไม่เกิน 90 ล้านบาท ซึ่ง
ปรากฏว่ามีค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าของผู้ ถือหน่วยลงทุนลงทุนรวมกันทัง้หมด แล้วเกิดกรณีดงัต่อไปนีข้ึน้ 
กรณีท่ี 1 : ไม่เกิน 90 ล้านบาท บริษัทจะรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าและจะท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนให้กับผู้ ถือหน่วยลงทุน
ลงทนุทัง้หมด ณ วนัท่ี 30 ก.ย 68 
 
 

* บริษัทจดัการจะเปิดรับค าสัง่ขายคนืหน่วยลงทนุล่วงหน้าไม่เกินร้อยละ 9.00  ของมลูค่าทรัพย์สินของกองทนุ ของ NAV วนัที่ 30 พ.ค. 68 เว้นแต่ กองทนุ
มีสภาพคล่องเพียงพอ บริษัทจัดการอาจจะรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าและจะท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนเกินกว่าที่ก าหนดไว้ตามข้างต้นก็ได้ 
โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

** ระยะเวลาดงักล่าวข้างต้น มิให้นบัรวมวนัหยดุท าการของผู้ประกอบธุรกิจการจดัการกองทนุต่างประเทศที่มีลกัษณะในท านองเดียวกบัธุรกิจการจดัการ
กองทนุรวม  
ผู้ประกอบธุรกิจที่เกี่ยวข้องในต่างประเทศซึง่จะส่งผลกระทบต่อการช าระราคา 

วนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุ  
(วนัท าการสดุท้าย  
ของไตรมาส 3 ปี 68) 

T 
วนัที่ 30 ก.ย. 68 

วนัช าระเงินคืนให้กบั 
ผู้ถือหน่วยลงทนุ 

T+55 วนั** 
วนัที่ 24 พ.ย. 68 

วนัส่งค าสัง่ขายคนืหน่วยลงทนุ
ล่วงหน้าของกองทนุ* 

ทัง้นี ้หากตรงกบัวนัหยดุของกองทนุ
จะเลื่อนเป็นวนัท าการก่อนหน้า 

T-67 วนั 
วนัที่ 25 ก.ค. 68 

กองทนุจะประกาศ NAV  
ของวนัที่ 30 พ.ค. 68 
ภายใน 39 วนัถดัไป 
นบัถดัจากวนัสิน้เดือน  

ประกาศ NAV ของ  
วนัที่ 30 พ.ค. 68 

23 พ.ค. 68 
วนัที่ 30 พ.ค.68 

วนัท าการสดุท้าย
ของเดือน 
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กรณีท่ี 2 : เกินกว่า 90 ล้านบาท บริษัทจัดการจะจัดสรรค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าให้กับผู้ ถือหน่วยลงทุนลงทุนท่ีส่งค าสั่งขายคืน
หน่วยลงทุนล่วงหน้าตามสดัส่วน (pro-rata basis) โดยไม่มีการจัดล าดบัก่อน-หลงัของการส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า ดงันี ้

ชื่อผู้ถือ 
หน่วยลงทุน 

จ านวนเงินที่ส่งค าสั่ งขายคืน 
หน่วยลงทุนล่วงหน้า 

(ล้านบาท) 
Pro Rata 

จ านวนเงินท่ี 
ได้รับการจัดสรร 

(ล้านบาท) 

จ านวนเงินท่ี 
ไม่ได้รับการจัดสรร 

(ล้านบาท) 
A 20 20/100 = 20.00% 20.00% x 90 = 18 20 – 18 = 2 
B 30 30/100 = 30.00% 30.00% x 90= 27 30 – 27 = 3 

C 50 50/100 = 50.00% 50.00% x 90= 45 50 – 45 = 5 
รวม 100 100% 90.00 10.00 

หมายเหต ุ: บริษัทจดัการจะปฏิเสธค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหน้าที่ไม่ได้รับการจดัสรรโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า และหากผู้ถือหน่วย
ลงทุนลงทุนประสงค์ต้องการขายคืนหน่วยลงทุนในส่วนที่ถูกปฏิเสธ จะต้องส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อีกครัง้ตามวันส่งค าสั่งขายคืน
หน่วยลงทนุล่วงหน้าถดัไปตามที่บริษัทจดัการประกาศก าหนด 

ในกรณีท่ี 2 นี ้มีผู้ ถือหน่วยลงทุนส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหน้าทัง้หมด 3 คน ได้แก่ นาย A 20 ล้านบาท นาย B 30 ล้านบาท และ
นาย C 50 ล้านบาท รวมเป็นมลูค่าการขายคืนล่วงหน้า 100 ล้านบาท ซึง่เกิน 90 ล้านบาทท่ีทางบริษัทจดัการเปิดรับค าสัง่ขายคืนหน่วย
ลงทุนล่วงหน้า ดงันัน้ ผู้ ถือหน่วยลงทนุทกุรายท่ีส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุ บริษัทจัดการจะจดัสรรค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าตาม
สดัส่วนในตารางช่อง “จ านวนเงินท่ีได้รับการจัดสรร” ดงักล่าวข้างต้น 

ส าหรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าท่ีได้รับการท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน บริษัทจัดการช าระเงินค่ารับซือ้คืนหน่วยลงทุนให้แก่
ผู้ขายคืนหน่วยลงทุนภายใน 55 วนัหลงัจากวนัท ารายการขายคืน (นับถัดจากวันท่ี ณ วนัท่ี 30 ก.ย. 68) ทัง้นี ้หากตรงกับวนัหยุดท าการ
ของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนต่างประเทศท่ีมีลักษณะในท านองเดียวกับธุรกิจการจัดการกองทุนรวม และผู้ประกอบธุรกิจท่ี
เก่ียวข้องในต่างประเทศซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการช าระราคา บริษัทจดัการจะเลื่อนเป็นวนัท าการถดัไป 

การจดัสรรเงินให้แก่ผู้สัง่ขายคืนหน่วยลงทนุ 
ยกเว้นในกรณีตามข้อ "การเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนคืนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน" และ/หรือ “การไม่ขายไม่รับซือ้คืน
ไม่สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนตามสั่ง” บริษัทจัดการจะจัดสรรเงินให้แก่ผู้สัง่ขายคืน โดยค านวณราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุน ณ สิน้วันท่ี
บริษัทจดัการได้ท ารายการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
ในกรณีท่ีผู้สัง่ขายคืนเป็นจ านวนหน่วยลงทนุ บริษัทจดัการจะค านวณจ านวนเงินท่ีสัง่ขายคืน โดยคณูจ านวนหน่วยลงทุนด้วยราคารับ
ซือ้คืนหน่วยลงทนุท่ีค านวณได้ ณ สิน้วนัท าการรับซือ้คืนนัน้ 
ในกรณีท่ีผู้สัง่ขายคืนเป็นจ านวนเงิน บริษัทจดัการจะค านวณจ านวนหน่วยลงทนุท่ีสัง่ขายคืนด้วย ราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนท่ีค านวณ
ได้ ณ วนัท าการรับซือ้คืนนัน้ ทัง้นี ้จ านวนหน่วยลงทนุท่ีค านวณได้จะเป็นตวัเลขทศนิยม 4 ต าแหน่ง โดยตดัทศนิยมต าแหน่งที่ 5 ทิง้ 
การขายคืนหน่วยลงทุนจะสมบูรณ์ต่อเมื่อบริษัทจัดการ หรือนายทะเบียนได้ตรวจสอบแล้วว่าผู้สัง่ขายคืนมีจ านวนหน่วยลงทุนตาม
ทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุนเพียงพอกับจ านวนหน่วยลงทุนท่ีสัง่ขายคืน ในกรณีท่ีจ านวนหน่วยลงทุนท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนสัง่ขายคืนเกินกว่า
จ านวนหน่วยลงทุนทัง้หมดท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนมีอยู่ตามทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะถือว่าผู้ ถือหน่วยลงทุนประสงค์จะ
ขายคืนหน่วยลงทนุทัง้หมดเท่าท่ีปรากฏอยู่ตามทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทนุ 
บริษัทจัดการจะจัดสรรเงินให้แก่ผู้สั่งขายคืนตามการสั่งขายคืนหน่วยลงทุนท่ีสมบูรณ์ซึ่งเป็นไปตามเงื่อนไขข้างต้น เท่าท่ีบริษัทจัดการ
สามารถรับซือ้คืนได้จากจ านวนเงินสดของกองทนุ 
บริษัทจัดการจะยกเลิกจ านวนหน่วยลงทุนท่ีรับซือ้คืนในทะเบียนหน่วยลงทุนในวันท าการถัดจากวันท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน
จ านวนนัน้ 
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การช าระเงินค่ารับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
บริษัทจดัการจะช าระเงินค่ารับซือ้คืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ขายคืนหน่วยลงทุนภายใน 55 วนัหลงัจากวนัท ารายการขายคืน 

ทัง้นี ้หากตรงกับวนัหยดุท าการของผู้ประกอบธุรกิจการจดัการกองทุนต่างประเทศท่ีมีลกัษณะในท านองเดียวกับธุรกิจการจดัการกองทุนรวม 
และผู้ประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวข้องในต่างประเทศซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการช าระราคา บริษัทจัดการจะเลื่อนเป็นวนัท าการถัดไป โดยบริษัท
จัดการจะประกาศวันหยุดดงักล่าวให้ทราบผ่านเว็บไซต์บริษัทจัดการและ/หรือเว็บไซต์ของผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
(ถ้ามี) บริษทัจดัการจะช าระเงินค่ารับซือ้คืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนตามวิธีการท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนระบไุว้ในใบค าขอเปิดบัญชีผู้
ถือหน่วยลงทนุ หรือใบค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุน 

• วิธีการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 
การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน หมายถึง การขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหน่ึง (กองทุนต้นทาง) เพื่อซือ้หน่วยลงทุนของอีกกองทุนหน่ึง 
(กองทุนปลายทาง) โดยบริษัทจัดการจะด าเนินการน าเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนจากกองทุนต้นทางซึ่งได้หกัค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืน
หน่วยลงทนุ (ถ้ามี) และ/หรือค่าใช้จ่ายอื่นใดท่ีเก่ียวข้อง (ถ้ามี) เพื่อไปช าระค่าซือ้หน่วยลงทุนกองทนุปลายทาง  

ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนจากกองทุนรวมภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจัดการท่ีบริษัทจัดการก าหนดให้
สามารถสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนได้ตามเงื่อนไข “วนัเวลาการรับค าสัง่ซือ้ขายหน่วยลงทนุของกองทุนต้นทางและกองทนุปลายทาง”  

ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนจากกองทุนรวมภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจดัการท่ีบริษัทจดัการก าหนดให้สามารถ
สบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนได้ ส าหรับวนัและเวลาการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนจะต้องเป็นไปตามเงื่อนไขท่ีระบไุว้ในโครงการการจัดการและ/หรือ
หนงัสือชีช้วนของกองทนุต้นทางและกองทนุปลายทาง  

โดยผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนได้ท่ีบริษัทจัดการและ/หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืน (ถ้ามี) หรือช่องทางอื่นใด
ตามที่บริษัทจัดการก าหนด (ถ้ามี) ทัง้นี ้สามารถดขู้อมลูเพิ่มเติมได้ท่ีเว็บไซต์ www.assetfund.co.th หรือสอบถามข้อมลูได้ท่ีฝ่าย Asset 
Plus Customer Care โทรศพัท์ 02-672-1111  

ราคาขายและราคารับซือ้คืนหน่วยลงทนุกรณีสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุน  
1. ในกรณีท่ีเป็นกองทนุต้นทาง  
ให้ใช้ราคารับซือ้คืนท่ีค านวณได้เมื่อสิน้วนัท าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออกเป็นเกณฑ์ในการค านวณจ านวนเงินท่ีจะสบัเปลี่ยน 

2. ในกรณีท่ีเป็นกองทนุปลายทาง  
ให้ใช้ราคาขายท่ีค านวณได้เมื่อสิน้วนัท าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าเป็นเกณฑ์ในการค านวณจ านวนหน่วยท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนจะได้รับ 

การสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ  
1. ในกรณีท่ีกองทุนนีเ้ป็นกองทุนต้นทาง ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถสัง่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนโดยกรอกรายละเอียดในค าสัง่สบัเปลี่ยน
หน่วยลงทนุ ระบเุป็นจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจะสบัเปลี่ยน  

2. ในกรณีท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนกองทุนต้นทางระบจุ านวนหน่วยลงทุนท่ีจะสบัเปลี่ยนมากกว่าจ านวนหน่วยลงทุนท่ีปรากฏอยู่ในรายการ
ท่ีบันทึกโดยนายทะเบียนหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะถือว่าผู้ ถือหน่วยลงทุนประสงค์ท่ีจะสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนทัง้หมดเท่าท่ี
ปรากฏอยู่ในรายการท่ีบนัทึกโดยนายทะเบียนหน่วยลงทนุนัน้  

3. บริษัทจัดการจะแจ้งให้นายทะเบียนหน่วยลงทุนท าการตรวจสอบรายการทัง้หมดกับทะเบียนผู้ ถือหน่วยลงทุน และหากถูกต้องก็จะ
ด าเนินการให้นายทะเบียนหน่วยลงทุนยกเลิกหน่วยลงทุนของกองทุนต้นทางและเพิ่มจ านวนหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทาง
เท่ากับจ านวนหน่วยลงทุนท่ีค านวณได้ตามหลกัเกณฑ์ท่ีระบุไว้ในหวัข้อ “ราคาขายและราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนกรณีสบัเปลี่ยน
หน่วยลงทนุ”  

4. นายทะเบียนหน่วยลงทนุจะจัดส่งหนงัสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุนให้แก่ผู้สัง่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ ภายใน 15 วนัท าการนบัตัง้แต่
วนัท่ีสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเรียบร้อยแล้ว  
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5. บริษัทจัดการอาจไม่ด าเนินการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนตามค าสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนท่ีได้รับไว้แล้วหรืออาจหยุดรับค าสั่งสับเปลี่ยน
หน่วยลงทุน ในกรณีท่ีบริษัทจัดการอยู่ในระหว่างการด าเนินการไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามหวัข้อการไม่ขายหรือไม่รับ
ซือ้คืนหน่วยลงทนุตามค าสัง่ซือ้หรือค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุน  

6. ผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีได้ยื่นค าสัง่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนแล้วจะไม่สามารถเพิกถอนค าสัง่ดงักล่าวได้เว้นแต่จะได้รับอนุมตัิจากบริษัทจัดการ
ก่อนเท่านัน้  

7. สิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทุนในการขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนต้นทางและสิทธิของผู้ ถือหน่วยลงทุนในการซือ้หน่วยลงทุนของ
กองทนุปลายทาง จะเกิดขึน้หลงัจากท่ีได้มีการบนัทึกข้อมลูการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนของผู้ ถือหน่วยลงทุนลงในระบบของนายทะเบียน
แล้วเท่านัน้  

8. การสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนระหว่างกองทุนต้นทางและกองทุนปลายทางจะต้องเป็นไปตามเงื่อนไขท่ีระบุไว้ในโครงการการจัดการ
และ/หรือหนงัสือชีช้วนกองทนุต้นทางและกองทนุปลายทาง 

• กรณีใดที่บริษัทจัดการ สงวนสิทธิไม่ขายหน่วยลงทุน  
- บริษัทจัดการมีวตัถุประสงค์ท่ีจะเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนภายในประเทศไทย และมีวตัถุประสงค์ท่ีจะไม่เสนอขายหน่วยลงทุน
ของกองทนุกบัหรือเพื่อประโยชน์ของประเทศสหรัฐอเมริกา พลเมืองสหรัฐอเมริกา รวมถึงผู้ ท่ีมีหนังสือเดินทางของประเทศสหรัฐอเมริกา
หรือผู้ ท่ีมีถิ่นฐานอยู่ในสหรัฐอเมริกา หรือบคุคลซึง่โดยปกติมีถิ่นท่ีอยู่ในสหรัฐอเมริกา รวมถึงกองทรัพย์สินของบคุคลดงักล่าวและบริษัท 
หรือห้างหุ้นส่วนซึ่งจัดให้มีขึน้และด าเนินกิจกรรมในสหรัฐอเมริกา บริษัทจดัการจึงขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธหรือระงบัการสัง่ซือ้ การจัดสรร 
และ/หรือการโอนหน่วยลงทุน ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อมส าหรับผู้ลงทุนท่ีเป็นบุคคลอเมริกนั (US person) ดงัที่กล่าวมาข้างต้น 

- บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธการจองซือ้ตามค าสัง่จองซือ้หน่วยลงทุน ในกรณีท่ีบริษัทจดัการได้พิจารณาแล้วว่าการจองซือ้ 
ในกรณีดงักล่าวมีผลกระทบต่อการลงทุนของกองทุน หรือต่อผู้ ถือหน่วยลงทุน หรือต่อชื่อเสียง หรือต่อความรับผิดชอบทาง กฎหมายของ
บริษัทจัดการ หรือมีเหตุอนัควรสงสยัว่าการซือ้หน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนอาจเป็นความผิดมลูฐานหรือ ความผิดฐานฟอก
เงินตามกฎหมายเก่ียวกบัการป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงิน 
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ปัจจัยความเสี่ยงในการลงทุนของกองทุนรวม และแนวทางการบริหารเพื่อลดความเสี่ยง 

• ปัจจัยความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity risk) 
คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีซือ้หรือขายตราสารไม่ได้ในระยะเวลาหรือราคาตามท่ีคาดหวงั เน่ืองจากกองทุนประเภท เฮดจ์ฟันด์ 
(Hedge Fund) มีเป้าหมายและกลยุทธ์การลงทุนท่ีชดัเจน ซึง่อาจจะท าให้ผู้จดัการกองทุนไม่สามารถขายหรือปิดสถานะของตราสารท่ี
ลงทนุอยู่ได้ในระยะเวลาอนัสัน้ 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : หากมีผู้ ถือหน่วยลงทุนลงทุนของกองทุนอ้างอิงส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนจ านวนมาก อาจจะท าให้
ผู้จดัการกองทนุ ต้องเร่งขายและ/หรือปิดสถานะลงทนุ ก่อนท่ีจะสามารถบรรลเุป้าหมายการลงทนุท่ีคาดหวงั 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ : การปิดสถานะ และ/หรือขายหลกัทรัพย์ก่อนก าหนด และ/หรือก่อนบรรลเุป้าหมายการลงทนุ อาจท าให้เกิด
การขาดทนุ และ/หรือผลตอบแทนไม่เป็นไปตามที่คาดหวงั 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง : กองทุนอ้างอิงมีสภาพคล่องจ ากัดในการรับค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนในแต่ละไตรมาส 
เพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์การลงทุนแบบ Hedge Fund ซึ่งทางกองทุนอ้างอิงมีข้อจ ากัดในการรับค าสัง่ขายคืนทัง้ในระดบัผู้ ถือ
หน่วยลงทุนและในระดบักองทุน ท าให้ผู้จัดการกองทุนอ้างอิงสามารถบริหารจัดการกองทุนตามกลยุทธ์และแผนการลงทุนท่ีวางไว้ได้ 
นอกจากนีก้องทุนอ้างอิงยงัมีการลงทุนในตราสารหลากหลายประเภทและมีสภาพคล่องสงู อาทิ พนัธบตัร หุ้น ตราสารอนพุนัธ์ท่ีมี
สภาพคล่อง เป็นต้น เพื่อท าให้กองทนุอ้างอิงมีสภาพคล่องเพียงพอในการบริหารจดัการกองทุน ดงันัน้ ส าหรับกองทนุเปิด แอสเซทพลสั 
พอยท์ เฮดจ์ฟันด์ ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย จึงได้มีการจ ากดัการขายคืนหน่วยลงทุนในแต่ละไตรมาสเช่นกนั เพื่อบริหารความเสี่ยง
สภาพคล่องให้สอดคล้องกบักองทนุต่างประเทศท่ีลงทนุ 

• ปัจจัยความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk) 
คือ ความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคาตราสารท่ีกองทุนลงทุนอยู่ปรับตวัขึน้ลง โดยได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงจาก 
ปัจจยัทางเศรษฐกิจหรือภาวะตลาด เช่น การเมือง เศรษฐกิจ ความผนัผวนของค่าเงิน อตัราดอกเบีย้ เป็นต้น 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : ความผนัผวนของราคาตราสารท่ีกองทุนลงทุนสามารถเกิดขึน้ได้ หากมีการเปลี่ยนแปลงทางด้านการเมือง 
เศรษฐกิจ ความผนัผวนของค่าเงิน อตัราดอกเบีย้ เป็นต้น 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ : ส่งผลท าให้มลูค่าหน่วยลงทนุและผลตอบแทนของกองทนุปรับตวัเพิ่มขึน้หรือลดลงได้ 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง: บริษัทจดัการจะท าการติดตามสถานการณ์การลงทุน ผลการด าเนินงานและความเสี่ยงของ
กองทนุหลกัและกองทุนอ้างอิงอย่างสม ่าเสมอ เพื่อวิเคราะห์ปัจจยัต่างๆ ท่ีส่งผลกระทบต่อสภาวะการลงทุนแต่ละขณะอย่างใกล้ชิด  

• ปัจจัยความเสี่ยงจากการเข้าท าสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Leverage risk) 
การลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าอาจมีความผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรัพย์พืน้ฐาน ดงันัน้ หากกองทุนลงทุนในสญัญา
ซือ้ขายล่วงหน้าย่อมท าให้ผลตอบแทนมีความผนัผวนมากกว่าการลงทนุในหลกัทรัพย์พืน้ฐาน  
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : การลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้านัน้ อาจท าให้เกิดการขาดทุนเป็นจ านวนมากหากตลาดมีการ
เปลี่ยนแปลง หรือไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ไว้ 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ : หากตลาดมีความผนัผวนสงูอาจท าให้กองทุนขาดทุนเป็นจ านวนมาก และหากมีการคาดการณ์ผิดอาจท า
ให้กองทนุสญูเสียเงินต้นจ านวนมาก 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง : กองทุนอ้างอิงเป็นกองทุน Hedge Fund ท่ีมีการลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าใน
สดัส่วนท่ีสงู ดงันัน้ผู้จัดการกองทุนอ้างอิงจะเป็นผู้ท าการวิเคราะห์และเข้าลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าให้สอดคล้องและเหมาะกับ
สภาวะตลาดในขณะนัน้ ทัง้นีใ้นส่วนของบริษัทจัดการจึงมีแนวทางในการติดตามสถานะการลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าของ
กองทนุอ้างอิงอย่างใกล้ชิด 
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• ปัจจัยความเสี่ยงจากการด าเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business risk) 
คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงสถานะธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และความเสี่ยงท่ีเกิดจากความสามารถในการท าก าไร
ของบริษัท 
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : หากบริษัทผู้ออกตราสารมีการบริหารจัดการธุรกิจขาดประสิทธิภาพหรือผิดพลาด ท าให้ความสามารถในการ
ท าก าไรลดลง หรือมีต้นทนุท่ีสงูขึน้ เป็นต้น มีโอกาสที่ราคาตราสารของบริษัทดงักล่าวมีมลูค่าลดลงได้ 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ : : ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงัและ/หรือขาดทุนจากการลงทุนในตราสารของบริษัทดงักล่าว 
ซึง่อาจน ามาซึง่การขาดทนุอย่างมีนยัส าคญั 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง : กองทุนหลกัและกองทุนอ้างอิงไม่มีการเปิดเผยข้อมลูพอร์ตการลงทุน ท าให้บริษัทจัดการ
ไม่สามารถติดตามหรือประเมินผู้ออกตราสารได้โดยตรง อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการจะติดตามการด าเนินธุรกิจและสถานะของ
บริษัทจัดการกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง รวมถึงเหตุการณ์ส าคัญท่ีอาจส่งผลกระทบต่อกองทุน และหากเกิดเหตุการณ์ดังกล่าว 
บริษัทจดัการจะด าเนินการลดผลกระทบภายใต้เงื่อนไขการลงทุนท่ีก าหนด 
ส าหรับตราสารท่ีเป็นการลงทุนโดยตรง บริษัทจัดการจะติดตามการด าเนินธุรกิจและวิเคราะห์สถานะทางการเงินของผู้ออกตราสาร
อย่างสม ่าเสมอ และหากเกิดเหตุการณ์ท่ีอาจส่งผลกระทบการลงทุน บริษัทจัดการจะด าเนินการลดผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ภายใต้
เงื่อนไขการลงทนุท่ีกองทนุสามารถด าเนินการได้ 

• ปัจจัยความเสี่ยงจากความสามารถในการช าระหนีข้องผู้ออกตราสาร (Credit risk) 
คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีผู้ออกตราสารหนีไ้ม่สามารถจ่ายคืนเงินต้น และ/หรือดอกเบีย้ได้ตามระยะเวลาท่ีก าหนด  
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : บริษัทผู้ออกตราสารประสบปัญหาด้านสภาพคล่อง อนัเน่ืองมาจากบริษัทมีผลการด าเนินงานและ
ความสามารถท าก าไรท่ีลดลง ท าให้ประสบปัญหาการช าระคืนเงินต้น และ/หรือดอกเบีย้ได้ 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ : กองทุนอาจได้รับผลขาดทุนจากการลงทุนในตราสารดงักล่าว เน่ืองจากไม่ได้รับช าระคืนเงินต้น และ/หรือ
ดอกเบีย้ตามจ านวนและระยะเวลาท่ีคาดหวงั 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะท าการติดตามสัดส่วนการลงทุนด้านเครดิตของกองทุนหลักและ
กองทนุอ้างอิงอย่างใกล้ชิด อย่างไรก็ตามกองทุนอ้างอิงมีการกระจายการลงทุนในตราสารหนี ้เพื่อไม่ให้เกิดการกระจุกตวัของตรา
สารที่เข้าลงทนุมากจนเกินไป 

• ปัจจัยความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน (Exchange Rate Risk) 
การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนอาจส่งผลกระทบต่อมลูค่าของหน่วยลงทุน เช่น หากกองทุนลงทุนด้วยสกลุเงินต่างประเทศ
ในช่วงท่ีเงินบาทแข็ง และจ าหน่ายทรัพย์สินในช่วงเงินบาทอ่อน อาจได้ผลตอบแทนในรูปเงินบาทมากขึน้ ในทางกลับกัน หาก
ลงทนุในช่วงเงินบาทอ่อนและขายในช่วงเงินบาทแข็ง อาจได้รับผลตอบแทนในรูปเงินบาทลดลง ท าให้ผลตอบแทนท่ีผู้ลงทุนได้รับ
มีความไม่แน่นอนจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยน 
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : กองทุนนีล้งทุนในต่างประเทศด้วยการน าสกุลเงินบาท (THB) ไปแลกเป็นสกุลเงินสกุลดอลล่าร์สหรัฐ 
(USD) การเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ และ/หรือทางการเมืองของประเทศไทยและประเทศสหรัฐอเมริกา อาจส่งผลกระทบต่ออัตรา
แลกเปลี่ยนของเงินระหว่างสกลุเงินดงักล่าว  
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ : เมื่อต้องมีการต้องท าการแลกเปลี่ยนสกุลเงินระหว่างสกุลเงินบาท (THB) กับสกุลเงินสกุลดอลล่าร์สหรัฐ 
(USD) อาจท าให้มลูค่าหน่วยลงทุนและผลตอบแทนเมื่อค านวณกลบัมาเป็นเงินบาท (THB) อาจมีมลูค่าลดลงอย่างมีนัยส าคญั 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง  : ผู้จัดการกองทุนอาจพิจารณาใช้สัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อป้องกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ทัง้นี ้เป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนและความเหมาะสมกับสภาวะตลาดในแต่ละ
ช่วงเวลา อย่างไรก็ตาม ผู้ลงทนุยงัอาจเผชิญความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนได้ 
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• ปัจจัยความเสี่ยงทางด้านการเมืองและเศรษฐกิจของประเทศที่กองทุนไปลงทุน (Country and Political Risk)  
คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองและเศรษฐกิจในประเทศท่ีกองทุนเข้าไปลงทุน ซึ่งปัจจัยดงักล่าวจะเป็นปัจจัย
เฉพาะของประเทศท่ีเข้าไปลงทนุ 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : หากประเทศท่ีกองทุนเข้าไปลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง เช่น ความไม่สงบทางการเมือง การ
ชุมนุม การประท้วง เป็นต้น อาจท าให้เกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย รวมถึงหากประเทศท่ีไปลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงเชิงนโยบาย
เศรษฐกิจอาจท าให้กระทบต่อการด าเนินธุรกิจของบริษัทท่ีกองทุนลงทุนอยู่ได้ 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ : เนื่องจากกองทนุมีการลงทุนในต่างประเทศ จึงอาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองและ
เศรษฐกิจตามที่กล่าวมาข้างต้น โดยอาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อราคาตราสารที่เข้าลงทนุได้  
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกนัความเสี่ยง: บริษัทจดัการจะบริหารความเสี่ยงนี ้โดยติดตามสถานการณ์ทางการเมืองและเศรษฐกิจของ
ประเทศท่ีลงทนุอย่างใกล้ชิด 

• ปัจจัยความเสี่ยงจากข้อจ ากัดในการน าเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) 
เน่ืองจากกองทุนมีการเน้นลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงต่างๆ ภายในประเทศท่ีกองทุนเข้าไปลงทุน 
เช่น การออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวิกฤตการณ์ไม่ปกติ อาจน ามาซึง่การท่ีกองทุนไม่สามารถน าเงินกลบัเข้าประเทศได้ 
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : ประเทศท่ีกองทุนเข้าลงทุนอาจประสบภาวะวิกฤตเศรษฐกิจหรือการเมือง โดยอาจออกมาตรการจ ากัดการ
โอนเงินออกนอกประเทศ 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ : กองทุนไม่สามารถน าเงินลงทุนและผลตอบแทนกลับประเทศได้เป็นเวลานาน หรือตามเวลาท่ีก าหนด 
ส่งผลให้กองทนุสญูเสียโอกาสในการได้รับผลตอบแทน 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกนัความเสี่ยง : บริษัทจดัการจะด าเนินการบริหารความเสี่ยงประเภทนี ้โดยการศกึษาข้อจ ากดั เงื่อนไข 
และท าการประเมินปัจจยัเสี่ยงต่างๆ ท่ีอาจมีผลกระทบต่อความสามารถในการน าเงินลงทุนกลบัเข้าประเทศ เพื่อไม่ให้เกิดอปุสรรค
ในการลงทนุ 
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ตารางสรุปอัตราส่วน 

อัตราส่วนการลงทุนที่ค านวณตามประเภททรัพย์สิน (product limit) 
ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
1 ธุรกรรมดงันี ้

1.1 การเข้าท าธุรกรรม derivatives ท่ีมีวตัถปุระสงค์เพื่อการลด 
ความเสี่ยง (hedging) 

ไม่เกินมลูค่าความเสี่ยงท่ีมีอยู่ 

1.2 การเข้าท าธุรกรรม derivatives ท่ีมิใช่เพื่อการลดความเสี่ยง 
(non-hedging) 

global exposure limit 
กรณี MF ไม่มีการลงทนุแบบซบัซ้อน 
ไม่จ ากดั net exposure ท่ีเกิดจาก 

การลงทนุใน derivatives 
2 การกู้ยืมเงินหรือการท า repo เพื่อประโยชน์ในการจดัการลงทนุ 

ไม่มีการลงทนุ 
3 การขายหลกัทรัพย์ท่ีต้องยืมหลกัทรัพย์มาเพื่อส่งมอบ (short sale) 

หมายเหตุ : ส าหรับการลงทุนในเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากเพื่อการด าเนินงานของ MF ไม่มีข้อก าหนดเก่ียวกับ 
product limit 

ทัง้นี ้การค านวณสดัส่วนตามนโยบายการลงทนุและอตัราส่วนการลงทนุให้เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่า
ด้วยการลงทนุของกองทุน และ/หรือท่ีแก้ไขเพิ่มเติม  
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ตารางค่าธรรมเนียม เงนิตอบแทน และค่าใช้จ่ายทัง้หมดที่เรียกเก็บจากกองทนุรวมและผู้ถือหน่วยลงทุน 

 
ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวม (ร้อยละต่อปีของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน) 

รายการที่เรียกเก็บ อัตราตามโครงการ 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมทัง้หมด  ไม่เกินร้อยละ 2.95 ต่อปี  
ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายรวมทัง้หมดที่ประมาณการได้  
1. ค่าธรรมเนียมการจดัการ  ไม่เกินร้อยละ 1.50 ต่อปี  

2. ค่าธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์  ไม่เกินร้อยละ 0.05 ต่อปี  
3. ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ  ไม่เกินร้อยละ 0.50 ต่อปี  
4. ค่าธรรมเนียมอื่นๆ 1 ไม่เกินร้อยละ 0.90 ต่อปี  

▪ ค่าใช้จ่ายในการจดัท าโฆษณา ประชาสมัพนัธ์  
ในช่วงการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (IPO) 

ตามที่จ่ายจริง แต่ไม่เกินร้อยละ 0.50 ต่อปี  
ของจ านวนเงินทนุโครงการ 

▪ ค่าใช้จ่ายในการจดัท าโฆษณา ประชาสมัพนัธ์  
ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก 

ตามที่จ่ายจริง แต่ไม่เกินร้อยละ 0.50 ต่อปี  

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่ประมาณการไม่ได้  
▪ ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ตามที่จ่ายจริง 

รวมค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจริงทัง้หมด 2 - 
▪ ค่าใช้จ่ายในการซือ้ขายหลกัทรัพย์ ตามที่จ่ายจริง 

 

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากผู้สั่ งซือ้หรือผู้ถือหน่วยลงทุน (ร้อยละของมูลค่าซือ้ขาย)  

รายการที่เรียกเก็บ อัตราตามโครงการ 

• ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุ 3 ไม่เกินร้อยละ 1.50 

• ค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ  ไม่มี 

• ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเข้า 3 ไม่เกินร้อยละ 1.50 

• ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก  ไม่มี 

• ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุ ในอตัรา 50  บาทต่อรายการ 

• ค่าธรรมเนียมการออกใบหน่วยลงทุนหรือเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนแทน
ฉบบัเดิมที่สญูหาย 

ฉบบัละ 50 บาท 

• ค่าธรรมเนียมการท ารายการซือ้ขายหน่วยลงทุน อตัราท่ีธนาคารพาณิชย์ก าหนด 

• ค่าธรรมเนียมการโอนเงินเพื่อซือ้/ขายคืนหน่วยลงทุน หรือค่าธรรมเนียมการหกั
เงินเพื่อซือ้หน่วยลงทุน 

อตัราท่ีธนาคารพาณิชย์ก าหนด 
 

• ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ท่ีผู้ ถือหน่วยลงทนุขอให้บริษัทจดัการ หรือนายทะเบียน
ด าเนินการให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุเป็นกรณีพิเศษนอกเหนือจากกรณีปกติ 

ไม่เกิน 75 บาทต่อรายการ 
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หมายเหตุ 
1 เมื่อค านวณรวมกับค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจริงจากกองทุนรวมตามข้อ 1 – 3 จะไม่เกินค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจากกองทุน
รวมทัง้หมด 

2 เนื่องจากเป็นรอบระยะเวลาบญัชีปีแรก จึงยงัไม่สามารถค านวณได้ 
3 บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการคิดค่าธรรมเนียมดงักล่าวจากผู้สัง่ซือ้หรือผู้ ถือหน่วยลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากันได้ โดยบริษัทจัดการจะแจ้ง
รายละเอียดหลกัเกณฑ์ในการคิดค่าธรรมเนียมดงักล่าวโดยประกาศผ่านเว็บไซต์บริษัทจัดการและ/หรือเว็บไซต์ของผู้สนับสนุนการขายหรือ
รับซือ้คืนหน่วยลงทนุ (ถ้ามี) 

ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวมและจากผู้สัง่ซือ้หรือผู้ ถือหน่วยลงทุนข้างต้น เป็นอตัราท่ีรวมภาษีมลูค่ าเพิ่มและ
ภาษีอื่นใดในท านองเดียวกนั (ถ้ามี)  

บริษัทจัดการจะค านวณค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ และ ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน ทุกวนัท่ี มีการ
ค านวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิโดยใช้มูลค่าทรัพย์สินทัง้หมด หักด้วยมูลค่าหนีส้ินทัง้หมด เว้นแต่ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ ดูแล
ผลประโยชน์ และค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ ณ วนัท่ีค านวณ นัน้เป็นฐานในการค านวณค่าธรรมเนียม  

บริษัทจดัการอาจเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายต่างๆ ท่ีเรียกเก็บจริง โดยจะไม่เกินกว่าอตัราขัน้สงูตามที่ได้ระบุไว้ในโครงการ บริษัท
จดัการจะประกาศให้ทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการโดยเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด  

ทัง้นี ้บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะเพิ่มค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายต่างๆ ได้ไม่เกินกว่าร้อยละ 5 ตามอตัราท่ีระบไุว้ในโครงการเทียบกับอัตรา
ของรอบระยะเวลาย้อนหลงั 1 ปีนบัแต่วนัท่ีบริษัทจัดการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม/ค่าใช้จ่ายดงักล่าวเพิ่มขึน้ ในกรณีเกินกว่าร้อยละ 5 ตามอตัรา
ท่ีระบุไว้ในโครงการเทียบกับอตัราของรอบระยะเวลาย้อนหลงั 1 ปีนับแต่วนัท่ีบริษัทจัดการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม/ค่าใช้จ่ายดงักล่าวเพิ่มขึน้ 
บริษัทจัดการเปิดเผยข้อมลูต้องกระท าโดยวิธีการท่ีเหมาะสมอนัท าให้มัน่ใจได้ว่าผู้ลงทุนได้รับทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า  60 วนัก่อนการเรียก
เก็บเพิ่มขึน้ เช่น เว็บไซต์ของบริษัทจดัการ และแจ้งให้ส านกังานทราบภายใน 15 วนันบัแต่วนัท่ีเปลี่ยนแปลง 
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ค าเตอืนเกี่ยวกับการลงทนุในหน่วยลงทุน 

• กองทุนนีเ้ป็นผลิตภณัฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสงูหรือมีความซับซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างจาการลงทุนในกองทุนรวมทั่วไป ผู้ลงทุนควร
สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมจากคนขาย หรือศกึษารายละเอียดจากเอกสารประกอบการเสนอขายกองทนุ  

• กองทุนนีเ้ป็นกองทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรจัดสรรเงินลงทุนในสินทรัพย์อื่นเพื่อเป็นการกระจายความเสี่ยงให้
เหมาะสมกบัระดบัความเสี่ยงท่ีผู้ลงทนุยอมรับได้ 

• ในการท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุน ผู้ ถือหน่วยลงทุนจะต้องส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า 67 วนัก่อนวนัสิน้ไตรมาสท่ี
ต้องการขายคืนหน่วยลงทุนหากเป็นวนัหยุดของกองทุนจะเลื่อนเป็นวนัท าการก่อนหน้า โดยบริษัทจดัการจะก าหนด “วนัท าการสดุท้าย
แต่ละไตรมาส” ตามปฏิทิน (มีนาคม มิถนุายน กนัยายน และธันวาคม) เป็นวนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุของกองทุนหากวนัท าการ
สดุท้ายของแต่ละไตรมาสเป็นวนัหยดุของกองทุนจะเลื่อนวนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนเป็นวนัท าการถดัไป 

• กองทนุนีก้ าหนดให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุสามารถท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุได้เป็นรายไตรมาส ตามปฏิทิน (มีนาคม มิถนุายน กนัยายน 
และธันวาคม) เป็นวนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน และยงัก าหนดรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหน้าไม่เกินร้อยละ 9.00 ของมลูค่า
ทรัพย์สินสทุธิของกองทนุท่ีได้ประกาศเดือนล่าสดุก่อนเปิดรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าแต่ละไตรมาส  
ดงันัน้ ในไตรมาสใดก็ตาม หากมีผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีท าการส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้ารวมกันเกินกว่าท่ีบริษัทจัดการก าหนด 
บริษัทจัดการจะปฏิเสธค าสัง่ซือ้บางส่วนหรือทัง้หมดโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้าถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ ถือหน่วยลงทุนแล้ว 
ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะจดัสรรค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหน้าให้กบัผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหน้าตามสดัส่วน 
(pro-rata basis) โดยไม่มีการจดัล าดบัก่อน-หลงัของการส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหน้า  
ทัง้นี ้หากผู้ ถือหน่วยลงทุนประสงค์ต้องการขายคืนหน่วยลงทุนจะต้องส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อีกครัง้ตามวนัส่งค าสัง่ขายคืน
หน่วยลงทนุล่วงหน้าถดัไปตามท่ีบริษัทจดัการประกาศก าหนด 

• ผู้ ถือหน่วยลงทุนจะต้องส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า ตามวนัและเวลาท่ีบริษัทจัดการก าหนด ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะปฏิเสธค าสั่ง
ขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ ถือหน่วยลงทนุท่ีท าการส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า ภายหลงัวนัและเวลาท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

• กองทุนมีข้อจ ากัดการรับค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าและการท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนเป็นการเฉพาะ ดงันัน้ ผู้ลงทุนหรือผู้ ถือ
หน่วยลงทุนควรพิจารณาถึงสภาพคล่องท่ีเพียงพอต่อการรับความเสี่ยงจากการลงทุน รวมถึงควรกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการ
ลงทนุโดยรวมของตนเองด้วย 

• ส าหรับจ านวนเงินท่ีเสนอขายหน่วยลงทุนได้ในช่วงเปิดเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (ช่วง IPO) กองทุนไทยจะน าเงินไปลงทุนในกองทุน 
Wellspring GBL Fund (กองทุนหลกั) Class P Shares เกือบทัง้หมดในคราวเดียว แต่ทัง้นีก้องทุนหลักจะทยอยน าเงินไปลงทุนในกองทุน
อ้างอิงตามท่ีกองทุนอ้างอิงก าหนด โดยกองทุนอ้างอิงอาจเรียกเงินลงทุนได้ทุกช่วงเวลา ดงันัน้ ในช่วงระยะเวลาท่ีกองทุนหลกัยงัลงทุนไม่
ครบในกองทุนอ้างอิงจะส่งผลท าให้อตัราผลตอบแทนของกองทุนหลักไม่เป็นไปตามกองทุนอ้างอิงได้ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อผลตอบแทน
ของกองทนุไทยเช่นกัน 

• กองทุนนีม้ีนโยบายในการป้องกันความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ดงันัน้ ผลตอบแทนของกองทุนอาจ
ได้รับผลกระทบจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐและเงินบาท ซึ่งอาจท าให้ผลตอบแทนท่ีได้รับ 
แตกต่างจากท่ีผู้ลงทุนคาดหวงั อนัเน่ืองมาจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยน 

• กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารการลงทุน (efficient portfolio management (EPM) 
และอาจลงทุนในตราสารท่ีมีสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอื่น จึง
เหมาะสมกับผู้ลงทุนท่ีต้องการผลตอบแทนสงูและสามารถรับความเสี่ยงได้สงูกว่าผู้ลงทุนทั่วไป ผู้ลงทุนจึงควรลงทุนในกองทุนรวมเมื่อมี
ความเข้าใจในความเสี่ยงของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า และผู้ลงทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดยค านึงถึงประสบการณ์
การลงทนุ วตัถปุระสงค์การลงทนุ และฐานะการเงินของผู้ลงทนุเอง 
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• กองทนุนีอ้าจ/จะมีการกระจุกตวัของการถือหน่วยลงทุนของบุคคลใดเกิน 1 ใน 3 ของจานวนหน่วยลงทุนทัง้หมด ดงันัน้ หากผู้ ถือหน่วยลงทุน
ดงักล่าวไถ่ถอนหน่วยลงทุนอาจมีความเสี่ยงให้กองทุนต้องเลิกกองทุนรวมได้ ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบข้อมลูการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 
ได้ท่ีเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ www.assetfund.co.th 

• บริษัทจัดการอาจลงทุนในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นเพื่อบริษัทจัดการ เช่นเดียวกันกับท่ีบริษัทจัดการลงทุน ในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สิน
อื่นเพื่อกองทุนรวมตามหลักเกณฑ์ท่ีส านักงานก าหนด  โดยบริษัทจัดการจะจัดให้มีระบบงานท่ีป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์  
เพื่อให้เกิดความเป็นธรรมต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุ ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถสอบถามข้อมลูเพิ่มเติมได้ท่ีเว็บไซต์บริษัท www.assetfund.co.th 

• ผู้ลงทุนสามารถตรวจดูข้อมลูท่ีอาจมีผลต่อการตดัสินใจลงทุน เช่น การท าธุรกรรมกับบุคคลท่ีเก่ียวข้องได้ท่ีส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
หรือโดยผ่านเครือข่ายอินเตอร์เน็ตของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

• บริษัทจัดการไม่สามารถรับผลประโยชน์ตอบแทนเพื่อประโยชน์ของผู้ประกอบธุรกิจเองได้ เน่ืองจากเป็นข้อห้ามตามกฎหมาย และเป็น
เร่ืองที่ไม่พึงกระท าโดยวิชาชีพ เว้นแต่เป็นการรับผลประโยชน์ท่ีผู้ประกอบธุรกิจ หรือพนกังานของผู้ประกอบธุรกิจได้รับตามเทศกาลท่ีเป็น
ประเพณีนิยมตามแนวทางปฏิบตัิ ท่ีผู้ประกอบธุรกิจก าหนดไว้ภายในบริษัท ซึง่สามารถขอดแูนวทางนีไ้ด้ท่ีบริษัทจดัการ 

• บริษัทจดัการอนุญาตให้พนักงานลงทุนในหลกัทรัพย์เพื่อตนเองได้ โดยจะต้องปฏิบตัิตามจรรยาบรรณและประกาศต่างๆ ท่ีสมาคมบริษัท
จัดการลงทุนก าหนด และจะต้องเปิดเผยการลงทุนดงักล่าวให้บริษัทจัดการทราบ  เพื่อท่ีบริษัทจัดการจะสามารถก ากับและดูแลการซือ้
ขายหลกัทรัพย์ของพนกังานได้ 

• การพิจารณาร่างหนังสือชีช้วนในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนีม้ิได้เป็นการแสดงว่าส านักงานได้รับรองถึงความถูกต้องของ
ข้อมลูในหนงัสือชีช้วนของกองทนุรวม หรือได้ประกนัราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทนุท่ีเสนอขายนัน้ 

 
 

หนังสือชีช้วนฉบับนีร้วบรวมขึน้โดยใช้ข้อมูล ณ วันที่ 12 กันยายน 2568 

 
 
 
 
 


