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หนังสือชีช้วนส่วนข้อมูลกองทุนรวม 
 
 

กองทุนรวมทีมี่ความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน 
กองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พเิศษเทา่น้ัน 

 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

กองทุนนีไ้ม่ถูกจ ากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดยีวกับกองทุนรวมทั่วไป 

และมีการลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสารจงึเหมาะกบัผู้ลงทุน 

ทีรั่บผลขาดทุนระดับสูงได้เทา่น้ัน 
 
 
 
 

 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส พอยท ์อารท์ฟิิเชียล อนิเทลลิเจนซ ์เฮดจฟั์นด ์ 
หา้มขายผู้ลงทุนรายย่อย  

Asset Plus Point Artificial Intelligence Hedge Fund Not for Retail Investors 

(ASP-POINTAI-UI) 

กองทุนนีล้งทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรมที ่Information Technology  

จงึมีความเสี่ยงทีผู้่ลงทุนอาจสูญเสยีเงนิลงทุนจ านวนมาก 
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ประเภทและนโยบายการลงทุนของกองทุน 

 
ช่ือโครงการ (ภาษาไทย) :  กองทนุเปิด แอสเซทพลสั พอยท ์อารท์ิฟิเชียล อินเทลลิเจนซ ์เฮดจฟั์นด ์ 

หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย  

ช่ือโครงการ (ภาษาอังกฤษ) : Asset Plus Point Artificial Intelligence Hedge Fund Not for Retail Investors   

ประเภทของกองทุน  : - กองทนุตราสารทนุ 
  - กองทนุรวมฟีดเดอร ์ 
  - กองทนุรวมที่มีความเสี่ยงสงูหรอืมีความซบัซอ้น 

อายุโครงการ : ไม่ก าหนด 

วันทีไ่ด้รับอนุมัตจิัดตัง้และจัดการกองทุนรวม : วนัที่ 11 ธนัวาคม 2568 

วันทีจ่ดทะเบยีนกองทุน : วนัที่ ........................... 
 

• นโยบายการลงทุน 
กองทนุมีนโยบายเนน้ลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศ คือ กองทนุ Wellspring GBL Fund (กองทนุหลกั) Class Q Shares 
เพียงกองทุนเดียว ซึ่งจัดตัง้ภายใตก้ฎหมายของหมู่เกาะเคยแ์มน (the Cayman Islands) และบริหารจัดการโดย Quantum GBL, LLC 
(Management Company) และมี Quantum GBL Asset Management, LLC เป็นผูจ้ดัการการลงทนุ (Investment Manager) ทัง้นี ้
จะมี Net Exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศดังกล่าวโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่า
ทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุ 

กองทนุหลกัมีนโยบายการลงทนุในกองทนุ Point72 Turion Offshore, Ltd. (กองทนุอา้งอิง) ซึง่กองทนุอา้งอิงจดัตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายของ
หมู่เกาะเคยแ์มน (the Cayman Islands) โดยมี Point72 Asset Management, L.P. ซึง่เป็นหา้งหุน้สว่นจ ากดั (Limited Partnership) 
ที่จดัตัง้ขึน้ในรฐัเดลาแวร ์ประเทศสหรฐัอเมริกา ท าหนา้ที่เป็นบริษัทจดัการ (Management Company) และเป็นผูจ้ดัการการลงทุน 
(Investment Manager) มีอ านาจในการตดัสินในดา้นกลยทุธก์ารลงทนุและการจดัสรรเงินทนุ  

ทัง้นี ้กองทนุอา้งอิงเป็นกองทนุประเภทเฮดจฟั์นด ์(Hedge Fund) ภายใตก้ลยทุธ ์Long/Short Equity Hedge โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อ
สรา้งมลูค่าเพิ่มของเงินลงทนุ (Capital Appreciation) โดยเนน้ลงทนุในธุรกิจดา้นเทคโนโลยีและธุรกิจที่ขบัเคลื่อนดว้ยเทคโนโลยีซึ่ง
คาดว่าจะไดร้บัผลกระทบจากปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence) และมีศกัยภาพในการสรา้งผลตอบแทนสงู ตามการวิเคราะห์
ของผูจ้ดัการลงทนุ 

กองทนุจะลงทนุในกองทนุหลกัดว้ยสกลุเงินดอลล่ารส์หรฐั (USD) และกองทนุหลกัลงทนุในกองทนุอา้งอิงดว้ยสกลุเงินดอลล่ารส์หรฐั 
(USD)   

กองทนุหลกัอาจกูย้ืมเงินเพื่อสภาพคล่องไม่เกินรอ้ยละ 25 มลูค่าสินทรพัยส์ทุธิของกองทนุหลกัและอาจกูย้ืมเพื่อประโยชนก์ารจดัการลงทนุ
โดยรวมกันไม่เกินรอ้ยละ 60 มูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุนหลัก แต่จะไม่ลงทุนในหน่วย Private Equity สัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 
(Derivatives) และตราสารที่มีสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้แฝง (Structured Note) รวมถึงไม่ท าธุรกรรมการขายหลกัทรพัยท์ี่ตอ้งยืมมาเพื่อการสง่
มอบ (Short Sale) และการท าธุรกรรมขายโดยมีสญัญาซือ้คืน (Repo) เพื่อประโยชนก์ารจดัการลงทนุ 
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กองทนุอา้งอิงอาจมีการลงทนุในหน่วย Private Equity สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) ตราสารที่มีสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้แฝง 
(Structured Note) การกูย้ืมเงินหรือการท าธุรกรรมขายโดยมีสญัญาซือ้คืน (Repo) เพื่อประโยชนก์ารจดัการลงทนุ และการท าธุรกรรม
การขายหลกัทรพัยท์ี่ตอ้งยืมมาเพื่อการสง่มอบ (Short Sale) ทัง้นี ้กองทนุอา้งอิงไม่ไดม้ีการก าหนดสดัสว่นการลงทนุสงูสดุไวเ้ป็นการเฉพาะ  

ทัง้นี ้กองทุนไทยจะไม่ลงทุนหน่วย Private Equity และไม่ท าธุรกรรมการขายหลกัทรพัยท์ี่ตอ้งยืมมาเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) รวมถึง
การกูย้ืมเงินและการท าธุรกรรมขายโดยมีสญัญาซือ้คืน (Repo) เพื่อประโยชนใ์นการจดัการลงทนุ เวน้แต่ เป็นการกูย้ืมและการท าธุรกรรม
ขายโดยมีสญัญาซือ้คืน (Repo) เพื่อบรหิารสภาพคลอ่งของกองทนุรวมตามหลกัเกณฑท์ี่ส  านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด  

ในส่วนที่เหลือกองทุนจะพิจารณาลงทุนในตราสารทุน และ/หรือตราสารหนี ้และ/หรือตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทุน และ/หรือตราสารทาง
การเงิน และ/หรือเงินฝาก และ/หรือหน่วย CIS และ/หรือหน่วยลงทนุกองทนุรวมอสงัหาริมทรพัย/์REITs และ/หรือหน่วยลงทนุกองทนุรวม
โครงสรา้งพืน้ฐาน และ/หรือหน่วยลงทุนกองทุนสินคา้โภคภัณฑ ์และ/หรือกองทุนอีทีเอฟ (ETF) และ/หรือทรพัยส์ินอื่นใดที่มีลกัษณะ
ท านองเดียวกนัโดยไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรอืคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุประกาศก าหนดใหก้องทนุ
ลงทนุได ้ทัง้นี ้จะมีการลงทนุที่ส่งผลใหม้ี Net Exposure ที่เก่ียวขอ้งกบัความเสี่ยงต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุ 

กองทนุอาจพิจารณาลงทนุในหรือมีไวซ้ึ่งสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหาร
การลงทนุ (Efficient Portfolio Management (EPM)) ทัง้เพื่อวตัถปุระสงคใ์นการลงทนุหรอืการปอ้งกนัความเสี่ยง (Hedging) ซึง่กองทนุจะ
เขา้เป็นคูส่ญัญาโดยมีสินทรพัยอ์า้งอิงอย่างใดอยา่งหนึ่งหรอืหลายอย่าง ไดแ้ก่ หุน้ อตัราดอกเบีย้ อตัราแลกเปลี่ยนเงิน เครดิต (Credit 
Rating และ/หรือ Credit Event) ซึ่งหากราคาสินทรพัยอ์า้งอิงมีความผนัผวนมากหรือทิศทางการลงทุนไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ หรือ
คู่สญัญาที่ท  าธุรกรรมไม่สามารถช าระภาระผกูพนัไดต้ามก าหนดเวลา อาจท าใหก้องทนุขาดทนุจากการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ 
ทัง้นี ้ผูจ้ดัการกองทนุอาจพิจารณาปรบัเปลี่ยนการลงทนุหรอืการเขา้ท าธุรกรรมใหเ้หมาะสมกบัสถานการณ ์เพื่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุต่อ
ผูถื้อหน่วยลงทนุโดยรวม อย่างไรก็ตาม ผูจ้ดัการกองทนุจะวิเคราะหแ์ละติดตามปัจจยัที่มีผลกระทบต่อราคาสินทรพัยอ์า้งอิงรวมถึง
พิจารณาความน่าเช่ือถือของคู่สญัญาก่อนท าธุรกรรมและติดตามอย่างต่อเน่ือง โดยกองทนุจะเนน้ท าธุรกรรมกบัคู่สญัญาที่มีอนัดบั
ความน่าเช่ือถืออยู่ในอนัดบัที่สามารถลงทนุได ้(Investment Grade)  

ส าหรบัการลงทนุในต่างประเทศ กองทนุอาจท าการปอ้งกนัความเสี่ยง (Hedging) จากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ โดยขึน้อยู่กบั
ดลุยพินิจของผูจ้ดัการกองทนุตามความเหมาะสมส าหรบัสภาวะการณใ์นแต่ละขณะ  

นอกจากนี ้กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มีสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง (Structured Note) ตราสารทุนที่ไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัย ์(Unlisted Securities) และ/หรือตราสารหนีท้ี่มีอันดับความน่าเช่ือถือต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได ้(Non-Investment Grade) 
และ/หรือตราสารหนีท้ี่ไม่ไดร้บัการจัดอนัดับความน่าเช่ือถือ (Unrated) ได ้รวมถึงอาจท าธุรกรรมการใหย้ืมหลกัทรพัย ์(Securities 
Lending) หรอืธุรกรรมการซือ้โดยมีสญัญาขายคืน (Reverse Repo) โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ส  านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด  

การค านวณสดัส่วนการลงทนุของกองทนุรวมตามการจดัแบ่งประเภทของกองทนุ บริษัทจดัการอาจไม่นบัช่วงระยะเวลาดงันีร้วมดว้ย
ก็ได ้ทัง้นี ้โดยตอ้งค านึงถึงประโยชนข์องผูล้งทนุเป็นส าคญั  
1. ช่วงระยะเวลา 30 วนันบัแตว่นัที่จดทะเบียนเป็นกองทนุรวม  
2. ช่วงระยะเวลา 30 วนัก่อนเลิกกองทนุรวม  
3. ช่วงระยะเวลาที่ตอ้งใชใ้นการจ าหน่ายทรพัยส์ินของกองทุนเน่ืองจากไดร้บัค าสั่งขายคืนหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุน หรือมีการ
โอนยา้ยกองทนุจ านวนมากหรอืเพื่อรอการลงทนุ ทัง้นี ้ตอ้งไม่เกินกวา่ 10 วนัท าการ  

ในกรณีที่บริษัทจดัการเห็นว่าการลงทนุในกองทนุหลกัไม่เหมาะสมอีกต่อไป เช่น กองทนุหลกัมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน 
หรือลกัษณะส าคญัของกองทนุ หรือการลงทนุไม่เป็นไปตามวตัถปุระสงคข์องกองทนุหลกั หรือมีไวซ้ึ่งหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินอื่นใดที่
ขดัต่อหลกัเกณฑท์ี่ส  านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด เป็นตน้ และ/หรอืผลตอบแทนของกองทนุหลกัไม่เป็นไปตามที่คาดไว ้และ/หรอื
มีขนาดกองทนุลดต ่าลงอย่างมีนยัส าคญั และ/หรือไม่สามารถลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุหลกัดงักลา่วไดอ้ีกต่อไป บริษัทจดัการ
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สงวนสิทธิที่จะน าเงินลงทนุไปลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศอื่นที่มีนโยบายการลงทนุใกลเ้คียงกนั หรอืขอสงวนสทิธิ
ที่จะยกเลิกกองทนุไทย โดยถือว่าไดร้บัมติเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้และจะค านึงประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุเป็นส าคญั ทัง้นี ้
บรษัิทจดัการจะประกาศใหท้ราบลว่งหนา้ไม่นอ้ยกวา่ 30 วนัก่อนด าเนินการดงักลา่วผ่านเว็บไซตบ์รษัิทจดัการ  

ทัง้นี ้ระหว่างการโอนยา้ยหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุไปยงักองทนุต่างประเทศอื่นขา้งตน้ บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการพิจารณา
ด าเนินการครัง้เดียวหรือหลายครัง้ก็ได ้โดยการทยอยโอนยา้ยเงินลงทนุอาจสง่ผลใหช้่วงระยะเวลาดงักล่าวกองทนุอาจลงทนุหรือมีไว้
ซึง่หน่วยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศมากกวา่ 1 กองทนุ ตามที่ระบไุวใ้นโครงการขา้งตน้ และจะยกเวน้ไม่น าเรื่องอตัราสว่นการลงทนุ
ในหน่วยลงทนุของกองทนุหลกัโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุ และการลงทนุใน
ต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุมาบงัคบัใชร้ะหว่างการด าเนินการดงักล่าว 
อย่างไรก็ตาม หากบริษัทจดัการไม่สามารถลงทนุในกองทนุอื่นใดที่มีนโยบายสอดคลอ้งกบัวตัถปุระสงคข์องโครงการ บริษัทจดัการ
อาจพิจารณาด าเนินการยกเลิกโครงการจดัการกองทนุรวมได ้

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงประเภทและลกัษณะพิเศษของกองทนุรวมในอนาคตเป็นกองทนุรวมหน่วยลงทนุ (Fund of Funds) 
หรือกองทนุรวมที่มีการลงทนุโดยตรงในหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินได้ หรือสามารถกลบัมาเป็นกองทนุรวมฟีดเดอร ์(Feeder Fund) โดย
ไม่ท าใหร้ะดบัความเสี่ยงของการลงทนุ (Risk Profile) เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้ใหเ้ป็นตามดลุยพินิจของผูจ้ดัการกองทนุ และเป็นไปเพื่อประโยชน์
สงูสดุของผูถื้อหน่วยลงทนุ อนึ่ง บรษัิทจดัการจะด าเนินการแจง้ผูถื้อหน่วยลงทนุล่วงหนา้ไม่นอ้ยกวา่ 30 วนัก่อนการด าเนินการเปลี่ยนแปลง 
โดยประกาศผ่านเว็บไซตข์องบรษัิทจดัการ 

กรณีการลงทนุของกองทนุหน่วยลงทนุหรอืกองทนุฟีดเดอรม์ีลกัษณะครบถว้นตาม 1. และ 2. บรษัิทจดัการจะด าเนินการตาม 3. 
1. ฐานะการลงทนุสทุธิของกองทนุหน่วยลงทนุหรือกองทนุฟีดเดอร ์ 
(1) มีฐานะการลงทนุสทุธิในหน่วยของกองทนุต่างประเทศ (กองทนุปลายทาง) โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชี < 80% ของ NAV ของกองทนุ
หน่วยลงทนุหรือกองทนุฟีดเดอร ์หรอื 
(2) มีฐานะการลงทนุสทุธิในหน่วยของกองทนุต่างประเทศ (กองทนุปลายทาง) โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชี ≥ 80% ของ NAV ของกองทนุ
หน่วยลงทนุหรอืกองทนุฟีดเดอรโ์ดยกองทนุต่างประเทศไม่มีวตัถปุระสงคก์ารลงทนุในท านองเดียวกบักองทนุดชันีหรอื ETF 
2. ในกรณีที่กองทุนมีการลงทุนในกองทุนปลายทางไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 5 ของมูลค่าสินทรพัยส์ุทธิของกองทุนปลายทาง และหาก
ปรากฎวา่ NAV ของกองทนุปลายทาง มีการลดลงในลกัษณะดงันี ้
(1) NAV ณ วนัใดวนัหนึ่งลดลง > 2/3 ของ NAV กองทนุปลายทาง หรอื 
(2) ยอดรวมของ NAV ลดลงในช่วงระยะเวลา 5 วนัท าการใดติดต่อกนัคิดเป็นจ านวน > 2/3 ของ NAV กองทนุปลายทาง 
3. รายละเอียดการด าเนินการ 

การด าเนินการ ระยะเวลาด าเนินการ 
3.1 แจง้เหตทุี่กองทนุปลายทางมมีลูค่าทรพัยส์ินลดลง พรอ้มแนวทางการ
ด าเนินการของ บลจ. ใหส้  านกังานและผูถื้อหน่วย (แนวทางการดงักลา่ว
ตอ้งค านึงถึงประโยชนท์ี่ดีที่สดุของผูถื้อหน่วยโดยรวม) 

ภายใน 3 วนัท าการนบัแตว่นัที่มีการเปิดเผย
ขอ้มลูของกองทนุปลายทางที่ปรากฏเหต ุ

3.2 เปิดเผยขอ้มลูเก่ียวกบัการด าเนินการตาม 3.1 ต่อผูล้งทนุทั่วไป 
(ด าเนินการใหบ้คุลากรที่เก่ียวขอ้งเปิดเผยขอ้มลูดงักลา่วดว้ย) 

พรอ้ม 3.1 

3.3 ปฏบิตัิตามแนวทางการด าเนินการตาม 3.1 ภายใน 60 วนันบัแตว่นัที่มีการเปิดเผยขอ้มลู
ของกองทนุปลายทางที่ปรากฏเหต ุ

3.4 รายงานผลการด าเนินการตาม 3.3 ใหส้  านกังานทราบ ภายใน 3 วนัท าการนบัแตว่นัที่ด  าเนินการ
ตาม 3.3 แลว้เสรจ็ 
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สรุปรายละเอียดสาระส าคัญของ Wellspring GBL Fund (กองทุนหลัก) 
(แหลง่ที่มาของขอ้มลู : Memorandum as of December 2024) 

ช่ือกองทนุ Wellspring GBL Fund 
ชนิดหน่วยลงทนุ Class Q Shares  

โปรดศกึษารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัขอ้ “ขอ้ก าหนดการลงทนุใน Class Q Shares (Terms of Class 
Q Shares)” 

วนัจดัตัง้กองทนุ 14 August 2017 (วนัที่ 14 สิงหาคม 2560) 
จดทะเบียน หมู่เกาะเคยแ์มน (Cayman Islands) 
หน่วยงานก ากบัดแูล Cayman Islands Monetary Authority (CIMA) ซึง่เป็นหน่วยงานที่ท  าหนา้ที่ก  ากบัดแูลและจดทะเบยีน

กองทนุตามพระราชบญัญตัิ Mutual Funds Act ของหมู่เกาะเคยแ์มน 
บรษัิทจดัการ 
(Management 
Company) 

Quantum GBL, LLC (“company”) 

ผูจ้ดัการการลงทนุ 
(Investment Manager) 

Quantum GBL Asset Management, LLC 

วนัท าการซือ้/ขาย 
หน่วยลงทนุ 

โปรดศกึษาเพิ่มเติมในหวัขอ้ “ขอ้ก าหนดการลงทนุใน Class Q Shares (Terms of Class Q Shares)” 

การจ่ายเงินปันผล ไม่จ่าย 
โครงสรา้งการลงทนุ 
(INVESTMENT  
PROGRAMME) 

วัตถุประสงคใ์นการลงทุน (Investment Objective) 
วัตถุประสงคใ์นการลงทุนของกองทุนคือมุ่งสรา้งผลตอบแทนที่เป็นบวกในทุกสภาวะตลาดในระยะยาว
ภายใตส้ภาวะตลาดทนุต่างๆ ที่หลากหลายโดยน าทรพัยส์ินของกองทนุไปลงทนุผ่านกองทนุอา้งอิงที่
ใชก้ลยุทธ์การลงทุนทางเลือก รวมถึงกองทุนประเภท Hedge Funds, Private Equity Funds, Real 
Estate Funds และ Credit Funds 
กลยุทธใ์นการลงทุน (Investment Strategy)  
กองทนุใชก้ลยทุธก์ารลงทนุหลากหลายๆแบบรว่มกนั โดยส่วนใหญ่จะลงทนุใน Hedge Funds ที่มีผูจ้ดัการ
กองทนุหลากหลายทั่วโลก ซึ่งเนน้กลยทุธก์ารลงทนุทางเลือก รวมถึง equity long/short (directional 
or market neutral), global macro, arbitrage and multi-strategy ผูจ้ัดการการลงทุนจะลงทุนตาม
กระบวนการลงทนุที่มีการพฒันาอย่างดี ซึ่งประกอบดว้ย การประเมินการด าเนินงานของกองทนุอา้งอิง
อย่างละเอียดและตอ่เน่ือง  
เครื่องมือการลงทุนที่กองทุนอา้งอิงใช้ในการลงทุน ไดแ้ก่ การถือสถานะซือ้หรือขาย (Long and Short 
Positions) ในตราสารทนุและเครื่องมือที่เก่ียวขอ้งกบัตราสารทนุ ตราสารหนี ้และตราสารอื่นที่เก่ียวขอ้ง
กบัตราสารหนี ้เงินสดและรายการที่เทียบเท่าเงินสด สญัญา Options ใบส าคญัแสดงสิทธิ สญัญา Futures 
และสินคา้โภคภณัฑอ์ื่นๆ สกุลเงินต่างๆ ตราสารอนพุนัธท์ี่ซือ้ขายนอกตลาดหลกัทรพัย์ (เช่น สญัญา 
Swaps) หลกัทรพัยท์ี่ไม่มีสภาพคล่องเพียงพอใหซ้ือ้ขายอย่างต่อเน่ืองในตลาดรอง  การท าธุรกรรม
ขายโดยมีสญัญาซือ้คืนและธุรกรรมการซือ้โดยมีสญัญาขายคืน  หุน้บุริมสิทธิ หุน้กูแ้ปลงสภาพ ตรา
สารหนีท้ี่เกิดจากการแปลงสินทรพัยเ์ป็นหลกัทรพัย ์(Asset-Backed Securities) หลกัทรพัยท์ี่เก่ียวขอ้งกบั
อสงัหารมิทรพัย ์และตราสารทางการเงินอื่นๆ (รวมเรยีกวา่ “ตราสารทางการเงิน”) 
วิธีการลงทนุ (Investment Approach) 
ผูจ้ดัการการลงทนุไดพ้ฒันากระบวนการลงทนุที่มีการตรวจสอบกองทนุอา้งอิงที่คดัเลือกใหม้ีการลงทนุ
อยู่ในกรอบการลงทนุที่ก  าหนด กระบวนการลงทนุที่กลา่วถึงในที่นีเ้ป็นกระบวนการที่สามารถปรบัเปลี่ยนได้
เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการพิจารณาทบทวนของผูจ้ดัการการลงทนุ 
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การจดัสรรสินทรพัยแ์ละกลยทุธก์ารลงทนุ (Asset and Strategy Allocation) 
ผูจ้ดัการการลงทนุจะก าหนดวิธีการกระจายการลงทนุในกองทนุอา้งอิงที่เฉพาะเจาะจงส าหรบัหน่วยลงทนุ
แตล่ะชนิดของกองทนุ 
การคดัเลือกกองทนุอา้งองิ (Underlying Fund Selection)  
ผูจ้ดัการการลงทนุจะน าทรพัยส์ินของกองทนุไปลงทนุในกองทนุอา้งอิงต่างๆ ที่มั่นใจว่าอยู่ในกลุม่ของ 
Hedge Funds ที่ใหผ้ลตอบแทนดีที่สุดในตลาดทั่วโลก โดยผูจ้ัดการการลงทุนจะพยายามก าหนด
ขอบเขตการลงทุนที่ประกอบดว้ยกองทุนอา้งอิงที่ใหผ้ลตอบแทนดีและมีลักษณะที่แตกต่างอย่าง
หลากหลาย หลกัเกณฑส์ าคญัที่ใชใ้นการคดัเลือกกองทนุอา้งอิงที่ลงทนุจะลงทนุประกอบดว้ย: 
- มีฝ่ายจดัการและผูบ้รหิารระดบัสงูที่มีช่ือเสยีงและไดร้บัการยอมรบัในวงการ 
- มีทีมงานที่มั่นคง 
- มีภมูิหลงัที่แข็งแกรง่และมปีระสบการณก์ารลงทนุมาอย่างยาวนาน 
- มีความไดเ้ปรยีบเชิงแขง่ขนัที่ชดัเจนและยั่งยืน 
- มีกลยทุธก์ารลงทนุที่ดี สามารถสรา้งผลตอบแทนที่ดีเมื่อเทียบความเสี่ยง  
- มีองคก์รภายในที่แข็งแกรง่ โดยมีการบรหิารการลงทนุเป็นทีม และมีโครงสรา้งพืน้ฐานที่สนบัสนนุ
อย่างมั่นคง 

- มีประวตัิการด าเนินงานในอดีตท่ีเหนือกวา่คูแ่ข่งในระดบัเดียวกนั 
- มีการประเมินความยั่งยืนของผลการด าเนินงานในอดีต และ 
- มีการบรหิารจดัการความเสี่ยงที่แขง็แกรง่ 

ดชันีชีว้ดั S&P 500 Index 
 

 ขอ้ก าหนดการลงทนุใน Class Q Shares (Terms of Class Q Shares) 

กลยทุธ ์ มุ่งเนน้ลงทนุในธีมดา้นปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence) และในอตุสาหกรรมต่างๆ ที่เก่ียวเน่ือง
จากการน า AI ไปใช ้โดยใชป้ระโยชนจ์ากโครงสรา้งพืน้ฐานของแพลตฟอรม์การลงทุนแบบหลาย
กลยทุธ ์(Diversified Multi-Strategy Platform) ซึง่ประกอบดว้ยกลยทุธ ์Long/Short Discretionary 
Fundamental, กลยุทธเ์ชิงระบบ (Systematic Strategies), กลยุทธม์หภาคระดบัโลก (Global Macro 
Strategies) และกลยทุธก์ารเก็งก าไรจากสว่นตา่งของราคาหุน้ (Equity Arbitrage Strategies) 

คณุลกัษณะของ 
กองทนุอา้งอิง 

มีทีมผูจ้ดัการการลงทนุที่มีความมั่นคงและเช่ียวชาญ มุ่งเนน้การลงทนุในโอกาสและกลยทุธเ์ฉพาะทาง 
โดยกองทนุอา้งอิงหลกั คือ Point72 Turion Offshore, LTD. – Class B Shares 

วนัซือ้หน่วยลงทนุ วนัท าการแรกของแตล่ะเดือน เริ่มตัง้แตว่นัที่ 1 กนัยายน 2568 หรือวนัอื่นใดตามที่คณะกรรมการ
จะพิจารณาก าหนดตามดลุยพินิจ 

การช าระเงินส าหรบั 
หน่วยลงทนุที่ซือ้ 

ผูถื้อหน่วยลงทนุอาจถกูเรียกใหช้ าระเงินค่าจองซือ้ไดท้กุเมื่อภายในหนึ่งปีนบัจากวนัที่ท  าการจองซือ้
ดงักลา่ว และตอ้งช าระเมื่อมีการก าหนดใหช้ าระเงินดงักลา่ว 

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 1.0% ของ NAV ต่อปี 
อตัราสว่นแบง่จากผลก าไร  
(Performance Fee) 

0% 

ก าหนดการขายคืน 
หน่วยลงทนุรายไตรมาส 

ผูถื้อหน่วยลงทนุตอ้งยื่นค าสั่งขายคืนล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 75 วนัก่อนวนัสิน้ไตรมาสดงักล่าว (“วนั
ขายคืนหน่วยลงทนุ”) ทัง้นี ้การขายคืนในแต่ละรอบจะถกูจ ากดัไม่เกิน 25% ของมลูค่าหน่วยลงทนุ
ของผูล้งทนุแต่ละราย (Investor-level Gate) โดยหน่วยลงทนุที่ส่งค าสั่งขายคืนนัน้จะตอ้งถือครอง
เป็นระยะเวลา 1 ปี หากการขายคืนหน่วยลงทนุมีระยะเวลาการถือครองนอ้ยกว่าที่ก  าหนด อาจมี
การเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายคืนก่อนก าหนดในอตัรา 5% เวน้แต่ผูจ้ดัการกองทนุจะพิจารณา
ยกเวน้ 
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ทัง้นี ้หากค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนรวมกันในช่วงเวลาหนึ่งอาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อ
กองทุน ก่อใหเ้กิดความเสียหายต่อผู้ถือหน่วยลงทุนที่เหลืออยู่  หรือเกินกว่าสภาพคล่องที่มีอยู่ 
คณะกรรมการกองทนุมีอ านาจระงบั เลื่อน หรือจ ากดัการขายคืนหน่วยลงทนุตามดลุยพินิจ 

เงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุจะช าระภายใน 40 วนันบัจากวนัขายคืนหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้หากเป็นการ
ขายคืนหน่วยลงทนุทัง้หมด กองทนุอาจมีการกนัเงินไม่เกิน 5% และจะช าระเงินส่วนที่เหลือภายใน 
40 วนันบัจากวนัที่กองทนุเสรจ็สิน้การตรวจสอบบญัชีประจ าปี โดยค่าขายคืนหน่วยลงทนุจะถกูหกั
ดว้ยค่าธรรมเนียมการขายคืนก่อนก าหนด (ถา้มี) และ Incentive Allocation ตามที่ก าหนด 

ทัง้นี ้กองทนุไม่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจองซือ้หรือขายคืนหน่วยลงทนุเพิ่มเติมนอกเหนือจาก
ที่ระบไุวข้า้งตน้ 

จ านวนหน่วยลงทนุขัน้ต ่า 
ที่ตอ้งถือไว ้

กองทุนมีขอ้ก าหนดการถือครองขัน้ต ่าที่มลูค่าสินทรพัยส์ทุธิ (NAV) จ านวน 5 ลา้นดอลลารส์หรฐั 
(หรือจ านวนที่นอ้ยกว่านีต้ามที่คณะกรรมการจะพิจารณา) และอาจก าหนดใหม้ีการไถ่ถอนหน่วย
ลงทนุโดยบงัคบั ทัง้นี ้กองทนุไม่มีเจตนาในการน าขอ้ก าหนดดงักลา่วมาใชบ้งัคบัจรงิ 

การจ่ายเงินคา่ขายคืน
หน่วยลงทนุ 

เงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุจะจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุภายใน 40 วนันบัจากวนัขายคืนหน่วยลงทนุ 
ทัง้นี ้หากเป็นการขายคืนหน่วยลงทนุทัง้หมด กองทนุอาจกนัเงินไวไ้ม่เกินรอ้ยละ 5 ของจ านวนเงิน
ขายคืนโดยประมาณ โดยส่วนที่กนัไวด้งักล่าวจะจ่ายคืน (โดยไม่มีดอกเบีย้) ภายใน 40 วนันบัจาก
วนัที่กองทนุเสรจ็สิน้การตรวจสอบบญัชีประจ าปี 

มลูค่าหน่วยลงทนุรายเดือน 
(Monthly NAV Report) 

กองทุนมีการลงทุนในกองทุนอา้งอิง คือ Point72 Turion Offshore, LTD. (“กองทุนอา้งอิง”) โดย
กองทนุอา้งอิงจะประกาศมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิต่อหน่วย (NAV) เป็นรายเดือน ซึง่จะเผยแพรโ่ดยประมาณ
ในวนัที่ 25 ของเดือนถดัไปในแตล่ะเดือน 
แมว้่าขอ้ความอื่นใดในหนงัสือชีช้วนนีอ้าจระบไุวต้่างออกไป กองทนุจะใชค้วามพยายามอย่างเหมาะสม
ในการจดัท า หรือจดัใหม้ีการจดัท ารายงานรายเดือน (ที่ยงัไม่ไดต้รวจสอบบญัชี) ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ
ประเภท Class Q โดยเรว็ที่สดุหลงัจากที่ไดร้บัรายงาน NAV รายเดือนจากกองทนุอา้งอิง แต่ไม่เกิน 
37 วนันบัจากวนัสิน้เดือน 

 
สรุปรายละเอียดสาระส าคัญของ Point72 Turion Offshore, Ltd. (กองทุนอ้างอิง) 

(แหลง่ที่มาของขอ้มลู : CONFIDENTIAL PRIVATE PLACEMENT MEMORANDUM December 2024) 

ช่ือกองทนุ Point72 Turion Offshore, Ltd. 
ชนิดหน่วยลงทนุ Class B Shares 
วนัที่จดทะเบียน October 21, 2024 
จดทะเบียน หมู่เกาะเคยแ์มน (Cayman Islands) 
หน่วยงานก ากบัดแูล Cayman Islands Monetary Authority (CIMA) ซึง่เป็นหน่วยงานที่ท  าหนา้ที่ก  ากบัดแูลและจดทะเบียน

กองทนุตามพระราชบญัญตัิ Mutual Funds Act ของหมู่เกาะเคยแ์มน 
ผูจ้ดัการการลงทนุ 
(Investment Manager) 

Point72 Asset Management, L.P. 

โครงสรา้งของกองทนุ 
(Fund Structure) 

กองทุน Point72 Turion Master, L.P. เป็นห้างหุ้นส่วนจ ากัดที่ได้รับการยกเว้นภาษี  จัดตั้งขึน้ตาม
กฎหมายหมู่เกาะเคยแ์มน 

วตัถปุระสงคก์ารลงทนุ 
(Investment Objective) 

กองทนุมีวตัถปุระสงคเ์พื่อสรา้งมลูค่าเพิ่มของเงินลงทนุ (Capital Appreciation) โดยเนน้ลงทนุในธุรกิจ
ดา้นเทคโนโลยีและธุรกิจที่ขบัเคลื่อนดว้ยเทคโนโลยี ซึง่คาดวา่จะไดร้บัผลกระทบจากปัญญาประดิษฐ ์
(Artificial Intelligence) และมีศกัยภาพในการสรา้งผลตอบแทนสงู ตามการวิเคราะหข์องผูจ้ดัการลงทนุ 

การจดัการ  
(Management) 

คณะกรรมการของกองทนุไดม้อบหมายให ้Point72 Asset Management, L.P. ซึ่งเป็นหา้งหุน้ส่วนจ ากดัที่
อยู่ภายใตก้ารบริหารของ Mr. Steven A. Cohen รบัผิดชอบในการบรหิารจดัการสินทรพัยข์องกองทนุ 
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นโยบายและ
กระบวนการลงทนุ  
(INVESTMENT 
PROGRAM) 

ปรัชญาการลงทนุ (Investment Philosophy) 
วัตถุประสงคข์องผู้จัดการการลงทุน คือ การสรา้งผลตอบแทนจากมูลค่าการลงทุนที่เพิ่มขึน้ (Capital 
Appreciation) โดยมุ่งเน้นการคัดเลือกและลงทุนในธุรกิจด้านเทคโนโลยีและธุรกิจที่ขับเคลื่อนด้วย
เทคโนโลยี ซึ่งคาดว่าจะไดร้บัอิทธิพลจากปัญญาประดิษฐ์ (AI) และมีศักยภาพในการสรา้งผลตอบแทนสงู 
อา้งอิงจากกระบวนการวิจยัของผูจ้ดัการการลงทนุ ผูจ้ดัการการลงทนุเช่ือว่าผลตอบแทนที่โดดเด่นมกัมา
จากมมุมองการลงทุนที่แตกต่าง ซึ่งเกิดจากการวิเคราะหเ์ชิงลึกในอุตสาหกรรมที่ก าลงัเผชิญกับการ
เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเรว็ โดยผูจ้ดัการการลงทนุมุ่งเนน้การคน้หาและลงทนุในธุรกิจที่มีความไดเ้ปรียบ
เชิงแข่งขนัที่แตกต่าง มีความแข็งแกร่ง และมีศกัยภาพในการเติบโตระยะยาว โดยคาดว่าจะมีการปรบั
ประมาณการทางการเงินไปในทิศทางที่ดีขึน้ต่อเน่ือง 
กระบวนการลงทุน (Investment Process) 
ผูจ้ดัการการลงทนุจะใชก้ระบวนการคดัเลือกหุน้โดยอิงจากการวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน (Fundamental 
Driven Stock Selection) ในหุ้นทั่วโลก โดยมุ่งเน้นไปที่หุ้นของบริษัทในสหรัฐอเมริกาที่อยู่ในกลุ่ม
เทคโนโลยี ซึ่งคาดว่าจะไดร้บัอิทธิพลจากปัญญาประดิษฐ์ (AI) กระบวนการลงทนุของผูจ้ดัการการลงทนุ
ยดึหลกัการวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานของหุน้และเทคโนโลยีเชงิลกึ โดยด าเนินการโดยทีมวิจยัของผูจ้ดัการ
การลงทุน พรอ้มพิจารณาถึงมมุมองการลงทุนที่แตกต่าง และเหตุผลที่ตลาดโดยรวมอาจมีมมุมองที่
ต่างจากผูจ้ดัการการลงทนุ 
กระบวนการลงทนุดงักล่าวมุ่งเนน้การวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานของหุน้และเทคโนโลยีเชิงลึก ซึ่งด าเนินการ
โดยทีมวิจัยของผูจ้ัดการการลงทุน การวิเคราะหปั์จจัยพืน้ฐานของหุน้มุ่งเนน้ช่วงเวลาการวิเคราะห์
ประมาณ 2–5 ปี ขณะที่การวิเคราะหท์างเทคโนโลยีมุ่งเนน้ช่วงเวลาประมาณ 2–10 ปี เพื่อช่วยใหผู้จ้ดัการ
การลงทุนสามารถท าความเขา้ใจเทคโนโลยีใหม่ที่ก  าลงัเกิดขึน้ก่อนที่เทคโนโลยีดงักล่าวจะเริ่มส่งผล
กระทบต่อมมุมองปัจจยัพืน้ฐานของธุรกิจ 
วิธีการลงทนุ (Investment Methodology) 
พอรต์การลงทนุของกองทนุคาดว่าจะสะทอ้นกระบวนการลงทนุแบบวิเคราะหจ์ากล่างขึน้บน (Bottom-up 
Investment Process) ของผูจ้ัดการการลงทุนเพื่อใชป้ระกอบการตัดสินใจลงทุน กระบวนการลงทุนของ
ผูจ้ดัการการลงทนุยึดหลกัการวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานเชิงลกึของหุน้ โดยด าเนินการโดยทีมวิจยัของผูจ้ดัการ
การลงทนุ พรอ้มพิจารณามมุมองการลงทนุที่แตกต่าง และเหตผุลที่ตลาดโดยรวมอาจมีมมุมองที่ต่าง
จากผูจ้ดัการการลงทนุ 
การวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานมุ่งเนน้ปัจจยัส าคญัต่างๆ เช่น การวิเคราะหเ์ชิงกลยุทธ ์การวิเคราะหด์า้น
การแข่งขนั และการวิเคราะหง์บการเงิน ซึ่งใชเ้ป็นพืน้ฐานส าหรบัการจัดท าประมาณการทางการเงิน
ในช่วง 2–5 ปี นอกจากนี ้ผูจ้ัดการการลงทุนยงัใหค้วามส าคญักบัปัจจยัอื่นๆ เช่น ประวตัิและผลงาน
ของทีมผูบ้ริหาร โครงสรา้งเงินทุนและงบดุล การกระจายความเสี่ยงตามอตุสาหกรรมและภูมิศาสตร ์
ความไวต่อความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน ความคาดหวงัของนกัลงทนุ เง่ือนไขสญัญาทางการเงิน 
การประเมินมลูค่าเปรยีบเทียบ และการวิเคราะหอ์ตุสาหกรรมในมมุเปรยีบเทียบ 
ส าหรบัการวิเคราะหด์งักล่าว ผูจ้ัดการการลงทุนใชข้อ้มลูจากแหล่งขอ้มลูหลกัและรองที่หลากหลาย 
รวมถึงการสนทนากบัผูบ้ริหารในอตุสาหกรรม ที่ปรกึษาอตุสาหกรรมอิสระ คู่แข่ง และผูเ้ช่ียวชาญดา้น
การวิจยัและการลงทนุอื่นๆ 
การจัดพอรต์การลงทุน (Portfolio Construction) 
ผู้จัดการการลงทุนมุ่งสรา้งผลตอบแทนสูงสุดโดยการกระจุกการลงทุนไปยังโอกาสที่คาดว่าจะให้
ผลตอบแทนสงู ผูจ้ดัการการลงทนุมีนโยบายบริหารพอรต์โดยเนน้การลงทนุฝ่ังซือ้สทุธิ (Net Long Exposure) 
ซึ่งมีความยืดหยุ่นและคาดว่าจะอยู่ในช่วงประมาณ 30% ถึง 60% แต่สามารถปรบัเพิ่มหรือลดช่วงดงักล่าว
ไดต้ามสภาวะตลาดที่เปลี่ยนแปลง 
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ผูจ้ัดการการลงทุนอาจปรบัจ านวนและขนาดการลงทุนทัง้ฝ่ังซือ้ (Long) และฝ่ังขายชอรต์ (Short) ให้
เหมาะสมกบัสภาพตลาด ปัจจบุนั ผูจ้ดัการการลงทนุคาดวา่  
(1) การลงทุนฝ่ังซือ้จะมีจ านวนระหว่างประมาณ 20 ถึง 30 หลักทรพัย ์โดยมีขนาดการลงทุนเฉลี่ย

ประมาณ 5% และ  
(2) การลงทนุฝ่ังขายชอรต์จะมีจ านวนระหว่างประมาณ 10 ถึง 30 หลกัทรพัย ์โดยมีขนาดการลงทนุเฉลี่ย

ประมาณ 3% ซึง่คิดเป็นสดัส่วนต่อมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิของกองทนุ 
การลงทุนในพอรต์ (Portfolio Investments) 
สินทรพัยข์องกองทนุอาจถกูน าไปลงทนุโดยตรงหรือโดยออ้ม โดยใชม้ารจ์ินหรือวิธีการอื่นๆ ในตราสาร
ที่โดยทั่วไปเรียกว่า “หลกัทรพัย”์ ตลอดจนเครื่องมือทางการเงินอื่นๆ ที่ออกโดย ท าสญัญากับ หรือ
อา้งอิงกบันิติบคุคลในสหรฐัอเมริกาหรือประเทศอื่น รวมถึงสินทรพัยป์ระเภทอื่นๆ ดังนี ้: หุน้สามญั หุน้
บรุิมสิทธิ หน่วยลงทนุในทรสัต ์ผลประโยชนใ์นหา้งหุน้ส่วนและเครื่องมือทางการเงินลกัษณะใกลเ้คียง
กนั ผลประโยชนใ์นสินทรพัยท์ี่เก่ียวขอ้งกบัอสงัหาริมทรพัย ์หุน้กู ้ตราสารหนีแ้ละตั๋วเงิน (ไม่ว่าจะเป็น
ตราสารหนีล้  าดบัรอง สามารถแปลงสภาพได ้หรือรูปแบบอื่น) สกุลเงิน สินคา้โภคภณัฑ ์สินทรพัยท์ี่มี
ตวัตนและไม่มีตวัตน ตลอดจนตราสารอนพุนัธท์ี่เก่ียวขอ้งกบัอตัราดอกเบีย้ สกุลเงิน สินคา้โภคภณัฑ ์
หุน้ และตราสารอนพุนัธอ์ื่นๆ ซึง่รวมถึง 
(1) สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Futures Contracts) (รวมถึงออปชนัของสญัญาดงักล่าว) ที่เก่ียวขอ้งกบั

ดชันีหุน้ สกลุเงิน หลกัทรพัยร์ฐับาลสหรฐัอเมริกา และหลกัทรพัยข์องรฐับาลประเทศอื่นๆ ตลอดจน
ตราสารทางการเงินอื่นๆ และสินคา้โภคภณัฑท์กุประเภท 

(2) สญัญาสวอป (Swaps) ออปชนั (Options) สวอปชนั (Swaptions) ใบส าคญัแสดงสิทธิ (Warrants) 
สญัญาแคป (Caps) สญัญาคอลลาร ์(Collars) สญัญาฟลอร ์(Floors) และขอ้ตกลงอตัราดอกเบีย้
ลว่งหนา้ (Forward Rate Agreements) 

(3) สญัญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศทัง้แบบสปอตและแบบล่วงหนา้ (Spot and Forward Currency 
Transactions) และ 

(4) สญัญาที่เก่ียวขอ้งหรอืเป็นหลกัประกนัส าหรบัธุรกรรมดงักลา่ว 
นอกจากนี ้กองทุนยังสามารถลงทุนในธุรกรรมการขายและรับซือ้คืน (Repurchase and Reverse 
Repurchase Agreements) ลกูหนีก้ารคา้และเจา้หนีก้ารคา้หรอืบคุคลอื่น ตั๋วสญัญาใชเ้งิน ตั๋วแลกเงิน 
สญัญาหรือสิทธิเรียกรอ้งต่างๆ สญัญาที่รอด าเนินการ สิทธิร่วมลงทุน (Participations) กองทุนรวม 
กองทุนรวมที่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์(Exchange-Traded Funds) และเครื่องมือทางการเงินลกัษณะ
คลา้ยกนั กองทนุตลาดเงิน ตราสารหนีข้องสหรฐัอเมริกาหรือรฐับาลต่างประเทศ หรือหน่วยงานของรฐั
หรือองคก์รทางการเมืองในประเทศนัน้ๆ ตั๋วเงินคลงั ตั๋วแลกเงินธนาคาร ตั๋วรบัรองเงินฝาก สิทธิเรียกรอ้ง
ทางกฎหมาย ใบรบัฝากทรพัยส์ิน และตราสารหนีห้รือภาระผกูพนัอื่นๆ ไม่ว่าประเภทใดก็ตามที่มีอยู่ใน
ปัจจุบนัหรือที่จะถูกสรา้งขึน้ในอนาคต (ซึ่งจะเรียกรวมว่า “เครื่องมือทางการเงิน”) ไม่ว่าบุคคลผูอ้อก
ตราสารนัน้จะมีการซือ้ขายในตลาดสาธารณะหรอืมีสภาพคล่องหรอืไม่ก็ตาม 
ผูจ้ัดการการลงทุนคาดว่าจะมุ่งเนน้การลงทุนหลกัในหุน้ที่มีการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์(Publicly 
Traded Equities) กองทุนยงัสามารถลงทุนในตราสารอนุพนัธท์ี่อา้งอิงกบัตราสารทนุหรือตราสารหนี ้
ตราสารแปลงสภาพ และเครื่องมือทางการเงินอื่นๆ นอกจากนี ้กองทนุอาจถือครองสินทรพัยบ์างสว่นใน
สินทรพัยท์ี่ขาดสภาพคลอ่ง (Illiquid Investments) เป็นครัง้คราว ภายใตข้อ้จ ากดัการลงทนุที่กองทนุก าหนด 
การเปล่ียนแปลงโครงสร้างการลงทุน (Changes in the Investment Program) 
ภายใตข้อ้กฎหมายที่เก่ียวขอ้งและขอ้จ ากดัที่กองทนุก าหนด ผูจ้ดัการการลงทนุสามารถเปลี่ยนแปลง
กลยทุธห์รือ นโยบายการลงทนุของกองทนุไดต้ามความเหมาะสม 
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ค าอธิบายเก่ียวกบักลยทุธก์ารลงทนุหรือการลงทนุที่ระบไุวใ้นเอกสารฉบบันี ้มิไดเ้ป็นการจ ากดัขอบเขต
การลงทุนของกองทุนแต่อย่างใด กองทุนอาจด าเนินกลยุทธ์หรือท าการลงทุนอื่นใดที่มิไดร้ะบุไวใ้น
เอกสารนี ้หากผูจ้ดัการการลงทนุเห็นว่าเหมาะสมเพื่อใหบ้รรลวุตัถปุระสงคก์ารลงทุนของกองทนุ ทัง้นี ้
กระบวนการลงทนุของกองทนุมีลกัษณะการเก็งก าไรและมีความเสี่ยงสงู ไม่อาจรบัประกนัไดว้า่วตัถปุระสงค์
การลงทนุของกองทนุจะบรรลผุล 

การซือ้หน่วยลงทนุ 
(Offering of Shares) 

กองทนุอาจรบัผูถื้อหน่วยลงทนุรายใหม่และรบัค าขอซือ้หน่วยลงทนุไดใ้นวนัแรกของแต่ละเดือน (“First 
Day of Each Month”) หรือในวนัอื่นตามที่คณะกรรมการบริษัทหรือผูจ้ดัการการลงทนุเห็นสมควรตามดุลย
พินิจ (เรียกวา่ “วนัรบัค าขอซือ้หน่วยลงทนุ” หรอื “Subscription Date”) 

การขายคืนหน่วยลงทนุ  
(Redemption Date)  

รายไตรมาส โดยตอ้งแจง้ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 65 วนั ทัง้นี ้การขายคืนจะอยู่ภายใตร้ะยะเวลาการถือ
ครองหน่วยลงทุนขัน้ต ่า (Lock-Up Period) และขอ้จ ากัดการขายคืนในระดับผูถื้อหน่วยลงทุน (Investor-
Level Gate) 

ระยะเวลาการถือครอง
หน่วยลงทนุขัน้ต ่า  
(Lock-Up Period) 

ก าหนดไวเ้ป็นระยะเวลา 4 ไตรมาสเต็ม โดยเริ่มนับตั้งแต่วันที่เริ่มลงทุน (Subscription Date) และ
สิน้สดุในวนัสดุทา้ยของไตรมาสที่ 4 นบัถดัจากวนัดงักลา่ว 
หากผูถื้อหน่วยลงทนุท าการขายคืนหน่วยลงทุนก่อนสิน้สดุระยะเวลาดงักล่าว  จ านวนเงินที่ไดร้บัจาก
การขายคืนจะถกูหกั 5% ของจ านวนเงินที่ขอขายคืน (ค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนก่อนก าหนด หรือ Early 
Redemption Amount) โดยเงินดงักล่าวจะถกูเก็บไวใ้นกองทนุเพื่อรกัษาผลประโยชนใ์หก้บัผูถื้อหน่วย
ลงทุนที่ยงัคงลงทุนอยู่ ทัง้นี ้คณะกรรมการของกองทุนมีสิทธิใชดุ้ลยพินิจในการลดหรือยกเวน้การหกั
ค่าธรรมเนียมดงักลา่วได ้

ขอ้จ ากดัการขายคืนใน
ระดบัผูถื้อหน่วยลงทนุ  
(Investor-Level Gate) 

ผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถขายคืนหน่วยลงทนุไดไ้ม่เกิน 25% ของมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิที่ถืออยู่ ณ วนัขายคืน
หน่วยลงทนุ (Investor-Level Gate) 
ทัง้นี ้หากมีการขายคืนหน่วยลงทุนก่อนสิน้สดุระยะเวลา Lock-Up Period ที่ก าหนด จ านวนเงินที่จะ
ไดร้บัจากการขายคืนจะถกูหกัคา่ธรรมเนียมการไถ่ถอนก่อนก าหนด (Early Redemption Amount) 
หากผูถื้อหน่วยลงทุนประสงคจ์ะขายคืนหน่วยลงทุนเกินกว่า  25% ของมูลค่าสินทรพัยส์ุทธิที่ถืออยู่ 
สามารถยื่นค าสั่งขายคืนได ้แต่กองทุนจะด าเนินการทยอยขายคืนเป็นล าดับต่อเน่ืองในวันขายคืน
หน่วยลงทนุถดัไป โดยครัง้แรกจะขายคืนไดไ้ม่เกิน 25% ของมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิ และยอดที่เหลือจาก
ค าสั่งขายคืนดังกล่าวจะทยอยขายคืนต่อไปในวันขายคืนหน่วยลงทุนถัดไปตามล าดับเป็น  33.33%, 
50% และ 100% ของมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิที่ถืออยู่ ณ วนัขายคืนหน่วยลงทนุแต่ละครัง้ (ก่อนหกั Incentive 
Allocation ที่เก่ียวขอ้งกับจ านวนหน่วยลงทุนที่ขายคืนในวันดังกล่าว) ซึ่งอัตรา 25%, 33.33%, 50% 
และ 100% นีเ้รยีกวา่ Applicable Percentage 

หมายเหต ุ: สามารถดตูวัอย่างกรณี “ประสงคจ์ะขายคืนหน่วยลงทนุเกินกว่ารอ้ยละ 25 ของมลูค่าสินทรพัย์
สินสทุธิที่ถืออยู่” ไดใ้นสว่นทา้ยของตาราง 

การช าระเงินจากการ
ขายคืนหน่วยลงทนุ 
(Payment of 
Redemption 
Proceeds) 

กองทุนจะช าระเงินจากการขายคืนหน่วยลงทุน โดยไม่มีดอกเบีย้ ภายใน 30 วัน นับจากวันไถ่ถอน
หน่วยลงทนุ (Redemption Date) ที่เก่ียวขอ้ง 
ทัง้นี ้หากผูถื้อหน่วยลงทนุขายคืนหน่วยลงทนุทัง้หมด กองทนุอาจสงวนสิทธิในการกนัเงินไวไ้ม่เกิน 5% 
ของยอดประมาณการเงินขายคืนรวมที่ตอ้งจ่ายในการขายคืนรอบสดุทา้ย (ค านวณจากขอ้มลูที่ยงัไม่ได้
ตรวจสอบ ณ วนัไถ่ถอนดงักล่าว และไม่รวมยอดส ารองหรือยอดกนัไวส้  าหรบัค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย หนีส้ิน 
หรือภาระผกูพนัต่าง ๆ ) โดยกองทนุจะช าระยอดคงเหลือ (ซึ่งอาจมีการปรบัปรุงตามผลการตรวจสอบบญัชี 
และไม่มีดอกเบีย้) ภายใน 30 วนั หลงัจากที่งบการเงินประจ าปีซึ่งมีการขายคืนรอบสดุทา้ยไดร้บัการ
ตรวจสอบแลว้ 
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จ านวนเงินขายคืนที่จะจ่ายให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนจะถูกหักด้วยค่าธรรมเนียมการขายคืน  (Early 
Redemption Amount) หากมี และค่าตอบแทนจูงใจ (Incentive Allocation) ที่เก่ียวขอ้งกับหน่วยลงทุนที่
ขายคืน ทัง้นี ้หากผูถื้อหน่วยลงทนุไดล้งทนุมากกว่าหนึ่งครัง้ การช าระเงินค่าขายคืนจะด าเนินการตาม
หลกัการเขา้ก่อน–ออกก่อน (First-In, First-Out) เวน้แตค่ณะกรรมการบรษัิทจะมีมติเป็นอย่างอื่น 
โดยทั่วไป กองทนุจะช าระเงินขายคืนเป็นเงินสด อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการสามารถใชด้ลุยพินิจใน
การช าระเงินในลกัษณะ ทรพัยส์ินอื่น (In-kind) โดยมีการแจง้จากกองทนุใหท้ราบ 

ค่าธรรมเนียมที่ปรกึษา
การลงทนุ  
(Advisory Fee) 

อตัรา 2.00% ต่อปี ค านวณและเรียกเก็บเป็นรายเดือน โดยคิดจากมลูค่าสทุธิของหน่วยลงทนุ ณ วนัแรก
ของเดือน และช าระภายใน 10 วนัแรกของเดือนนัน้ ทัง้นี ้คา่ธรรมเนียมจะถกูตดัจากบญัชีของกองทนุ 

ค่าตอบแทนตามผลการ
ด าเนินงาน  
(Incentive Allocation) 

อตัรา 20% ของก าไรสทุธิ (หลงัหกั Advisory Fee) 
โดยค านวณและจัดสรรเมื่อสิน้ปีบัญชี  (Fiscal Year) ทั้งนี  ้จะคิดเฉพาะผลก าไรที่สูงกว่ามูลค่าสุทธิ
สงูสดุเดิมของหน่วยลงทนุ และหากมีการไถ่ถอนหน่วยลงทนุก่อนสิน้ปี มลูค่าสทุธิสงูสดุเดิมจะถกูปรบั
ลดลงตามสดัส่วนการไถ่ถอน 

ค่าใชจ้่ายอื่นๆ  
(Other Expenses) 

กองทนุจะเป็นผูร้บัภาระค่าใชจ้่ายในการเสนอขายและคา่ใชจ้่ายในการด าเนินงาน 

 
ตัวอย่างสมมต ิ: กรณีประสงคจ์ะขายคืนหน่วยลงทุนเกินกว่าร้อยละ 25 ของมูลค่าสินทรัพยสิ์นสุทธิทีถ่อือยู่ 
หากผูถื้อหน่วยลงทุนมีจ านวนเงินลงทุน 100,000 USD เมื่อวนัที่ 1 ม.ค. 68 ผูถื้อหน่วยลงทุนยื่นค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 70% 
ของมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิที่ถืออยู่ หรอืเท่ากบั 70,000 USD กองทนุอา้งอิงจะด าเนินการขายคืนหน่วยลงทนุเป็น 4 ไตรมาส ตามเง่ือนไข 
25%, 33.33%, 50% และ 100% ของมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิที่คงเหลือในแตล่ะครัง้ตามล าดบั ดงันี ้

วันท ารายการขายคืน สัดส่วนการขายคืน 
จ านวนเงนิทีข่ายคืน 

ในแต่ละไตรมาส (USD) 
ยอดคงเหลือค าส่ัง (USD) 

31 มี.ค. 2568 
(สง่ค าสั่งขายคืน 70%  

หรือเท่ากบั 70,000 USD) 

25% ของ 100,000 USD  
ซึง่เท่ากบั 25,000 USD 

25,000.00 45,000.00 

30 มิ.ย. 2568 
(ไตรมาสถดัไป) 

33.33% ของ 45,000 USD  
ซึง่เท่ากบั 14,998.50 USD 

14,998.50 30,001.50 

30 ก.ย. 2568 
(ไตรมาสถดัไป) 

50% ของ 30,001.50 USD  
ซึง่เท่ากบั 15,000.75 USD 

15,000.75 15,000.75 

31 ธ.ค. 2568 
(ไตรมาสถดัไป) 

100% ของ 15,000.75 USD  
ซึง่เท่ากบั 15,000.75 USD 

15,000.75 0.00 

รวม 70,000.00  
หมายเหต ุ:  
- ตวัอย่างจดัท าขึน้ภายใตส้มมติฐานที่วา่จ านวนเงินที่สง่ค าสั่งขายคืนไม่มีการเพิ่มขึน้หรอืลดลงทัง้ก่อนและหลงัวนัท ารายการขายคืน  
- ตวัเลขจ านวนเงินที่ขายคืนในแต่ละไตรมาสมีการปัดเศษจดุทศนิยมเป็นสองต าแหน่งเพื่อความสะดวกในการแสดงตวัอย่าง 
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• ดัชนีชีว้ัด/อ้างอิง (Benchmark) ของกองทุน 
ผลการด าเนินงานของกองทุนหลกั ในสดัส่วน 100% โดยปรบัดว้ยอตัราแลกเปลี่ยนเพื่อค านวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วนัที่
ค  านวณผลตอบแทน โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเปรยีบเทียบกบัผลการด าเนินงานของกองทนุรวม (Performance Objective) 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงตวัชีว้ดัในการเปรียบเทียบตามที่บริษัทจัดการเห็นควรและเหมาะสม ซึ่งอยู่ภายใตก้รอบ
นโยบายการลงทนุที่ก  าหนด โดยบรษัิทจดัการจะเปิดเผยขอ้มลูและแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบล่วงหนา้อย่างชดัเจนถึงวนัที่มีการเปลี่ยนตวัชีว้ดั 
ค าอธิบายเก่ียวกบัตวัชีว้ดั และเหตผุลในการเปลี่ยนตวัชีว้ดัดงักลา่วผ่านการลงประกาศในเว็บไซตข์องบรษัิทจดัการ ภายในเวลาที่ผูล้งทนุ
สามารถใชป้ระโยชนจ์ากขอ้มลูในการตดัสินใจลงทนุได ้
อย่างไรก็ตาม ในกรณีการเปลี่ยนแปลงตวัชีว้ดัเพื่อใหเ้ป็นไปตามประกาศ เง่ือนไขและขอ้ก าหนดของสมาคมบริษัทจดัการลงทนุ และ/หรอื 
ประกาศขอ้ก าหนดของส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เก่ียวกับมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวม และ/หรือการ
เปลี่ยนแปลงตวัชีว้ดัในการใชเ้ปรียบเทียบในกรณีที่ผูอ้อกตวัดชันีของตวัชีว้ดัไม่ไดจ้ดัท าหรือเปิดเผยขอ้มลู/อตัราดงักล่าวอีกต่อไป โดย
บริษัทบริษัทจัดการจะแจง้เปลี่ยนแปลงดงักล่าวผูถื้อหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้ผ่านการประกาศในเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ ภายใน
เวลาที่ผูล้งทนุสามารถใชป้ระโยชนจ์ากขอ้มลูการตดัสินใจลงทนุได ้

• อัตราส่วนการลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าทีมิ่ได้มีวัตถุประสงคเ์พื่อลดความเส่ียง ตราสารทีมี่สัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง 
และการกู้ยมืเงนิหรือการท า repo เพือ่ประโยชนจ์ัดการการลงทุน  
- กองทนุอาจจะลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ที่มิไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อลดความเสี่ยง โดยจ ากดั net exposure ที่เกิดจากการลงทนุใน
สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ตอ้งไม่เกิน 100% ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุ และอาจลงทนุในตราสารที่มีสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง
ในอตัราส่วนไม่เกินกว่าที่ประกาศก าหนด โดยรายละเอียดการค านวณมลูค่าการลงทุนหรือมีไวซ้ึ่งสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้เพื่อการ
ค านวณอตัราสว่นการลงทนุดงักลา่ว จะพิจารณาตามหลกัเกณฑท์ี่ส  านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 

- ไม่มีการกูย้ืมเงินหรอืการท า repo ประโยชนใ์นการจดัการลงทนุ 

• ผลกระทบทางลบที่มากที่สุดจากการลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าที่มิได้มีวัตถุประสงคเ์พื่อลดความเส่ียง ตราสารที่มี
สัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝงเฉพาะส่วนทีม่ีลักษณะเป็นสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าต่อเงนิทุนของกองทุนรวม 
หากราคาหลกัทรพัยอ์า้งอิงมีความผนัผวนมาก หรอืทิศทางการลงทนุไม่เป็นไปตามที่คาดการณจ์นอาจท าใหก้องทนุขาดทนุจากการลงทนุ
ในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้หรือตราสารที่มีสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง อย่างไรก็ตาม การขาดทนุดงักล่าวจะไม่เกิน 100% ของ NAV 
ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะศึกษารวมถึงวิเคราะหถ์ึงปัจจยัที่เก่ียวขอ้งที่มีผลกระทบต่อราคา และมีการปรบัเปลี่ยนสถานะการลงทนุ ใหท้นั
เหตกุารณ ์โดยการค านวณอตัราสว่นในการลงทนุที่เหมาะสมกบัภาวการณเ์พื่อใหเ้กิดประสิทธิภาพในการลงทนุ 

• การแบ่งชนิดหน่วยลงทุน และสิทธิประโยชนข์องผู้ถอืหน่วยลงทุนแยกตามชนิดของหน่วยลงทุน 
กองทนุนีเ้ป็นกองทนุรวมที่เสนอขายผูล้งทนุสถาบนัและผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษ และมีการแบง่ชนิดหน่วยลงทนุเป็น 2 ชนิด ดงันี ้

รายละเอียด 
แต่ละชนิดหน่วยลงทุน 

ช่ือย่อ ค าอธิบายเพิม่เตมิ 

1. ชนิดทั่วไป ASP-POINTAI-UI-G เหมาะส าหรบัผูล้งทนุที่ตอ้งการรบัผลตอบแทนจากสว่นตา่งจากการลงทนุ 
(Capital gain) และสะสมผลประโยชนจ์ากการลงทนุ (Total return) 

2. ชนิดผูล้งทนุเฉพาะ
กลุม่หรือบคุคล 

ASP-POINTAI-UI-S เหมาะส าหรบัผูล้งทุนที่มีบญัชีซือ้ขายหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนกับผูส้นับสนนุ
การขายหรอืรบัซือ้คืนที่บรษัิทจดัการอนญุาตหรอืแต่งตัง้ใหเ้สนอขายหน่วยลงทนุ
ชนิดนี ้และตอ้งการรบัผลตอบแทนจากส่วนต่างจากการลงทนุ (Capital gain) 
และสะสมผลประโยชนจ์ากการลงทุน (Total return) โดยหน่วยลงทุนชนิดนีจ้ะ
เปิดเสนอขายเพียงครัง้เดียวเท่านัน้ 

รายละเอียดเพิ่มเติม :  
- ในช่วงการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก (IPO) ชนิดทั่วไป (ASP-POINTAI-UI-G) เท่านัน้ 
- ส าหรบัหน่วยลงทนุชนิดผูล้งทนุเฉพาะกลุม่หรอืบคุคล (ASP-POINTAI-UI-S) บรษัิทจดัการยงัไม่มีการเปิดเสนอขาย ทัง้นี ้หากมีการเปิด
เสนอขายจะแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ก่อนมีการเปิดเสนอขายหน่วยลงทนุผ่านเว็บไซตข์องบรษัิทจดัการและ/หรอืช่องทางอื่นใดที่เหมาะสม 



 

กองทนุเปิด แอสเซทพลสั พอยท ์อารท์ิฟิเชียล อินเทลลิเจนซ ์เฮดจฟั์นด ์หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย  12 

ทัง้นี ้มลูค่าหน่วยลงทนุของหน่วยลงทนุแต่ละชนิดอาจมีมลูค่าเท่ากนัหรอืแตกต่างกนัได ้ โดยบรษัิทจดัการจะแยกค านวณมลูค่าหน่วยลงทนุ
ส าหรบัแตล่ะชนิดหน่วยลงทนุ ผูล้งทนุสามารถดรูายละเอียดวิธีการค านวณมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิแยกตามรายชนิดของหน่วยลงทนุไดท้ี่  
www.assetfund.co.th 

• ลักษณะทีส่ าคัญของกองทุนรวม 
- กองทนุนีเ้ป็นกองทนุรวมส าหรบัผูล้งทนุสถาบนัและผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษ 
- กองทนุนีม้ีการก าหนดระยะเวลาการถือครองและการรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้ ดงันี ้

1. ระยะเวลาการถือครอง 
กองทุนก าหนดใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนที่จะขายคืนหน่วยลงทุนได ้ต่อเมื่อเงินลงทุนแต่ละรายการมีระยะเวลาการถือครองครบ  
1 ปีนบัถดัจากวนัที่ท  ารายการซือ้หน่วยลงทนุ (365 วนั หรอื 366 วนั แลว้แต่กรณี) ทัง้นี ้การค านวณระยะเวลาการถือครองหน่วย
ลงทนุตามรูปแบบ first in first out (FIFO) และผูถื้อหน่วยลงทนุไม่สามารถเลือกรายการที่ตอ้งการขายคืนหน่วยลงทนุได ้ดงันัน้ หาก
มีความผนัผวนและ/หรอืปัจจยัลบที่สง่ผลกระทบต่อกองทนุต่างประเทศที่ไปลงทนุ มลูค่าหน่วยลงทนุอาจปรบัตวัขึน้หรือลดลงจนต ่า
กวา่มลูค่าที่ลงทนุและท าใหข้าดทนุได ้

2. สภาพคลอ่งการขายคืนหน่วยลงทนุ 
กองทุนจะรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหนา้ในแต่ละไตรมาสไม่เกินรอ้ยละ 25.00 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุนที่ได้
ประกาศเดือนลา่สดุก่อนเปิดรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้แต่ละไตรมาส และจะจดัสรรรายการขายคืนหน่วยลงทนุโดยใช ้
NAV ณ วนัสิน้ไตรมาสที่มีผล 

- กองทนุนีน้  าเงินไปลงทนุในกองทนุ Wellspring GBL Fund (กองทนุหลกั) Class Q Shares ซึ่งกองทนุหลกัจะน าเงินไปลงทนุต่อยงั
กองทนุ Point72 Turion Offshore, Ltd. Class B Shares ซึ่งเป็นกองทนุประเภทเฮ็ดจฟั์นด ์(Hedge Fund) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อ
สรา้งมลูค่าเพิ่มของเงินลงทนุ (Capital Appreciation) โดยเนน้ลงทนุในธุรกิจดา้นเทคโนโลยีและธุรกิจที่ขบัเคลื่อนดว้ยเทคโนโลยี 
ซึ่งคาดว่าจะไดร้บัผลกระทบจากปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence) และมีศักยภาพในการสรา้งผลตอบแทนสูง ตามการ
วิเคราะหข์องผูจ้ดัการลงทนุ 

- เน่ืองจากกองทนุหลกัจะน าเงินไปลงทนุในกองทนุอา้งอิงหลงัจากไดร้บัเงินลงทนุจากกองทนุไทย ดงันัน้ กองทนุหลกัจึงยงัไม่มีผล
การด าเนินงานยอ้นหลงั อย่างไรก็ตาม กองทนุหลกัจะจดัท าเอกสารเพื่อแสดงผลการด าเนินงานยอ้นหลงัและรายละเอียดเก่ียวกบั
การลงทนุในกองทนุอา้งอิงใหท้ราบหลงัจากไดเ้ริ่มมีการลงทนุเรยีบรอ้ยแลว้และจะจดัส่งใหก้องทนุไทยตอ่ไป 

- สถานการณเ์ชิงลบอย่างมากที่สดุที่เกิดขึน้ (Worst Case Scenario) ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการลงทนุในกองทนุอา้งอิงที่กองทุนหลกั
น าเงินไปลงทนุ 
เน่ืองจากกองทนุอา้งอิงเป็นกองทนุประเภทเฮดจฟั์นด ์(Hedge Fund) ที่มีการลงทนุกระจกุตวัในอตุสาหกรรมเทคโนโลยีสามารถใช้
กลยทุธท์ี่หลากหลายกวา่กองทนุรวมทั่วไป และสามารถลงทนุในตราสารที่ซบัซอ้นไดอ้ย่างอิสระ (อาทิเช่น การใชต้ราสารอนพุนัธใ์น
การลงทนุ) จึงท าใหก้องทนุอา้งอิงมีความเสี่ยงสงูกว่ากองทนุรวมทั่วไป นอกจากนัน้ การที่กองทนุอา้งอิงสามารถลงทนุผ่านเครื่องมือ
ทางการเงินที่หลากหลายอาจส่งผลใหผ้ลตอบแทนของกองทนุมีความผนัผวนสงู และมีความเสี่ยงสงูหากการลงทนุไม่ไดเ้ป็นไปตามที่
คาดหวงั อาทิเช่น ในช่วงที่สภาวะตลาดมีความผนัผวน ภาวะเศรษฐกิจที่ไม่สนบัสนนุต่อการลงทนุ หรือเกิดเหตกุารณใ์ดที่ ส่งผลต่อ
สภาวะการลงทนุ ซึง่อาจสง่ผลใหน้กัลงทนุสญูเสียเงินตน้เป็นจ านวนมาก และ/หรอื สญูเสียเงินตน้ทัง้หมด 

- ปัจจยัเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการลงทนุของกองทนุหลกั 
 ความเสี่ยงโดยทั่วไป (General Risks) 

- กองทนุ Wellspring GBL อาจไม่ใช่การลงทนุที่เหมาะสมส าหรบันกัลงทนุทกุคน (The Shares May Not be a Suitable 
Investment for All Investors) 

ผูท้ี่สนใจจะลงทนุในกองทนุ Wellspring GBL จะตอ้งพิจารณาถึงความเหมาะสมของการลงทนุโดยค านึงถึงสถานการณข์องแต่ละคน 
โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ผูท้ี่สนใจจะลงทนุแตล่ะรายควรจะ:  
(ก) มีความรูแ้ละประสบการณอ์ย่างเพียงพอที่จะสามารถประเมินความเสี่ยงและโครงสรา้งผลตอบแทนของการลงทนุในหน่วยลงทนุ

เก่ียวกบัมลูค่าของหน่วยลงทนุ และความเสี่ยงในการลงทนุในกองทนุ  
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(ข) สามารถเขา้ถึง มีความรู ้และมีเครื่องมือในการวิเคราะหอ์ย่างเหมาะสม ไม่ว่าจะดว้ยตวัเองหรอืดว้ยความช่วยเหลือของที่ปรกึษา
ทางการเงิน ในการวิเคราะหถ์ึงการลงทุนในหน่วยลงทุนและผลกระทบของหน่วยลงทุนที่จะมีต่อพอรต์การลงทุนโดยรวม  
โดยค านึงถึงสถานการณท์างการเงินที่เฉพาะเจาะจงของผูท้ี่จะลงทนุ  

(ค) มีทรพัยากรทางการเงินและสภาพคลอ่งที่เพียงพอต่อการรบัความเสี่ยงทัง้หมดในหน่วยลงทนุ หรือรบัความเสี่ยงเมื่อสกลุเงิน
ที่กองทนุใชม้ีความแตกต่างไปจากสกลุเงินของผูท้ี่สนใจจะลงทนุ  

(ง) มีความเขา้ใจอย่างถ่องแทเ้ก่ียวกับขอ้ก าหนดของกองทุนและมีความคุน้เคยกับพฤติกรรมของดัชนีและตลาดการเงินที่
เก่ียวขอ้ง และ  

(จ) สามารถประเมิน (ไม่ว่าจะดว้ยตวัเองหรือดว้ยความช่วยเหลือของที่ปรกึษาทางการเงิน) ถึงสถานการณท์ี่มีโอกาสจะเกิดขึน้
ส  าหรบัภาวะเศรษฐกิจ อตัราดอกเบีย้ และปัจจยัอื่นๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อการลงทนุ ตลอดจนความสามารถในการรบัความเสี่ยง
ที่เกิดขึน้ 

การลงทนุในหน่วยลงทนุที่มีความเสี่ยงนัน้เป็นการลงทนุที่มีความซบัซอ้น นกัลงทนุสถาบนัที่มีความเช่ียวชาญมกัจะใชก้องทนุ
ประเภทนีเ้ป็นเครื่องมือเพื่อการบริหารความเสี่ยงหรือเพิ่มผลตอบแทนมากกว่าการใชก้องทนุประเภทนีเ้ป็นการลงทนุหลกัเพียง
อย่างเดียว และจ าเป็นตอ้งมีความเขา้ใจในความเสี่ยง สามารถวดัผลได ้และสอดคลอ้งกบัพอรต์การลงทนุโดยรวม 
ส าหรบัผูท้ี่สนใจในการลงทนุ ควรพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการลงทนุในหน่วยลงทนุดงักล่าว โดยเฉพาะอย่างยิ่งหากไม่มีความ
เช่ียวชาญในดา้นการประเมินผลการด าเนินงานภายใตส้ภาวการณท์ี่แตกต่างกนั ความสามารถในการประเมินผลกระทบที่จะเกิดขึน้
ต่อมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิต่อหน่วยลงทนุ และผลกระทบที่อาจเกิดขึน้กบัพอรต์การลงทนุโดยรวม นกัลงทนุตอ้งสามารถตดัสินใจได้
อย่างรอบคอบและเหมาะสมโดยค านึงถึงผลกระทบในระยะยาว 
- การขาดทนุจากการลงทนุที่มีโอกาสเกิดขึน้ (Potential Loss of Investment) 
กองทนุมกีลยทุธท์ี่เก่ียวขอ้งกบัการเก็งก าไร กองทนุจงึไม่สามารถรบัประกนัไดว้า่กองทนุจะบรรลวุตัถปุระสงคใ์นการลงทนุ   
ผูท้ี่สนใจจะลงทนุอาจสญูเสียเงินลงทนุทัง้หมดหรือสญูเสียเงินลงทนุจ านวนมากจากการลงทนุในกองทนุนี ้
- ไมม่ีการรบัประกนัผลตอบแทน (No Guarantee of Return)   
ผลตอบแทนจากหน่วยลงทนุของผูถื้อหน่วยลงทนุ (โดยการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุ) จะก าหนดโดยอา้งอิงจากผลก าไรหรือ
ขาดทนุสทุธิสะสม (ถา้มี) ที่เกิดจากกิจกรรมการลงทนุของกองทนุ ผลตอบแทนจากหน่วยลงทนุอาจแตกตา่งกนัอย่างมีนยัส าคญั
ตลอดระยะเวลาของกองทนุ และอาจลดลงหรือเพิ่มขึน้ไดข้ึน้อยู่กบัก าไรจากการซือ้ขายและก าไรจากการลงทนุ กองทนุไม่รบัรอง
ผลตอบแทนใดๆ ที่ผูถื้อหน่วยลงทนุจะไดร้บัจากหน่วยลงทนุ และไม่สามารถรบัประกนัไดว้่าขอ้มลูต่างๆ จะบ่งชีว้่าหน่วยลงทนุจะมี
ผลการด าเนินงานเช่นไรในอนาคต (ไม่ว่าจะในแง่ของความสามารถในการท าก าไรหรอืความไม่สมัพนัธก์นัของกองทนุกบัการลงทนุอื่นๆ) 

 ความเสี่ยงเก่ียวกบักลยทุธก์ารลงทนุของกองทนุ (Risks Relating to the Fund's Investment Strategy) 
- ความยากล าบากในการเสาะหาโอกาสในการลงทนุที่เหมาะสม (Difficulty of Identifying Suitable Opportunities) 
ในบางช่วงเวลากองทุนหลักอาจไม่สามารถลงทุนไดต้ามเป้าหมายเน่ืองจากตัวเลือกและโอกาสมีจ ากัดและอาจกระทบถึง
วตัถปุระสงคใ์นการลงทนุในกองทนุนี ้
ในบางกรณี กองทนุอาจไม่สามารถเขา้ถึงหรือลงทนุในกองทนุอา้งอิง (Underlying Funds) ที่ตอ้งการ หรือลงทนุรว่มกบัผูจ้ดัการ
กองทนุของกองทนุอา้งอิง (Underlying Fund Managers) ที่ตอ้งการ เน่ืองจากกองทนุไม่เขา้เกณฑค์ณุสมบตัิหรือขอ้ก าหนดใน
การลงทุนขัน้ต ่าของกองทุนอา้งอิง หรือผูจ้ัดการกองทุนของกองทุนอา้งอิงยังไม่รบันักลงทุนเพิ่มในขณะนั้น แมว้่ากองทุนอาจจะ
ตอ้งการลงทนุในกิจการใดกิจการหนึ่ง แต่อาจไม่สามารถท าไดเ้น่ืองจากเหตผุลหลายประการที่อยู่เหนือการควบคมุของผูจ้ดัการ
การลงทุน (Investment Manager) หากกองทุนไม่สามารถลงทุนใหก้บัผูท้ี่สนใจจะลงทุนรายใด กองทุนจะคืนเงินค่าซือ้หน่วยลงทุน
หลงัหกัค่าใชจ้่ายและตน้ทนุที่เก่ียวขอ้งกบัการส่งค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ ที่รวมถึงค่าธรรมเนียมในการท าธุรกรรมกบับคุคลที่สาม
และคา่ธรรมเนียมเก่ียวกบัอตัราแลกเปลี่ยน ใหก้บัผูล้งทนุดงักลา่ว ดว้ยเหตนีุ ้จึงมีโอกาสที่ผูท้ี่สนใจจะลงทนุรายดงักลา่วจะไดร้บั
เงินคืนในจ านวนที่ต  ่ากว่าค่าซือ้หน่วยลงทนุที่ไดช้  าระใหก้บักองทนุ 
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- การพึ่งพาผูจ้ดัการกองทนุรายอื่น (Reliance on Other Fund Managers) 
กองทนุจะลงทนุในกองทนุอา้งอิงซึ่งโดยทั่วไปจะเป็น Private Investment Entities และ/หรือบญัชีที่มีการบริหารจดัการแยกกนั 
(Separately Managed Accounts) ที่จัดตัง้และบริหารโดยผูจ้ัดการกองทุนของกองทุนอา้งอิง ดงันัน้ กองทุนจึงตอ้งขึน้อยู่กับ
วิจารณญาณ ความส าเรจ็ และความสามารถของผูจ้ดัการกองทนุของกองทนุอา้งอิง โดยที่ ผูจ้ดัการการลงทนุของกองทนุอาจมขีอ้มลู
ไม่มากนกัเก่ียวกบัการลงทนุของผูจ้ดัการกองทนุของกองทนุอา้งอิง และอาจไม่มีอ  านาจในการบริหารหรือควบคมุการลงทนุของ
ผูจ้ดัการกองทนุของกองทนุอา้งอิง กองทนุอาจมีขอ้จ ากดัเก่ียวกับความสามารถในการถอนหรือลดเงินลงทนุที่ไดล้งทนุไปแลว้ 
และเงินทนุอาจถกู lock-up เป็นเวลานาน ดงันัน้ ผูจ้ดัการการลงทนุอาจไม่สามารถรบัมือกบัการเปลี่ยนแปลงของตลาดไดอ้ย่าง
ทนัท่วงที หากผูจ้ดัการกองทนุของกองทนุอา้งอิงมีผลการด าเนินงานที่ไม่ดีหรือไม่สามารถปรบัพอรต์การลงทนุใหส้อดคลอ้งกบัการ
เปลี่ยนแปลงของตลาดดงักลา่ว และ/หรือเจตนารมณข์องผูจ้ดัการการลงทนุ 

 ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการลงทนุของกองทนุอา้งอิง (Risks Relating to the Underlying Funds' Investments) 
- ตราสารทนุ (Equities) 
ตราสารทุนที่กองทุนอา้งอิงลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงมากและอาจมีความเสี่ยงเก่ียวกับความผันผวนในวงกวา้งและอย่าง
เฉียบพลนัของมลูค่าตลาด ซึ่งส่งผลใหก้ าไรหรือผลขาดทนุจากการลงทนุมีความผนัผวนตามไปดว้ย กองทนุอา้งอิงไม่มีขอ้จ ากดั
ที่แน่นอนเก่ียวกบัขนาดหรือประสบการณใ์นการด าเนินงานของบริษัทที่อาจลงทนุ นอกจากนี ้บริษัทที่กองทนุอา้งอิงอาจลงทนุ
อาจขาดความลึกซึง้ในการบริหารจัดการ (Management Depth) หรือความสามารถในการสรา้งเงินทุนจากแหล่งภายในหรือ
จดัหาเงินทนุจากแหลง่ภายนอกที่จ  าเป็นส าหรบัการเติบโตของธุรกิจ และบรษัิทที่มีผลิตภณัฑแ์ละบรกิารใหม่ๆ จะสามารถเอาตวั
รอดจากภาวะขาดทนุที่มีนยัส าคญัไดห้ากตลาดที่คาดการณไ์วม้ิไดเ้กิดขึน้จรงิ นอกจากนี ้กองทนุอา้งอิงอาจลงทนุในตราสารทนุ
ดอ้ยคณุภาพ (Distressed Equity Securities) ซึ่งโดยทั่วไปมกัมีความเสี่ยงสงูกว่า มีการเก็งก าไร และมีสภาพคล่องค่อนขา้งต ่ากว่า
ตราสารทนุทั่วไป 
- ตราสารอนพุนัธ ์(Derivatives) 
กองทนุอา้งอิงอาจลงทนุในตราสารอนพุนัธ ์เช่น สญัญาออปชั่นส ์(Options) สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Futures) สญัญาสวอปส ์(Swaps) 
และสญัญาซือ้ขายส่วนต่าง (Contracts for Difference) ธุรกรรมการยืมหรือใหย้ืมตราสารอนพุนัธม์ีความเสี่ยงที่สงูมากเช่นกนั 
โดยราคาของตราสารอนพุนัธอ์าจมีความผนัผวน ความเคลื่อนไหวของตลาดที่คาดเดาไดย้าก และแหล่งเงินทนุและอตัราดอกเบีย้ที่
เก่ียวขอ้งอาจมีการเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว ตลาดแห่งใดแห่งหนึ่งหรือหลายแห่งอาจเคลื่อนไหวในทิศทางที่ตรงกันขา้ม กับ
สถานะการลงทุนในตราสารอนุพันธข์องกองทุนอา้งอิง ซึ่งน าไปสู่ผลขาดทุน  ตราสารเหล่านีส้่วนใหญ่ไม่ไดซ้ือ้ขายกันในตลาด
หลกัทรพัย ์แต่ซือ้ขายผ่านเครือข่ายที่ไม่เป็นทางการของธนาคารและดีลเลอรซ์ึ่งไม่มีขอ้ผูกพนัในการสรา้งสภาพคล่องในตลาด 
และสามารถก าหนดอตัรามารจ์ิน้และเง่ือนไขในการใหส้ินเช่ือไดต้ามดลุยพินิจของตนเอง (รวมถึงการบงัคบัใหผู้จ้ดัการกองทุน
ของกองทุนอา้งอิงตอ้งปิดสถานะการลงทุน) นอกจากนี ้ตราสารอนุพันธ์บางชนิดมีความเสี่ยงที่คู่สัญญาไม่สามารถปฏิบัติตาม
ขอ้ก าหนดในสญัญาของการท าธุรกรรม มีเหตกุารณท์ี่ไม่อาจคาดเดาไดห้ลายเหตกุารณ ์อาทิ การเปลี่ยนแปลงในนโยบายของรฐับาล 
ที่มีผลกระทบอย่างส าคญัต่ออตัราดอกเบีย้และอตัราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อราคาของตราสารอนพุนัธอ์ย่างรุนแรงและ
เฉียบพลนั การซือ้ขายตราสารอนพุนัธอ์าจสง่ผลใหม้ี Operational Leverage ในปรมิาณสงู ดงันัน้ Leverage ที่เกิดขึน้จากการซือ้ขาย
ตราสารอนพุนัธจ์ะท าใหก้ าไรหรอืผลขาดทนุที่กองทนุอา้งอิงไดร้บัมีขนาดใหญ่ขึน้ และอาจท าใหม้ลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ หรือ NAVs 
ของกองทนุอา้งอิงมีความผนัผวนมากขึน้กวา่กรณีที่กองทนุอา้งอิงไม่ไดใ้ช ้Leverage  
- สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (Futures) 
กองทุนอา้งอิงอาจใชส้ญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Futures) เพื่อด าเนินกลยุทธ์การลงทุน ราคาของสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้อาจมี
ความผนัผวนสงู และเน่ืองจากการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้มกัตอ้งวางเงินประกนัเพียงเล็กนอ้ย ท าใหม้ีลกัษณะเลเวอเรจสงู
มาก ดงันัน้ การเปลี่ยนแปลงของราคาเพียงเลก็นอ้ยในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้อาจสง่ผลใหก้องทนุอา้งอิงขาดทนุอย่างมีนยัส าคญัได ้
เช่นเดียวกบัการลงทนุที่มีเลเวอเรจประเภทอื่นๆ การท าธุรกรรมสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้อาจท าใหเ้กิดการขาดทนุเกินกว่าจ านวน
เงินที่ลงทนุ หากตลาดเคลื่อนไหวสวนทางกบัสถานะของกองทนุอา้งอิง หรือหากมีการเพิ่มระดบัเงินประกนั กองทนุอา้งอิงอาจถกู
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เรียกใหช้ าระเงินเพิ่มเติมจ านวนมากภายในเวลาอนัสัน้เพื่อรกัษาสถานะ หากกองทนุอา้งอิงไม่สามารถช าระเงินดงักล่าวได ้สถานะ
อาจถกูบงัคบัปิดโดยมีผลขาดทนุและกองทนุอา้งอิงตอ้งรบัผิดชอบต่อสว่นที่ขาดไปจากการบงัคบัปิดดงักลา่ว 
ทัง้นี ้ตลาดซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้และ/หรือหน่วยงานก ากบัดแูลอาจก าหนดขอ้จ ากดัการเปลี่ยนแปลงราคาที่อนญุาตใน
ช่วงเวลาที่ก าหนด เมื่อราคาถึงขีดจ ากดัของสญัญาใดสญัญาหนึ่ง จะไม่สามารถท าการซือ้ขายเกินราคานัน้ไดใ้นวนัดงักล่าว หรือ
การซือ้ขายอาจถกูระงบัในช่วงเวลาที่ก าหนดระหว่างวนัท าการ นอกจากนี ้ตลาดซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ยงัอาจก าหนด
เพดานปริมาณสถานะสทุธิหรือสถานะรวมสงูสดุ (ทัง้ฝ่ัง Long และ Short) ที่บุคคลหนึ่งสามารถถือครองหรือควบคมุไดใ้นตรา
สารอนพุนัธท์ี่ซือ้ขายในตลาดนัน้ๆ กองทนุอา้งอิงอาจถกูบงัคบัใหล้ดขนาดสถานะที่ถืออยู่ หรือหลีกเลี่ยงการเปิดสถานะใหม่ที่
อาจท าใหเ้กินเพดานดงักล่าว เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดที่มีอยู่หรือที่จะก าหนดขึน้ในอนาคต การปรบัลดหรือการปิดสถานะที่
กองทนุอา้งอิงถือครอง หากจ าเป็นตอ้งด าเนินการอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร
ของกองทนุอา้งอิง 
- สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้แบบ Forward (Forward Contracts) 
กองทุนอา้งอิงอาจเขา้ท าธุรกรรมสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แบบ Forward และออปชันที่อา้งอิงกับสญัญาดังกล่าว ซึ่งแตกต่างจาก
สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แบบ Futures ตรงที่ไม่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยแ์ละไม่มีมาตรฐานกลาง โดยการซือ้ขายจะเป็นการท า
ธุรกรรมกับธนาคารหรือผูค้า้ซึ่งท าหนา้ที่เป็นคู่สญัญาหลกั และแต่ละธุรกรรมจะมีการเจรจาเง่ือนไขเป็นรายกรณี การซือ้ขาย 
Forward และการซือ้ขาย “เงินสด” (Cash Trading) โดยทั่วไปไม่อยู่ภายใตก้ารก ากบัดแูลอย่างเขม้งวด ไม่มีการก าหนดขีดจ ากดั
การเคลื่อนไหวของราคาในแต่ละวัน และไม่มีขอ้ก าหนดเพดานการถือครองสถานะเก็งก าไร ทัง้นี ้การซือ้ขายสญัญาซือ้ขาย
ล่วงหนา้แบบ Forward บางประเภทที่มีการช าระราคาเป็นเงินสด ปัจจบุนัอยู่ภายใตข้อ้บงัคบัดา้นสวอปตามกฎหมาย Dodd-Frank 
Act ซึง่อาจสง่ผลใหม้ีตน้ทนุเพิ่มขึน้และก่อใหเ้กิดภาระดา้นการรายงานที่เขม้งวดมากขึน้ 
คู่สญัญาในตลาด Forward ไม่จ าเป็นตอ้งมีภาระผูกพนัที่จะตอ้งท าหนา้ที่เป็นผูดู้แลสภาพคล่อง (Market Maker) ในสกุลเงิน
หรือสินคา้โภคภณัฑท์ี่ซือ้ขาย ท าใหต้ลาดดงักลา่วอาจประสบปัญหาสภาพคล่องต ่าไดใ้นบางช่วงเวลา บางครัง้อาจยาวนาน โดย
ในบางช่วง ผูเ้ขา้ร่วมตลาดบางรายอาจปฏิเสธที่จะเสนอราคาในสกุลเงินหรือสินคา้โภคภณัฑบ์างประเภท หรือเสนอราคาที่มี
สว่นตา่งระหวา่งราคาซือ้และราคาขายกวา้งกวา่ปกติ ความไม่ตอ่เน่ืองของตลาดอาจเกิดขึน้ไดจ้ากหลายปัจจยั เช่น ปรมิาณการ
ซือ้ขายที่สงูผดิปกต ิการแทรกแซงทางการเมือง หรอืปัจจยัอื่นๆ การที่หน่วยงานของรฐัก าหนดมาตรการควบคมุ อาจท าใหก้ารซือ้ขาย 
Forward (และ Futures) ถกูจ ากดัใหน้อ้ยกวา่ที่ผูจ้ดัการกองทนุอา้งอิงเห็นสมควร ซึง่อาจก่อใหเ้กิดผลเสียต่อกองทนุอา้งอิงได ้
การขาดสภาพคลอ่งหรอืการหยดุชะงกัของตลาดอาจสง่ผลใหก้องทนุอา้งอิงประสบการขาดทนุอย่างมีนยัส าคญั 
- ออปชนั (Options) 
กองทนุอา้งอิงอาจเขา้ซือ้และขายออปชนั ซึ่งการซือ้ขายดงักล่าวมีความเสี่ยงในตวัเองหลายประการ ความส าเร็จในการใชก้ล
ยทุธอ์อปชนับนหุน้ (Equity Options) และออปชนับนดชันีหุน้ (Options on Stock Indices) ขึน้อยู่กบัความสามารถของผูจ้ดัการ
กองทนุอา้งอิงในการคาดการณท์ิศทางการเคลื่อนไหวของตลาดหุน้โดยรวม หรือในอตุสาหกรรมหรือกลุม่ตลาดใดกลุม่หนึ่งอย่าง
ถกูตอ้ง 
การซือ้ขายออปชันยงัตอ้งอาศัยทักษะและเทคนิคที่แตกต่างจากการคาดการณก์ารเปลี่ยนแปลงราคาหุน้รายตัว นอกจากนี ้
ตลาดออปชนัมีอ านาจหา้มการใชส้ิทธิของออปชนับางประเภท ซึ่งหากมีการบงัคบัใชใ้นช่วงที่การซือ้ขายออปชนัก็ถกูระงบัอยู่แลว้ 
จะท าใหผู้ถื้อและผูข้ายออปชนัไม่สามารถปิดสถานะไดจ้นกวา่ขอ้จ ากดัดงักลา่วจะถกูยกเลิก หากการซือ้ขายในหลกัทรพัยอ์า้งอิงถกู
ระงบั การซือ้ขายออปชนัของหลกัทรพัยน์ัน้ก็มกัจะถกูระงบัเช่นกนั ผูถื้อและผูข้ายออปชนัจึงไม่สามารถปิดสถานะได้จนกว่าการ
ซือ้ขายจะกลบัมา และอาจเผชิญกบัการขาดทนุอย่างมีนยัส าคญัหากราคาหลกัทรพัยเ์ปิดท าการใหม่ที่ราคาที่แตกต่างไปมาก 
ถึงแมว้่าการซือ้ขายออปชันจะถูกระงบั ผูถื้อออปชันมักยังคงสามารถใชส้ิทธิได ้อย่างไรก็ตาม หากการซือ้ขายในหลกัทรพัย์
อา้งอิงถกูระงบัอยู่ดว้ย ผูถื้อออปชนัก็ตอ้งเผชิญกบัความเสี่ยงในการใชส้ิทธิ โดยที่ไม่ทราบมลูค่าตลาดปัจจบุนัของหลกัทรพัยน์ัน้ 
หากมีการใชส้ิทธิออปชันในช่วงที่การซือ้ขายหลกัทรพัยอ์า้งอิงถกูระงบั คู่สญัญาที่ตอ้งส่งมอบหลกัทรพัยอ์า้งอิงอาจไม่สามารถ
หาหลกัทรพัยน์ัน้มาได ้สง่ผลใหต้อ้งเลื่อนการช าระราคา และ/หรอือาจมีการก าหนดราคาช าระเป็นเงินสดแทน 
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 ความเสี่ยงอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งกบักองทนุอา้งอิง (Other Risks Relating to the Underlying Funds) 
- สภาพคลอ่งที่จ  ากดัของกองทนุอา้งอิง (Limited Liquidity of Underlying Funds) 
กองทุนอา้งอิงไม่ไดจ้ดทะเบียนและไม่มีความประสงคท์ี่จะจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยใ์ดๆ นอกจากนี ้จะไม่มีตลาดซือ้ขาย
นอกตลาดหลกัทรพัยท์ี่จัดตัง้อย่างเป็นทางการ (Established Over-the-Counter Market) ส าหรบัการขายหรือโอนทรพัยส์ินที่
กองทนุอา้งอิงลงทนุ และไม่คาดว่าจะมีการพฒันาตลาดการซือ้ขายดงักล่าวในอนาคต ผลประโยชนห์รือทรพัยส์ินของกองทนุที่อยู่ใน
กองทนุอา้งอิงจะขึน้อยู่กบัขอ้จ ากดัเพิ่มเติมเก่ียวกบัการขายคืน การโอน และการโอนสิทธิในหน่วยลงทนุ ดงันัน้ กองทนุอาจจะตอ้ง
รอเป็นระยะเวลานานก่อนที่จะสามารถขายทรพัยส์ินในกองทนุอา้งอิงหรืออาจตอ้งอาจแบกรบัค่าใชจ้่ายจ านวนมากที่เก่ียวขอ้ง
กบัการขายคืนหน่วยลงทนุ 
- ความเสี่ยงในการฟ้องรอ้งด าเนินคดี (Risk of Litigation) 
ในกรณีที่ผูจ้ดัการกองทนุของกองทนุอา้งอิงมีสถานะการลงทนุในหลกัทรพัยข์องบริษัทใดบริษัทหนึ่งในนามของกองทนุอา้งอิงเป็น
มูลค่าที่สูงมาก บางครัง้ผูจ้ัดการกองทุนของกองทุนอา้งอิงอาจมีส่วนร่วมในการรวบรวมสิทธิลงคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ใน
กระบวนการฟ้องรอ้งหรือความพยายามอื่นๆ เพื่อใหไ้ดม้าซึ่งอ านาจในการควบคมุการด าเนินงานในบริษัทดงักล่าว ในสถานการณ์
เช่นนี ้กองทนุอา้งอิงอาจตกเป็นจ าเลยในคดีความหรือการด าเนินการดา้นกฎระเบียบ และตอ้งรบัผิดชอบค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้ง 
การฟ้องรอ้งอาจเกิดขึน้ในส่วนที่เก่ียวกบัหลกัทรพัยใ์ดๆ ที่ กองทนุอา้งอิงไดม้า ซึ่งเก่ียวขอ้งกบักิจกรรมที่เกิดขึน้ก่อนหนา้ที่กองทนุ
อา้งอิงจะไดม้าซึ่งหลกัทรพัยด์งักล่าวเช่นกนั นอกจากนี ้หากกองทนุอา้งอิงซือ้ทรพัยส์ินที่ลงทนุผ่านสญัญาที่จดัท าขึน้ต่างหาก
เป็นลายลกัษณอ์กัษร (ซึ่งตรงขา้มกบัการซือ้ผ่านตลาดหลกัทรพัย)์ และสญัญาดงักล่าวมีภาระผกูพนัมากมายในนามของผูอ้อก
หลกัทรพัย ์อาจมีบางกรณีท่ีกองทนุอา้งอิงจะตอ้งด าเนินคดีเพ่ือบงัคบัใชส้ิทธ์ิของตน การฟ้องรอ้งดงักลา่วอาจมีคา่ใชจ้่ายสงูและ มี
โอกาสที่กองทนุอา้งอิงอาจไม่ชนะคดี ในทางกลบักนั มีความเสี่ยงที่ผูซ้ือ้ทรพัยส์ินของกองทนุอา้งอิงอาจด าเนินคดีทางกฎหมายกบั
กองทุนอา้งอิงในภายหลัง ส าหรบัความสูญเสียที่เก่ียวขอ้งกับปัญหาที่  ไม่ครอบคลุมในช่วงที่มีการตรวจสอบสถานะ (Due 
Diligence) ของทรพัยส์ินเหลา่นัน้ 
- การไม่เปิดเผยขอ้มลูของขอ้ตกลงอื่นๆ (Non-Disclosure of Other Arrangements) 
ผูจ้ดัการกองทนุของกองทนุอา้งอิงรายใดรายหนึ่งหรอืหลายรายอาจท าขอ้ตกลงกบันกัลงทนุบางรายของ กองทนุอา้งอิงในการให้
สิทธิพิเศษต่างๆ ซึ่งรวมถึงการเปิดเผยขอ้มลูของพอรต์การลงทนุ การยกเวน้หรือลดค่าธรรมเนียม การใหหุ้น้สามญัที่มีสิทธิออก
เสียงหรอืขอ้จ ากดัที่แตกต่างกนั การใหส้ิทธิเพิ่มเติมในการไดร้บัรายงานและขอ้มลูอื่นๆ และเง่ือนไขการลงทนุที่เป็นประโยชนม์าก
ขึน้ (ซึ่งรวมถึงสิทธิในการขายคืนหน่วยลงทนุ) ฯลฯ ซึ่งมากกว่าสิทธิที่กองทุนไดร้บั แมว้่า ผูจ้ัดการการลงทนุจะพยายามตรวจสอบ
เพื่อใหแ้น่ใจว่าไม่มีความเหลื่อมล า้ดงักล่าวเกิดขึน้ ทัง้นี ้ผูจ้ดัการกองทนุของกองทนุอา้งอิงก็ไม่มีภาระผกูพนัที่จะตอ้งเสนอสิทธิ 
ขอ้ก าหนด หรอืเง่ือนไขเพิ่มเติมเหลา่นีใ้หก้บักองทนุ 

ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกับกองทุนอา้งอิงขา้งตน้ไม่ครบถว้นสมบูรณแ์ละไม่ไดใ้ชก้ับกองทุนอา้งอิงทัง้หมด นอกจากนี ้อาจมีความเสี่ยง
เพิ่มเติมเก่ียวกบักองทนุอา้งอิงบางกองทนุที่ยงัไม่ครอบคลมุในท่ีนี ้

- ปัจจยัเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการลงทนุของกองทนุอา้งอิง 
ผูถื้อหน่วยลงทนุที่ตอ้งการลงทนุในกองทนุควรพิจารณาความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการลงทนุในกองทนุอย่างรอบคอบ รวมถึงความเสี่ยงที่
กลา่วถึงดา้นลา่ง ทัง้นี ้อาจมีความเสี่ยงเพิ่มเติมหรอืความเสี่ยงใหม่ที่มิไดก้ลา่วถึงดา้นลา่งซึง่อาจสง่ผลต่อกองทนุได ้ปัจจยัเสี่ยงต่อไปนี้
มิไดม้ีลกัษณะครอบคลมุทัง้หมดและไม่ไดม้ีเจตนาใหเ้ป็นเช่นนัน้ ผูล้งทนุที่สนใจควรปรกึษาที่ปรกึษากฎหมาย ที่ปรกึษาดา้นภาษี 
และที่ปรกึษาทางการเงินของตนเองเก่ียวกบัความเสี่ยงจากการลงทุนในกองทนุ ทัง้นี ้ปัจจยัเสี่ยงดงัต่อไปนี ้รวมถึงความเสี่ยงอื่นที่
เก่ียวขอ้ง อาจก่อใหเ้กิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อกองทนุและการลงทนุของผูถื้อหน่วยลงทนุในกองทนุ 
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 ความเสี่ยงโดยทั่วไปที่เก่ียวขอ้งกบัการลงทนุใน Private Investment Fund โดยรวม (Risks Relating to Private Investment Funds 
Generally) 

ความเสี่ยงเชิงระบบ (Systemic Risk) : คือความเสี่ยงที่ระบบการเงินโดยรวมเกิดภาวะความตึงเครียดหรือการล่มสลาย ซึ่งถูก
กระตุน้จากการผิดนดัช าระหนีข้องสถาบนัการเงินหนึ่งแห่งหรือหลายแห่ง และส่งผลใหเ้กิดการผิดนัดช าระหนีต้ามมาเป็นล าดบั
โดยสถาบนัการเงินอื่นที่มีความเช่ือมโยงพึ่งพากนั สถาบนัการเงินตวักลาง เช่น ส านกังานหกับญัชี ธนาคาร บรษัิทหลกัทรพัย ์และ
ตลาดหลกัทรพัย ์ที่กองทนุมีการติดต่อ ต่างก็เผชิญความเสี่ยงเชิงระบบทัง้สิน้ ความลม้เหลวในลกัษณะดงักล่าวอาจส่งผลกระทบ
เชิงลบอย่างมีนยัส าคญัต่อกองทนุ และตอ่ตลาดของตราสารทางการเงินที่กองทนุมุ่งลงทนุ 
 ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัเงื่อนไขและโครงสรา้งของกองทนุ (Risks Relating to the Terms and Structure of the Fund) 
สภาพคล่องที่จ  ากดั (Limited Liquidity) : การลงทนุในกองทนุมีสภาพคล่องที่จ  ากดั เน่ืองจากผูถื้อหน่วยลงทนุโดยทั่วไปจะมีสิทธิ
จ ากัดในการถอนเงินลงทุนออกจากกองทุนหรือโอนหน่วยลงทุนของตน และกองทุนมีสิทธิที่จะระงับการไถ่ถอนหน่วยลงทุนได้
ตามที่ระบุไวใ้นเอกสารฉบบันี ้ดงันัน้ ผูถื้อหน่วยลงทุนตอ้งสามารถยอมรบัความเสี่ยง ทางการเงินจากการลงทุนในกองทุนเป็น
ระยะเวลาไม่มีก าหนด 
การช าระเป็นสินทรพัยแ์ทนเงินสด (In-Kind Payments) : ภายใตบ้างสถานการณ ์ผูถื้อหน่วยลงทนุที่ไถ่ถอนอาจไม่ไดร้บัช าระเป็น
เงินสดทัง้หมด แต่ไดร้บัเป็นตราสารทางการเงิน (เท่าที่กองทนุไดร้บัตราสารทางการเงินจากกองทนุหลกั) หรือไดร้บัเป็นทัง้ตราสาร
ทางการเงินรว่มกบัเงินสด การช าระในลกัษณะดงักล่าวอาจรวมถึงสิทธิใน special purpose vehicle (SPV) หนึ่งหรือหลายแห่งที่
ถือครองตราสารทางการเงินของกองทนุหลกั หรือสิทธิในการมีส่วนรว่มใน SPV ดงักล่าว ทัง้นี ้หากผูถื้อหน่วยลงทนุที่ไถ่ถอนไดร้บั
สิทธิใน SPV ผูถื้อหน่วยลงทนุดงักลา่วยงัคงตอ้งรบัความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินธุรกิจของกองทนุหลกั 
มลูค่าของตราสารทางการเงินที่ไดร้บัเป็นการช าระแทนเงินสดอาจเพิ่มขึน้หรือลดลงก่อนที่จะถกูขาย ไม่ว่าผูถื้อหน่วยลงทนุที่ไถ่ถอนจะ
ขายเองโดยตรง หรือผูจ้ดัการกองทนุหรือบรษัิทในเครอืเป็นผูข้ายผ่าน SPV ทัง้นี ้ผูถื้อหน่วยลงทนุที่ไถ่ถอนจะตอ้งรบัภาระคา่ใชจ้่าย
ในการท าธุรกรรมจากการขายตราสารทางการเงินดังกล่าว และในกรณีที่ไดร้บัสิทธิใน SPV ผูถื้อหน่วยลงทุนจะตอ้งรบัภาระ
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานและค่าใชจ้่ายอื่นๆ ของ SPV ตามสดัส่วน 
ตราสารทางการเงินที่กระจายออกมาเป็นการช าระแทนเงินสดอาจไม่สามารถซือ้ขายไดโ้ดยง่าย ความเสี่ยงจากการขาดทุนและ
ความล่าชา้ในการแปลงตราสารทางการเงินเหล่านีเ้ป็นเงินสดจะตกอยู่กบัผูถื้อหน่วยลงทนุ ซึ่งอาจท าใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุไดร้บัเงิน
สดสทุธินอ้ยกวา่ที่ควรไดร้บัในวนัที่ไถ่ถอน หากมีการช าระเป็นเงินสดโดยตรง 
 ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบักลยทุธก์ารลงทนุ (Risks Relating to Investment Strategies) 
ความเสี่ยงจากการขาดทนุ (Risk of Loss) : ไม่มีการรบัประกนัหรือการรบัรองใดๆ ว่าโครงการลงทนุของกองทุน รวมถึงวตัถปุระสงค์
การลงทนุ กลยทุธก์ารกระจายการลงทนุ หรอืเปา้หมายดา้นการบรหิารความเสี่ยงของกองทนุ จะประสบความส าเรจ็ ผลการด าเนินงาน
ของกองทนุอาจมีการเปลี่ยนแปลงอย่างมากเมื่อเวลาผ่านไป และไม่สามารถรบัประกนัไดว้่าผูถื้อหน่วยลงทนุจะไดร้บัก าไร และผูถื้อ
หน่วยลงทนุอาจสญูเสียเงินลงทนุบางสว่นหรอืทัง้หมด 
ความเสี่ยงจากความผนัผวน (Volatility Risk) : กองทนุอาจลงทนุในตราสารทางการเงินและ/หรอืตลาดที่มีความผนัผวนสงู ความผนัผวนที่
เกิดขึน้ต่อเน่ืองหรอืยาวนาน อาจสง่ผลกระทบเชิงลบต่อมลูค่าการลงทนุที่กองทนุถือครองอยู่ 
ความเสี่ยงจากการกระจายการลงทนุที่จ  ากดัและการกระจกุตวัของการลงทนุ (Diversification and Concentration) : พอรต์การลงทนุ
ของกองทนุคาดว่าจะกระจกุตวัอยู่ในตราสารทางการเงินเพียงจ านวนจ ากดั และอาจกระจกุตวัอย่างมีนยัส าคญัในตราสารทางการเงิน
ที่เก่ียวขอ้งกบัผูอ้อกหลกัทรพัย ์อตุสาหกรรม กลุ่มธุรกิจ กลยทุธก์ารลงทนุ ประเทศ หรือภมูิภาคใดภมูิภาคหนึ่ง การที่กองทนุมีการ
กระจายการลงทนุที่จ  ากดั อาจส่งผลใหม้ีความเสี่ยงจาการกระจกุตวั อาจส่งผลใหเ้กิดความเสี่ยงจากการกระจกุตวั หากตราสาร
ทางการเงินดงักลา่วมีการเคลื่อนไหวของราคาที่ผนัผวนในทางลบมากกว่าตลาดโดยรวม กองทนุอาจเผชิญความสญูเสียที่มากกวา่
การเคลื่อนไหวของตลาดโดยทั่วไป 
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กลยุทธก์ารลงทุนแบบ Long/Short (Long/Short Strategy) : ผลลพัธข์องความส าเร็จการใชก้ลยุทธก์ารลงทุนแบบ Long/Short 
ของกองทนุขึน้อยู่กบัความสามารถของผูจ้ดัการกองทนุในการคดัเลือกและการซือ้ขายตราสารทางการเงินที่มีมลูค่าต ่ากว่าที่ควร 
และขายชอรต์ตราสารทางการเงินที่มีมลูค่าสงูเกินไป การคน้หาโอกาสในการลงทนุเพื่อด าเนินกลยทุธ ์Long/Short เป็นเรื่องที่ยาก 
และไม่มีความมั่นใจว่าจะสามารถระบหุรือเขา้ลงทนุในโอกาสดงักล่าวไดส้  าเรจ็ หากโอกาสการลงทนุที่ผูจ้ดัการกองทนุประเมินไว้
ไม่ปรบัตวัไปสู่มลูค่าที่คาดการณ ์หรือมีการเคลื่อนไหวไปในทิศทางตรงขา้ม กองทนุอาจเกิดความสญูเสียเงินลงทนุได ้นอกจากนี ้
หากตลาดเกิดความผนัผวนหรอืมีการหยดุชะงกั กองทนุอาจเผชิญความสญูเสียอย่างมีนยัส าคญัจนตอ้งปิดสถานะการลงทนุบางสว่น
หรือทัง้หมด อีกทัง้ แบบจ าลองการประเมินมลูค่าที่ใชใ้นการพิจารณาความน่าสนใจของการลงทนุตามกลยทุธ ์Long/Short อาจ
ลา้สมยัหรอืคลาดเคลื่อนไดเ้มื่อสภาวะตลาดเปลี่ยนแปลงไป 
กลยทุธ ์Short Selling 
- ความเสี่ยงทั่วไป (General Risk) : ผลลพัธข์องกลยุทธก์ารท า Short Selling ของกองทุนขึน้อยู่กับความสามารถของผูจ้ัดการ
กองทนุในการคดัเลือกและท า Short Selling ตราสารทางการเงินที่มีมลูค่าสงูเกินไป การท า Short Selling ก่อใหเ้กิดความเสี่ยง
จากการขาดทนุไดไ้ม่จ ากดั เน่ืองจากราคาของตราสารทางการเงินที่เก่ียวขอ้งอาจปรบัตวัเพิ่มขึน้โดยไม่มีขีดจ ากดั ส่งผลใหต้น้ทนุ
ของกองทนุในการเขา้ซือ้คืนตราสารทางการเงินดงักลา่วเพ่ือปิดสถานะ Short (Short Position) สงูขึน้ตามไปดว้ย 

- ความเสี่ยงจากการกูย้ืมและคู่สญัญา (Borrowing and Counterparty Risk) : ไม่อาจรบัประกนัไดว้่ากองทนุจะสามารถกูย้ืมตราสาร
ทางการเงินที่ขายชอรต์ไดอ้ย่างต่อเน่ือง หากไม่สามารถกูย้ืมได ้กองทนุอาจถกูบงัคบัให ้“ซือ้คืน” ตราสารทางการเงินจากตลาด
เพื่อน าไปส่งคืนผูใ้หกู้ ้ซึ่งอาจเกิดขึน้ในราคาที่สงูกว่าราคาที่ขายชอรต์ไว ้อีกทัง้ไม่อาจรบัประกนัไดว้่าจะสามารถหาตราสารทาง
การเงินเพื่อปิดสถานะชอรต์ไดใ้นราคาที่มีเสนออยู่ในตลาด การเขา้ซือ้เพื่อปิดสถานะชอรต์เองอาจท าใหร้าคาปรบัตวัสงูขึน้และ
ยิ่งเพิ่มการขาดทนุ แมก้องทนุจะไดกู้ย้ืมตราสารทางการเงิน (Good Borrow) ไวต้ัง้แต่ตน้ แต่ผูใ้หกู้อ้าจเรียกคืนไดท้กุเมื่อ ท าให้
กองทนุตอ้งซือ้คืนในราคาตลาดที่อาจสงูกว่าราคาที่ขายไว ้นอกจากนี ้กองทนุอาจถกูเรียกใหว้างหลกัประกนัเพิ่มเติม (Margin) 
กบัคูส่ญัญา รวมถึง Prime Brokers อย่างฉบัพลนัหากราคาของตราสารที่อยู่ภายใตส้ถานะชอรต์ปรบัตวัสงูขึน้อย่างรวดเรว็ หาก
ไม่สามารถจดัหาหลกัประกนัได ้กองทุนอาจตอ้งปิดสถานะชอรต์ก่อนก าหนดในราคาที่ไม่เหมาะสมและก่อใหเ้กิดการขาดทนุ
จ านวนมาก ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัขนาดและช่วงเวลาของการปรบัขึน้ราคา กองทนุอาจถกูบงัคบัใหข้ายสถานะ Long เพื่อใหเ้ป็นไปตาม
ขอ้ก าหนดการวาง Margin ซึ่งจะเพิ่มการขาดทนุ (หรือลดก าไร) อีกทัง้ค่าธรรมเนียมที่ตอ้งจ่ายเพื่อกูย้ืมตราสารอาจสงูและจะท า
ใหก้ าไรลดลงหรอืขาดทนุเพิ่มขึน้จากการท า Short Position 
กลยทุธก์ารขายชอรต์ยงัสามารถท าไดใ้นรูปแบบ Synthetic ผ่านตราสารทางการเงินหลายประเภท และสามารถน ามาใชก้บัดชันี 
ตลาดซือ้ขายนอกตลาดหลกัทรพัย ์(Over-the-Counter Market) รวมถึงสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้และตราสารอื่นๆ ได ้ในบางกรณี
ของการท า Synthetic Short Sales อาจไม่มีอปุทานของตราสารอา้งอิงหมนุเวียนในตลาดเพื่อใชใ้นการปิดสถานะการขายชอรต์ 
สง่ผลใหก้องทนุตอ้งพึ่งพาความสมคัรใจของผูท้  าหนา้ตลาด (Market Makers) ในตลาดซือ้ขายนอกตลาดหลกัทรพัย ์(Over-the-
Counter Market) ที่จะเสนอราคาเพื่อใหส้ามารถปิดสถานะการขายชอรต์แบบ Synthetic ได ้ซึ่งไม่อาจรบัประกนัไดว้่าผูท้  าหนา้
ตลาดจะยินยอมเสนอราคาเสมอไป นอกจากนี ้กลยทุธก์ารขายชอรต์ยงัสามารถด าเนินการในลกัษณะใชเ้ลเวอเรจ (Leveraged 
Basis) ไดเ้ช่นกนั 

- ความเสี่ยงจาก Short-Squeeze (Short-Squeeze Risk) : สถานการณ ์“short squeeze” อาจเกิดขึน้เมื่อราคาหลกัทรพัย์
ปรบัตวัขึน้อย่างรวดเรว็ในช่วงเวลาสัน้ๆ ซึง่อาจเกิดจาก  
(1) ผูท้  า Short หลายรายเรง่ปิดสถานะพรอ้มกนัโดยซือ้คืนตราสาร ท าใหร้าคาพุ่งขึน้  
(2) ผูเ้ขา้รว่มตลาดจ านวนมากเขา้ซือ้หุน้พรอ้มกนั จนราคาสงูขึน้อย่างมาก หรือ  
(3) ผูใ้หกู้ห้ลกัทรพัยท์ี่ใชใ้นการท า Short เรียกคืนตราสารกะทนัหนั สถานการณด์งักล่าวอาจบงัคบัใหก้องทนุตอ้งปิดสถานะ Short 

ก่อนก าหนดในราคาที่สงูและไม่เหมาะสม สง่ผลใหก้องทนุขาดทนุจ านวนมาก 
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การใชเ้ลเวอเรจเพื่อวตัถปุระสงคใ์นการลงทนุ (Leverage for Investment Purposes) : การใชเ้ลเวอเรจจะท าใหก้องทนุสามารถ
ลงทนุเพิ่มเติมได ้และท าใหม้ีระดบัความเสี่ยงต่อสินทรพัยร์วมสงูกว่าทนุของกองทนุ อย่างไรก็ตาม การใชเ้ลเวอเรจจะขยายความ
ผนัผวนจากการเปลี่ยนแปลงของมลูค่าพอรต์การลงทนุดว้ย ดงันัน้ แมก้ารใชเ้ลเวอเรจจะสรา้งโอกาสในการเพิ่มผลตอบแทนรวม
จากการลงทนุ แต่ก็อาจท าใหค้วามสญูเสียรุนแรงขึน้เช่นกนั เหตกุารณใ์ดๆ ที่สง่ผลกระทบเชิงลบตอ่มลูค่าการลงทนุจะถกูขยายผล
ตามระดบัของเลเวอเรจที่ใช ้ผลกระทบสะสมจากการใชเ้ลเวอเรจในภาวะตลาดที่เคลื่อนไหวตรงขา้มกบัการลงทนุของกองทนุ อาจท า
ใหก้องทนุเกิดความสญูเสียจ านวนมาก ซึง่จะรุนแรงกวา่กรณีที่กองทนุไม่ไดใ้ชเ้ลเวอเรจ 
การใหย้ืมหลกัทรพัยใ์นพอรต์การลงทนุ (Lending of Portfolio Securities) : กองทนุอาจใหย้ืมหลกัทรพัยจ์ากพอรต์การลงทนุทัง้แบบมี
หลกัประกนัและไม่มีหลกัประกนัแกบ่รษัิทหลกัทรพัยแ์ละสถาบนัการเงินที่มีความน่าเช่ือถือ ในระหวา่งที่มีการใหย้ืมหลกัทรพัย ์กองทนุ
ยงัคงไดร้บัผลประโยชนเ์ทียบเท่ากบัดอกเบีย้หรือเงินปันผลที่ผูอ้อกหลกัทรพัยจ์่าย รวมทัง้ดอกเบีย้จากการน าหลกัประกนัไปลงทนุ 
หรือค่าธรรมเนียมจากผูกู้ ้ความเสี่ยงจากการใหย้ืมหลกัทรพัย ์เช่นเดียวกบัการใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกนั คือ อาจเกิดความลา่ชา้ใน
การไดร้บัหลกัประกนัเพิ่มเติมหรอืในการเรียกคืนหลกัทรพัย ์และอาจสญูเสียสิทธิในหลกัประกนั หากผูกู้ป้ระสบปัญหาทางการเงิน 
ธุรกรรมเพื่อปอ้งกนัความเสี่ยง (Hedging Transactions) : กองทนุอาจใชต้ราสารทางการเงินเพื่อวตัถปุระสงคใ์นการบริหารความเสี่ยง 
ดงันี ้
(1) ปอ้งกนัการเปลี่ยนแปลงของมลูค่าตลาดของพอรต์การลงทนุซึง่เกิดจากความผนัผวนของตลาดและการเปลี่ยนแปลงของอตัรา

ดอกเบีย้ 
(2) ปอ้งกนัการสญูเสียผลก าไรที่ยงัไม่รบัรูใ้นพอรต์การลงทนุของกองทนุ 
(3) เพิ่มประสิทธิภาพในการขายตราสารทางการเงิน 
(4) เพิ่มหรือรกัษาผลตอบแทน สว่นตา่งผลตอบแทน หรือก าไรของตราสารทางการเงินในพอรต์การลงทนุของกองทนุ 
(5) ปอ้งกนัความเสี่ยงจากการลงทนุที่อิงทิศทางตลาด 
(6) ปอ้งกนัความเสี่ยงจากอตัราดอกเบีย้ ความเสี่ยงดา้นเครดิต หรอือตัราแลกเปลี่ยนที่เก่ียวขอ้งกบัตราสารทางการเงินของกองทนุ 
(7) ปอ้งกนัความเสี่ยงจากการปรบัขึน้ของราคาตราสารทางการเงินที่กองทนุคาดวา่จะเขา้ซือ้ในอนาคต หรอื 
(8) วตัถปุระสงคอ์ื่นใดที่ผูจ้ดัการกองทนุเห็นว่าเหมาะสม 
ทัง้นี ้กองทนุไม่จ าเป็นตอ้งป้องกนัความเสี่ยงทกุประเภทหรือทัง้พอรต์การลงทนุ ผูจ้ดัการกองทนุอาจไม่สามารถคาดการณค์วามเสี่ยง
บางอย่างได ้จึงไม่สามารถท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงต่อความเสี่ยงเหล่านัน้ได ้และแมว้่ากองทุนจะท าธุรกรรมเพื่อป้องกัน  
ความเสี่ยงเพื่อลดความเสี่ยง แต่ธุรกรรมดงักลา่วอาจท าใหผ้ลการด าเนินงานโดยรวมของกองทนุต ่ากวา่กรณีที่ไม่ไดท้  าธุรกรรมปอ้งกนั
ความเสี่ยงเลย 
 ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัวิธีการวิเคราะห ์(Risks Relating to Methods of Analysis) 
การวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน (Fundamental Analysis) : การตดัสินใจซือ้ขายบางส่วนของผูจ้ัดการกองทนุจะอิงจากการวิเคราะห์
ปัจจยัพืน้ฐาน ขอ้มลูที่ใชใ้นการวิเคราะหด์งักลา่วอาจไม่ถกูตอ้ง หรืออาจเป็นขอ้มลูที่มีเผยแพรแ่ละผูล้งทนุรายอื่นในตลาดสามารถ
เขา้ถึงได ้หากขอ้มลูนัน้ไม่ถกูตอ้ง หรือผูล้งทนุรายอื่นพฒันากลยทุธก์ารซือ้ขายที่คลา้ยกบักลยทุธข์องกองทนุโดยใชข้อ้มลูเดียวกนั 
กองทนุอาจไม่สามารถบรรลวุตัถปุระสงคก์ารลงทนุได ้นอกจากนี ้ขอ้มลูปัจจยัพืน้ฐานยงัขึน้อยู่กบัการตีความ หากผูจ้ดัการกองทนุ
ตีความขอ้มลูบางอย่างคลาดเคลื่อน กองทนุอาจเกิดความสญูเสียได ้
ความไม่แน่นอนของแบบจ าลองทางการเงินและประมาณการ (Uncertainty of Financial Models and Projections) : ผูจ้ดัการกองทนุ
อาจใชแ้บบจ าลองทางการเงินและประมาณการเพื่อช่วยวิเคราะหก์ารลงทนุที่เป็นไปได ้รวมถึงการเพิ่มทนุหรือการจดัหาเงินทนุใน
อนาคตของบริษัทในพอรต์การลงทุนหรือธุรกรรมอื่นๆ ผลลพัธท์ี่ไดจ้ากแบบจ าลองและประมาณการมกัขึน้อยู่กับดุลยพินิจของ  
ฝ่ายบรหิาร โดยผูจ้ดัการกองทนุอาจปรบัสมมติฐานต่างๆ ตามความเหมาะสม อย่างไรก็ดี แบบจ าลองและประมาณการเป็นเพียงการ
คาดการณผ์ลลพัธใ์นอนาคตภายใตส้มมติฐาน ณ เวลาที่จดัท า ไม่สามารถรบัประกนัไดว้่าผลลพัธท์ี่คาดการณไ์วจ้ะเกิดขึน้จริง และ
ผลลพัธท์ี่แทจ้ริงอาจแตกต่างอย่างมากจากแบบจ าลองหรือประมาณการ นอกจากนี ้ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมซึ่งไม่สามารถคาดการณ์
ได ้อาจสง่ผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อความน่าเช่ือถือของแบบจ าลองและประมาณการดงักลา่ว 
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 ความเสี่ยงทั่วไปจากสภาวะตลาด (Risks Relating to Market Conditions Generally) 
ภาวะเศรษฐกิจและตลาดโดยทั่วไป (General Economic and Market Conditions) : ผลการด าเนินงานของกองทนุจะไดร้บัผลกระทบ
จากภาวะเศรษฐกิจและตลาดโดยรวม เช่น อตัราดอกเบีย้ ความสามารถในการเขา้ถึงสินเช่ือ การผิดนัดช าระหนี ้อตัราเงินเฟ้อ 
ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ การเปลี่ยนแปลงของกฎหมาย (รวมถึงกฎหมายที่เก่ียวขอ้งกบัภาษีจากการลงทนุของกองทนุ) มาตรการ
กีดกนัทางการคา้ ห่วงโซ่อปุทาน มาตรการควบคมุอตัราแลกเปลี่ยน และสถานการณท์างการเมืองทัง้ในประเทศและระหว่างประเทศ 
(รวมถึงสงคราม การก่อการรา้ย หรือปฏิบัติการดา้นความมั่นคง) ปัจจัยเหล่านีอ้าจส่งผลต่อระดับและความผันผวนของราคา 
ตลอดจนสภาพคล่องของการลงทนุ ความผนัผวนหรือการขาดสภาพคล่องอาจกระทบต่อความสามารถในการสรา้งผลก าไรหรือ
ก่อใหเ้กิดความสญูเสีย ทัง้นี ้กองทุนอาจมีการลงทุนในปริมาณมาก ซึ่งอาจไดร้บัผลกระทบเชิงลบจากระดบัความผันผวนของ
ตลาดการเงิน 
การแทรกแซงของภาครฐั (Governmental Interventions) : ความผนัผวนอย่างรุนแรงและการขาดสภาพคล่องในตลาดเคยน าไปสู่
การแทรกแซงของภาครฐัอย่างกวา้งขวางในตลาดหุน้ ตลาดตราสารหนี ้และตลาดเงินตราต่างประเทศในอดีต และอาจเกิดขึน้ได้
อีกในอนาคต โดยทั่วไปการแทรกแซงดงักล่าวมีวตัถปุระสงคเ์พื่อลดความผนัผวนและการปรบัตวัลดลงอย่างรุนแรงของมลูค่า ทัง้นี ้
ในบางกรณี รฐับาลไดแ้ทรกแซงในลกัษณะ “ฉุกเฉิน” ซึ่งส่งผลใหผู้ล้งทุนในตลาดไม่สามารถด าเนินกลยุทธ์บางอย่างต่อไปได ้
หรือไม่สามารถบรหิารความเสี่ยงจากสถานะการลงทนุที่มีอยู่ไดท้นัทีและอย่างมีนยัส าคญั นอกจากนี ้มาตรการแทรกแซงมกัไม่ชดัเจน
ในขอบเขตและการบงัคบัใช ้ท าใหเ้กิดความไม่แน่นอน ไม่สามารถคาดการณไ์ดว้่ามาตรการจ ากดัดงักล่าวจะถกูบงัคบัใชเ้มื่อใด จะมี
ลกัษณะเป็นมาตรการชั่วคราวหรือถาวร และจะสง่ผลตอ่กลยทุธข์องกองทนุอย่างไร 
ความเป็นไปไดใ้นการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้ (Potential Interest Rate Changes) : ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจสหรฐัฯ 
และเศรษฐกิจโลก รวมถึงความอ่อนไหวของอตัราดอกเบีย้ตอ่การเปลี่ยนแปลงนโยบายการเงินและการคลงัของรฐับาลสหรฐัฯ และ
ประเทศอื่นๆ (รวมถึงการเปลี่ยนแปลงอตัราเงินกองทนุของธนาคารกลางสหรฐัฯ : Federal Funds Rate) ก่อใหเ้กิดความเสี่ยงที่
อตัราดอกเบีย้จะมีความผนัผวนในอนาคต ความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้เป็นสิ่งที่คาดการณไ์ดย้าก และอาจส่งผลใหม้ลูค่าของ
สินทรพัยท์ี่มีความอ่อนไหวต่ออตัราดอกเบีย้ รวมถึงตราสารหนีท้ี่กองทนุถือครอง ลดลง ซึ่งอาจน าไปสู่การไถ่ถอนหน่วยลงทนุจ านวน
มาก และบงัคบัใหก้องทนุตอ้งขายตราสารดงักลา่วในราคาที่ไม่เหมาะสม สง่ผลกระทบเชิงลบตอ่ผลการด าเนินงานของกองทนุ 
อนัดบัความน่าเช่ือถือของเครดิต (Credit Ratings) : โดยทั่วไป อนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสารทางการเงินที่จดัอนัดบัโดยสถาบนัจดั
อนัดบัความน่าเช่ือถือที่เป็นที่ยอมรบัในระดบัสากล สะทอ้นถึงความเห็นของสถาบนัดงักล่าวเก่ียวกบัความมั่นคงในการช าระคืน
เงินตน้และดอกเบีย้ของตราสารนัน้ โดยอา้งอิงจากขอ้มลูที่มีอยู่ อนัดบัเครดิตดงักล่าวมีลกัษณะเป็นการประเมินเชิงเปรียบเทียบและ
ขึน้อยู่กบัดลุยพินิจ มิใช่มาตรฐานคณุภาพที่แน่นอน และไม่ไดป้ระเมินความเสี่ยงดา้นมลูค่าตลาดของตราสารทางการเงิน นอกจากนี ้
อนัดบัเครดิตยงัไม่สะทอ้นถึงความเสี่ยงเชิงมหภาคหรอืความเสี่ยงเชิงระบบ รวมถึงความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องที่เพิ่มขึน้ใน
ตลาดสินเช่ือ อีกทัง้อนัดบัเครดิตอาจเปลี่ยนแปลงไดต้ามกาลเวลาเน่ืองจากหลายปัจจยั เช่น การเปลี่ยนแปลงฐานะทางการเงิน
ของผูอ้อกตราสาร และ/หรือการเปลี่ยนแปลงวิธีการวิเคราะหแ์ละกระบวนการของสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ ทัง้นี ้อาจเกิด
กรณีที่สถาบนัจดัอนัดบัไม่ปรบัเปลี่ยนอนัดบัเครดิตของตราสารใดตราสารหนึ่งไดท้นัท่วงทีเพ่ือสะทอ้นเหตกุารณท์ี่เกิดขึน้ภายหลงั ท า
ใหอ้นัดบัเครดิตที่ประกาศอยู่อาจไม่สะทอ้นถึงฐานะเครดิตปัจจุบนัของผูอ้อกตราสาร หากกองทนุลงทนุโดยอิงจากอนัดบัเครดิตที่
ต่อมามีการปรบัลดลงในลกัษณะที่ไม่เป็นผลดีตอ่วตัถปุระสงคก์ารลงทนุของกองทนุ กองทนุอาจประสบความสญูเสียได ้

 เสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัอตุสาหกรรมหรอืประเภทธุรกิจเฉพาะ (Risks Relating to Specific Sectors and Types of Companies) 
อตุสาหกรรมเทคโนโลย ี(Technology Sector) : ผูอ้อกตราสารในอตุสาหกรรมเทคโนโลยมีีความเสี่ยงสงู ซึง่รวมถงึแต่ไม่จ ากดัเพียง 
(1) บรษัิทบางรายในพอรต์การลงทนุของกองทนุอาจมีประวตัิการด าเนินงานจ ากดั 

(2) เทคโนโลยีและผลิตภณัฑท์ี่เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเรว็ซึ่งอาจท าใหล้า้สมยัไดง้่าย รวมถึงรูปแบบการใชจ้่ายดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ
ที่เป็นวฏัจกัร ซึง่อาจน าไปสูก่ารตดัจ าหน่ายสินคา้คงคลงั การยกเลิกค าสั่งซือ้ และการขาดทนุจากการด าเนินงาน 

(3) การขาดแคลนบคุลากรดา้นการจดัการ วิศวกรรม และการตลาดที่มีทกัษะทางเทคโนโลยีที่เหมาะสม 

(4) ความเป็นไปไดท้ี่จะเกิดการฟ้องรอ้งที่เก่ียวขอ้งกบัสิทธิบตัรทางเทคโนโลยี 
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(5) การเปลี่ยนแปลงทศันคติและความนิยมของผูล้งทนุที่มีตอ่การลงทนุในอตุสาหกรรมเทคโนโลยี (ซึง่โดยทั่วไปถกูมองวา่มีความเสี่ยง
สงู) และมีผลกระทบต่อราคาตราสารทางการเงินที่เก่ียวขอ้ง และ 

(6) ความผนัผวนของตลาดหุน้สหรฐัฯ ที่ส่งผลต่อราคาตราสารทางการเงินของบริษัทเทคโนโลยี ซึ่งอาจท าใหผ้ลการด าเนินงาน
ของกองทนุมีความผนัผวนอย่างมาก 

หากอตุสาหกรรมที่พึ่งพาเทคโนโลยีมีการปรบัตวัลดลง หรือหากบริษัทไม่สามารถใชเ้ทคโนโลยีไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพและแข่งขนัได้ 
ผลตอบแทนที่ผูถื้อหน่วยลงทนุไดร้บัอาจลดลง 
 ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการลงทนุเฉพาะประเภท (Risks Relating to Specific Investments) 
หลักทรัพยป์ระเภทหุน้โดยทั่วไป (Equity Securities Generally) : มูลค่าของหลักทรัพยป์ระเภทหุน้ของทั้งบริษัทมหาชนและ
บรษัิทเอกชน ทัง้ที่จดทะเบียนและไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์รวมถึงตราสารอนพุนัธท์ี่อา้งอิงกบัหุน้ มกัผนัแปรไปตามผล
การด าเนินงานของผูอ้อกหลกัทรพัยแ์ละการเคลื่อนไหวของตลาดหุน้ ดงันัน้ กองทนุอาจประสบความสญูเสียหากลงทนุในตราสาร
ทุนของผู้ออกหลักทรัพย์ที่มีผลการด าเนินงานแตกต่างไปจากที่ผู้จัดการกองทุนคาดการณ์ไว้ หรือหากตลาดหุ้นโดยทั่วไป
เคลื่อนไหวไปในทิศทางเดียวกนั แต่กองทนุไม่ไดท้ าธุรกรรมเพื่อปอ้งกนัความเสี่ยงจากการเคลื่อนไหวดงักลา่ว 
นอกจากนี ้กองทนุอาจเผชิญความเสี่ยงจากการที่ผูอ้อกหลกัทรพัยไ์ม่สามารถปฏิบตัิตามพนัธกรณีในสญัญา เช่น ในกรณีของหุน้กู้
แปลงสภาพหรือการเสนอขายหลกัทรพัยต์่อผูล้งทุนในวงจ ากัด (Private Placement) ที่ผูอ้อกหลกัทรพัยไ์ม่สามารถส่งมอบหุน้
สามญัที่สามารถซือ้ขายไดเ้มื่อมีการแปลงสภาพ หรือไม่สามารถจดทะเบียนหลกัทรพัยท์ี่มีขอ้จ ากดัเพ่ือใหข้ายตอ่สาธารณชนได ้

หลกัทรพัยท์ี่ขาดสภาพคล่อง (Illiquid Securities) : ตราสารทางการเงินบางประเภท (รวมถึงแต่ไม่จ  ากัดเพียงการลงทุนที่ขาดสภาพ
คล่อง) อาจขาดสภาพคล่องเน่ืองจากขอ้จ ากดัทางกฎหมายหรือขอ้จ ากดัอื่นในการโอนสิทธิ หรือเน่ืองจากไม่มีตลาดรองที่มีสภาพ
คล่อง การประเมินมูลค่าของตราสารเหล่านีอ้าจท าไดย้ากหรือไม่แน่นอน เน่ืองจากขอ้มูลเก่ียวกับผูอ้อกตราสารมีจ ากัด ราคา
ตลาด (ถา้มี) ของตราสารดงักล่าวมกัมีความผนัผวนและอาจไม่สามารถก าหนดไดอ้ย่างชดัเจน อีกทัง้กองทนุอาจไม่สามารถขาย
ไดต้ามที่ตอ้งการ หรือไม่สามารถขายไดใ้นราคาที่เช่ือวา่เป็นมลูค่ายตุิธรรม 
การขายตราสารทางการเงินที่มีขอ้จ ากดัหรอืขาดสภาพคลอ่งมกัใชเ้วลานาน และก่อใหเ้กิดค่าธรรมเนียมนายหนา้ สว่นลดจากผูจ้ดั
จ าหน่าย และค่าใชจ้่ายในการขายที่สงูกว่าการขายตราสารที่ซือ้ขายไดใ้นตลาดหลกัทรพัยท์ี่จดทะเบียน หรือตลาดซือ้ขายนอก
ตลาดหลกัทรพัย ์(Over-the-Counter Markets) กองทุนอาจไม่สามารถจ าหน่ายการลงทุนที่ขาดสภาพคล่องไดโ้ดยง่าย และใน  
บางกรณี อาจถกูผกูพนัตามสญัญาไม่ใหจ้  าหน่ายการลงทนุดงักล่าวภายในระยะเวลาที่ก าหนด ส่งผลใหก้องทนุตอ้งถือครองตราสาร
ดงักลา่วตอ่ไป แมร้าคาจะเคลื่อนไหวไปในทิศทางที่ไม่เอือ้อ  านวย 
แมแ้ตต่ลาดที่ผูจ้ดัการกองทนุคาดวา่จะมีสภาพคลอ่ง ก็อาจเผชิญภาวะขาดสภาพคลอ่งได ้ซึง่อาจเกิดขึน้ทัง้ระยะสัน้หรือระยะยาว 
ทัง้นี ้ในอดีตเคยมีกรณีที่การลงทนุซึง่เคยมีสภาพคลอ่งกลบักลายเป็นการลงทนุที่ขาดสภาพคล่องอย่างรวดเร็ 
ตราสารอนุพนัธ ์(Derivative Instruments) : สญัญาสวอป ออปชัน และตราสารอนุพนัธป์ระเภทอื่นบางประเภท อาจอยู่ภายใต้
ความเสี่ยงหลายรูปแบบ ไดแ้ก่ ความเสี่ยงดา้นตลาด ความเสี่ยงดา้นสภาพคล่อง ความเสี่ยงดา้นเครดิต ความเสี่ยงดา้นกฎหมาย 
และความเสี่ยงดา้นการปฏิบตัิการ ทัง้นี ้กรอบกฎหมายและภาษีที่เก่ียวขอ้งกบัตราสารอนพุนัธท์ี่กองทนุอาจเขา้ลงทนุยงัคงมีการ
เปลี่ยนแปลง หากมีการปรบัเปลี่ยนขอ้ก าหนดดา้นกฎระเบียบหรอืภาษีที่เก่ียวขอ้งกบัตราสารเหลา่นี ้อาจสง่ผลกระทบเชิงลบอย่าง
มีนยัส าคญัต่อกองทนุ 

• ผลตอบแทนทีผู้่ลงทุนจะได้รับจากเงนิลงทุน 
ผูถื้อหน่วยลงทนุมีโอกาสไดร้บัผลตอบแทนในรูปของก าไรจากมลูค่าหน่วยลงทนุที่เพิ่มขึน้เมื่อท าการขายคืนหน่วยลงทนุ 

• จ านวนเงนิทุนโครงการล่าสุด 
- 1,000 ลา้นบาท บริษัทจัดการสงวนสิทธิที่จะเพิ่มเงินทุนของโครงการได ้โดยจะปฏิบตัิตามหลกัเกณฑแ์ละขอ้ก าหนดของส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. และในระหวา่งระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก   
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- หากบรษัิทจดัการจ าหน่ายหน่วยลงทนุไดเ้ต็มตามจ านวนเงินทนุโครงการที่ก าหนดและ/หรอืเสนอขายหน่วยลงทนุเกินจ านวนเงินทนุของ
โครงการที่ก าหนดแต่ไม่เต็มจ านวนที่เพิ่มอีกรอ้ยละ 15 ของจ านวนเงินทนุของโครงการ (green shoe) ในระหวา่งระยะเวลาการเสนอขาย
หน่วยลงทนุของกองทนุรวมครัง้แรก บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิด าเนินการปิดการเสนอขายหน่วยลงทนุ และด าเนินการจดทะเบียนกอง
ทรพัยส์ินเป็นกองทนุรวมก่อนครบก าหนดสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรกไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบ
ลว่งหนา้ 

• รอบระยะเวลาบัญชี 
ประมาณ 12 เดือนนบัจากวนัที่จดทะเบียนกองทรพัยส์ินเป็นกองทนุรวม 

• ปัจจัยทีมี่ผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อเงนิลงทุนของผู้ลงทุน 
- กองทุนอา้งอิงเป็นกองทุนประเภทเฮดจฟั์นด ์(Hedge Fund) ภายใตก้ลยุทธ ์Long/Short Equity Hedge โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อสรา้ง
มลูค่าเพิ่มของเงินลงทนุ (Capital Appreciation) โดยเนน้ลงทนุในธุรกิจดา้นเทคโนโลยีและธุรกิจที่ขบัเคลื่อนดว้ยเทคโนโลยีซึง่คาดวา่จะ
ไดร้บัผลกระทบจากปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence) และมีศักยภาพในการสรา้งผลตอบแทนสูง ตามการวิเคราะหข์อง
ผูจ้ัดการลงทุน ซึ่งส่งผลใหก้องทุนอา้งอิงมีระดบัความเสี่ยงสงูกว่ากองทนุรวมทั่วไป อนัอาจก่อใหเ้กิดความผนัผวนของมลูค่าทรพัยส์ิน
สทุธิอย่างรุนแรงและรวดเร็ว และมีความเสี่ยงที่จะสญูเสียเงินลงทุนบางส่วนหรือทัง้หมดไดใ้นกรณีที่ผลการด าเนินงานไม่เป็นไป
ตามที่ผูจ้ดัการกองทนุอา้งอิงคาดการณไ์ว ้

- กองทนุก าหนดให ้“วนัท าการสดุทา้ยแต่ละไตรมาส” ตามปฏิทิน (มีนาคม มิถนุายน กนัยายน และธันวาคม) เป็นวนัท ารายการขายคืน
หน่วยลงทนุของกองทนุหากเป็นวนัหยดุกองทนุจะเลื่อนเป็นวนัท าการถดัไป และจะตอ้งสง่ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้ 81 วนั
ก่อนวนัสิน้ไตรมาสที่ตอ้งการขายคืนหน่วยลงทนุหากเป็นวนัหยดุของกองทนุจะเลื่อนเป็นวนัท าการก่อนหนา้  
รวมถึงในแต่ละไตรมาสบริษัทจัดการจะรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหนา้ไม่เกินรอ้ยละ  25.00 ของมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิของ
กองทุนที่ไดป้ระกาศเดือนล่าสุดก่อนเปิดรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหนา้แต่ละไตรมาส  ส าหรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน
ลว่งหนา้เกินกวา่ที่บรษัิทจดัการก าหนด บรษัิทจดัการจะปฏิเสธค าสั่งซือ้ในสว่นที่เกินนัน้  
ดงันัน้ หากมีความผนัผวนและ/หรือมีปัจจยัที่ส่งผลกระทบต่อกองทนุต่างประเทศที่ลงทนุ มลูค่าหน่วยลงทนุอาจปรบัตวัขึน้หรือลดลง
จนต ่ากว่ามลูค่าที่ลงทนุและท าใหข้าดทนุได ้และ/หรืออาจไม่เป็นไปตามที่ผูถื้อหน่วยลงทนุคาดหวงัไว ้ 

- อตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ อาจสง่ผลกระทบตอ่การเคลื่อนไหวของมลูค่าหน่วยลงทนุได ้

• การเล่ือนก าหนดเวลาช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน 
1. บริษัทจดัการพิจารณาแลว้ มีความเช่ือโดยสจุริตและสมเหตสุมผลว่าเป็นกรณีที่เขา้เหตใุดเหตหุนึ่งดงันี ้โดยไดร้บัความเห็นชอบของ
ผูด้แูลผลประโยชนแ์ลว้ 
(ก) มีเหตจุ าเป็นท าใหไ้ม่สามารถจ าหน่าย จ่ายโอน หลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินของกองทนุรวมเปิดไดอ้ย่างสมเหตสุมผล 
(ข) มีเหตุที่ท  าใหก้องทุนรวมไม่ไดร้ับช าระเงินจากหลักทรัพยห์รือทรัพยส์ินที่ลงทุนไวต้ามก าหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดังกล่าวอยู่
นอกเหนือการควบคมุของบรษัิทจดัการ 

2. ผูถื้อหน่วยลงทนุมีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุก่อนหรือในช่วงระยะเวลาที่บริษัทจดัการพบว่าราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุของกองทนุรวม
เปิดไม่ถกูตอ้งโดยมีมลูค่าตัง้แต่ 1 สตางคข์ึน้ไป และคิดเป็นอตัราตัง้แต่รอ้ยละ 0.5 ของมลูค่าหรือราคาที่ถกูตอ้ง และผูด้แูลผลประโยชน์
ยงัไม่ไดร้บัรองขอ้มลูในรายงานการแกไ้ขราคายอ้นหลงัและรายงานการชดเชยราคา 

การเลื่อนก าหนดการช าระเงินคา่ขายคืนหน่วยลงทนุตามขอ้ 1. และ 2. ใหบ้รษัิทจดัการปฏิบตัิตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปนี ้
(1) เลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืนไดไ้ม่เกิน 10 วนัท าการนบัแต่วนัที่ผูถื้อหน่วยลงทุนมีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุนัน้ เวน้แต่ไดร้บัการ

ผ่อนผนัจากส านกังาน 
(2) แจง้ผูถื้อหน่วยลงทนุที่มีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุไวแ้ลว้ใหท้ราบถึงการเลื่อนก าหนดการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุ ตลอดจนเปิดเผย

ต่อผูถื้อหน่วยลงทนุรายอื่นและผูล้งทนุทั่วไปใหท้ราบเรื่องดงักลา่วดว้ยวิธีการใดๆ โดยพลนั 
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(3) แจง้การเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน พรอ้มทัง้จดัส่งรายงานที่แสดงเหตุผลของการเลื่อน และหลกัฐานการไดร้บัความเห็นชอบของ
ผู้ดูแลผลประโยชนต์ามข้อ 1. หรือการรับรองข้อมูลของผู้ดูแลผลประโยชนต์ามข้อ 2. ต่อส านักงานโดยพลัน ทั้งนี ้บริษัทจัดการจะ
มอบหมายใหผู้ด้แูลผลประโยชนด์ าเนินการแทนก็ได ้

(4) ในระหว่างการเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน หากมีผูถื้อหน่วยลงทนุสั่งขายคืนหน่วยลงทนุในช่วงเวลาดงักล่าว ใหบ้ริษัทจดัการรบั
ซือ้คืนหน่วยลงทนุนัน้ โดยตอ้งช าระคา่ขายคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุตามล าดบัวนัที่สง่ค าสั่งขายคืนก่อนหลงั 

• การไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าส่ังทีรั่บไว้แล้ว 
1. การไม่ขายหรือไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งที่รบัไวแ้ลว้หรือจะหยุดรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนใหเ้ป็นไปตาม
ประกาศคณะกรรมการหรอืส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 

2. บริษัทจดัการมีวตัถปุระสงคท์ี่จะเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุภายในประเทศไทย และมีวตัถปุระสงคท์ี่จะไม่เสนอขายหน่วย
ลงทนุของกองทนุกบัหรือเพื่อประโยชนข์องประเทศสหรฐัอเมริกา พลเมืองสหรฐัอเมริกา รวมถึงผูท้ี่มีหนงัสือเดินทางของประเทศ
สหรฐัอเมริกาหรือผูท้ี่มีถ่ินฐานอยู่ในสหรฐัอเมริกา หรือบคุคลซึง่โดยปกติมีถ่ินที่อยู่ในสหรฐัอเมริกา รวมถึงกองทรพัยส์ินของบคุคล
ดงักล่าวและบรษัิท หรือหา้งหุน้สว่นซึง่จดัใหม้ีขึน้และด าเนินกิจกรรมในสหรฐัอเมริกา บริษัทจดัการจงึขอสงวนสิทธิที่จะปฏิเสธหรอื
ระงบัการสั่งซือ้ การจดัสรร และ/หรือการโอนหน่วยลงทนุ ไม่ว่าทางตรงหรอืทางออ้มส าหรบัผูล้งทนุที่เป็นบคุคลอเมริกนั (US person) 
ดงัที่กลา่วมาขา้งตน้  

3. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะหยุดรบัค าสั่งซือ้และ/หรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้เป็นการชั่วคราวหรือถาวรก็ได ้ตามที่บริษัท
จดัการเห็นสมควร ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบล่วงหนา้ 3 วนัท าการ ก่อนการใชส้ิทธิหยดุรบัค าสั่งซือ้และ/
หรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเขา้เป็นการชั่วคราวหรือถาวร โดยประกาศผ่านเว็บไซตข์องบริษัทจดัการและ/หรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบั
ซือ้คืนหน่วยลงทนุ (ถา้มี) 

4. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิปฏิเสธค าสั่งซือ้และ/หรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเขา้ของผูล้งทนุ หากการสั่งซือ้ดงักล่าวขดักบัหลกัเกณฑ์ของ
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ มีผลกระทบต่อการบริหารจัดการกองทุน หรือ ท าใหเ้กิดความเสี่ยงทางกฎหมายหรือต่อ
ช่ือเสียงของบรษัิทจดัการหรือกองทนุ โดยบริษัทจดัการจะค านึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุเป็นส าคญั 

การหยดุรบัค าสั่งซือ้หรอืขายคืนหน่วยลงทนุ 
เป็นไปตามประกาศ 

• ช่องทางทีผู้่ถอืหน่วยลงทุนจะทราบข้อมูลเกี่ยวกับ NAV มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
ท่านสามารถติดตามมลูค่าหน่วยลงทนุไดจ้ากเว็บไซต ์www.assetfund.co.th  

• ช่องทางทีผู้่ลงทุนสามารถทราบข้อมูลเพิม่เตมิเกี่ยวกับกองทุนรวมนี ้
ติดต่อบรษัิทจดัการที่ บรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั โทรศพัท ์02-672-1111 
ชัน้ 17 อาคารสาธรซิตีท้าวเวอร ์เลขที่ 175 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120  
Asset Plus Customer Care โทรศพัท ์02-672-1111 โทรสาร 02-672-1180 เว็บไซต ์www.assetfund.co.th 
หรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุที่บรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั แตง่ตัง้  
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เครื่องมือบรหิารความเส่ียงด้านสภาพคล่องของกองทุนรวม 

กองทุนมีเครื่องมือบริหารความเส่ียงด้านสภาพคล่องของกองทุนรวม ทั้งชนิดทั่วไป (ASP-POINTAI-UI-G) และชนิดผู้ลงทุนเฉพาะ
กลุ่มหรือบุคคล (ASP-POINTAI-UI-S) ดังนี ้

- เครื่องมือการก าหนดใหผู้้ลงทุนเป็นผู้รับภาระค่าใช้จ่าย 

 ค่าธรรมเนียมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นต้นทุนในการซือ้ขายทรัพยสิ์นของกองทุนรวม (Anti-dilution Levies - ADLs)  
กองทุนรวมทั่วไป 
อัตราสูงสุดไม่เกินร้อยละ : 2.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ 
รายละเอียดเพิม่เตมิ : 
หลกัเกณฑแ์ละเง่ือนไข 
(1) บรษัิทจดัการจะก าหนดอตัรา ADLs สงูสดุไม่เกินรอ้ยละ 2.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ  
(2) บริษัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัทจดัการก าหนด โดยจะ

อยู่ภายใตก้ฎระเบียบ และ/หรือประกาศ และ/หรือแนวทางปฏิบตัิของส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือสมาคมบรษัิทจดัการลงทนุ และ/หรอื
หน่วยงานที่มีอ  านาจอื่น ทัง้นี ้การก าหนด ADLs Factor จะค านึงถึงปัจจยัต่างๆ ที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการซือ้
หรือขายทรพัยส์ินของกองทนุรวม (transaction costs) ที่เปลี่ยนแปลงไปจากการซือ้ขายทรพัยส์ิน ความผนัผวนในตลาดซือ้ขาย
ทรพัยส์ิน สภาพคล่องของตลาดทรพัยส์ินที่ลดลงจากภาวะปกติ ตน้ทนุและค่าใช่จ่ายในการรกัษาสดัสว่นการลงทนุ ตน้ทนุและค่าใชจ้่าย
การท าธุรกรรม REPO เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรบัธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถา้มี) หรือปัจจยัอื่นๆ ที่นอกเหนือการควบคมุและคาดการณข์อง
บริษัทจดัการ โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาใชข้อ้มลูประมาณการภายใตข้อ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมิน
จากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ๆ  

(3) การก าหนด ADLs Threshold มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัทจัดการก าหนด โดยบริษัทจัดการจะ
ค านึงถึงปัจจัยที่เก่ียวขอ้งกบัสภาพคล่องของกองทุน ไดแ้ก่ พอรต์การลงทนุ นโยบายการลงทุน สภาวะตลาดของทรพัยส์ินที่ลงทนุ สภาพ
คล่องของทรพัยส์ินที่กองทนุถือครอง หรือปัจจยัอื่นๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคตหรือนอกเหนือการควบคมุของบริษัทจดัการที่มีผลกระทบต่อ
สภาพคล่องของทรพัยส์ินที่กองทุนลงทุน โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใชข้อ้มูลประมาณการภายใตข้อ้เท็จจริงที่มีอยู่  และ/หรือ
สมมติฐาน และ/หรือการประเมินจากปัจจัยที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเง่ือนไข ณ 
ขณะนัน้ๆ 

(4) ณ ขณะใดขณะหนึ่ง บรษัิทจดัการจะไม่ใช ้ADLs พรอ้มกบั Swing Pricing แต่สามารถใชร้ว่มกบัเครือ่งมอืในการบรหิารความเสี่ยงสภาพ
คล่องอื่นได ้

ขอ้สงวนสิทธิ 
(1) บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าขอ้มลูของหน่วยลงทนุทกุชนิดมาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่างๆ  ที่เก่ียวขอ้งกบัการ

ใชเ้ครื่องมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  
(2) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะน าค่าซือ้หน่วยลงทุนที่ช  าระเงินดว้ยเช็ค รวมเขา้เป็นยอดซือ้หน่วยลงทุนในวนัท าการที่มีการใชเ้ครื่องมือ 

ADLs และบริษัทจดัการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทนุดงักล่าวไปใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่างๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ 
ADLs ในวันท าการนั้น ทั้งนี ้บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะไม่เปลี่ยนแปลงการด าเนินการใดๆ ที่ไดด้  าเนินการหรือตัดสินใจไปแลว้ที่
เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ ADLs ในวนัท าการนัน้ แมห้ากภายหลงัปรากฏว่าเช็คค่าซือ้หน่วยลงทนุทัง้หมดหรือบางส่วนของวนัท า
การนัน้ไม่สามารถเรยีกเก็บเงินไดแ้ละรายการซือ้หน่วยลงทนุที่ช  าระดว้ยเช็คที่เรยีกเก็บไม่ไดน้ัน้ ไม่ไดร้บัการจดัสรรหน่วยลงทนุ  

(3) บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเรียกเก็บ Anti-dilution Levies – ADLs จากผูท้ี่ท  ารายการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเขา้ หรือ
ขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก เพียงฝ่ังใดฝ่ังหนึ่งที่เกิน ADLs Threshold ที่บริษัทจดัการก าหนดไว ้รวมถึงบริษัท
จดัการขอสงวนสิทธิที่จะพิจารณาก าหนดอตัราการเรียกเก็บ ADLs ที่แตกต่างกนัได ้และขอสงวนสิทธิที่จะมีขอ้ก าหนดเพิ่มเติมในการ
เรียกเก็บเฉพาะรายที่ท  ารายการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเขา้ หรือขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก
ในปริมาณมากตามแนวทางที่บรษัิทจดัการจะก าหนดได ้
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(4) บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัเพิ่มหรือลดอตัรา ADLs ที่เรยีกเก็บ ซึง่จะปรบัเพิ่มไม่เกินอตัราสงูสดุที่ระบไุวใ้นโครงการ โดยบรษัิท
จัดการจะเปิดเผยทางเว็บไซดข์องบริษัทจัดการและ/หรือในหนังสือชีช้วนส่วนขอ้มูลกองทุนรวมและ/หรือผ่านทางช่องทางอื่นที่บริษัท
จดัการก าหนด  

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 
(1) การเรียกเก็บ ADLs ที่แตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการที่มีการใชเ้ครื่องมือนี ้
(2) บริษัทจดัการ อาจพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยจะเป็นการใชเ้ฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดที่สดัส่วนของมลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิ

ของกองทุน เทียบกับมูลค่าทรพัยส์ินสทุธิทัง้หมดของกองทุน มีค่าเกินกว่า ADLs Threshold ที่บริษัทจัดการก าหนด โดยที่มูลค่าซือ้ขาย
หน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ ค านวณจากมลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุ (subscription) บวกมลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเขา้ (switch in) 
หกัดว้ยมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุ (redemption) และหกัดว้ยมลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก (switch out)  
ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีที่บรษัิทจดัการก าหนด 

(3) บริษัทจดัการก าหนด ADLs Threshold โดยใชข้อ้มลู “มลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนเขา้ นอ้ยกว่ามลูค่าการขายคืนหน่วย
ลงทนุและสบัเปลี่ยนออก” ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีที่บรษัิทจดัการก าหนด 

(4) ในกรณีที่มีการใชเ้ครื่องมือ ADLs นี ้ADLs ที่เรียกเก็บไดจ้ะน ากลบัเขา้กองทนุ อย่างไรก็ตามการใชเ้ครื่องมือนีม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อบรรเทา
ผลกระทบทางลบที่อาจเกิดขึน้กบัผูถื้อหน่วยที่ยงัคงลงทนุในกองทนุต่อไป เครื่องมือนีไ้ม่ไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อสรา้งผลตอบแทนให้
กองทนุแตอ่ย่างใด 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช ้ADLs บรษัิทจดัการจะพิจารณาด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบั
กองทนุปลายทาง 
รายละเอียดเพิม่เตมิ : 

- การก าหนดเงือ่นไขหรือข้อจ ากัดในการรับค าส่ังขายคืนหน่วยลงทุน 
 ระยะเวลาทีต้่องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคนืหน่วยลงทุน (Notice Period) : 
เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช ้Notice Period บรษัิทจดัการจะพิจารณาด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 

กรณีกองทุนปลายทางมีการก าหนดเครื่องมือ Notice Period บริษัทจัดการจะพิจารณาใชเ้ครื่องมือดังกล่าวตามแนวทางที่กองทุนปลายทาง
ก าหนดตามที่ไดร้ับขอ้มูลจากกองทุนปลายทาง ทั้งนี ้บริษัทจัดการจะติดตามกองทุนปลายทางเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถ
ด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ๆ และจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบทางเว็บไซตข์องบรษัิทจดัการหรอืในหนงัสือชีช้วน
สว่นขอ้มลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นที่บรษัิทจดัการก าหนด 

บริษัทจดัการอาจพิจารณาใช ้Notice Period รวมกบัเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นไดเ้พื่อใหส้อดคลอ้งตามความเหมาะสมของ
สถานการณซ์ึง่จะอยู่ภายใตห้ลกัเกณฑท์ี่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

ในกรณีที่กองทนุปลายทางมีการเปลี่ยนแปลงหรอืเพิ่มเติมเครื่องมือบรหิารความเสี่ยงดา้นสภาพคลอ่ง หรอืกองทนุไทยมีการเปลี่ยนแปลงกองทนุ
ปลายทางที่ไปลงทนุใหม่ บริษัทจดัการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องเพิ่มเติมตามที่กองทนุ
ปลายทางก าหนดไดภ้ายใตห้ลกัเกณฑท์ี่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

- การก าหนดเงือ่นไขหรือข้อจ ากัดในการรับค าส่ังขายคืนหน่วยลงทุน 
 เพดานการขายคืนหน่วยลงทุน (Redemption Gate) : 
หากกองทนุปลายทางมีการใช ้Redemption Gate ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุและ/หรอืสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออกของผูถื้อหน่วยลงทนุ ณ วนัที่
เกิดเหตุการณด์งักล่าว จะไม่ไดร้บัเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนและ/หรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออกภายในระยะเวลาที่ก าหนดไวบ้างส่วน
หรอืทัง้หมด โดยบรษัิทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบเมื่อกองทนุปลายทางมีการใช ้Redemption Gate โดยไม่ชกัชา้  

บริษัทจัดการและอาจพิจารณาใช้ Redemption Gate ร่วมกับเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นไดเ้พื่อใหส้อดคลอ้งตามความ
เหมาะสมของสถานการณซ์ึง่จะอยู่ภายใตห้ลกัเกณฑท์ี่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 
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ในกรณีที่กองทนุปลายทางมีการเปลี่ยนแปลงหรอืเพิ่มเติมเครื่องมือบริหารความเสี่ยงดา้นสภาพคลอ่ง หรอืกองทนุไทยมีการเปลี่ยนแปลงกองทนุ
ปลายทางที่ไปลงทนุใหม่ บริษัทจดัการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องเพิ่มเติมตามที่กองทนุ
ปลายทางก าหนดได ้ภายใตห้ลกัเกณฑท์ี่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

 การไม่ขายหรอืไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าส่ังทีรั่บไวห้รือจะหยุดรับค าส่ังซือ้หรือค าส่ังขายคืนหน่วยลงทุน (suspension 
of dealings) 

บรษัิทจดัการกองทนุรวมสามารถด าเนินการไดส้งูสดุไม่เกิน : 5 วนัท าการ 

เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผันเวลาดังกล่าวจากส านักงาน ก.ล.ต. โดยบริษัทจัดการกองทุนรวมพิจารณาแลว้ มีความเช่ือโดยสุจริตและ
สมเหตุสมผลว่า จ าเป็นตอ้งระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนโดยไดร้บัความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน ์กรณีเกิดเหตุตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย ์และตลาดหลกัทรพัยก์ าหนด 
บริษัทจัดการกองทุนรวมจะไม่ขายหรือไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งที่รบัไวแ้ลว้หรือจะหยุดรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 
(suspension of dealings) ไดด้ว้ยเหตอุื่นใดดงัต่อไปนี ้ซึง่ไม่เกินกวา่กรณีที่ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยก์ าหนด 
(1) เป็นการไม่ขายหน่วยลงทนุตามค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุที่รบัไวแ้ลว้ หรือเป็นการหยดุรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุแก่ผูล้งทนุเฉพาะราย เน่ืองจาก

ปรากฏขอ้เท็จจรงิดงันี ้
(ก) บรษัิทจดัการกองทนุรวมมีเหตอุนัควรสงสยัวา่ผูล้งทนุรายนัน้ๆ มีสว่นเก่ียวขอ้งกบัการกระท าอย่างใดอย่างหนึ่งดงันี ้

(1) การกระท าที่เป็นความผิดมลูฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเก่ียวกบัการป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงินไม่ว่า
จะเป็นกฎหมายไทย หรอืกฎหมายต่างประเทศ 

(2) การใหก้ารสนบัสนนุทางการเงินแก่การก่อการรา้ย 
(3) การกระท าที่เป็นการปฏิบตัิตามค าสั่งเก่ียวกบัการยดึหรอือายดัทรพัยส์ินโดยบคุคลผูม้ีอ  านาจตามกฎหมาย 

(ข) บรษัิทจดัการกองทนุรวมไม่สามารถด าเนินการรูจ้กัลกูคา้ และตรวจสอบเพื่อทราบขอ้เท็จจรงิเก่ียวกบัลกูคา้ไดใ้นสาระส าคญั 
(2) อยู่ในระหว่างด าเนินการเปลี่ยนใหบ้ริษัทจดัการกองทนุรวมรายอื่นเขา้บริหารจดัการกองทนุรวมภายใตก้ารจดัการของตนอนัเน่ืองมาจาก 

การที่บริษัทจดัการกองทนุรวมรายเดิมไม่สามารถด ารงความเพียงพอของเงินกองทนุไดต้ามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัย ์ว่าดว้ยการด ารงเงินกองทนุของผูป้ระกอบธุรกิจการจดัการกองทนุรวม การจดัการกองทนุส่วนบุคคล การเป็น
นายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยแ์ละการคา้หลักทรพัย ์และการจัดจ าหน่ายหลกัทรพัยท์ี่เป็นหน่วยลงทุน และการเป็นผูจ้ัดการเงินทุน
สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ ซึง่ใหก้ระท าไดไ้ม่เกิน 3 วนัท าการ 

ทัง้นี ้บริษัทจดัการกองทนุรวมจะไม่ด าเนินการตามขอ้ 3 วรรคหนึ่ง หากบริษัทจดัการกองทนุรวมพิจารณาแลว้ มีความเช่ือโดยสจุริตและ
สมเหตุสมผลว่าการเลิกกองทนุรวมจะไม่เป็นประโยชนต์่อผูถื้อหน่วยลงทนุที่เหลืออยู่เน่ืองจากกองทนุรวมยงัคงมีทรพัยส์ินคงเหลือ ที่มี
คณุภาพและมีสภาพคลอ่งอย่างเพียงพอ และผูถื้อหน่วยลงทนุที่เหลืออยู่จะไม่ไดร้บัผลกระทบจากการขายคืนนัน้ 

ส าหรบัการด าเนินการในกรณีที่ผูอ้อกตราสารหนีห้รือลกูหนีต้ามสิทธิเรียกรอ้งผิดนดัชาระหนี ้หรือตราสารที่ลงทนุประสบปัญหาขาด
สภาพคล่องหรือไม่สามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาที่สมเหตุสมผล (side pocket) บริษัทจัดการจะปฏิบตัิตามประกาศส านักงานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ที่ สน.9/2564 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัการกองทนุรวมเพื่อผูล้งทนุทั่วไป กองทนุรวมเพื่อ
ผูล้งทนุที่มิใช่รายย่อย และกองทนุรวมเพื่อผูล้งทนุประเภทสถาบนั 
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สิทธิและข้อจ ากดัของผู้ถอืหน่วยลงทุน 

• ผู้ถอืหน่วยลงทุนของกองทนุรวมนีอ้าจถูกจ ากัดสิทธิ ในกรณีทีผู้่ถอืหน่วยลงทุนถอืหน่วยลงทุนเกินกว่าอัตราทีป่ระกาศก าหนด 
กรณีที่บคุคลใดถือหน่วยลงทนุเกินกวา่หนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทนุที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด บรษัิทจดัการกองทนุรวมจะไม่นบั
คะแนนเสียงของบคุคลนัน้ในสว่นที่เกินกว่าหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทนุที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด เวน้แตเ่ป็นกรณีกองทนุรวมที่
มีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุนและหน่วยลงทุนชนิดดังกล่าวมีผูถื้อหน่วยลงทุนเพียงรายเดียวจะนับคะแนนเสียงของผูถื้อหน่วยลงทุน
ดงักลา่วไดเ้ต็มตามจ านวนที่ถืออยู่ ทัง้นี ้สามารถตรวจสอบขอ้มลูสดัส่วนการถือหน่วยลงทนุไดท้ี่บรษัิทจดัการ โทรศพัท ์02-672-1111 

• วิธีการโอนหน่วยลงทุนและข้อจ ากัดการโอนหน่วยลงทุน 
วิธีการขอโอนหน่วยลงทนุ 
(1) ผูโ้อนและผูร้บัโอนจะตอ้งมายื่นค าขอโอนหน่วยลงทนุดว้ยตนเองที่ผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนหรือส านกังานนายทะเบียน

หน่วยลงทนุ ในกรณีที่ผูร้บัโอนไม่ไดเ้ป็นผูใ้ชบ้รกิารกองทนุกบับรษัิทจดัการ ผูร้บัโอนจะตอ้งกรอกรายละเอียดในใบค าขอเปิดบญัชี
กองทนุและยื่นต่อผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนหรือนายทะเบียนหน่วยลงทนุพรอ้มค าขอโอนหน่วยลงทนุ 

(2) ผูโ้อนจะตอ้งเสียคา่ธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุในอตัรา 50 บาท ตอ่การโอน 1 ครัง้ ณ วนัที่ยื่นค าขอโอนหน่วยลงทนุ 
(3) หลงัจากที่ไดร้บัค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุจากผูโ้อนแลว้ ผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนหรือนายทะเบียนหน่วยลงทนุจะสง่

มอบใบเสรจ็รบัเงิน และใบก ากบัภาษีพรอ้มหลกัฐานการรบัค าขอโอนหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูโ้อนไวเ้ป็นหลกัฐาน 
(4) การโอนหน่วยลงทุน ดงักล่าวขา้งตน้ นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะบนัทึกขอ้มลูการโอนหน่วยลงทุน และออกใบยืนยนัการโอน

หน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูโ้อนหน่วยลงทนุภายใน 7 วนัท าการ นบัแต่วนัที่ผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนได้
รบัค าขอโอนหน่วยลงทนุ 

(5) การโอนหน่วยลงทนุและค่าธรรมเนียมการโอนอาจด าเนินการเป็นอย่างอื่นในกรณีพิเศษเพื่อประโยชนแ์ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุเป็นหลกั 
ตามที่บรษัิทจดัการเห็นสมควร ทัง้นี ้ภายใตเ้ง่ือนไขที่ระบใุนขอ้ “การเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่าย” 

ทัง้นี ้สิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุจะเกิดขึน้ต่อเมื่อนายทะเบียนหน่วยลงทนุไดบ้นัทกึขอ้มลูในทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

ขอ้จ ากดัการโอนหน่วยลงทนุ 
- บริษัทจัดการมีวตัถปุระสงคท์ี่จะเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนภายในประเทศไทย  และมีวตัถุประสงคท์ี่จะไม่เสนอขายหน่วย
ลงทุนของกองทุนกับหรือเพื่อประโยชนข์องประเทศสหรฐัอเมริกา  พลเมืองสหรฐัอเมริกา รวมถึงผูท้ี่มีหนังสือเดินทางของประเทศ
สหรฐัอเมริกาหรือผูท้ี่มีถ่ินฐานอยู่ในสหรฐัอเมริกา หรือบคุคลซึ่งโดยปกติมีถ่ินที่อยู่ในสหรฐัอเมริกา รวมถึงกองทรพัยส์ินของบคุคลดงักลา่ว
และบริษัท หรือหา้งหุน้ส่วนซึ่งจัดใหม้ีขึน้และด าเนินกิจกรรมในสหรฐัอเมริกา บริษัทจัดการจึงขอสงวนสิทธิที่จะปฏิเสธหรือระงบัการ
สั่งซือ้ การจดัสรร และ/หรอืการโอนหน่วยลงทนุ ไม่ว่าทางตรงหรอืทางออ้มส าหรบัผูล้งทนุที่เป็นบคุคลอเมริกนั (US person) ดงัที่กล่าว
มาขา้งตน้  

- บริษัทจดัการสงวนสิทธิที่จะปฏิเสธค าสั่งโอนหน่วยลงทนุหากผูล้งทนุไม่ใช่ "ผูล้งทนุสถาบนัหรือผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษ" เวน้แต่เป็น
การโอนทางมรดก ซึง่เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

- เพื่อประโยชนส์งูสดุของการบริหารจัดการกองทุนการรบัลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนของกองทุนใหอ้ยู่ในดุลยพินิจของบริษัท
จดัการแต่เพียงผูเ้ดียว โดยบรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะรบั/ปฏิเสธทะเบียนการโอนหน่วยลงทนุของกองทนุใหแ้ก่บคุคลใดก็ได  ้

• กองทุนรวมนีมี้การออกและส่งมอบหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน 
บริษัทจดัการโดยนายทะเบียนจะออกหนงัสือรบัรองสิทธิในหน่วยลงทนุใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุหรือผูล้งทนุทกุครัง้ที่มีการขายหรือรบัซือ้
คืนหน่วยลงทุนใหผู้ล้งทุนหรือผูถื้อหน่วยลงทุน ในกรณีที่เป็นการขายหน่วยลงทุนในการเสนอขายครัง้แรกบริษัทจัดการโดยนาย
ทะเบียนจะด าเนินการส่งมอบหนังสือรบัรองสิทธิในหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูจ้องซือ้ ภายใน 15 วนัท าการ นับตัง้แต่วนัสิน้สดุระยะเวลา
เสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก และในกรณีที่บริษัทจดัการขาย หรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุภายหลงัระยะเวลาเสนอขายครัง้แรก บริษัท
จดัการโดยนายทะเบียนจะด าเนินการจดัสง่หนงัสือรบัรองสิทธิในหน่วยลงทนุแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุภายใน 15 วนัท าการนบัตัง้แต่วนัถดั
จากวนัท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ 
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• ช่องทางและวิธีการตรวจสอบแนวทางการใช้สิทธิออกเสียง 
ผูล้งทุนสามารถตรวจดูแนวทางในการใชส้ิทธิออกเสียงและการด าเนินการใชส้ิทธิออกเสียงได ้โดยวิธีการที่บริษัทจดัการไดเ้ปิดเผยไวท้ี่
ส  านกังานของบรษัิทจดัการ หรอืผ่านเครอืข่ายอินเตอรเ์น็ตของบรษัิทจดัการ www.assetfund.co.th หรอืผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืน 

• ช่องทางและวิธีการร้องเรียนท าได้อย่างไร ? 
- ติดต่อบรษัิทจดัการที่ บรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั โทรศพัท ์02-672-1111 
- ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. Help Center โทรศพัท ์1207  
- ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-470-3200-1 โทรสาร 02-470-1996-7 

• นโยบายการระงับข้อพพิาท โดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการตลอดจนวิธีเข้าสู่กระบวนการดังกล่าวของกองทุนรวม 
บริษัทจดัการมีนโยบายการระงบัขอ้พิพาทโดยกระบวนการอนญุาโตตลุาการ ในกรณีที่บริษัทจดัการฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบตัิตามโครงการ
จดัการกองทนุรวมนี ้และ/หรอืหลกัเกณฑต์ามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรอืประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่เก่ียวขอ้ง 
อันมีผลให้เกิดความเสียหายแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุน ผู้ถือหน่วยของกองทุนสามารถน าข้อพิพาทเข้าสู่การพิจารณาตาม
กระบวนการอนญุาโตตลุาการของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได ้

• การระบุภูมิล าเนาในประเทศไทยเพือ่การวางทรัพยส์ าหรับผู้ถอืหน่วยลงทุนทุกรายทีไ่ม่มีภูมิล าเนาในประเทศไทย 
การระบภุมูิล  าเนาในประเทศไทยเพื่อการวางทรพัยส์  าหรบัผูถื้อหน่วยลงทนุทกุรายที่ไม่มีภมูิล  าเนาในประเทศไทย (ถา้มี) ในกรณีที่ผูถื้อ
หน่วยลงทนุไม่มีภูมิล  าเนาในประเทศไทยและไม่ไดแ้จง้ไวเ้ป็นอย่างอื่น บริษัทจดัการกองทนุรวมจะอา้งอิงที่อยู่ของบริษัทจดัการกองทนุ
รวมเป็นภมูิล  าเนาเพ่ือการวางทรพัยใ์นกรณีที่ตอ้งมีการวางทรพัย ์

• บริษัทจัดการอาจรับผลประโยชนต์อบแทนเพือ่กองทุนจากบุคคลทีเ่ป็นผู้ใหบ้ริการ อันเน่ืองมาจากการใช้บริการของบุคคล
ดังกล่าวในการจัดการกองทุนได้แต่ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑดั์งต่อไปนี ้ 
1.  ผลประโยชนต์อบแทนที่รบัไวน้ัน้ตอ้งเป็นทรพัยส์ินที่มีมลูค่าในทางเศรษฐกิจและตอ้งเก่ียวกบับทบาทโดยตรงของความเป็นกองทนุ
ตามกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ละ  

2.  ตอ้งไม่มีพฤติกรรมที่แสดงใหเ้ห็นว่าบริษัทจดัการใชบ้ริการของบุคคลนัน้บ่อยครัง้เกินความจ าเป็นเพื่อใหก้องทนุไดร้บัประโยชน์จาก
บคุคลดงักลา่ว (churning)  

ในการจดัสรรผลประโยชนต์ามวรรคหนึ่งใหแ้ก่กองทนุที่อยู่ภายใตก้ารบริหารจดัการของบริษัทจดัการ บริษัทตอ้งกระท าดว้ยความเป็นธรรม
และค านึงถึงลกัษณะและประเภทหลกัทรพัยท์ี่อาจมีไวไ้ดข้องกองทนุนัน้ดว้ย 

  

http://www.assetfund.co.th/
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ข้อมูลเกี่ยวกบับคุคลทีเ่กี่ยวข้องกับการด าเนินการของกองทุนรวม 

• ข้อมูลเกี่ยวกับบริษัทจัดการ  
บรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั 
ชัน้ 17 อาคารสาธรซิตีท้าวเวอร ์เลขที่ 175 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120  
Asset Plus Customer Care โทรศพัท ์02-672-1111 โทรสาร 02-672-1180 เว็บไซต ์www.assetfund.co.th 

• รายช่ือคณะกรรมการบริษัท  
1. นายนภดล รมยะรูป ประธานคณะกรรมการ 
2. นายพิทเยนท ์ อศัวนิก กรรมการ 
3. นายโสภณ บณุยรตัพนัธุ ์ กรรมการ 
4. ดร. พชัร  สรุะจรสั กรรมการ 
5.  นายชนิตร ชาญชยัณรงค ์ กรรมการ 
6. นายคมสนั ผลานสุนธิ กรรมการผูจ้ดัการ 

• รายช่ือผู้บริหาร คณะกรรมการบริหาร (Executive Committee) 
1. ดร. พชัร  สรุะจรสั ประธานคณะกรรมการบรหิาร 
2. นายคมสนั ผลานสุนธิ กรรมการ 

• จ านวนกองทุนรวมทัง้หมดภายใต้การบริหารจัดการของบริษัท 
ณ วนัที่ 28 พฤศจิกายน 2568 มีจ านวนกองทนุรวมทัง้หมด 76 กองทนุ 
มลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุรวมเท่ากบั 25,116,634,366.42 บาท 

• รายช่ือคณะกรรมการการลงทุน  
1. นายคมสนั ผลานสุนธิ 
2. นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ 
3. นายไมตรี โสตางกรู 
4. นางสาวทิพยว์ดี อภิชยัสิร ิ
5. นายปิยะณฐั คุม้เมธา 
6. ตวัแทนจากฝ่ายบรหิารความเสี่ยง 

• รายช่ือผู้จัดการกองทุน ประวัติการศึกษา และประสบการณ์การท างานที่เกี่ยวข้องกับการบริหารจัดการกองทุนรวม 
รวมทัง้หน้าทีค่วามรับผิดชอบของผู้จัดการกองทุนดังกล่าว 

ช่ือ-สกุล ประวัตกิารศกึษา ประสบการณก์ารท างาน 
หน้าที ่

ความรับผิดชอบ 
นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ* - Master of Science in 

Financial Investment and 
Risk Management (2010), 
The National Institute of 
Development 
Administration (NIDA) 

 
 
- Bachelor of Business 

Administration in Finance 

- 2017–Present: Senior Fund 
Manager, Asset Plus Fund 
Management 

- 2011-2017: Senior Fund 
Manager, TISCO Asset 
Management 
2008-2011: Fund Manager,  
CIMB-Principal Asset 
Management  

บรหิารกองทนุ 
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ช่ือ-สกุล ประวัตกิารศกึษา ประสบการณก์ารท างาน 
หน้าที ่

ความรับผิดชอบ 
(2008), Kasetsart 
University  

- CFA Charterholder 
นายศิรภมูิ ศิริรงัษี - Bachelor of Economic, 

Thamasat University 
- Present :  

Fund manager, Asset Plus 
Fund Management 

- 2024- 2025 :  
Assistant Fund manager, 
Asset Plus Fund Management 

- 2022-2024 :  
Investment Strategist, DAOL 
Securities   

- 2019-2022 :  
Product Development 
Officer, Asset Plus Fund 
management 

บรหิารกองทนุ 

*ปฏิบตัิหนา้ที่เป็นผูจ้ดัการกองทนุและผูจ้ดัการลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (ถา้มี) 

• ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทุน  
1. บรษัิทหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-080-2888 
2. บรษัิทหลกัทรพัยน์ายหนา้ซือ้ขายหน่วยลงทนุ แอสเซนด ์เวลธ ์จ ากดั โทรศพัท ์1240 กด 8 
3. บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเอสแอล จ ากดั โทรศพัท ์02-508-1567   
4. บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-680-1111, 02-680-1000 
5. บรษัิทหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-618-1111 
6. บรษัิทหลกัทรพัย ์บลเูบลล ์จ ากดั โทรศพัท ์02-249-2999 
7. บรษัิทหลกัทรพัย ์บียอนด ์จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-820-0100 
8. บรษัิทหลกัทรพัย ์ซีจีเอส อินเตอรเ์นชั่นแนล (ประเทศไทย) จ ากดั โทรศพัท ์02-846-8689 
9. ธนาคารซีไอเอ็มบีไทย จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-626-7777 
10. บรษัิทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-351-1800 
11. บรษัิทหลกัทรพัย ์เคเคพี ไดม ์จ ากดั E-Mail : contact@dime.co.th. 
12. บรษัิทหลกัทรพัยน์ายหนา้ซือ้ขายหน่วยลงทนุ ฟินโนมีนา จ ากดั โทรศพัท ์02-026-5100 
13. บรษัิทหลกัทรพัย ์ฟินนัเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-782-2400 
14. บรษัิทหลกัทรพัย ์โกลเบลก็ จ ากดั โทรศพัท ์02-672-5999, 02-687-7000   
15. ธนาคารออมสิน โทรศพัท ์02-299-8000 
16. บรษัิท ฮั่วเซง่เฮง โกลด ์ฟิวเจอรส์ จ ากดั โทรศพัท ์02-112-2222 
17. บรษัิทหลกัทรพัย ์อินโนเวสท ์เอกซ ์จ ากดั โทรศพัท ์02-949-1999 
18. บรษัิทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-658-5800 
19. บรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ซีแอล จ ากดั โทรศพัท ์02-207-2100 
20. ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-888-8888 
21. บรษัิทหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-658-8777 
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22. บรษัิทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-829-6999 
23. บรษัิทหลกัทรพัย ์เกียรตินาคินภทัร จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-165-5555 
24. บรษัิทหลกัทรพัย ์กสิกรไทยจ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-796-0000 
25. บรษัิทหลกัทรพัย ์กรุงศรี จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์0-2659-7000, 02-099-7000 
26. ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-111-1111 
27. บรษัิทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปรงิ จ ากดั โทรศพัท ์02-695-5555 
28. บรษัิทหลกัทรพัย ์เมยแ์บงก ์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-658-5050 
29. บรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ เมอรช์ั่น พารท์เนอร ์จ ากดั โทรศพัท ์02-660-6677 
30. บรษัิทหลกัทรพัย ์เมอรช์ั่น พารท์เนอร ์จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-660-6624 
31. บรษัิท เมืองไทยประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์1766 
32. บรษัิทหลกัทรพัย ์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-635-3123 
33. บรษัิทหลกัทรพัย ์พาย จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-205-7000 
34. บรษัิทหลกัทรพัย ์ไพน ์เวลท ์โซลชูั่น จ ากดั โทรศพัท ์02-095-8999 
35. บรษัิท แรบบิท ประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-648-3600 
36. บรษัิทหลกัทรพัย ์อารเ์อชบี (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-088-9797 
37. บรษัิทหลกัทรพัยน์ายหนา้ซือ้ขายหน่วยลงทนุ โรโบเวลธ ์จ ากดั โทรศพัท ์02-107-1860 
38. บรษัิทหลกัทรพัย ์เอสบีไอ ไทย ออนไลน ์จ ากดั โทรศพัท ์02-022-1499  
39. ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-777-7777 
40. ธนาคารทิสโก ้จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-080-6000, 02-633-6000 
41. บรษัิทหลกัทรพัย ์ทิสโก ้จ ากดั โทรศพัท ์02-633-6000 กด 5 
42. บรษัิทหลกัทรพัย ์ธนชาต จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-779-9000 
43. บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรนีีตี ้จ ากดั โทรศพัท ์02-343-9555 
44. บรษัิทหลกัทรพัยน์ายหนา้ซือ้ขายหน่วยลงทนุ เทรเชอรสิต ์จ ากดั โทรศพัท ์02-061-9621 
45. บรษัิทหลกัทรพัย ์ยโูอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-659-8000 
46. บรษัิทหลกัทรพัยน์ายหนา้ซือ้ขายหน่วยลงทนุ เวลธ ์คอนเซปท ์จ ากดั โทรศพัท ์02-250-7907-9 
47. บรษัิท หลกัทรพัยน์ายหนา้ซือ้ขายหน่วยลงทนุ เวลธ ์เซอรต์ิฟายด ์จ ากดั โทรศพัท ์02-026-6875 
48. บรษัิทหลกัทรพัยน์ายหนา้ซือ้ขายหน่วยลงทนุ เวลท ์รพีบับลิค จ ากดั โทรศพัท ์02-266-6697, 02-266-6698 
49. บรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ เอก็ซส์ปรงิ จ ากดั โทรศพัท ์02-030-3730 
50. บรษัิทหลกัทรพัย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย) จ ากดั โทรศพัท ์02-009-8000 
51. บรษัิทหลกัทรพัย ์อพอลโล ่เวลธ ์จ ากดั โทรศพัท ์02-180-8088 
52. บรษัิทหลกัทรพัย ์ลิเบอเรเตอร ์จ ากดั โทรศพัท ์02-028-7441 
หรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุที่ บรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั แตง่ตัง้ 
บรษัิทจดัการอาจแต่งตัง้ผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนเพิ่มเติมหรอืยกเลิกการแต่งตัง้ผูส้นบัสนนุการขายหรอืรบัซือ้คืนภายหลงัโดย
ขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของบรษัิทจดัการ 

• นายทะเบยีนหน่วยลงทุน 
บรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั โทรศพัท ์02-672-1111 

• ผู้ดูแลผลประโยชน ์
ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-470-3200-1 โทรสาร 02-470-1996-7 
นอกจากหนา้ที่ตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาแต่งตัง้ ผูด้แูลผลประโยชนย์งัมีหนา้ที่ตามกฎหมายในการรกัษาประโยชนข์องผูล้งทนุดว้ย 
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• รายช่ือผู้สอบบัญชี 
นาย ประวิทย ์วิวรรณธนานตุร ์ 
นาย เทอดทอง เทพมงักร  
นางสาว ชมภนูชุ แซแ่ต ้ 
นางสาว ชตุิมา วงษศ์ราพนัธช์ยั  
นางสาว รฐาภทัร ลิม้สกลุ  
นางสาว เจียมใจ แสงสี 
นาย บญุเกษม สารกลิ่น 

ที่อยู่ : บรษัิท พีวี ออดิท จ ากดั เลขที่ 46/8 ชัน้ 10 อาคารรุง่โรจนธ์นกลุ ถนนรชัดาภิเษก แขวงหว้ยขวาง เขตหว้ยขวาง กรุงเทพฯ 10310 
โทรศพัท ์0-2645-0080 โทรสาร 0-2645-0020 

บริษัทจดัการอาจเพิ่มเติม ยกเลิก เปลี่ยนแปลงผูส้อบบญัชีในภายหลงั โดยผูส้อบบญัชีดงักล่าวตอ้งเป็นบคุคลที่ไดร้บัความเห็นชอบตาม
ประกาศวา่ดว้ยการใหค้วามเห็นชอบผูส้อบบญัชี  

สิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบ 
ตรวจสอบและแสดงความเห็นต่องบการเงินประจ ารอบระยะเวลาบญัชีของกองทนุตามมาตรฐานการสอบบญัชีที่รบัรองทั่วไป 
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ข้อมูลอื่นๆ 

รายละเอียดการเสนอขายหน่วยลงทุน การรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ และการสับเปล่ียนหน่วยลงทุน 

ผูล้งทนุสั่งซือ้หน่วยลงทนุครัง้แรก 500,000 บาท และครัง้ถดัไป ไม่นอ้ยกวา่ 100,000 บาท  

ในกรณีที่ไม่เคยมีบญัชีผูถื้อหน่วยลงทนุ ตอ้งท าการเปิดบญัชีผูถื้อหน่วยลงทนุก่อน โดยกรอกรายละเอียดในใบค าขอเปิดบญัชีผูถื้อหน่วย
ลงทนุและเอกสารที่ก าหนดอย่างถกูตอ้งครบถว้นตามความเป็นจรงิ พรอ้มแนบเอกสารหลกัฐานการเปิดบญัชีดงันี ้

ทัง้นี ้สามารถขอรบัขอ้มูลโครงการจัดการกองทุนรวมและขอ้ผูกพันระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการไดท้ี่บริษัทจัดการ  และ/หรือ
ผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืน (ถา้มี) ในระหวา่งวนัและเวลาท าการ และ/หรือที่เว็บไซต ์www.assetfund.co.th 

เอกสารหลกัฐานในการขอเปิดบญัชี  
กรณีบคุคลธรรมดา  
ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน หรือส าเนาบตัรประจ าตวัขา้ราช การ หรือส าเนาบตัรประจ าตวัพนกังานรฐัวิสาหกิจ หรือส าเนาหนงัสือเดินทาง
ซึง่ลงนามรบัรองความถกูตอ้ง  
กรณีนิติบคุคล  
(1) ส าเนาหนงัสือรบัรองกระทรวงพาณิชย ์ 
(2) ส าเนาหนงัสือบรคิณหส์นธิและขอ้บงัคบั  
(3) ตวัอย่างลายมือชื่อผูม้ีอ  านาจลงนามแทนนิติบคุคล และเงื่อนไขการลงนาม  
(4) ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนของผูม้ีอ  านาจลงนามแทนนิติบคุคล  
ทัง้นี ้เอกสารตา่งๆ ตอ้งลงนามรบัรองส าเนาถกูตอ้ง  

ผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทนุตอ้งรบัทราบและยินยอมที่จะปฏิบตัิตามเง่ือนไขที่ก าหนดในใบค าขอเปิดบญัชีผูถื้อหน่วยลงทนุและใบค าขอ
เปลี่ยนแปลงขอ้มลู รวมทัง้เง่ือนไขอื่นๆ ที่บรษัิทจดัการหรือนายทะเบียนจะก าหนดต่อไป 

ทัง้นี ้ในกรณีที่บญัชีของผูถื้อหน่วยลงทนุไม่มีมลูค่าคงเหลือในบญัชี และบญัชีนัน้ไม่มีการติดต่อขอใชบ้รกิารเป็นเวลานานติดต่อกนัเกิน 1 ปี 
บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปิดบญัชีดงักลา่ว โดยไม่ตอ้งแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบลว่งหนา้ 

• การเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก (IPO)  
วันเปิดเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (ช่วง IPO) ระหว่างวันที่ 23 – 29 มกราคม 2569 ทัง้นี ้หากมีการเปลี่ยนแปลงระยะเวลาช่วง IPO 
บรษัิทจดัการจะแจง้ใหท้ราบผ่านเว็บไซตข์องบรษัิทจดัการ www.assetfund.co.th และ/หรอืช่องทางอื่นใดที่เหมาะสม 

ผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถท าการสั่งซือ้หน่วยลงทนุไดท้ี่บริษัทจดัการและ/หรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืน (ถา้มี)  หรือ
ช่องทางอื่นใดตามที่บริษัทจดัการก าหนด (ถา้มี) ทัง้นี ้สามารถดขูอ้มลูเพิ่มเติมไดท้ี่เว็บไซต ์www.assetfund.co.th หรือสอบถามขอ้มลูไดท้ี่
ฝ่าย Asset Plus Customer Care โทรศพัท ์02-672-1111  

การรบัช าระและการเก็บรกัษาเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุ  
ผูจ้องซือ้อาจช าระเป็นเงินสด หรือช าระเป็นเช็ค ดราฟต ์หรือวิธีอื่นใดตามที่บรษัิทจดัการก าหนด โดยการช าระเป็นเช็ค ดราฟต ์หรือวิธี
อื่นใดผูจ้องซือ้ตอ้งขีดคร่อมเฉพาะสั่งจ่าย “บญัชีจองซือ้หน่วยลงทุนของ บลจ. แอสเซท พลสั จ ากัด” ซึ่งเป็นบญัชีกระแสรายวนั ที่
บรษัิทจดัการเปิดไวเ้พื่อรบัเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทนุ ดงันี ้
1. ธนาคารกสิกรไทย สาขาราษฎรบ์รูณะ  เลขที่บญัชี 745-1-02805-1 
2. ธนาคารกรุงศรอียธุยา สาขาพระรามที่ 3  เลขที่บญัชี 777-0-04569-0 
3. ธนาคารกรุงเทพ สาขาสาทร  เลขที่บญัชี 142-3-090-87-5 
4. ธนาคารไทยพาณิชย ์สาขาถนนวิทย ุ เลขที่บญัชี 049-3-12912-0 
5. ธนาคารทหารไทยธนชาต สาขาถนนนราธิวาสฯ (อาคารสาธรนคร)  เลขที่บญัชี 004-1-10500-8 
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6. ธนาคารกรุงไทย สาขาเอ็มไพรท์าวเวอร ์ COMPCODE : 5305 
7. ธนาคารยโูอบี จ ากดั (มหาชน) สาขาสาทร 2  COMPCODE : 3999 
บรษัิทจดัการสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงเพิ่มเติมบญัชีดงักลา่ว โดยจะประกาศผ่านเว็บไซตข์องบรษัิทจดัการและ/หรอืผูส้นบัสนนุการขาย
หรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ (ถา้มี) 

ทัง้นี ้ดอกเบีย้รบัหรือผลประโยชนใ์ดๆ ที่ไดร้บัจากบญัชีจองซือ้หน่วยลงทุนขา้งตน้ บริษัทจัดการจะด าเนินการใหเ้ป็นผลประโยชน์ต่อ
กองทนุ  

ในกรณีที่ผูจ้องซือ้ช าระเป็นเงินสด หรือวิธีอื่นใดที่สามารถเรียกเก็บเงินไดท้นัทีภายในเวลา 15.30 น. ผูจ้องซือ้สามารถจองซือ้ไดภ้ายในวนั
เดียวกบัวนัที่สั่งซือ้ ในกรณีผูจ้องซือ้ช าระเป็นเช็ค ดราฟตห์รือวิธีอื่นใดที่ตอ้งส่งเรียกเก็บเงินและทราบผลในวนัท าการถดัไป ผูจ้องซือ้
ตอ้งช าระคา่ซือ้หน่วยลงทนุภายในเวลา 12.00 น.  

ในการช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุไม่ว่าดว้ยวิธีใด หากมิใช่กรณีที่ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุจากกองทนุเปิดอื่นภายใต้
การจัดการของบริษัทจดัการเพื่อจองซือ้หน่วยลงทุนของกองทนุนี ้ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุตอ้งช าระดว้ยเงินจนเต็มจ านวนที่ สั่งซือ้จะหกั
กลบลบหนีก้ับบริษัทจัดการไม่ได ้และผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทุนที่ไดท้  าการสั่งซือ้หน่วยลงทุนและไดช้ าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนเต็มตาม
จ านวนแลว้ จะเพิกถอนการสั่งซือ้หน่วยลงทุนและขอคืนเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนไม่ได ้เวน้แต่ จะไดร้บัอนุญาตจากบริษัทจัดการเป็นกรณี
พิเศษ ทัง้นี ้บริษัทจดัการตอ้งสามารถเรียกเก็บเงินไดภ้ายในระยะเวลาเสนอขายครัง้แรก (IPO) จะสิน้สดุ อนึ่งส  าหรบัวนัท าการสดุทา้ย
ของการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก (IPO) บริษัทจดัการจะรบัช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุเป็นเงินสดหรือวิธีการอื่นใดที่เทียบเท่าเงินสด
เท่านัน้ 

การจองซือ้หน่วยลงทนุจะสมบรูณต์่อเมื่อบริษัทจดัการไดร้บัเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุครบตามจ านวนเงินที่สั่งซือ้และไดท้ ารายการจดัสรร
หน่วยลงทนุเรยีบรอ้ยแลว้  

สิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุจะเกิดขึน้หลงัจากนายทะเบียนหน่วยลงทนุไดบ้นัทึกขอ้มลูการจองซือ้หน่วยลงทนุของผูจ้องซือ้หน่วยลงทุนแลว้
เท่านัน้ อย่างไรก็ตาม บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปฏิเสธการจองซือ้ตามค าสั่งจองซือ้หน่วยลงทนุ ในกรณีที่บริษัทจดัการไดพ้ิจารณา
แลว้ว่าการจองซือ้ในกรณีดงักล่าวมีผลกระทบต่อการลงทนุของกองทนุ หรือต่อผูถื้อหน่วยลงทนุ หรือต่อช่ือเสียงหรือต่อความรบัผิดชอบ
ทางกฎหมายของบรษัิทจดัการ 

บริษัทจดัการจะน าเงินที่ไดร้บัจากการจองซือ้หน่วยลงทนุนีเ้ก็บรกัษาไวใ้นบญัชีเงินฝากในนาม “บญัชีจองซือ้หน่วยลงทนุของ บลจ. 
แอสเซท พลสั จ ากดั” 

การจดัสรรหน่วยลงทนุ  
บริษัทจัดการจะจดัสรรหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูจ้องซือ้โดยค านวณจากจ านวนเงินที่ไดร้บัช าระหารดว้ยมลูค่าที่ตราไว ้โดยจ านวนหน่วย
ลงทนุที่ไดร้บัจดัสรรจะค านวณตามหลกัสากลเป็นตวัเลขทศนิยม 5 ต าแหน่งแตใ่ชท้ศนิยม 4 ต าแหน่งโดยตดัทศนิยมต าแหน่งที่ 5 ทิง้  
กรณีที่ผูจ้องซือ้ช  าระคา่จองซือ้หน่วยลงทนุเป็นเช็ค ดราฟต ์ตั๋วแลกเงิน ค าสั่งจ่ายเงิน หรือวิธีอื่นใด บรษัิทจดัการจะจดัสรรหน่วยลงทนุ
ใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หน่วยลงทนุ ณ วนัที่บริษัทจดัการสามารถเรียกเก็บเงินจากเช็ค ดราฟต ์ตั๋วแลกเงิน ค าสั่งจ่ายเงินหรือวิธีการอื่นใดได้
เรยีบรอ้ยแลว้ และวนัที่บรษัิทจดัการไดร้บัเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุจะตอ้งอยู่ระหวา่งระยะเวลาเสนอขาย โดยบรษัิทจดัการจะจดัสรร
หน่วยลงทนุตามหลกัการ “จองซือ้ก่อนไดก้่อน”  
ในกรณีที่จ  านวนเงินที่ระบุในใบค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนไม่ตรงกับจ านวนเงินที่บริษัทจัดการไดร้บัช าระ บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วย
ลงทนุใหต้ามจ านวนเงินที่ไดร้บัช าระเป็นเกณฑ ์ 
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ในกรณีที่การจองซือ้หน่วยลงทุนนั้นมีผลใหจ้ านวนหน่วยลงทุนของกองทุนเกินจ านวนหน่วยลงทุนที่ไดร้ับอนุมัติจากส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. บรษัิทจดัการจะจดัสรรหน่วยลงทนุโดยใชห้ลกัการ “จองซือ้ก่อนไดก้่อน” ตามค าสั่งซือ้ที่สามารถเรียกเก็บเงินได้
ในกรณีที่จองซือ้พรอ้มกนั และมีหน่วยลงทนุไม่เพียงพอต่อการจดัสรร บริษัทจดัการจะพิจารณาจดัสรรหน่วยลงทนุที่เหลืออยู่ใหผู้จ้องซือ้ 
ที่จองซือ้พรอ้มกนันัน้ตามสดัส่วนจ านวนหน่วยลงทนุที่ผูจ้องซือ้แต่ละรายจองซือ้เขา้มา (Pro Rata) ทัง้นี ้บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่
จะจดัสรรหรอืไม่จดัสรรหน่วยลงทนุแต่บางสว่นหรอืทัง้หมดก็ไดโ้ดยไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้  
ในกรณีที่บรษัิทจดัการไดพ้ิจารณาแลว้เห็นวา่การจดัสรรหน่วยลงทนุมีผลกระทบต่อการลงทนุของกองทนุ หรอืต่อผูถื้อหน่วยลงทนุ หรอืต่อ
ช่ือเสียง หรือต่อความรบัผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจดัการ บริษัทจดัการสงวนสิทธิที่จะจดัสรรหรือไม่จดัสรรหน่วยลงทนุแต่บางส่วน
หรือทัง้หมดก็ได ้โดยไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหผู้จ้องซือ้ทราบลว่งหนา้ 

การคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ  
ในกรณีที่ผูจ้องซือ้หน่วยลงทนุไม่ไดร้บัการจดัสรรไม่ว่าทัง้หมด หรือบางส่วน และ/หรือในกรณีที่บริษัทจดัการตอ้งยตุิโครงการจดัการ
เน่ืองจากไม่สามารถจ าหน่ายใหแ้ก่ประชาชนไดถ้ึง 35 ราย หรือกรณีอื่นใดที่ท  าให้บริษัทจัดการไม่สามารถจัดตัง้กองทุนได้ บริษัท
จดัการจะคืนเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุสว่นที่ไม่ไดร้บัการจดัสรรพรอ้มดอกเบีย้ (ถา้มี) ใหผู้จ้องซือ้ตามวิธีการรบัเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุที่ผู้
จองซือ้ระบไุวใ้นใบค าขอเปิดบญัชีผูถื้อหน่วยลงทนุ ภายใน 1 เดือน นบัแต่วนัสิน้สดุการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก หรอืนบัตัง้แต่วนัปิด
การเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรกแลว้แต่กรณี เวน้แต่บริษัทจดัการจะไดร้บัอนญุาตจากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหด้  าเนินการ
โครงการจัดการต่อไปได ้หากบริษัทจัดการไม่สามารถคืนเงินพรอ้มดอกเบีย้ (ถา้มี) อันเน่ืองจากความผิดพลาดของบริษัทจัดการ 
บริษัทจดัการจะช าระดอกเบีย้ในอตัราไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละเจ็ดครึง่ต่อปี นบัแต่วนัที่ครบก าหนดเวลาดงักล่าวขา้งตน้ ถึงวนัที่บริษัทจดัการ
ช าระเงินคา่จองซือ้คืนจนครบถว้น 

• การเสนอขายภายหลังการเสนอขายครั้งแรก (หลัง IPO)  
เมื่อสิน้สดุระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก (IPO) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิจะเปิดรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนหรือไม่ก็ได้โดย
ขึน้อยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ทัง้นี ้ในการเปิดรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนในแต่ละครัง้บริษัทจัดการจะพิจารณาถึงสภาพคล่องของ
กองทนุและ/หรอืค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้ในแต่ละไตรมาสและ/หรอืกองทนุหลกัมีการเปิดรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุเพิ่มเติม ในการ
พิจารณาในการเปิดรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุในแต่ละครัง้ของกองทนุ 

ทัง้นี ้หากบริษัทจัดการพิจารณาเปิดรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะก าหนดใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนตอ้งส่งค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน
ล่วงหนา้และก าหนดจ านวนเงินที่กองทนุจะสามารถรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุล่วงหนา้ในแต่ละครัง้ใหท้ราบก่อนวนัท าการซือ้ขายหน่วย
ลงทนุผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิทจดัการและ/หรอืช่องทางอื่นใดที่เหมาะสม  

โดยบริษัทจดัการจะก าหนดและประกาศ วนัส่งค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุล่วงหนา้ วนัท ารายการขายหน่วยลงทุน โดยผูถื้อหน่วยลงทุนตอ้งส่ง
ค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุล่วงหนา้ตามวนัและเวลาที่บริษัทจดัการประกาศก าหนดพรอ้มช าระเงินค่าสั่งซือ้หน่วยลงทนุล่วงหนา้ โดยจะตอ้ง
สั่งซือ้หน่วยลงทนุไม่ต ่ากวา่มลูค่าขัน้ต ่าตามเง่ือนไขของการสั่งซือ้ครัง้แรกและครัง้ถดัไป ผ่านช่องทางบรษัิทจดัการและ/หรอืช่องทางอื่นใด
ที่เหมาะสม ทัง้นี ้สามารถสอบถามขอ้มลูไดท้ี่ฝ่าย Asset Plus Customer Care โทรศพัท ์02-672-1111  

อนึ่ง ในกรณีที่มีค  าสั่งซือ้หน่วยลงทุนล่วงหนา้เกินจ านวนเงินที่จะรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนล่วงหนา้ในแต่ละครัง้ตามที่บริษัทจัดการ
ประกาศก าหนดใหท้ราบล่วงหนา้ บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิปิดรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุก่อนระยะเวลาที่ประกาศก าหนดและ/หรือปฏิเสธ
ค าสั่งซือ้บางส่วนหรือทัง้หมด โดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้และถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูล้งทนุหรือผูถื้อหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้บริษัท
จดัการจะจดัสรรจ านวนเงินและคืนเงินส่วนที่ไม่ไดร้บัจดัสรรใหก้บัผูล้งทนุหรือผูถื้อหน่วยลงทนุของกองทนุตามหวัขอ้ การจดัสรรหน่วย
ลงทนุและการคืนเงินค่าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ 

บรษัิทจดัการจะปฏิเสธค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุของผูล้งทนุหรือผูถื้อหน่วยลงทนุที่ท  าการสง่ค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุลว่งหนา้ ภายหลงัวนัและ
เวลาที่บริษัทจดัการก าหนด ทัง้นี ้หากผูถื้อหน่วยลงทนุประสงคต์อ้งการซือ้หน่วยลงทนุจะตอ้งส่งค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุใหม่อีกครัง้ของ
วนัท าการสง่ค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุลว่งหนา้ถดัไปตามที่บรษัิทจดัการประกาศก าหนด 
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ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุสามารถช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุเป็นเงินสด เช็ค ดราฟท ์หรือวิธีอื่นใด ที่สามารถเรียกเก็บเงินไดภ้ายในเวลา 15.30 
น. ของวนัส่งค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุล่วงหนา้นัน้ โดยการช าระเป็นเช็ค ดราฟท ์หรือวิธีอื่นใดผูส้ั่งซือ้ตอ้งขีดครอ่มเฉพาะสั่งจ่าย “บญัชี
จองซือ้หน่วยลงทนุของ บลจ. แอสเซท พลสั จ ากดั” ซึง่เป็นบญัชีกระแสรายวนั ที่บรษัิทจดัการเปิดไวเ้พื่อรบัเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทนุ ดงันี ้
1. ธนาคารกสิกรไทย สาขาราษฎรบ์รูณะ  เลขที่บญัชี 745-1-02805-1 
2. ธนาคารกรุงศรอียธุยา สาขาพระรามที่ 3  เลขที่บญัชี 777-0-04569-0 
3. ธนาคารกรุงเทพ สาขาสาทร  เลขที่บญัชี 142-3-090-87-5 
4. ธนาคารไทยพาณิชย ์สาขาถนนวิทย ุ เลขที่บญัชี 049-3-12912-0 
5. ธนาคารทหารไทยธนชาต สาขาถนนนราธิวาสฯ (อาคารสาธรนคร)  เลขที่บญัชี 004-1-10500-8 
6. ธนาคารกรุงไทย สาขาเอ็มไพรท์าวเวอร ์ COMPCODE : 5305 
7. ธนาคารยโูอบี จ ากดั (มหาชน) สาขาสาทร 2  COMPCODE : 3999 

บรษัิทจดัการสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงเพิ่มเติมบญัชีดงักลา่ว โดยจะประกาศผ่านเว็บไซตข์องบรษัิทจดัการและ/หรอืผูส้นบัสนนุการขาย
หรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ (ถา้มี) 

ทัง้นี ้ดอกเบีย้รบัหรอืผลประโยชนใ์ดๆ ที่ไดร้บัจากบญัชีจองซือ้หน่วยลงทนุขา้งตน้ บรษัิทจดัการจะด าเนินการใหเ้ป็นผลประโยชนต์่อกองทนุ 

ในการช าระค่าซือ้หน่วยลงทุน หากมิใช่กรณีที่ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทุนขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดอื่นที่จัดตัง้โดยบริษัทจัดการเพื่อ
สั่งซือ้หน่วยลงทุนของกองทุนนี ้ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทุนจะตอ้งช าระค่าซือ้หน่วยลงทุนดว้ยเงินจนเต็มมลูค่าจะหกักลบลบหนีก้ับบริษัท
จดัการไม่ได ้ 

การสั่งซือ้หน่วยลงทนุจะสมบูรณต์่อเมื่อบริษัทจัดการไดร้บัเงินค่าสั่งซือ้หน่วยลงทนุครบถว้นและไดท้ ารายการขายหน่วยลงทุนแลว้
เพื่อใหบ้ริษัทจดัการจดัสรรหน่วยลงทุน และผูส้ั่งซือ้จะไม่สามารถยกเลิกค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนได ้เวน้แต่จะไดร้บัอนุญาตจากบริษัท
จดัการเป็นกรณีพิเศษ  

สิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุจะเกิดขึน้หลงัจากนายทะเบียนหน่วยลงทนุไดบ้นัทึกขอ้มลูการสั่งซือ้หน่วยลงทนุของผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุใน
ทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้เท่านัน้ อย่างไรก็ตาม บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปฏิเสธการสั่งซือ้ตามค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ ในกรณี
ที่บริษัทจดัการไดพ้ิจารณาแลว้เห็นว่าการสั่งซือ้ในกรณีดงักล่าวมีผลกระทบต่อการลงทนุของกองทนุ หรือต่อผูถื้อหน่วยลงทนุ หรือต่อ
ช่ือเสียง หรือต่อความรบัผิดชอบทางกฎหมายของบรษัิทจดัการ 

การจดัสรรหน่วยลงทนุ  
บริษัทจดัการจะจดัสรรหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูส้ั่งซือ้โดยค านวณจากจ านวนเงินที่ไดร้บัช าระหารดว้ยราคาขายหน่วยลงทนุ ณ สิน้วนัท า
การขาย โดยจ านวนหน่วยลงทนุที่ไดร้บัจดัสรรจะค านวณตามหลกัสากลเป็นตวัเลขทศนิยม 5 ต าแหน่ง แต่ใชท้ศนิยม 4 ต าแหน่งโดย
ตดัทศนิยมต าแหน่งที่ 5 ทิง้  
ในกรณีที่จ  านวนเงินที่ระบุในใบค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนไม่ตรงกับจ านวนเงินที่บริษัทจัดการไดร้บัช าระ บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วย
ลงทนุใหต้ามจ านวนเงินที่ไดร้บัช าระเป็นเกณฑ ์ 
ในกรณีที่การสั่งซือ้หน่วยลงทุนนั้นมีผลท าใหจ้  านวนหน่วยลงทุนของกองทุนเกินจ านวนหน่วยลงทุนที่ไดร้บัอนุมัติจากส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. บริษัทจดัการจะจดัสรรหน่วยลงทนุโดยใชห้ลกัการ “สั่งซือ้ก่อนไดก้่อน” ตามค าสั่งซือ้ที่สามารถเรียกเก็บ เงินได้
ในกรณีที่สั่งซือ้พรอ้มกนัและมีหน่วยลงทนุไม่เพียงพอต่อการจดัสรร บริษัทจดัการจะพิจารณาจดัสรรหน่วยลงทนุที่เหลืออยู่ใหผู้ส้ั่งซือ้ที่
สั่งซือ้พรอ้มกันนัน้ตามสดัส่วนจ านวนหน่วยลงทุนที่ผูส้ั่งซือ้แต่ละรายสั่งซือ้เขา้มา (Pro Rata) ทัง้นี ้บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิ ที่จะจัดสรร
หรือไม่จดัสรรหน่วยลงทนุแตบ่างสว่นหรอืทัง้หมดก็ไดโ้ดยไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้  
ในกรณีที่บรษัิทจดัการไดพ้ิจารณาแลว้เห็นวา่การจดัสรรหน่วยลงทนุมีผลกระทบต่อการลงทนุของกองทนุ หรอืต่อผูถื้อหน่วยลงทนุ หรอืต่อ
ช่ือเสียง หรือต่อความรบัผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจดัการ บริษัทจดัการสงวนสิทธิที่จะจดัสรรหรือไม่จดัสรรหน่วยลงทนุแต่บางส่วน
หรือทัง้หมดก็ไดโ้ดยไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหผู้ส้ั่งซือ้ทราบลว่งหนา้  



 

กองทนุเปิด แอสเซทพลสั พอยท ์อารท์ิฟิเชียล อินเทลลิเจนซ ์เฮดจฟั์นด ์หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย  37 

การคืนเงินค่าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ  
ในกรณีที่ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุและจ านวนหน่วยลงทนุที่ผูส้ั่งซือ้รวมกนัเกินจ านวนหน่วยลงทนุที่บริษัทจดัการจดทะเบียนกบัส านกังาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ไวบ้ริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนตามหลกัการสั่งซือ้ก่อนไดก้่อน และหากมีการสั่งซือ้พรอ้มกัน และมีหน่วย
ลงทนุไม่เพียงพอต่อการจดัสรร บริษัทจดัการจะพิจารณาจดัสรรหน่วยลงทนุที่เหลืออยู่ใหผู้ส้ั่งซือ้ที่สั่งซือ้พรอ้มกนันัน้ตามสดัส่วนจ านวน
หน่วยลงทนุที่ผูส้ั่งซือ้แต่ละรายสั่งซือ้เขา้มา (Pro Rata) ทัง้นี ้บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะจดัสรรหรอืไม่จดัสรรหน่วยลงทนุบางสว่นหรอื
ทัง้หมดก็ได ้โดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ และบรษัิทจดัการจะคืนเงินค่าสั่งซือ้หน่วยลงทนุที่ไม่ไดร้บัการจดัสรรพรอ้มดอกเบีย้ (ถา้มี) 
ใหผู้ส้ั่งซือ้ตามวิธีการรบัเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุที่ผูส้ั่งซือ้ระบไุวใ้นใบค าขอเปิดบญัชีผูถื้อหน่วยลงทนุภายใน 5 วนัท าการนบัตัง้แต่วนั
ท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุ  

• การรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
บริษัทจดัการจะก าหนด “วนัท าการสดุทา้ยแต่ละไตรมาส” ตามปฏิทิน (มีนาคม มิถนุายน กนัยายน และธันวาคม) เป็นวนัท ารายการ
ขายคืนหน่วยลงทนุของกองทนุ ทัง้นี ้หากวนัท าการสดุทา้ยของแต่ละไตรมาสเป็นวนัหยดุของกองทนุจะเลื่อนวนัท ารายการขายคืน
หน่วยลงทนุเป็นวนัท าการถดัไป 

โดยผูถื้อหน่วยลงทนุจะตอ้งส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหนา้ 81 วนัก่อนวนัสิน้ไตรมาสที่ตอ้งการขายคืนหน่วยลงทนุหากเป็นวนัหยดุ
ของกองทุนจะเลื่อนเป็นวนัท าการก่อนหนา้ ทัง้นี ้จ  านวนวนัที่ส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหนา้อาจแตกต่างในแต่ละไตรมาสโดยจะ
เป็นไปตามที่บริษัทจัดการก าหนดแต่จะไม่นอ้ยกว่าวนัที่ระบุไวใ้นหวัขอ้ “การรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน” ทัง้นี ้บริษัทจัดการจะประกาศ  
ไตรมาสแรกที่จะเปิดท าการรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุใหท้ราบภายใน 15 วนัท าการหลงัจากด าเนินการจดทะเบียนกองทนุเรยีบรอ้ยแลว้ 

ในการเปิดรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้ในแต่ละไตรมาส บรษัิทจดัการจะรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้ไม่เกินรอ้ยละ 25.00 
ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุที่ไดป้ระกาศเดือนล่าสดุก่อนเปิดรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหนา้แต่ละไตรมาส เวน้แต่ กองทนุมี
สภาพคล่องเพียงพอ บริษัทจดัการอาจจะรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหนา้และจะท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุเกินกว่าที่ก  าหนดไว้
ตามขา้งตน้ก็ได ้โดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ 

ทัง้นี ้หากมีผูถื้อหน่วยลงทนุที่ท  าการส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหนา้รวมกนัทัง้หมดเกินกว่าที่บริษัทจดัการก าหนด บริษัทจดัการ
จะปฏิเสธค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหนา้ส่วนที่เกินกว่าบริษัทจดัการก าหนดโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้และถือว่าไดร้บัความ
เห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้  

บริษัทจัดการจะจัดสรรค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหนา้ใหก้ับผูถื้อหน่วยลงทุนที่ส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหนา้ตามสดัส่วน 
(pro-rata basis) โดยไม่มีการจดัล าดบัก่อน-หลงัของการสง่ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้ ทัง้นี ้หากผูถื้อหน่วยลงทนุประสงคต์อ้งการ
ขายคืนหน่วยลงทนุจะตอ้งส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุใหม่อีกครัง้ตามวนัส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหนา้ถดัไปตามที่บริษัทจดัการ
ประกาศก าหนด 

บริษัทจัดการจะก าหนดและประกาศ วนัส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหนา้ วนัท ารายการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน และวนัหยุดของ
กองทนุใหท้ราบผ่านเว็บไซตข์องบรษัิทจดัการและ/หรือช่องทางอื่นใดที่เหมาะสม 

อนึ่ง บริษัทจดัการจะปฏิเสธค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุของผูถื้อหน่วยลงทนุที่ท  าการส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้ ภายหลังวนัและ
เวลาที่บรษัิทจดัการก าหนด ทัง้นี ้หากผูถื้อหน่วยลงทนุประสงคต์อ้งการขายคืนหน่วยลงทนุจะตอ้งส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุใหม่อีก
ครัง้ตามวนัสง่ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้ถดัไปตามที่บรษัิทจดัการประกาศก าหนด 

ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุจะสมบรูณต์่อเมื่อบรษัิทจดัการไดร้บัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุและนายทะเบียนไดท้ ารายการรบัซือ้คืนหน่วย
ลงทนุเรียบรอ้ยแลว้ ทัง้นี ้ผูถื้อหน่วยลงทนุไม่สามารถยกเลิกค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุได ้เวน้แต่ ไดร้บัอนญุาตจากบริษัทจดัการเป็น
พิเศษ 
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บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการยกเลิกค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนในกรณีที่บริษัทจัดการอยู่ในระหว่างการด าเนินการตามขอ้ "การ
เลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ" และ/หรือ “การไม่ขายไม่รบัซือ้คืนไม่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ
ตามสั่ง” 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเพิ่มเติมหรือเปลี่ยนแปลง เง่ือนไข วิธีการ เก่ียวกบัระยะเวลาในการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุและ/หรือการส่ง
ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการลงทนุในกองทนุหลกัและ/หรอืกองทนุอา้งอิง โดยถือวา่ไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อ
หน่วยลงทนุแลว้ โดยจะประกาศผ่านเว็บไซตข์องบริษัทจดัการและ/หรือช่องทางอื่นใดที่เหมาะสม และจะด าเนินการปรบัปรุงขอ้มลู
ดงักลา่วในโครงการจดัการกองทนุรวม หนงัสือชีช้วนสว่นขอ้มลูกองทนุรวม และหนงัสือชีช้วนสว่นสรุปขอ้มลูส าคญัโดยไม่ชกัชา้ 

อนึ่ง ในกรณีที่บญัชีของผูถื้อหน่วยลงทนุไม่มีมลูค่าคงเหลือในบญัชี และบญัชีนัน้ไม่มีการติดต่อขอใชบ้ริการเป็นเวลานานติดต่อกนั
เกิน 1 ปี บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปิดบญัชีดงักลา่ว โดยไม่ตอ้งแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบลว่งหนา้ 

ตัวอย่างสมมต:ิ การสง่ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้และการท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุ ของวนัท าการสดุทา้ยในไตรมาสที่ 1 ปี 69 

* บริษัทจดัการจะเปิดรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหนา้ไม่เกินรอ้ยละ 25.00 ของ NAV วนัที่ 30 พ.ย. 68 เวน้แต่ กองทนุมีสภาพคล่องเพียงพอ 
บริษัทจดัการอาจจะรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหนา้และจะท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนเกินกว่าที่ก าหนดไวต้ามขา้งตน้ก็ได ้โดยไม่ตอ้ง
แจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ 

** ระยะเวลาดงักลา่วขา้งตน้ มิใหน้บัรวมวนัหยดุท าการของผูป้ระกอบธุรกิจการจดัการกองทนุต่างประเทศที่มีลกัษณะในท านองเดียวกบัธุรกิจการจดัการ
กองทนุรวมผูป้ระกอบธุรกิจที่เก่ียวขอ้งในตา่งประเทศซึง่จะสง่ผลกระทบตอ่การช าระราคา 

สมมตใิห ้: 
- ณ วนัที่ 31 มี.ค. 69 เป็นวนัท าการสดุทา้ยของไตรมาสที่ 1 ของปี 69 
- ณ วนัที่ 9 ม.ค. 69 เป็นวนัสง่ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้  
ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหนา้ไม่เกินรอ้ยละ 25.00 ของ NAV ของกองทนุที่ไดป้ระกาศเดือนล่าสดุก่อน
เปิดรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้แต่ละไตรมาส 

- ณ วนัที่ 30 พ.ย. 68 กองทนุมีมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ (NAV) เท่ากบั 1,000 ลา้นบาท 

ตามขอ้มลูที่สมมติขา้งตน้ : ณ วนัที่ 9 ม.ค. 69 ซึง่เป็นวนัสง่ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้นัน้ มลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุเดือนลา่สดุ 
คือ วนัที่ 30 พ.ย. 68 ซึง่มี NAV เท่ากบั 1,000 ลา้นบาท จงึท าใหบ้รษัิทจดัการจะรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้และการท ารายการขาย
คืนหน่วยลงทนุได ้ไม่เกิน 250 ลา้นบาท (1,000 ลา้นบาท x 25.00%) 

ดังน้ัน ณ วนัที่ 9 ม.ค. 69 บริษัทจดัการจะรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหนา้และท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุไม่เกิน 250 ลา้นบาท ซึ่ง
ปรากฏวา่มีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้ของผูถื้อหน่วยลงทนุรวมกนัทัง้หมด แลว้เกิดกรณีดงัต่อไปนีข้ึน้  
กรณีที่ 1 : ไม่เกิน 250 ลา้นบาท บริษัทจะรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหนา้และจะท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุใหก้บัผูถื้อหน่วยลงทนุ
ลงทนุทัง้หมด ณ วนัที่ 31 มี.ค. 69 
กรณีที่ 2 : เกินกว่า 250 ลา้นบาท บริษัทจดัการจะจดัสรรค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหนา้ใหก้บัผูถื้อหน่วยลงทนุลงทนุที่ส่งค าสั่งขายคืน
หน่วยลงทนุลว่งหนา้ตามสดัสว่น (pro-rata basis) โดยไม่มีการจดัล าดบัก่อน-หลงัของการสง่ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้ ดงันี ้
 

วนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุ  
(วนัท าการสดุทา้ย  
ของไตรมาส 1 ปี 69) 

T 
วนัที่ 31 มี.ค. 69 

วนัช าระเงินคืนใหก้บั 
ผูถื้อหน่วยลงทนุ 

T+50 วนั** 
วนัที่ 20 พ.ค. 69 

วนัสง่ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุ
ลว่งหนา้ของกองทนุ* 

ทัง้นี ้หากตรงกบัวนัหยดุของกองทนุ
จะเลื่อนเป็นวนัท าการก่อนหนา้ 

T-81 วนั 
วนัที่ 9 ม.ค. 69 

กองทนุจะประกาศ NAV  
ของวนัที่ 30 พ.ย. 68 
ภายใน 39 วนัถดัไป 
นบัถดัจากวนัสิน้เดือน  

ประกาศ NAV ของ  
วนัที่ 30 พ.ย. 68 วนัที่ 30 พ.ย.68 

วนัท าการสดุทา้ย
ของเดือน 
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ช่ือผู้ถอื 
หน่วยลงทุน 

จ านวนเงนิทีส่่งค าส่ังขายคืน 
หน่วยลงทุนล่วงหน้า 

(ล้านบาท) 
Pro Rata 

จ านวนเงนิทีไ่ดรั้บ 
การจัดสรร 
(ล้านบาท) 

จ านวนเงนิทีไ่มไ่ด้รับ 
การจัดสรร 
(ล้านบาท) 

A 50 50/300 = 16.67% 16.67% × 250 = 41.67 50 – 41.67 = 8.33 
B 100 100/300 = 33.33% 33.33% × 250 = 83.33 100 – 83.33 = 16.67 
C 150 150/300 = 50.00% 50.00% × 250 = 125.00 150 – 125.00 = 25.00 
รวม 300 100% 250 50 

หมายเหต ุ:  
- ตวัเลขในตารางค านวณโดยมีการปัดเศษจดุทศนิยมเป็นสองต าแหน่งเพื่อความสะดวกในการแสดงตวัอย่าง 
- บริษัทจัดการจะปฏิเสธค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหนา้ที่ไม่ไดร้บัการจัดสรรโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ และหากผูถื้อหน่วยลงทุนลงทุนประสงค์
ตอ้งการขายคืนหน่วยลงทุนในส่วนที่ถูกปฏิเสธ จะตอ้งส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อีกครัง้ตามวนัส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหนา้ถัดไปตามที่
บรษัิทจดัการประกาศก าหนด 

ในกรณีที่ 2 นี ้มีผูถื้อหน่วยลงทนุส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้ทัง้หมด 3 คน ไดแ้ก่ นาย A 50 ลา้นบาท นาย B 100 ลา้นบาท และ
นาย C 150 ลา้นบาท รวมเป็นมลูค่าการขายคืนลว่งหนา้ 250 ลา้นบาท ซึ่งเกิน 50 ลา้นบาทที่ทางบริษัทจดัการเปิดรบัค าสั่งขายคืนหน่วย
ลงทนุลว่งหนา้ ดงันัน้ ผูถื้อหน่วยลงทนุทกุรายที่สง่ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุ บรษัิทจดัการจะจดัสรรค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้ตาม
สดัสว่นในตารางช่อง “จ านวนเงินที่ไดร้บัการจดัสรร” ดงักลา่วขา้งตน้ 

ส าหรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหนา้ที่ไดร้บัการท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุ บริษัทจดัการช าระเงินค่ารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุใหแ้ก่
ผูข้ายคืนหน่วยลงทนุภายใน 50 วนัหลงัจากวนัท ารายการขายคืน (นบัถดัจากวนัที่ ณ วนัที่ 31 มี.ค. 69) ทัง้นี ้หากตรงกบัวนัหยดุท าการ
ของผูป้ระกอบธุรกิจการจัดการกองทุนต่างประเทศที่มีลกัษณะในท านองเดียวกับธุรกิจการจัดการกองทุนรวม และผูป้ระกอบธุรกิจที่
เก่ียวขอ้งในต่างประเทศซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการช าระราคา บริษัทจดัการจะเลื่อนเป็นวนัท าการถดัไปการจดัสรรเงินใหแ้ก่ผูส้ั่งขายคืน
หน่วยลงทนุ 
ยกเวน้ในกรณีตามขอ้ "การเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ" และ/หรือ “การไม่ขายไม่รบัซือ้คืน
ไม่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนตามสั่ง” บริษัทจัดการจะจัดสรรเงินใหแ้ก่ผูส้ั่งขายคืน โดยค านวณราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทุน ณ สิน้วนัที่
บรษัิทจดัการไดท้ ารายการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ 
ในกรณีที่ผูส้ั่งขายคืนเป็นจ านวนหน่วยลงทนุ บริษัทจดัการจะค านวณจ านวนเงินที่สั่งขายคืน โดยคณูจ านวนหน่วยลงทนุดว้ยราคารบั
ซือ้คืนหน่วยลงทนุที่ค  านวณได ้ณ สิน้วนัท าการรบัซือ้คืนนัน้ 
ในกรณีที่ผูส้ั่งขายคืนเป็นจ านวนเงิน บรษัิทจดัการจะค านวณจ านวนหน่วยลงทนุที่สั่งขายคืนดว้ย ราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุที่ค  านวณ
ได ้ณ วนัท าการรบัซือ้คืนนัน้ ทัง้นี ้จ  านวนหน่วยลงทนุที่ค  านวณไดจ้ะเป็นตวัเลขทศนิยม 4 ต าแหน่ง โดยตดัทศนิยมต าแหน่งที่ 5 ทิง้ 
การขายคืนหน่วยลงทุนจะสมบูรณต์่อเมื่อบริษัทจดัการ หรือนายทะเบียนไดต้รวจสอบแลว้ว่าผูส้ั่งขายคืนมีจ านวนหน่วยลงทุนตาม
ทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุเพียงพอกบัจ านวนหน่วยลงทนุที่สั่งขายคืน ในกรณีที่จ  านวนหน่วยลงทนุที่ผูถื้อหน่วยลงทนุสั่งขายคืนเกินกว่า
จ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมดที่ผูถื้อหน่วยลงทนุมีอยู่ตามทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุ บริษัทจดัการจะถือว่าผูถื้อหน่วยลงทนุประสงคจ์ะ
ขายคืนหน่วยลงทนุทัง้หมดเท่าที่ปรากฏอยู่ตามทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุ 
บริษัทจัดการจะจัดสรรเงินใหแ้ก่ผูส้ั่งขายคืนตามการสั่งขายคืนหน่วยลงทุนที่สมบูรณ์ซึ่งเป็นไปตามเง่ือนไขขา้งตน้ เท่าที่บริษัทจัดการ
สามารถรบัซือ้คืนไดจ้ากจ านวนเงินสดของกองทนุ 
บริษัทจัดการจะยกเลิกจ านวนหน่วยลงทุนที่รบัซือ้คืนในทะเบียนหน่วยลงทุนในวันท าการถัดจากวันท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
จ านวนนัน้ 
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การช าระเงินค่ารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ 
บรษัิทจดัการจะช าระเงินค่ารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูข้ายคืนหน่วยลงทนุภายใน 50 วนัหลงัจากวนัท ารายการขายคืน 

ทัง้นี ้หากตรงกบัวนัหยดุท าการของผูป้ระกอบธุรกิจการจดัการกองทนุต่างประเทศที่มีลกัษณะในท านองเดียวกบัธุรกิจการจดัการกองทนุรวม 
และผูป้ระกอบธุรกิจที่เก่ียวขอ้งในต่างประเทศซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการช าระราคา บริษัทจดัการจะเลื่อนเป็นวนัท าการถดัไป โดยบริษัท
จดัการจะประกาศวนัหยดุดงักล่าวใหท้ราบผ่านเว็บไซตบ์ริษัทจดัการและ/หรือเว็บไซตข์องผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ 
(ถา้มี) บริษัทจดัการจะช าระเงินค่ารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุตามวิธีการที่ผูถื้อหน่วยลงทนุระบไุวใ้นใบค าขอเปิดบญัชีผู้
ถือหน่วยลงทนุ หรอืใบค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุ 

• วิธีการสับเปล่ียนหน่วยลงทุน 
การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน หมายถึง การขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหนึ่ง (กองทุนตน้ทาง) เพ่ือซือ้หน่วยลงทุนของอีกกองทุนหนึ่ง 
(กองทนุปลายทาง) โดยบริษัทจดัการจะด าเนินการน าเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุจากกองทนุตน้ทางซึ่งไดห้กัค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืน
หน่วยลงทนุ (ถา้มี) และ/หรอืค่าใชจ้่ายอื่นใดที่เก่ียวขอ้ง (ถา้มี) เพื่อไปช าระค่าซือ้หน่วยลงทนุกองทนุปลายทาง  

ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนจากกองทุนรวมภายใตก้ารบริหารจัดการของบริษัทจัดการที่บริษัทจัดการก าหนดให้
สามารถสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุไดต้ามเง่ือนไข “วนัเวลาการรบัค าสั่งซือ้ขายหน่วยลงทนุของกองทนุตน้ทางและกองทนุปลายทาง”  

ผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุจากกองทนุรวมภายใตก้ารบรหิารจดัการของบรษัิทจดัการที่บรษัิทจดัการก าหนดใหส้ามารถ
สบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุได ้ส าหรบัวนัและเวลาการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุจะตอ้งเป็นไปตามเง่ือนไขที่ระบไุวใ้นโครงการการจดัการและ/หรอื
หนงัสือชีช้วนของกองทนุตน้ทางและกองทนุปลายทาง  

โดยผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุไดท้ี่บริษัทจดัการและ/หรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืน (ถา้มี) หรือช่องทางอื่นใด
ตามที่บริษัทจดัการก าหนด (ถา้มี) ทัง้นี ้สามารถดขูอ้มลูเพิ่มเติมไดท้ี่เว็บไซต ์www.assetfund.co.th หรือสอบถามขอ้มลูไดท้ี่ฝ่าย Asset 
Plus Customer Care โทรศพัท ์02-672-1111  

ราคาขายและราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุกรณีสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ  
1. ในกรณีที่เป็นกองทนุตน้ทาง  
ใหใ้ชร้าคารบัซือ้คืนที่ค  านวณไดเ้มื่อสิน้วนัท าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออกเป็นเกณฑใ์นการค านวณจ านวนเงินที่จะสบัเปลี่ยน 

2. ในกรณีที่เป็นกองทนุปลายทาง  
ใหใ้ชร้าคาขายที่ค  านวณไดเ้มื่อสิน้วนัท าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเขา้เป็นเกณฑใ์นการค านวณจ านวนหน่วยที่ผูถื้อหน่วยลงทนุจะไดร้บั 

การสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ  
1. ในกรณีที่กองทนุนีเ้ป็นกองทนุตน้ทาง ผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถสั่งสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุโดยกรอกรายละเอียดในค าสั่งสบัเปลี่ยน
หน่วยลงทนุ ระบเุป็นจ านวนหน่วยลงทนุที่จะสบัเปลี่ยน  

2. ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทนุกองทนุตน้ทางระบจุ านวนหน่วยลงทนุที่จะสบัเปลี่ยนมากกว่าจ านวนหน่วยลงทนุที่ปรากฏอยู่ในรายการ
ที่บันทึกโดยนายทะเบียนหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะถือว่าผูถื้อหน่วยลงทุนประสงคท์ี่จะสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนทัง้หมดเท่าที่
ปรากฏอยู่ในรายการที่บนัทกึโดยนายทะเบียนหน่วยลงทนุนัน้  

3. บริษัทจัดการจะแจง้ใหน้ายทะเบียนหน่วยลงทุนท าการตรวจสอบรายการทัง้หมดกบัทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน และหากถกูตอ้งก็จะ
ด าเนินการใหน้ายทะเบียนหน่วยลงทุนยกเลิกหน่วยลงทุนของกองทุนตน้ทางและเพิ่มจ านวนหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทาง
เท่ากบัจ านวนหน่วยลงทนุที่ค  านวณไดต้ามหลกัเกณฑท์ี่ระบไุวใ้นหวัขอ้ “ราคาขายและราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุกรณีสบัเปลี่ยน
หน่วยลงทนุ”  

4. นายทะเบียนหน่วยลงทนุจะจดัส่งหนงัสือรบัรองสิทธิในหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูส้ั่งสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ ภายใน 15 วนัท าการนบัตัง้แต่
วนัที่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเรยีบรอ้ยแลว้  
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5. บริษัทจัดการอาจไม่ด าเนินการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุตามค าสั่งสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนที่ไดร้บัไวแ้ลว้หรืออาจหยดุรบัค าสั่งสบัเปลี่ยน
หน่วยลงทนุ ในกรณีที่บริษัทจดัการอยู่ในระหว่างการด าเนินการไม่ขายหรือไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทนุตามหวัขอ้การไม่ขายหรือไม่รบั
ซือ้คืนหน่วยลงทนุตามค าสั่งซือ้หรอืค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุ  

6. ผูถื้อหน่วยลงทนุที่ไดย้ื่นค าสั่งสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุแลว้จะไม่สามารถเพิกถอนค าสั่งดงักล่าวไดเ้วน้แต่จะไดร้บัอนมุตัิจากบริษัทจดัการ
ก่อนเท่านัน้  

7. สิทธิของผูถื้อหน่วยลงทุนในการขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนตน้ทางและสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทุนในการซือ้หน่วยลงทุนของ
กองทนุปลายทาง จะเกิดขึน้หลงัจากที่ไดม้ีการบนัทกึขอ้มลูการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุของผูถื้อหน่วยลงทนุลงในระบบของนายทะเบยีน
แลว้เท่านัน้  

8. การสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุระหว่างกองทนุตน้ทางและกองทนุปลายทางจะตอ้งเป็นไปตามเง่ือนไขที่ระบุไวใ้นโครงการการจดัการ
และ/หรือหนงัสือชีช้วนกองทนุตน้ทางและกองทนุปลายทาง 

• กรณีใดทีบ่ริษัทจัดการ สงวนสิทธิไม่ขายหน่วยลงทุน  
- บริษัทจดัการมีวตัถปุระสงคท์ี่จะเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุภายในประเทศไทย และมีวตัถปุระสงคท์ี่จะไม่เสนอขายหน่วยลงทนุ
ของกองทนุกบัหรือเพื่อประโยชนข์องประเทศสหรฐัอเมรกิา พลเมืองสหรฐัอเมริกา รวมถึงผูท้ี่มีหนงัสือเดินทางของประเทศสหรฐัอเมรกิา
หรอืผูท้ี่มีถ่ินฐานอยูใ่นสหรฐัอเมรกิา หรอืบคุคลซึง่โดยปกติมีถ่ินที่อยูใ่นสหรฐัอเมรกิา รวมถึงกองทรพัยส์ินของบคุคลดงักลา่วและบรษัิท 
หรอืหา้งหุน้สว่นซึง่จดัใหม้ีขึน้และด าเนินกิจกรรมในสหรฐัอเมรกิา บรษัิทจดัการจงึขอสงวนสิทธิที่จะปฏิเสธหรอืระงบัการสั่งซือ้ การจดัสรร 
และ/หรอืการโอนหน่วยลงทนุ ไม่ว่าทางตรงหรอืทางออ้มส าหรบัผูล้งทนุที่เป็นบคุคลอเมริกนั (US person) ดงัที่กลา่วมาขา้งตน้ 

- บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปฏิเสธการจองซือ้ตามค าสั่งจองซือ้หน่วยลงทนุ ในกรณีที่บรษัิทจดัการไดพ้ิจารณาแลว้ว่าการจองซือ้ 
ในกรณีดงักลา่วมีผลกระทบต่อการลงทนุของกองทนุ หรอืต่อผูถื้อหน่วยลงทนุ หรอืต่อช่ือเสียง หรอืต่อความรบัผิดชอบทาง กฎหมายของ
บริษัทจดัการ หรือมีเหตอุนัควรสงสยัว่าการซือ้หน่วยลงทนุของผูถื้อหน่วยลงทนุอาจเป็นความผิดมลูฐานหรือ ความผิดฐานฟอก
เงินตามกฎหมายเก่ียวกบัการปอ้งกนัและปราบปรามการฟอกเงิน 
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ปัจจัยความเส่ียงในการลงทุนของกองทนุรวม และแนวทางการบรหิารเพือ่ลดความเส่ียง 

• ปัจจัยความเส่ียงจากความผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk) 
คือ ความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคาตราสารที่กองทนุลงทนุอยู่ปรบัตวัขึน้ลง  โดยไดร้บัผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงจาก 
ปัจจยัทางเศรษฐกิจหรอืภาวะตลาด เช่น การเมือง เศรษฐกิจ ความผนัผวนของค่าเงิน อตัราดอกเบีย้ เป็นตน้ 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : ความผนัผวนของราคาตราสารที่กองทนุลงทนุสามารถเกิดขึน้ได ้หากมีการเปลี่ยนแปลงทางดา้นการเมอืง 
เศรษฐกิจ ความผนัผวนของคา่เงิน อตัราดอกเบีย้ เป็นตน้ 
ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : สง่ผลท าใหม้ลูค่าหน่วยลงทนุและผลตอบแทนของกองทนุปรบัตวัเพิ่มขึน้หรือลดลงได ้
แนวทางการบรหิารเพื่อปอ้งกนัความเสี่ยง: บรษัิทจดัการจะท าการติดตามสถานการณก์ารลงทนุ ผลการด าเนินงานและความเสี่ยงของ
กองทนุหลกัและกองทนุอา้งอิงอย่างสม ่าเสมอ เพื่อวิเคราะหปั์จจยัต่างๆ ที่สง่ผลกระทบต่อสภาวะการลงทนุแต่ละขณะอย่างใกลช้ิด  

• ปัจจัยความเส่ียงจากการเข้าท าสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Leverage risk) 
การลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้อาจมีความผนัผวนมากกว่าการลงทนุในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน ดงันัน้ หากกองทนุลงทนุในสญัญา
ซือ้ขายลว่งหนา้ย่อมท าใหผ้ลตอบแทนมีความผนัผวนมากกวา่การลงทนุในหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน  
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : การลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้นัน้ อาจท าใหเ้กิดการขาดทุนเป็นจ านวนมากหากตลาดมีการ
เปลี่ยนแปลง หรอืไม่เป็นไปตามที่คาดการณไ์ว ้
ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : หากตลาดมีความผนัผวนสงูอาจท าใหก้องทนุขาดทนุเป็นจ านวนมาก และหากมีการคาดการณผ์ิดอาจท า
ใหก้องทนุสญูเสียเงินตน้จ านวนมาก 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกนัความเสี่ยง : กองทุนอา้งอิงเป็นกองทนุ Hedge Fund ที่มีการลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ใน
สดัส่วนที่สงู ดงันัน้ผูจ้ดัการกองทนุอา้งอิงจะเป็นผูท้  าการวิเคราะหแ์ละเขา้ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ใหส้อดคลอ้งและเหมาะกบั
สภาวะตลาดในขณะนัน้ ทัง้นีใ้นส่วนของบริษัทจดัการจึงมีแนวทางในการติดตามสถานะการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ของ
กองทนุอา้งอิงอย่างใกลช้ิด 

• ปัจจัยความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity risk) 
คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่ซือ้หรือขายตราสารไม่ไดใ้นระยะเวลาหรือราคาตามที่คาดหวงั เน่ืองจากกองทนุประเภทเฮดจฟั์นด ์
(Hedge Fund) มีเปา้หมายและกลยทุธก์ารลงทนุที่ชดัเจน ซึง่อาจจะท าใหผู้จ้ดัการกองทนุไม่สามารถขายหรอืปิดสถานะของตราสารที่
ลงทนุอยู่ไดใ้นระยะเวลาอนัสัน้ 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : หากมีผูถื้อหน่วยลงทุนลงทุนของกองทุนอา้งอิงส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนจ านวนมาก  อาจจะท าให้
ผูจ้ดัการกองทนุ ตอ้งเรง่ขายและ/หรือปิดสถานะลงทนุ ก่อนที่จะสามารถบรรลเุปา้หมายการลงทนุที่คาดหวงั 
ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : การปิดสถานะ และ/หรือขายหลกัทรพัยก์่อนก าหนด และ/หรือก่อนบรรลเุปา้หมายการลงทนุ อาจท าใหเ้กิด
การขาดทนุ และ/หรือผลตอบแทนไม่เป็นไปตามที่คาดหวงั 

• แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง : กองทุนอา้งอิงมีสภาพคล่องจ ากัดในการรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนในแต่ละไตรมาส 
เพื่อใหส้อดคลอ้งกบักลยทุธก์ารลงทนุแบบ Hedge Fund ซึ่งทางกองทนุอา้งอิงมีขอ้จ ากดัในการรบัค าสั่งขายคืนทัง้ในระดบัผูถื้อ
หน่วยลงทนุและในระดบักองทนุ ท าใหผู้จ้ดัการกองทนุอา้งอิงสามารถบริหารจดัการกองทนุตามกลยทุธแ์ละแผนการลงทนุที่วางไวไ้ด  ้
นอกจากนีก้องทนุอา้งอิงยงัมีการลงทนุในตราสารหลากหลายประเภทและมีสภาพคล่องสงู อาทิ พนัธบตัร หุน้ ตราสารอนพุนัธท์ี่มี
สภาพคล่อง เป็นตน้ เพื่อท าใหก้องทนุอา้งอิงมีสภาพคล่องเพียงพอในการบริหารจดัการกองทนุ ดงันัน้ ส าหรบักองทนุไทยจึงไดม้ีการ
จ ากัดการขายคืนหน่วยลงทุนในแต่ละไตรมาสเช่นกัน  เพื่อบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องใหส้อดคลอ้งกับกองทุนต่างประเทศที่
ลงทนุ 
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• ปัจจัยความเส่ียงจากการด าเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business risk) 
คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงสถานะธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และความเสี่ยงที่เกิดจากความสามารถในการท าก าไร
ของบรษัิท 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : หากบรษัิทผูอ้อกตราสารมีการบรหิารจดัการธุรกิจขาดประสิทธิภาพหรอืผิดพลาด ท าใหค้วามสามารถในการ
ท าก าไรลดลง หรือมีตน้ทนุที่สงูขึน้ เป็นตน้ มีโอกาสที่ราคาตราสารของบรษัิทดงักลา่วมีมลูค่าลดลงได ้
ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : : ผูล้งทนุอาจไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามที่คาดหวงัและ/หรือขาดทนุจากการลงทนุในตราสารของบริษัทดงักลา่ว 
ซึง่อาจน ามาซึง่การขาดทนุอย่างมีนยัส าคญั 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกนัความเสี่ยง : กองทนุหลกัและกองทนุอา้งอิงไม่มีการเปิดเผยขอ้มลูพอรต์การลงทนุ ท าใหบ้ริษัทจดัการ
ไม่สามารถติดตามหรือประเมินผูอ้อกตราสารไดโ้ดยตรง อย่างไรก็ตาม บริษัทจดัการจะติดตามการด าเนินธุรกิจและสถานะของ
บริษัทจัดการกองทุนหลกัและกองทุนอา้งอิง รวมถึงเหตุการณส์ าคญัที่อาจส่งผลกระทบต่อกองทุน และหากเกิดเหตุการณด์งักล่าว 
บรษัิทจดัการจะด าเนินการลดผลกระทบภายใตเ้ง่ือนไขการลงทนุที่ก  าหนด 
ส าหรบัตราสารที่เป็นการลงทุนโดยตรง บริษัทจัดการจะติดตามการด าเนินธุรกิจและวิเคราะหส์ถานะทางการเงินของผูอ้อกตราสาร
อย่างสม ่าเสมอ และหากเกิดเหตุการณท์ี่อาจส่งผลกระทบการลงทุน บริษัทจัดการจะด าเนินการลดผลกระทบที่จะเกิดขึน้ภายใต้
เง่ือนไขการลงทนุที่กองทนุสามารถด าเนินการได ้

• ปัจจัยความเส่ียงทางด้านการเมืองและเศรษฐกิจของประเทศทีก่องทุนไปลงทุน (Country and Political Risk)  
คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองและเศรษฐกิจในประเทศที่กองทนุเขา้ไปลงทนุ ซึ่งปัจจยัดงักล่าวจะเป็นปัจจยั
เฉพาะของประเทศท่ีเขา้ไปลงทนุ 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : หากประเทศท่ีกองทนุเขา้ไปลงทนุมีการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง เช่น ความไม่สงบทางการเมือง การ
ชุมนุม การประทว้ง เป็นตน้ อาจท าใหเ้กิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย รวมถึงหากประเทศที่ไปลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงเชิงนโยบาย
เศรษฐกิจอาจท าใหก้ระทบต่อการด าเนินธุรกิจของบรษัิทที่กองทนุลงทนุอยู่ได ้
ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : เน่ืองจากกองทนุมีการลงทนุในต่างประเทศ จึงอาจไดร้บัผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองและ
เศรษฐกิจตามที่กลา่วมาขา้งตน้ โดยอาจสง่ผลกระทบเชิงลบตอ่ราคาตราสารที่เขา้ลงทนุได ้ 

• แนวทางการบรหิารเพื่อปอ้งกนัความเสี่ยง: บรษัิทจดัการจะบรหิารความเสี่ยงนี ้โดยติดตามสถานการณท์างการเมืองและเศรษฐกิจของ
ประเทศที่ลงทนุอย่างใกลช้ิด 

• ปัจจัยความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน (Exchange Rate Risk) 
การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนอาจสง่ผลกระทบต่อมลูค่าของหน่วยลงทนุ เช่น หากกองทนุลงทนุดว้ยสกลุเงินต่างประเทศ
ในช่วงที่เงินบาทแข็ง และจ าหน่ายทรพัยส์ินในช่วงเงินบาทอ่อน อาจไดผ้ลตอบแทนในรูปเงินบาทมากขึน้ ในทางกลบักัน หาก
ลงทนุในช่วงเงินบาทอ่อนและขายในช่วงเงินบาทแข็ง อาจไดร้บัผลตอบแทนในรูปเงินบาทลดลง ท าใหผ้ลตอบแทนที่ผูล้งทนุไดร้บั
มีความไม่แน่นอนจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยน 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : กองทนุนีล้งทนุในต่างประเทศดว้ยการน าสกลุเงินบาท (THB) ไปแลกเป็นสกลุเงินสกลุดอลล่ารส์หรฐั 
(USD) การเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ และ/หรือทางการเมืองของประเทศไทยและประเทศสหรฐัอเมริกา อาจส่งผลกระทบต่ออตัรา
แลกเปลี่ยนของเงินระหวา่งสกลุเงินดงักลา่ว  
ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : เมื่อตอ้งมีการตอ้งท าการแลกเปลี่ยนสกุลเงินระหว่างสกุลเงินบาท (THB) กับสกุลเงินสกุลดอลล่ารส์หรฐั 
(USD) อาจท าใหม้ลูค่าหน่วยลงทนุและผลตอบแทนเมื่อค านวณกลบัมาเป็นเงินบาท (THB) อาจมีมลูค่าลดลงอย่างมีนยัส าคญั 

• แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง : ผูจ้ัดการกองทุนอาจพิจารณาใชส้ญัญาซือ้ขายล่วงหนา้  (Derivatives) เพื่อป้องกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ทัง้นี ้เป็นไปตามดุลยพินิจของผูจ้ัดการกองทุนและความเหมาะสมกับสภาวะตลาดในแต่ละ
ช่วงเวลา อย่างไรก็ตาม ผูล้งทนุยงัอาจเผชิญความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนได ้
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• ปัจจัยความเส่ียงจากความสามารถในการช าระหนีข้องผู้ออกตราสาร (Credit risk) 
คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่ผูอ้อกตราสารหนีไ้ม่สามารถจ่ายคืนเงินตน้ และ/หรือดอกเบีย้ไดต้ามระยะเวลาที่ก าหนด  
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : บริษัทผูอ้อกตราสารประสบปัญหาดา้นสภาพคล่อง อนัเน่ืองมาจากบริษัทมีผลการด าเนินงานและ
ความสามารถท าก าไรที่ลดลง ท าใหป้ระสบปัญหาการช าระคืนเงินตน้ และ/หรือดอกเบีย้ได ้
ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : กองทนุอาจไดร้บัผลขาดทนุจากการลงทนุในตราสารดงักล่าว เน่ืองจากไม่ไดร้บัช าระคืนเงินตน้ และ/หรือ
ดอกเบีย้ตามจ านวนและระยะเวลาที่คาดหวงั 
แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะท าการติดตามสัดส่วนการลงทุนดา้นเครดิตของกองทุนหลักและ
กองทนุอา้งอิงอย่างใกลช้ิด อย่างไรก็ตามกองทนุอา้งอิงมีการกระจายการลงทนุในตราสารหนี ้เพื่อไม่ใหเ้กิดการกระจกุตวัของตรา
สารที่เขา้ลงทนุมากจนเกินไป 

• ปัจจัยความเส่ียงจากข้อจ ากัดในการน าเงนิลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) 
เน่ืองจากกองทนุมีการเนน้ลงทนุในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงต่างๆ ภายในประเทศที่กองทนุเขา้ไปลงทนุ 
เช่น การออกมาตรการในภาวะที่เกิดวิกฤตการณไ์ม่ปกติ อาจน ามาซึง่การที่กองทนุไม่สามารถน าเงินกลบัเขา้ประเทศได ้
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : ประเทศที่กองทนุเขา้ลงทนุอาจประสบภาวะวิกฤตเศรษฐกิจหรือการเมือง โดยอาจออกมาตรการจ ากดัการ
โอนเงินออกนอกประเทศ 
ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : กองทุนไม่สามารถน าเงินลงทุนและผลตอบแทนกลบัประเทศไดเ้ป็นเวลานาน หรือตามเวลาที่ก าหนด 
สง่ผลใหก้องทนุสญูเสียโอกาสในการไดร้บัผลตอบแทน 
แนวทางการบรหิารเพื่อปอ้งกนัความเสี่ยง : บรษัิทจดัการจะด าเนินการบรหิารความเสี่ยงประเภทนี ้โดยการศกึษาขอ้จ ากดั เง่ือนไข 
และท าการประเมินปัจจยัเสี่ยงต่างๆ ที่อาจมีผลกระทบตอ่ความสามารถในการน าเงินลงทนุกลบัเขา้ประเทศ เพื่อไม่ใหเ้กิดอปุสรรค
ในการลงทนุ 
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ตารางสรุปอัตราส่วน 

อัตราส่วนการลงทุนทีค่ านวณตามประเภททรัพยสิ์น (product limit) 
ข้อ ประเภททรัพยส์ิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
1 ธุรกรรมดงันี ้

1.1 การเขา้ท าธุรกรรม derivatives ที่มีวตัถปุระสงคเ์พื่อการลด 
ความเสี่ยง (hedging) 

ไม่เกินมลูค่าความเสี่ยงที่มอียู่ 

1.2 การเขา้ท าธุรกรรม derivatives ที่มิใช่เพ่ือการลดความเสี่ยง 
(non-hedging) 

global exposure limit 
กรณี MF ไม่มีการลงทนุแบบซบัซอ้น 
ไม่จ ากดั net exposure ที่เกิดจาก 

การลงทนุใน derivatives 
2 การกูย้ืมเงินหรอืการท า repo เพื่อประโยชนใ์นการจดัการลงทนุ 

ไม่มีการลงทนุ 
3 การขายหลกัทรพัยท์ี่ตอ้งยืมหลกัทรพัยม์าเพ่ือสง่มอบ (short sale) 

หมายเหตุ : ส  าหรบัการลงทุนในเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากเพื่อการด าเนินงานของ MF ไม่มีขอ้ก าหนดเก่ียวกับ 
product limit 

ทัง้นี ้การค านวณสดัส่วนตามนโยบายการลงทนุและอตัราสว่นการลงทนุใหเ้ป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่า
ดว้ยการลงทนุของกองทนุ และ/หรอืที่แกไ้ขเพิ่มเติม  
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ตารางค่าธรรมเนียม เงนิตอบแทน และค่าใช้จ่ายทัง้หมดทีเ่รียกเก็บจากกองทุนรวมและผู้ถอืหน่วยลงทุน 

 
ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทีเ่รยีกเกบ็จากกองทุนรวม (ร้อยละต่อปีของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทนุ) 

(ชนิดทั่วไป และ ชนิดผู้ลงทุนเฉพาะกลุ่มหรือบคุคล) 

รายการทีเ่รยีกเก็บ อัตราตามโครงการ 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทีเ่รยีกเกบ็จากกองทุนรวมทัง้หมด  ไม่เกินร้อยละ 4.49 ตอ่ปี  
ค่าธรรมเนียมและคา่ใช้จ่ายรวมทัง้หมดทีป่ระมาณการได้  
1. ค่าธรรมเนียมการจดัการ  ไม่เกินรอ้ยละ 2.00 ตอ่ปี  
2. ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์ ไม่เกินรอ้ยละ 0.08 ตอ่ปี  
3. ค่าธรรมเนียมนายทะเบยีนหนว่ยลงทนุ  ไม่เกินรอ้ยละ 1.00 ตอ่ปี  
4. ค่าธรรมเนียมอื่นๆ 1 ไม่เกินรอ้ยละ 1.41 ตอ่ปี  
▪ ค่าใชจ้่ายในการจดัท าโฆษณา ประชาสมัพนัธ ์ 
ในช่วงการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก (IPO) 

ตามที่จ่ายจรงิ แต่ไม่เกินรอ้ยละ 0.50 ต่อปี  
ของจ านวนเงินทนุโครงการ 

▪ ค่าใชจ้่ายในการจดัท าโฆษณา ประชาสมัพนัธ ์ 
ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก 

ตามที่จ่ายจรงิ แต่ไม่เกินรอ้ยละ 0.50 ต่อปี  

ค่าธรรมเนียมและคา่ใช้จ่ายทีป่ระมาณการไม่ได ้  
▪ ค่าใชจ้่ายอื่นๆ ตามที่จ่ายจรงิ 

รวมค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเกบ็จริงทัง้หมด 2 - 
▪ ค่าใชจ้่ายในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ ตามที่จ่ายจรงิ 

 

ค่าธรรมเนียมทีเ่รียกเกบ็จากผู้ส่ังซือ้หรือผู้ถอืหน่วยลงทุน (ร้อยละของมูลค่าซือ้ขาย)  

(ชนิดทั่วไป และ ชนิดผู้ลงทุนเฉพาะกลุ่มหรือบคุคล) 

รายการทีเ่รียกเก็บ อัตราตามโครงการ 

• ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุ 3 ไม่เกินรอ้ยละ 1.50 

• ค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ  ไม่มี 

• ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเขา้ 3 ไม่เกินรอ้ยละ 1.50 

• ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก  ไม่มี 

• ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุ ในอตัรา 50 บาทตอ่รายการ 

• ค่าธรรมเนียมการออกใบหน่วยลงทนุหรอืเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุแทน
ฉบบัเดิมที่สญูหาย 

ฉบบัละ 50 บาท 

• ค่าธรรมเนียมการท ารายการซือ้ขายหน่วยลงทนุ อตัราที่ธนาคารพาณิชยก์ าหนด 

• ค่าธรรมเนียมการโอนเงินเพ่ือซือ้/ขายคืนหน่วยลงทนุ หรอืคา่ธรรมเนียมการหกั
เงินเพื่อซือ้หน่วยลงทนุ 

อตัราที่ธนาคารพาณิชยก์ าหนด 
 

• ค่าใชจ้่ายอื่นๆ ที่ผูถื้อหน่วยลงทนุขอใหบ้รษัิทจดัการ หรอืนายทะเบียน
ด าเนินการใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุเป็นกรณีพิเศษนอกเหนือจากกรณีปกติ 

ไม่เกิน 75 บาทตอ่รายการ 
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หมายเหตุ 
1 เมื่อค านวณรวมกบัค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงจากกองทนุรวมตามขอ้ 1 – 3 จะไม่เกินค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจากกองทุน
รวมทัง้หมด 

2 เน่ืองจากเป็นรอบระยะเวลาบญัชีปีแรก จงึยงัไม่สามารถค านวณได ้
3 บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการคิดค่าธรรมเนียมดงักล่าวจากผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทนุแต่ละกลุ่มไม่เท่ากนัได ้โดยบริษัทจดัการจ ะแจง้
รายละเอียดหลกัเกณฑใ์นการคิดค่าธรรมเนียมดงักล่าวโดยประกาศผ่านเว็บไซตบ์ริษัทจดัการและ/หรือเว็บไซตข์องผูส้นบัสนนุการขายหรือ
รบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ (ถา้มี) 

ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมและจากผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทนุขา้งตน้ เป็นอตัราที่รวมภาษีมลูค่ าเพิ่มและ
ภาษีอื่นใดในท านองเดียวกนั (ถา้มี)  

บริษัทจดัการจะค านวณค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์และ ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ ทกุวนัที่ มีการ
ค านวณมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิโดยใชมู้ลค่าทรพัยส์ินทั้งหมด หักดว้ยมูลค่าหนีส้ินทัง้หมด เวน้แต่ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผูดู้แล
ผลประโยชน ์และคา่ธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ ณ วนัที่ค  านวณ นัน้เป็นฐานในการค านวณค่าธรรมเนียม  

บรษัิทจดัการอาจเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่ายต่างๆ ที่เรยีกเก็บจรงิ โดยจะไม่เกินกวา่อตัราขัน้สงูตามที่ไดร้ะบไุวใ้นโครงการ บรษัิท
จดัการจะประกาศใหท้ราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิทจดัการโดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ส  านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด  

ทัง้นี ้บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเพิ่มค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่ายต่างๆ ไดไ้ม่เกินกว่ารอ้ยละ 5 ตามอตัราที่ระบไุวใ้นโครงการเทียบกบัอตัรา
ของรอบระยะเวลายอ้นหลงั 1 ปีนบัแต่วนัที่บริษัทจดัการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม/ค่าใชจ้่ายดงักลา่วเพิ่มขึน้ ในกรณีเกินกว่ารอ้ยละ 5 ตามอตัรา
ที่ระบุไวใ้นโครงการเทียบกบัอตัราของรอบระยะเวลายอ้นหลงั 1 ปีนบัแต่วนัที่บริษัทจดัการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม/ค่าใชจ้่ายดงักล่าวเพิ่มขึน้ 
บริษัทจดัการเปิดเผยขอ้มลูตอ้งกระท าโดยวิธีการที่เหมาะสมอนัท าใหม้ั่นใจไดว้่าผูล้งทนุไดร้บัทราบล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า  60 วนัก่อนการเรียก
เก็บเพิ่มขึน้ เช่น เว็บไซตข์องบรษัิทจดัการ และแจง้ใหส้  านกังานทราบภายใน 15 วนันบัแตว่นัที่เปลี่ยนแปลง 
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ค าเตอืนเกี่ยวกบัการลงทุนในหน่วยลงทุน 

• กองทนุนีเ้ป็นผลิตภณัฑใ์นตลาดทนุที่มีความเสี่ยงสงูหรือมีความซบัซอ้น ซึ่งมีความแตกต่างจาการลงทนุในกองทนุรวมทั่วไป ผูล้งทนุควร
สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมจากคนขาย หรอืศกึษารายละเอียดจากเอกสารประกอบการเสนอขายกองทนุ  

• กองทนุนีเ้ป็นกองทนุที่มีความเสี่ยงสงูหรือซบัซอ้น ผูล้งทนุควรจดัสรรเงินลงทนุในสินทรพัยอ์ื่นเพื่อเป็นการกระจายความเสี่ยงใหเ้หมาะสม
กบัระดบัความเสี่ยงที่ผูล้งทนุยอมรบัได ้

• ในการท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุของกองทนุ ผูถื้อหน่วยลงทนุจะตอ้งสง่ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้ 81 วนัก่อนวนัสิน้ไตรมาสที่
ตอ้งการขายคืนหน่วยลงทนุหากเป็นวนัหยดุของกองทนุจะเลื่อนเป็นวนัท าการก่อนหนา้ โดยบรษัิทจดัการจะก าหนด “วนัท าการสดุทา้ย
แต่ละไตรมาส” ตามปฏิทิน (มีนาคม มิถนุายน กนัยายน และธันวาคม) เป็นวนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุของกองทนุหากวนัท าการ
สดุทา้ยของแต่ละไตรมาสเป็นวนัหยดุของกองทนุจะเลื่อนวนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุเป็นวนัท าการถดัไป 

• กองทนุนีก้  าหนดใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุสามารถท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุไดเ้ป็นรายไตรมาส ตามปฏิทิน (มีนาคม มิถนุายน กนัยายน 
และธันวาคม) เป็นวนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน และยงัก าหนดรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหนา้ไม่เกินรอ้ยละ 25.00 ของ
มลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุที่ไดป้ระกาศเดือนลา่สดุก่อนเปิดรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้แต่ละไตรมาส  
ดงันัน้ ในไตรมาสใดก็ตาม หากมีผูถื้อหน่วยลงทนุที่ท  าการส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหนา้รวมกนัเกินกว่าที่บริษัทจดัการก าหนด 
บริษัทจดัการจะปฏิเสธค าสั่งซือ้บางส่วนหรือทัง้หมดโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 
ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะจดัสรรค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้ใหก้บัผูถื้อหน่วยลงทนุที่สง่ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้ตามสดัส่วน 
(pro-rata basis) โดยไม่มีการจดัล าดบัก่อน-หลงัของการสง่ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้  
ทัง้นี ้หากผูถื้อหน่วยลงทนุประสงคต์อ้งการขายคืนหน่วยลงทนุจะตอ้งส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุใหม่อีกครัง้ตามวนัส่งค าสั่งขายคืน
หน่วยลงทนุลว่งหนา้ถดัไปตามที่บรษัิทจดัการประกาศก าหนด 

• ผูถื้อหน่วยลงทนุจะตอ้งส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหนา้ ตามวนัและเวลาที่บริษัทจดัการก าหนด ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะปฏิเสธค าสั่ง
ขายคืนหน่วยลงทนุของผูถื้อหน่วยลงทนุที่ท  าการสง่ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุลว่งหนา้ ภายหลงัวนัและเวลาที่บรษัิทจดัการก าหนด 

• กองทนุมีขอ้จ ากดัการรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุล่วงหนา้และการท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุเป็นการเฉพาะ ดงันัน้ ผูล้งทนุหรือผูถื้อ
หน่วยลงทุนควรพิจารณาถึงสภาพคล่องที่เพียงพอต่อการรบัความเสี่ยงจากการลงทุน รวมถึงควรกระจายความเสี่ยงของพอรต์การ
ลงทนุโดยรวมของตนเองดว้ย 

• ส าหรบัจ านวนเงินที่เสนอขายหน่วยลงทนุไดใ้นช่วงเปิดเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก (ช่วง IPO) กองทนุไทยจะน าเงินไปลงทนุในกองทนุ 
Wellspring GBL Fund (กองทนุหลกั) Class Q Shares เกือบทัง้หมดในคราวเดียว แต่ทัง้นีก้องทนุหลกัจะทยอยน าเงินไปลงทนุในกองทนุ
อา้งอิงตามที่กองทนุอา้งอิงก าหนด โดยกองทนุอา้งอิงอาจเรียกเงินลงทนุไดท้กุช่วงเวลา ดงันัน้ ในช่วงระยะเวลาที่กองทนุหลกัยงัลงทนุไม่
ครบในกองทนุอา้งอิงจะส่งผลท าใหอ้ตัราผลตอบแทนของกองทนุหลกัไม่เป็นไปตามกองทนุอา้งอิงได ้ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อผลตอบแทน
ของกองทนุไทยเช่นกนั 

• กองทนุนีม้ีนโยบายในการป้องกนัความเสี่ยงดา้นอตัราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจของผูจ้ดัการกองทนุ ดงันัน้ ผลตอบแทนของกองทนุ
อาจไดร้บัผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนระหว่างสกุลเงินดอลลารส์หรฐัและเงินบาท ซึ่งอาจท าใหผ้ลตอบแทนที่ไดร้ับ 
แตกต่างจากที่ผูล้งทนุคาดหวงั อนัเน่ืองมาจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยน 

• กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารการลงทุน (efficient portfolio management (EPM) 
และอาจลงทนุในตราสารที่มีสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้แฝง (Structured Note) กองทนุจงึมีความเสี่ยงมากกวา่กองทนุรวมอื่น จึงเหมาะสมกบั
ผูล้งทนุที่ตอ้งการผลตอบแทนสงูและสามารถรบัความเสี่ยงไดส้งูกว่าผูล้งทนุทั่วไป ผูล้งทนุจึงควรลงทนุในกองทนุรวมเมื่อมีความเขา้ใจใน
ความเสี่ยงของสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ และผูล้งทนุควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดยค านึงถึงประสบการณก์ารลงทนุ 
วตัถปุระสงคก์ารลงทนุ และฐานะการเงินของผูล้งทนุเอง 
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• กองทนุนีอ้าจ/จะมีการกระจกุตวัของการถือหน่วยลงทนุของบคุคลใดเกิน 1 ใน 3 ของจานวนหน่วยลงทนุทัง้หมด ดงันัน้ หากผูถื้อหน่วยลงทนุ
ดงักล่าวไถ่ถอนหน่วยลงทนุอาจมีความเสี่ยงใหก้องทนุตอ้งเลิกกองทนุรวมได้ ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบขอ้มลูการถือหน่วยลงทนุเกิน 1 
ใน 3 ไดท้ี่เว็บไซตข์องบรษัิทจดัการ www.assetfund.co.th 

• บริษัทจดัการอาจลงทนุในหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินอื่นเพื่อบริษัทจดัการ เช่นเดียวกนักบัที่บริษัทจดัการลงทนุ ในหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ิน
อื่นเพื่อกองทุนรวมตามหลกัเกณฑท์ี่ส  านักงานก าหนด โดยบริษัทจัดการจะจัดใหม้ีระบบงานที่ป้องกันความขัดแยง้ทางผลประโยชน์ 
เพื่อใหเ้กิดความเป็นธรรมต่อผูถื้อหน่วยลงทนุ ผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถสอบถามขอ้มลูเพิ่มเติมไดท้ี่เว็บไซตบ์รษัิท www.assetfund.co.th 

• ผูล้งทนุสามารถตรวจดขูอ้มลูที่อาจมีผลต่อการตดัสินใจลงทนุ เช่น การท าธุรกรรมกบับคุคลที่เก่ียวขอ้งไดท้ี่ส  านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
หรือโดยผ่านเครอืข่ายอินเตอรเ์น็ตของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

• บริษัทจดัการไม่สามารถรบัผลประโยชนต์อบแทนเพื่อประโยชนข์องผูป้ระกอบธุรกิจเองได ้เน่ืองจากเป็นขอ้หา้มตามกฎหมาย และเป็น
เรื่องที่ไม่พึงกระท าโดยวิชาชีพ เวน้แต่เป็นการรบัผลประโยชนท์ี่ผูป้ระกอบธุรกิจ หรือพนกังานของผูป้ระกอบธุรกิจไดร้บัตามเทศกาลที่เป็น
ประเพณีนิยมตามแนวทางปฏิบตัิ ที่ผูป้ระกอบธุรกิจก าหนดไวภ้ายในบรษัิท ซึง่สามารถขอดแูนวทางนีไ้ดท้ี่บรษัิทจดัการ 

• บริษัทจดัการอนญุาตใหพ้นกังานลงทนุในหลกัทรพัยเ์พื่อตนเองได  ้โดยจะตอ้งปฏิบตัิตามจรรยาบรรณและประกาศต่างๆ ที่สมาคมบรษัิท
จัดการลงทุนก าหนด และจะตอ้งเปิดเผยการลงทุนดงักล่าวใหบ้ริษัทจัดการทราบ เพื่อที่บริษัทจดัการจะสามารถก ากบัและดแูลการซือ้
ขายหลกัทรพัยข์องพนกังานได ้

• การพิจารณารา่งหนงัสือชีช้วนในการเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุรวมนีม้ิไดเ้ป็นการแสดงว่าส านกังานไดร้บัรองถึงความถกูตอ้งของ
ขอ้มลูในหนงัสือชีช้วนของกองทนุรวม หรือไดป้ระกนัราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทนุที่เสนอขายนัน้ 
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