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สรุปภาวะเศรษฐกิจและความเหน็ของบริษัทจดัการเกี่ยวกับการลงทนุของกองทุน 

เดือนพฤศจิกายน 2565 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 1.38% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนตุลาคมปรบัตวัเพ่ิมขึน้เป็น 51.8 จุด (+0.8 จุด) ท่ามกลางมาตรการกระตุน้การท่องเท่ียว 

ในประเทศส่งผลใหด้ชันีภาคบริการเร่งตวัขึน้ต่อเน่ือง (+1.0 จุด, 53.2 จุด) ขณะท่ีภาคการผลิตชะลอตวัลงตํ่าสดุนบัตัง้แต่

เดือนมกราคม 2564 (-0.1 จุด, 50.7 จุด) โดยผลผลิตและคาํสั่งซือ้ใหม่หดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 ส่วนยอดคาํสั่งซือ้ใหม่

ภายนอกประเทศหดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี  8 ท่ามกลางอุปสงค์ท่ีลดลงจากจีนและเกาหลีใต้รวมถึงความซบเซา 

ในอุตสาหกรรมยานยนตแ์ละชิป ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนตุลาคมชะลอตัวเป็น +0.2% MoM, SA (vs. +1.5% เดือนก่อน) 

โดยเฉพาะในหมวดรถยนต์ (-6.8% MoM, SA vs. +11.0% เดือนก่อน) และของใช้ในครัวเรือน (-0.4% MoM, SA vs. 

+13.8% เดือนก่อน) ขณะท่ีหมวดเคร่ืองแต่งกาย (+3.9% MoM, SA vs. +0.4% เดือนก่อน) และอาหาร (+1.8% MoM, SA 

vs. +1.5% เดือนก่อน) เร่งตัวขึน้จากแรงหนุนของการเปิดประเทศและมาตรการกระตุน้การท่องเท่ียวในภาคการส่งออกของ

ญ่ีปุ่ นเดือนตุลาคมชะลอตวัลง (+23.5% YoY vs. +28.9% เดือนก่อน) ขณะท่ีการนาํเขา้ (+53.5% YoY vs. +45.7% เดือนก่อน) 

ยังคงเร่งตัวขึน้อย่างต่อเน่ืองส่งผลให้ญ่ีปุ่ นขาดดุลการคา้ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 15 ดา้นอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือน

ตุลาคมเร่งตัวขึน้เป็น +3.6% YoY (vs. +3.0% เดือนก่อน) สูงสุดในรอบ 31 ปี ท่ามกลางการเพ่ิมขึน้ของราคาพลังงานและ

ค่าเงินเยนท่ีอ่อนค่าส่งผลให ้GDP ไตรมาส 3 หดตวั 1.2% QoQ, Saar จากแรงกดดนัของการนาํเขา้ท่ีมีราคาสงูขึน้ 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 6.75% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนตุลาคมปรบัตัวลดลงเป็น 47.3 จุด (-0.8 จุด) จากการลดลงต่อเน่ืองอยู่ในเกณฑ์หดตัว 

ทัง้ภาคบริการ (-0.2 จุด, 48.6 จุด) ตามอุปสงคท่ี์ชะลอลงสะทอ้นจากยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ท่ีหดตัวเป็นเดือนท่ี 4 และผลผลิต 

ท่ีอยู่ในระดับตํ่าสุดนับตัง้แต่เดือนกุมภาพันธ ์2564 และภาคการผลิต (-2.0 จุด, 46.4 จุด) ปรบัตัวลดลงจากผลผลิตและ 

ยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ท่ีหดตัวต่อเน่ืองรวมถึงยอดคาํสั่งซือ้ภายนอกประเทศท่ีหดตัวเช่นกัน เน่ืองจากความไม่แน่นอนทาง 

ภูมิรฐัศาสตร ์อัตราเงินเฟ้อท่ีสูงและภาวะเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอทั่วโลก ขณะท่ีดา้นดัชนีราคายังคงอยู่ในระดับสูงสุดเป็น

ประวัติการณ์ ทั้งนี ้ดัชนี Composite PMI ชะลอตัวลงและอยู่ในเกณฑ์หดตัวในเกือบทุกประเทศหลัก ไดแ้ก่ สเปน (-0.4 จุด, 

48.0 จุด) เยอรมนี (-0.6 จุด, 45.1 จุด) และอิตาลี (-1.8 จดุ, 45.8 จุด) ขณะท่ีฝรั่งเศสปรบัตวัลดลงแต่ยงัอยู่ในเกณฑข์ยายตวั (-

1.0 จุด, 50.2 จุด) ด้าน  ECB Minutes ประจํารอบการประชุมวันท่ี 27 ตุลาคมชี ้ว่าคณะกรรมการส่วนใหญ่มองว่า 

การปรบัดอกเบีย้ขึน้ในอตัรา +75 bps. สู่ระดับ 2.0% มีความเหมาะสมเพ่ือสกัดเงินเฟ้อพรอ้มระบุว่าถึงเวลาท่ีจะตอ้งเริ่ม

พิจารณาปรบัเปล่ียนแผนการซือ้คืนพันธบัตรท่ีครบกาํหนดอายุ (Reinvestment) ท่ีเขา้ซือ้ผ่านมาตรการ Asset Purchase 

Program (APP) ในการประชมุเดือนธันวาคม ทัง้นี ้GDP ไตรมาส 3 ขยายตวั 0.2% QoQ ชะลอตวัลงอย่างมากจาก +0.8% 

QoQ ในไตรมาสก่อนสะท้อนผลดีจากการเปิดกิจกรรมเศรษ ฐกิจก่อนหน้านี้ ท่ี เริ่มแผ่วลงประกอบกับความ 

ไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจจากวิกฤตพลังงานและเงินเฟ้อท่ีทาํจุดสูงสุดใหม่ต่อเน่ืองไดก้ดดันการใชจ้่ายของผู้บริโภคและ 

การลงทนุเอกชน รวมถึงอตุสาหกรรมการผลิตท่ีลดกาํลงัการผลิตลง   
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ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 26.62% 

ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนตุลาคมปรบัตวัลดลงเป็น 48.3 จุด (-0.2 จุด) จากการหดตวัต่อเน่ืองในภาคบริการ  

(-0.9 จุด, 48.4 จุด) ท่ามกลางมาตรการควบคุม COVID-19 ท่ีขัดขวางการดาํเนินธุรกิจและส่งผลกระทบต่ออุปสงคส่์วน 

ภาคการผลิต (+1.1 จดุ, 49.2 จุด) ปรบัตวัเพ่ิมขึน้แต่ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวัจากผลผลิตและยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ท่ียงัอยู่ในเกณฑห์ด

ตวั ส่วนยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศหดตวัเป็นเดือนท่ีสามติดต่อกัน เน่ืองจากแรงกดดนัดา้นตน้ทุนทั่วโลกท่ียงัคงมีอยู่ ดา้น

ยอดค้าปลีกชะลอตัวและหดตัวลง 0.5% YoY (vs. +2.5% เดือนก่อน) นําโดยเคร่ืองใช้ในครัวเรือน (-14.1% YoY vs.  

-6.1% เดือนก่อน) รา้นอาหาร (-8.1% YoY vs. -1.7% เดือนก่อน) อุปกรณส่ื์อสาร (-8.9% YoY vs. +5.8% เดือนก่อน) และ

ยอดขายรถยนต ์(+3.9% YoY vs. +14.2% เดือนก่อน) ขณะท่ียอดส่งออกและนาํเขา้เดือนตลุาคมหดตวัเป็นครัง้แรกตัง้แต่ปี 

2563 สะท้อนภาพอุปสงค์โลก ท่ีแผ่วตัวลงรวมถึ งผลกระทบจากนโยบาย  Zero-Covid ยอดระดมทุนรวมสุท ธิ 

ในเดือนตลุาคมชะลอตวัลง (0.91 ลา้นลา้นหยวน vs. 3.53 ลา้นลา้นหยวนเดือนก่อน) จากภาวะเศรษฐกิจท่ีซบเซา ดา้นดชันี

ราคาผูบ้ริโภค (CPI) ชะลอตัวลงเป็น +2.1% YoY ในเดือนตุลาคม (vs. +2.8% เดือนก่อน) โดยราคาชะลอตวัลงในหมวด

ราคาอาหาร (+7.0% YoY vs. +8.8% เดือนก่อน) และท่ีอยู่อาศัย (-0.2% YoY vs. +0.3% เดือนก่อน) ทั้งนี ้ เมื่อต้นเดือน

พฤศจิกายนทางการจีนได้ประกาศผ่อนคลายกฎเกณฑ์การเดินทางเข้าประเทศและนโยบายล็อกดาวน์ท่ีสําคัญ อาทิ  

ลดระยะเวลากักตวั สาํหรบัผูส้มัผสัใกลช้ิดและผูเ้ดินทางเขา้ประเทศจากเดิม “กักตวักับภาครฐั 7 วนั (Centralized Quarantine) 

และกกัตวัท่ีบา้น 3 วนั (Home Quarantine) รวมเป็น 10 วนั” เป็น “กกัตวักับภาครฐั 5 วนั และกกัตวัท่ีบา้น 3 วนั รวมเป็น 8 วนั” 

เมื่ อ เสร็จ สิ ้น ก ารกัก ตั ว ท่ี จุด แ รก ของก ารเดิ น ท างเข้าแล้วการกัก ตัว ท่ี ป ลาย ท างจ ะไม่ ถู ก กั ก ตัวซํ้าสําห รับ 

ผูเ้ดินทางขาเขา้ เป็นตน้ 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 5.38% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตวัลดลงเป็น 53.9 จดุ (-2.2 จุด) โดยหลกัจากภาคการผลิตท่ีปรบัตวัลดลง 

(-0.7 จุด, 50.2 จุด) ตํ่าสดุนบัตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2563 จากยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ทัง้ภายนอกประเทศและงานคงคา้งท่ีชะลอตวัลง 

ส่วนภาคบรกิารปรบัตวัลดลง (-2.3 จุด, 54.4 จุด) เป็นผลจากผลผลิต (-3.4 จุด, 55.7 จุด) ยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศ (-

17.4 จุด, 47.7 จุด) และยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ภายในประเทศ (-4.1 จุด, 56.5 จุด) ท่ีชะลอตัวลง ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนตุลาคม 

เพ่ิมขึน้ 1.3% MoM (vs. 0.0% เดือนก่อน) สะทอ้นการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคท่ียังดีอยู่ในส่วนของอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) 

เดือนตุลาคมเพ่ิมขึน้ 0.3% MoM ชะลอลงจาก +0.6% ในเดือนก่อน และตํ่ากว่าตลาดคาดท่ี +0.4% โดยหมวดท่ีพัก 

(Shelter) ซึ่ ง เป็ น ห ม วด ห ลั ก ใน ภ าค บ ริก ารแ ละคิ ด เป็ น ราว  1 ใน  3 ข อ งนํ้ าห นั ก ใน ต ะก ร้า เงิ น เฟ้ อ เพ่ิ ม ขึ ้น 

ในอัตราท่ีสูงต่อเน่ืองท่ี +0.8% MoM เท่ากับเดือนก่อน ซึ่งส่วนหน่ึงเป็นผลจากราคาโรงแรม (ค่อนขา้งผัวผวน) ท่ีกลับมา

เพ่ิมขึน้มาก ขณะท่ีค่าเช่า (Rent of Primary Residence) เพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีลดลงเป็น +0.7% MoM (vs. +0.8% เดือนก่อน) และ 

Owners’ Equivalent Rent เพ่ิมขึน้ในอตัราลดลงเป็น +0.6% MoM (vs. +0.8% เดือนก่อน) นบัเป็นการเพ่ิมขึน้ในอตัรานอ้ยท่ีสดุ

ตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2565 ดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนตุลาคมเพ่ิมขึน้ 2.61 แสนตาํแหน่ง มากกว่าท่ีตลาดคาดและ

ค่าจา้งยงัขยายตวัสงูสะทอ้นภาพตลาดแรงงานท่ียงัแข็งแกรง่ ขณะท่ีอตัราการว่างงานเพ่ิมขึน้เป็น 3.7% ในส่วนนโยบายทางการ

เงินธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) มีมติเป็นเอกฉันท ์(12-0) ปรบัอัตราดอกเบีย้ Federal Funds Rate ขึน้ 75 bps. สู่

ระดบั 3.75%-4.00% โดยนบัเป็นการปรบัขึน้อตัราสงูต่อเน่ืองเป็นครัง้ท่ี 4 โดยระบวุ่าการปรบัขึน้ดอกเบีย้ต่อเน่ืองเพ่ิมเตมิอีก

มีความเหมาะสมเพ่ือใหอ้ยู่ในระดบัท่ีจาํกัดเศรษฐกิจเพียงพอ (Sufficiently Restrictive) ในการนาํพาเงินเฟ้อใหช้ะลอกลบั

เขา้สู่เป้าหมายท่ี 2% โดย Fed Minutes ชีว้่าคณะกรรมการส่วนใหญ่มองการชะลอการเร่งขึน้อตัราดอกเบีย้ระดบั 50 bps. 

ใกลม้ีความเหมาะสม ขณะท่ีมองการเกิด Recession มีความเป็นไปไดส้งู 
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เดือนธันวาคม 2565 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัลดลง 6.70% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตัวลดลงเป็น 48.9 จุด (-2.9 จุด) จากแรงหนุนมาตรการกระตุน้การท่องเท่ียว 

ในประเทศท่ีลดลงเมื่อเทียบกบัในเดือนตลุาคมส่งผลใหด้ชันีภาคบริการชะลอตวัลง (-2.9 จุด, 50.3 จดุ) ขณะท่ีภาคการผลิตหด

ตวัครัง้แรกนบัตัง้แต่เดือนมกราคม 2564 (-1.7 จุด, 49.0 จุด) โดยผลผลิตและยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ลดลงตํ่าสดุนบัตัง้แต่เดือน

สิงหาคม 2563 ส่วนยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศหดตวัต่อเน่ืองจากสถานการณ ์COVID-19 ในหลายประเทศ โดยเฉพาะ

ในประเทศจีนด้านการส่งออกเดือนพฤศจิกายนชะลอตัวลงเป็น +20.0% YoY (vs.+25.3% เดือนก่อน) นําโดยหมวด

ยานพาหนะรวมอะไหล่ (+33.9% YoY vs. +61.4% เดือนกอ่น) และเคร่ืองจกัรกลไฟฟ้า (+11.4% YoY vs. +17.9% เดือนก่อน) ขณะท่ี

กลุ่ ม สินค้าเคร่ืองจักรกล (+18.9% YoY vs. +17.6% เดื อนก่อน) และเคมีภัณ ฑ์  (+10.7% YoY vs. +1.0% เดื อนก่อน)  

เร่งตัวขึน้ อย่างไรก็ตามดุลการคา้ปรบัตัวดีขึน้จากราคาสินคา้โภคภัณฑ์ท่ีปรบัตัวลดลงและค่าเงินเยนท่ีแข็งค่าขึน้ ดา้นยอด 

คา้ปลีกเดือนพฤศจิกายนปรบัตวัลดลง 1.1% MoM, SA จากราคาสินคา้ท่ีจาํเป็นในชีวิตประจาํวนัท่ีเพ่ิมสงูขึน้ส่งผลกระทบ

ต่อภาคครวัเรือนของญ่ีปุ่ น ขณะท่ีการว่างงานลดลงแตะระดับ 2.5% (vs. 2.6% เดือนก่อน) ด้านอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน 

(+3.7%) พุ่งขึน้แตะระดบัสงูสดุในรอบ 40 ปี ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงอตัราดอกเบีย้

นโยบายท่ีระดบั -0.1% แต่ไดส้รา้งความตกใจใหก้บัตลาดดว้ยการขยายกรอบอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรอายุ 10 ปี ของรฐับาล

ญ่ีปุ่ นใหเ้คล่ือนไหวในช่วง -0.5% ถึง +0.5% จากเดิมท่ีอยู่ในกรอบ -0.25% ถึง +0.25% ซึ่งถือเป็นการส่งสญัญาณเริ่มใชน้โยบาย

คมุเขม้การเงิน 

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 3.44% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตวัเพ่ิมขึน้เป็น 47.8 จุด (+0.5 จุด) จากการเพ่ิมขึน้ของดชันีภาคการผลิต 

(+0.7 จุด, 47.1 จุด) ท่ีปรบัตวัดีขึน้แต่ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวั โดยยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ยงัหดตวัต่อเน่ืองจากอุปสงคท่ี์อ่อนแอทั่วโลก 

ดา้นดชันีราคาตน้ทนุการผลิตปรบัตวัลดลงตํ่าสดุนบัตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2563 ส่วนภาคบรกิาร (-0.1 จดุ, 48.5 จุด) ชะลอตวัลง

เล็กนอ้ยจากยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ท่ีหดตัวเป็นเดือนท่ี 5 และงานคงคา้งท่ีหดตวั ขณะท่ีผลผลิตปรบัตวัดีขึน้แต่ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตัว 

ทั้งนี ้ดัชนี Composite PMI เร่งตัวขึน้แต่ยังอยู่ในเกณฑ์หดตัวในเกือบทุกประเทศหลัก ไดแ้ก่ สเปน (+1.6 จุด, 49.6 จุด) 

เยอรมนี (+1.2 จุด, 46.3 จุด) และอิตาลี (+3.1 จุด, 48.9 จุด) ขณะท่ีฝรั่งเศสพลิกมาอยู่ในเกณฑ์หดตัว (-1.5 จุด, 48.7 จุด)  

ในส่วนนโยบายทางการเงินธนาคารกลางยุโรป (ECB)  มีมติปรบัขึน้ดอกเบีย้ในอตัรา 50 bps. ตามตลาดคาดพรอ้มทัง้ส่งสญัญาณ

ท่ีชดัเจนในการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้อย่างต่อเน่ืองเน่ืองจากอตัราเงินเฟ้อมีแนวโนม้ลดลงไดช้า้กว่าท่ีประมาณการไวเ้ดิมอย่างมีนยั

ยะพรอ้มประกาศจะเริ่มปรบัลดขนาดงบดุลผ่านการลดการถือครองสินทรพัยภ์ายใตม้าตรการ APP (Asset Purchase 

Program) ในเดือนมีนาคม 2566 เป็นตน้ไป    

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 6.37% 

ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตัวลดลงเป็น 47.0 จุด (-1.3 จุด) จากการหดตัวต่อเน่ืองในภาค

บริการ (-1.7 จุด, 46.7 จุด) ท่ามกลางมาตรการควบคุม COVID-19 ท่ีขัดขวางการดาํเนินธุรกิจและส่งผลกระทบต่ออุปสงค ์

ทาํใหย้อดคาํสั่งซือ้ใหม่หดตวัสงูสดุในรอบ 6 เดือน ส่วนภาคการผลิต (+0.2 จดุ, 49.4 จดุ) ปรบัตวัเพ่ิมขึน้แต่ยงัอยู่ในเกณฑ์

หดตวั โดยผลผลิตยอดคาํสั่งซือ้ใหม่และการจา้งงานยงัอยู่ในภาวะหดตวั ส่วนยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศและงานคงคา้ง

ปรบัลดลงตํ่าสดุในรอบกว่า 2 ปีครึง่ เน่ืองจากอปุสงคใ์นประเทศคู่คา้ท่ีลดลง ดา้นยอดส่งออกเดือนพฤศจกิายนหดตวั (8.7% 

YoY vs. -0.3% เดือนก่อน) นาํโดยยอดส่งออกกลุ่มอิเล็กทรอนิกสอ์ย่างอปุกรณค์อมพิวเตอร ์(-28.3% YoY vs. -16.5% ใน

เดือนก่อน) แผงวงจรรวม (-29.8% YoY vs. -2.4% เดือนก่อน) และโทรศัพทม์ือถือ (-3.3% YoY vs. +7.0% เดือนก่อน) ท่ีชะลอ
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ตวัลงอย่างมาก ส่วนเคร่ืองใชใ้นครวัเรือน (-22.9% YoY vs. -25.0% เดือนก่อน) ยงัคงหดตวัสงู ในส่วนดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) 

ชะลอตวัลงเป็น +1.6% YoY ในเดือนพฤศจิกายนโดยนบัเป็นการขยายตวัตํ่าสดุในรอบ 8 เดือน เป็นผลของชะลอตวัลงของ

ราคาในหมวดสินคา้ผู้บริโภคและอาหารจากการปล่อยหมูจากคลังสาํรองของรฐับาลออกสู่ตลาด ในขณะเดียวกันทาง

รฐับาลไดป้ระกาศยกเลิกนโยบาย Zero-Covid ซึ่งรวมถึงยกเลิกการกักกันแบบรวมศูนยแ์ละลดขนาดพืน้ท่ีเส่ียงเพ่ือให้

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจอยู่ในวงจาํกดั อีกทัง้ยงัประกาศยกเลิกการกกัตวัสาํหรบัผูท่ี้เดินทางเขา้ประเทศตัง้แต่วนัท่ี 8 มกราคม 

2566 เป็นตน้ไป 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 5.90% 

ดัชนีรวม ISM Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตัวลดลงเป็น 46.4 จุด (-1.8 จุด) จากผลผลิต (-0.8 จุด, 51.5 จุด)  

ยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ (-2.0 จุด, 47.2 จุด) งานคงคา้ง (Backlog of Orders : -5.3 จุด, 40.0 จุด) สินคา้คงคลัง (-1.6 จุด, 50.9 จุด) 

และการจา้งงาน (-1.6 จุด, 48.4 จุด) ท่ีปรบัตัวลดลง ดา้นการจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนพฤศจิกายนเพ่ิมขึน้กว่า 2.63 แสน

ตาํแหน่ง สะทอ้นภาพตลาดแรงงานท่ีแข็งแกร่งแมก้ารเพ่ิมขึน้ของการจา้งงานจะชะลอลงมากจากเมื่อตน้ปีก็ตาม ขณะท่ีอตัรา

การว่างงานทรงตัวท่ี 3.7% เท่ากับเดือนก่อน  โดยอัตราค่าจ้างเฉล่ียรายชั่ วโมง (Average Hourly Earnings) เดือน

พฤศจิกายนเร่งตวัขึน้เป็น +0.6% MoM (vs. +0.5% เดือนก่อน) สงูสุดนบัตัง้แต่เดือนมกราคมนับเป็นหน่ึงในแรงกดดนัเงินเฟ้อ

สาํคัญท่ีธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) ติดตามอย่างใกลช้ิดเน่ืองจากจะส่งผลใหร้าคาในหมวดบรกิารยงัคงทรงตวัใน

ระดับสูง ดา้นอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนพฤศจิกายนเพ่ิมขึน้อย่างชะลอตัวท่ี +0.2% MoM (vs. +0.3% เดือนก่อน) 

โดยหมวดท่ีพกั (Shelter) ซึ่งเป็นหมวดหลกัในภาคบรกิารและคิดเป็นราว 1 ใน 3 ของนํา้หนกัในตะกรา้เงินเฟ้อเพ่ิมขึน้ 0.7% 

MoM ชะลอลงเล็กนอ้ยจาก +0.8% ในเดือนก่อน โดยหลกัเป็นผลมาจากราคาในหมวดโรงแรมท่ีชะลอตวัลงอย่างมาก (+0.3% 

MoM vs. +4.9% เดือนก่อน) ขณะท่ีค่าเช่า Rent of Primary Residence (+0.8% MoM vs. +0.7% เดือนก่อน) และ Owners’ 

Equivalent Rent (+0.7% MoM vs. +0.6% เดือนก่อน) กลบัมาเร่งตวัขึน้อีกครัง้ ส่วนราคาในหมวดท่ีใชแ้รงงานเป็นจาํนวนมาก

ยงัเพ่ิมขึน้ต่อเน่ืองจากแรงหนุนของค่าจา้งท่ียงัขยายตวัสงู ขณะท่ีหมวดท่ีเก่ียวเน่ืองกบับริการทางการแพทยย์งัคงปรบัตวัลดลง 

ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) มีมติเป็นเอกฉันทข์ึน้ดอกเบีย้ท่ีอัตรา 50 bps. ตามคาด แต่ส่ง

สัญญาณ Hawkish กว่าคาด โดย Dot Plot ชีด้อกเบีย้จะปรับขึน้อีก 75 bps. สู่ระดับ 5.00%-5.25% ในปี 2566 ขณะท่ีมอง

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจชดัเจนมากขึน้ 

 

เดือนมกราคม 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 4.72% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนธันวาคมปรับตัวเพ่ิมขึ ้นเป็น  49.7 จุด (+0.8 จุด) จากแรงหนุนมาตรการกระตุ้น 

การท่องเท่ียวในประเทศส่งผลใหด้ชันีภาคบริการเร่งตวัขึน้ (+0.8 จุด, 51.1 จุด) ขณะท่ีภาคการผลิตปรบัตัวลดลงต่อเน่ืองเป็น

เดือนท่ี 2 (-0.1 จดุ, 48.9 จดุ) ท่ามกลางอุปสงคท่ี์อ่อนแอทัง้ในประเทศและต่างประเทศ โดยยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ลดลงตํ่าสดุใน

รอบ 2 ปีครึ่ง ส่วนยอดคาํสั่งซือ้ภายนอกประเทศหดตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 10 ดา้นดัชนีตน้ทุนการผลิตลดลงตํ่าสดุในรอบ 15 

เดือน ส่วนดชันีราคาขายปรบัตวัลดลงตํ่าสดุในรอบ 9 เดือน ดา้นเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนธันวาคมเร่งตวัขึน้เป็น 4.0% 

YoY (vs. 3.7% เดือนก่อน) สงูสดุในรอบ 41 ปี ทัง้นี ้เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นยงัคงมีความเส่ียงในขาลงจากความอ่อนแอของอุปสงค์

โลกซึ่งสร้างปัจจัยกดดันต่อภาคการส่งออกในปี  2566 รวมไปถึงการเพ่ิมขึน้สูงของอัตราเงินเฟ้อในช่วงสั้นจํากัด 

การฟ้ืนตวัของการบริโภคภาคเอกชนภายในประเทศ ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติเป็นเอกฉนัทค์ง

นโยบายการเงินตามเดิม โดยคงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ไวท่ี้ -0.1% สาํหรบัเงินสาํรองส่วนเกินของธนาคารพาณิชย ์(Excess 
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Reserve) และคงเป้าอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลอายุ 10 ปี (Yield Curve Control: YCC) ไวท่ี้ประมาณ “0%” และ

เคล่ือนไหวในกรอบ +/-0.5% 

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 6.67% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนธันวาคมปรบัตัวเพ่ิมขึน้เป็น 49.3 จุด (+1.5 จุด) โดยภาคบริการ (+1.3 จุด, 49.8 จุด) 

เพ่ิมขึน้จากยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ท่ีปรบัตวัขึน้สงูสดุในรอบ 5 เดือน ส่วนดชันีภาคการผลิต (+0.7 จุด, 47.8 จุด) เพ่ิมขึน้เช่นกัน 

โดยผลผลิตและสถานการณใ์นห่วงโซ่อปุทานปรบัตวัดีขึน้ ขณะท่ีดชันีราคาตน้ทนุการผลิตปรบัตวัลดลงตํ่าสดุนบัตัง้แต่เดือน

พฤศจิกายน 2563 ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI เรง่ตวัขึน้แต่ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวัในทุกประเทศหลกั ไดแ้ก่ สเปน (+0.3 จุด, 

49.9 จุด) เยอรมนี (+2.7 จุด, 49.0 จุด) อิตาลี (+0.7 จุด, 49.6 จุด) และฝรั่งเศส (+0.4 จุด, 49.1 จุด) ดา้นเงินเฟ้อพืน้ฐาน 

(Core CPI) ไดเ้รง่ตวัขึน้เป็น 5.2% YoY (vs. +5.0% เดือนก่อน) สงูสดุเป็นประวตัิการณจ์ากราคาในหมวดบรกิารท่ียงัเรง่ตวั

ขึ ้น สู ง สุ ด เป็ น ป ระ วัติ ก ารณ์  (+ 4.4% YoY vs. +4.2% เดื อ น ก่ อ น ) ส่ วน ห น่ึ ง เป็ น ผ ล ม าจ า ก ต ล า ด แ รงงา น ท่ี 

ตึงตัวอย่างมากหนุนค่าจ้างให้เพ่ิมขึน้สูงและราคาสินค้าอุตสาหกรรมท่ีมิใช่พลังงานท่ีเร่งตัวขึน้ (+6.4% YoY vs. +6.1%  

เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน เจา้หน้าท่ีธนาคารกลางยุโรปเปิดเผยว่าธนาคารกลางยุโรป (ECB) อาจเริ่มพิจารณา

ชะลอการเร่งปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้ (จาก 50 bps. เป็น 25 bps.) สาํหรบัการประชุมวันท่ี 16 มีนาคมหลังจากท่ีนาง Christine 

Lagarde ประธานธนาคารกลางยโุรป (ECB) ไดส่้งสญัญาณในแถลงการณห์ลงัการประชมุครัง้ล่าสดุว่าการปรบัขึน้ดอกเบีย้ในอตัรา 

50 bps. จะเกิดขึน้ต่อเน่ืองในการประชุมเดือนกุมภาพันธแ์ละเดือนมีนาคม อย่างไรก็ตามรายงานการประชุม ECB (Minutes) 

รอบวัน ท่ี  15 ธันวาคม  2565 ยังคงสะท้อนความกังวลต่อแรงกดดันเงิน เฟ้อท่ีสูงซึ่ งสะท้อนถึงความจํา เป็นใน 

การปรบัดอกเบีย้ขึน้ในอตัราสงู 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 10.42% 

ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนพฤศจิกายนปรบัตัวเพ่ิมขึน้เป็น 48.3 จุด (+1.3 จุด) ท่ามกลางมาตรการควบคุม 

COVID-19 ท่ีผ่อนคลายลงอย่างต่อเน่ืองทาํใหผ้ลผลิตและยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ฟ้ืนตัวดีขึน้ ส่วนภาคการผลิต (-0.4 จุด, 49.0 จุด) 

ชะลอตัวลงท่ามกลางผลกระทบของการระบาดของ COVID-19 ท่ีขยายตัวเป็นวงกว้างกระทบกระบวนการผลิต  

โดยผลผลิตคาํสั่งซือ้ใหม่และยอดคาํสั่งซือ้ภายนอกประเทศอยู่ในเกณฑ์หดตัว ดา้นดัชนีราคาตน้ทุนการผลิตปรบัตัวเพ่ิมขึน้

เล็กน้อยเน่ืองจากการเพ่ิมขึน้ของราคาวัสดุบางชนิด โดยเฉพาะโลหะ ขณะท่ีราคาขายปรับตัวลดลงต่อเน่ืองในส่วน 

การส่งออกของจีนเดือนธันวาคมหดตวั 9.9% YoY เพ่ิมขึน้จากเดือนก่อนท่ีหดตวั 8.9% จากภาวะอุปสงคโ์ลกท่ีชะลอตวันาํ

โดยสินคา้ในกลุ่มอุปกรณค์อมพิวเตอร ์(-35.7% YoY vs. -28.3% เดือนก่อน) โทรศพัทม์ือถือ (-29.2% YoY vs. -33.3% เดือนก่อน) 

แผงวงจรรวม (-16.0% vs. -29.8% เดือนก่อน) และเคร่ืองใชใ้นครวัเรือน (-20.9% YoY vs. -22.9% เดือนก่อน) ท่ีหดตัวใน

ระดบัสงู ขณะท่ียอดส่งออกยานพาหนะ (+56.6% YoY vs. +177.5% เดือนก่อน) ชะลอตวัลงมากแต่ยงัคงขยายตวัสงู ดา้น

ยอดนาํเขา้หดตวั 7.5% YoY ต่อเน่ืองจากเดือนก่อน (-10.6%) ดา้น GDP ไตรมาส 4 ขยายตวั 2.9% YoY ชะลอตวัลงจากท่ี

เติบโต 3.9% ในไตรมาสก่อนจากผลของการใช้มาตรการจํากัดการเดินทางเพ่ือควบคุมการระบาดของ COVID-19  

ท่ีมีความเขม้งวด ขณะท่ีเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อน GDP ไม่ขยายตวั (0.0% QoQ)  

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 6.18% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนธันวาคมปรบัตัวลดลงเป็น 45.0 จุด (-1.4 จุด) จากการลดลงของยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ตามอุปสงค ์

ท่ีลดลงจากผลกระทบของอัตราดอกเบีย้ท่ีปรบัตัวสูงขึน้และแรงกดดันดา้นเงินเฟ้อท่ีสูงอย่างมากทาํให้ดัชนีทั้งภาคบริการ  

(-1.5 จุด, 44.7 จุด) และภาคการผลิต (-1.5 จุด, 46.2 จุด) ปรบัตัวลดลงต่อเน่ือง ขณะท่ีผลผลิตหดตัวลงตํ่าสุดในรอบ 2 ปีครึ่ง 

และยอดคาํสั่งซือ้ใหม่หดตวัลงมากท่ีสดุเป็นประวตัิการณ ์ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนธันวาคมหดตวั (-1.1% MoM) ต่อเน่ืองสะทอ้น
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การใชจ้่ายของผูบ้ริโภคและเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอลงในไตรมาส 4 นาํโดยสินคา้ในกลุ่มรถยนต ์(-1.2% MoM) เฟอรนิ์เจอร ์(-

2.5%) เสือ้ผ้า (-0.3%) อิเล็กทรอนิกสแ์ละเคร่ืองใชไ้ฟฟ้า (-1.1%) และผลิตภัณฑ์ดูแลส่วนบุคคล (-0.9%) ส่วนยอดขาย

ป๊ั ม นํ้ า มั น ล ด ล ง  (-4.6%)  ต่ อ เน่ื อ งต าม ก า รป รับ ล ด ล งข อ งรา ค า นํ้ า มั น  น อ ก จ า ก นี้  ย อ ด ข า ย ร้า น อ า ห า ร 

ซึ่งนบัเป็นหมวดบริการเพียงหน่ึงเดียวในยอดคา้ปลีกลดลง -0.9% MoM (vs. -0.1% เดือนก่อน) แย่สุดในรอบเกือบหน่ึงปี ดา้น

อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนธันวาคมเพ่ิมขึน้ 0.3% MoM (vs. +0.2% เดือนก่อน) นาํโดยหมวดบรกิารหลกั (Core 

Services) ท่ีเร่งตัวขึน้ (+0.5% MoM vs. +0.4% เดือนก่อน) ขณะท่ีการจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนธันวาคมเพ่ิมขึน้

มากกว่าคาดท่ี 2.23 แสนตาํแหน่ง และอตัราการว่างงานปรบัลดลงสู่ระดบัตํ่าสดุในรอบ 50 ปี แต่ค่าจา้งไดช้ะลอลงมากกว่า

ท่ีคาดและอุปทานแรงงานปรับดีขึ ้น  ในส่วนรายงานการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed Minutes)  

ไดแ้สดงถึงความกังวลต่อสภาวะการเงินท่ีผ่อนคลายอย่างไม่สมเหตสุมผลจะกระทบการต่อสูก้ับเงินเฟ้อ อีกทัง้คณะกรรมการ

หลายท่านมองการปรบัขึน้ดอกเบีย้ในอตัราลดลงเป็น 50 bps. (สู่ระดบั 4.25%-4.50%) จากท่ีปรบัขึน้ในอตัรา 75 bps. ต่อเน่ือง 

4 รอบ การประชมุก่อนหนา้มิใช่การสะทอ้นว่าธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) ไดเ้ริ่มผ่อนการต่อสูก้บัเงินเฟ้อ หรือเป็นการตดัสิน

ว่าเงินเฟ้อไดช้ะลอลงอย่างต่อเน่ืองชดัเจน 

 

เดือนกุมภาพันธ ์2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 0.43% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัเพ่ิมขึน้เป็น 50.7 จดุ (+1.0 จดุ) ขณะท่ีอตัราค่าจา้งท่ีแทจ้ริงลดลงกว่า 4% 

ในเดือนมกราคมต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 10 และลดลงในอตัราท่ีสงูท่ีสดุในรอบเกือบ 9 ปี จากเงินเฟ้อท่ีเพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีสงูกว่า

การเติบโตของค่าจา้งส่งผลใหก้ารใชจ้่ายภายในประเทศไดร้บัผลกระทบในเชิงลบ ดา้นยอดคา้ปลีกเดือนมกราคมเพ่ิมขึน้สวน

ทางอย่างมากเป็นผลมาจากการจ่ายโบนัสในเดือนธันวาคมของบริษัทญ่ีปุ่ น อย่างไรก็ตามผลดังกล่าวเป็นเพียงปัจจัย

ชั่วคราวเท่านัน้ ในส่วนของยอดส่งออกเดือนมกราคมเพ่ิมขึน้ 3.5% YoY (vs. +11.5% เดือนก่อน) ชะลอตวัลงอย่างมากเป็นผล

มาจากอุปสงค์ในประเทศจีนท่ีอ่อนแรงลง ขณะท่ียอดนําเข้าปรับเพ่ิมขึ ้น 17.8% ส่งผลให้ในเดือนมกราคมญ่ีปุ่ น 

มียอดขาดดุลการคา้สูงสุดเป็นประวัติการณ์ท่ี 2.6 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐัอเมริกา ในภาคนโยบายทางการเงินธนาคารกลาง

ญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติเป็นเอกฉันทค์งนโยบายทางการเงินตามเดมิในรอบการประชมุล่าสดุ ขณะท่ีนกัลงทุนคาดว่าผูว้่าธนาคาร

กลางคนใหม่ Ueda มีแนวโนม้ท่ีจะยกเลิกมาตรการทางการเงินท่ีผ่อนคลายมากเกินไป (Ultra-Loose Monetary Policy) 

เน่ืองจากจะส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อเร่งตัวขึน้รวมไปถึงปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้ตามตลาดต่างประเทศหลักเพ่ือลด Policy 

Divergence Gap ซึ่งจะส่งผลใหอ้าํนาจซือ้และการลงทุนภาคธุรกิจชะลอตัวลง ดา้น GDP ไตรมาส 4/2565 ขยายตัว 0.6% 

YoY ตํ่ากว่าท่ีตลาดคาด (+2.0% YoY)  

ตลาดยโุรปปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 1.74% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัเพ่ิมขึน้เป็น 50.3 จดุ (+1.0 จดุ) จากแรงหนนุของกิจกรรมภาคการบรกิารท่ี

ขยายตัวมากท่ีสุดในรอบ 7 เดือน อย่างไรก็ตามกิจกรรมภาคการผลิตอยู่ในโซนหดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 8 และตํ่ากว่า

ตวัเลขคาดการณข์องตลาด ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI เรง่ตวัขึน้และพลิกมาอยู่ในเกณฑข์ยายตวัในทุกประเทศหลกั ไดแ้ก่ 

สเปน (+1.7 จุด , 51.60 จุด) และอิตาลี (+1.6 จุด , 51.20 จุด) ขณ ะท่ีเยอรมนี  (+0.9 จุด , 49.9 จุด) และฝรั่ งเศส  

(ไม่เปล่ียนแปลง, 49.1 จดุ) ยงัอยู่ในเกณฑห์ดตวั ดา้นเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนมกราคมปรบัเพ่ิมขึน้ทาํจดุสงูสดุใหม่ท่ี

ระดบั +5.3% YoY โดยอตัราเงินเฟ้อมีแนวโนม้ท่ีจะอยู่ในระดบัสงูต่อไป เน่ืองจากตลาดแรงงานท่ียงัคงตึงตัวพรอ้มทัง้อตัรา

การเติบโตของค่าจา้งและเงินเฟ้อในภาคบริการท่ียังคงเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ือง ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางยุโรป 
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(ECB) ส่งสญัญาณท่ีจะขึน้ดอกเบีย้อีก 50 bps. ในการประชมุครัง้ต่อไปในเดือนมีนาคมเพ่ือควบคมุอตัราเงินเฟ้อใหก้ลบัมาอยู่

ในระดับ 2% รวมไปถึงการทาํ Quantitative Tightening (QT) ในช่วงกลางปี 2566 โดยในปัจจุบันนักลงทุนคาดการณ์ว่า

อตัราดอกเบีย้จะขึน้ทาํจดุสงูสดุท่ีบรเิวณ 3.5% ในช่วงเดือนพฤษภาคมปีนี ้ดา้น GDP ไตรมาส 4/2565 ขยายตวั 0.1% QoQ 

ดีกว่าท่ีตลาดคาดว่าจะติดลบ (-0.1% QoQ) หลีกเล่ียงภาวะเศรษฐกิจถดถอยสะทอ้นภาพรวมเศรษฐกิจท่ียืดหยุ่นและอาจ

เติบโตไดเ้ล็กนอ้ยในปีนี ้ 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 9.41% 

ดชันีรวม Caixin Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตวัเพ่ิมขึน้เป็น 51.1 จดุ (+2.8 จดุ) โดยทัง้ภาคการผลิตและนอกภาคการผลิตได้

พลิกกลับมาขยายตัวเป็นครัง้แรกนับตั้งแต่เดือนกันยายน 2565 ขณะท่ีการใช้จ่ายภาคเอกชนเริ่มส่งสัญญาณของ 

การฟ้ืนตวัท่ีดีขึน้จากการยกเลิกนโยบาย Zero-Covid ในเดือนธันวาคมท่ีผ่านมาการเปิดประเทศในช่วงตน้ปีรวมถึงเทศกาล

ตรุษจีน ส่งผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจของประชาชนในเดือนมกราคมไดเ้ริ่มกลับไปสู่ระดับก่อน COVID ดา้นเงินเฟ้อเดือน

มกราคมยงัคงอยู่ในระดบัตํ่าท่ี 2.1% ใกลเ้คียงกับเงินเฟ้อในปี 2565 ถึงแมว้่าจะมีการฟ้ืนตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีสงูกว่า

คาดก็ตาม อย่างไรก็ตามปัญหาในภาคอสงัหารมิทรพัยข์องจีนยงัคงทรงตวัและเป็นปัจจยัท่ียงัตอ้งจบัตามอง เน่ืองจากส่งผล

กระทบโดยตรงต่อความมั่งคั่งของประชาชนโดยราคาบา้นมือหน่ึงในเมืองสาํคญัเริ่มทรงตัวเมื่อเทียบกับเดือนก่อนหนา้ แต่ยงัคง

หดตวั YoY ดา้นราคาบา้นมือสองยงัคงหดตวัขณะท่ีผูพ้ฒันาอสงัหาริมทรพัยท่ี์ใหญ่ท่ีสดุ 100 อนัดบัแรกยงัมียอดขายหดตวั

เช่นกัน ทั้งนี ้รฐับาลจีนยังคงออกมาตรการเพ่ือฟ้ืนฟูภาคอสังหาริมทรพัยอ์ย่างต่อเน่ือง ซึ่งล่าสุดไดป้ระกาศจดัตัง้กองทุน 

Private Equity เพ่ือลงทุนในภาคอสังหาริมทรพัยป์ระกอบกับความขัดแย้งทางภูมิรฐัศาสตรซ์ึ่งสรา้งความไม่แน่นอนต่อ

เศ รษ ฐ กิ จ ใน ปี  2566 ทั้ ง นี ้  สั ญ ญ า ณ ก า ร ฟ้ื น ตั ว ข อ ง เศ รษ ฐ กิ จ ป ร ะ เท ศ จี น ใน ช่ ว ง ท่ี ผ่ า น ม า ทํ า ให้  IMF  

ไดป้รบัคาดการณต์วัเลขการเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนในปี 2566 เป็น 5.2% จากเดิมซึ่งอยู่ท่ีเพียง 4.4% 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัลดลง 2.61% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนมกราคมปรบัตัวเพ่ิมขึน้เป็น 46.8 จุด (+1.8 จุด) จากภาคบริการ (+6.0 จุด, 55.2 จุด) ท่ีเร่งตัวขึน้

อย่างมากพลิกกลบัมาขยายตวัอีกครัง้ในเดอืนมกราคม ดา้นการจา้งงานนอกภาคการเกษตรเพ่ิมขึน้สงูกว่าคาดท่ี 517,000 

ตาํแหน่ง และสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนกรกฎาคม 2565 ขณะท่ีอัตราการว่างงานลดลงสู่ระดบั 3.4% ตํ่าสดุตัง้แต่กลางปี 2555  

ในส่วนยอดคา้ปลีกเพ่ิมขึน้กว่า 3% MoM (vs. -1.1% เดือนก่อน) เรง่ตวัขึน้จากเดือนก่อนหนา้สาํหรบัการใชจ้่ายของผูบ้รโิภค

เพ่ิมขึน้มากสดุในรอบเกือบ 2 ปี ท่ี +1.8% MoM โดยไดร้บัปัจจัยสนบัสนุนจากค่าจา้งและเงินเดือนท่ีเพ่ิมขึน้ส่งผลใหด้ชันี

ราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (PCE Price Index) เร่งตัวขึ ้นเป็น +5.4% YoY (vs. +5.3% เดือนก่อน) 

นอกจากนี้ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ก็เร่งตัวขึน้เช่นกัน (+6.0% YoY vs. +5.4% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน 

ประธานธนาคารกลางสหรฐัอเมริกานาย Jerome Powell ส่งสญัญาณปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้อีกสองครัง้จากความเส่ียงของ

ภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัท่ีลดลง เน่ืองจากตลาดแรงงานท่ีตงึตวัอย่างต่อเน่ืองและภาคบรกิารท่ียงัแข็งแกรง่ อย่างไรก็ตามนกั

ลงทุนมองว่าการขึน้ดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) น่าจะจบลงในช่วงกลางปี 2566 เน่ืองจากถอ้ยแถลงของ

ประธานธนาคารกลางสหรฐัอเมรกิา (Fed) ท่ีมองว่าภาวะเงินฝืดนัน้ไดเ้ริ่มขึน้แลว้ประกอบกบัเงินเฟ้อท่ีเริม่ผ่อนคลายลงรวมไปถึง

ผลกระทบจากการขึน้ดอกเบีย้ต่อระบบเศรษฐกิจเริ่มมีใหเ้ห็นชดัเจนมากขึน้ ทั้งนี ้นักลงทุนคาดการณว์่าดอกเบีย้จะขึน้ทาํ

จดุสงูสดุท่ีบรเิวณ 5.00% - 5.25% ในช่วงเดือนพฤษภาคม 2566 
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เดือนมีนาคม 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 2.17% 

ดชันีรวม Composite PMI เดือนกุมภาพันธป์รบัตัวเพ่ิมขึน้เป็น 51.1 จุด (+0.4 จุด) ขณะท่ีอัตราค่าจา้งท่ีแทจ้รงิมีแนวโนม้ท่ีดีขึน้ 

จากอตัราเงินเฟ้อทั่วไปในเดือนกมุภาพนัธท่ี์ชะลอลง (+3.3% YoY vs. +4.3% เดือนก่อน) สอดคลอ้งกบัดชันีราคาผูบ้รโิภค

พืน้ฐานซึ่งชะลอตวัลงเป็น +3.1% YoY (vs. +4.2% เดือนก่อน) เน่ืองจากนโยบายผ่อนคลายค่าไฟฟ้าและก๊าซหุงตม้ของรฐับาล 

อย่างไรก็ตาม อัตราเงินเฟ้อดังกล่าวยังนับว่าสูงกว่าอัตราเงินเฟ้อเป้าหมายของธนาคารแห่งประเทศญ่ีปุ่ น (BoJ) ท่ี 2% 

เน่ืองจากการปรบัขึน้ราคาสินคา้ท่ียงัคงเกิดขึน้อย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะสินคา้ท่ีจาํเป็นในชีวิตประจาํวนั ดา้นยอดส่งออก

เพ่ิมขึน้ 6.5% YoY จากการส่งออกรถยนตไ์ปยังทวีปอเมริกาเหนือและตะวันออกกลางท่ีปรบัเพ่ิมขึน้ ขณะท่ียอดนาํเขา้เพ่ิมขึน้

กว่า 8.3% YoY เน่ืองจากตน้ทุนการนาํเขา้สินคา้ประเภทพลงังาน เช่น นํา้มันดิบ ก๊าซธรรมชาติ และถ่านหินปรบัสูงขึน้ซึ่ง

เป็นผลกระทบจากสงครามระหว่างรสัเซียและยเูครนรวมถึงค่าเงินเยนท่ีอ่อนค่าส่งผลใหญ่ี้ปุ่ นขาดดลุต่อเน่ืองกนัเป็นเดือนท่ี 

19 และสงูท่ีสดุนบัตัง้แต่ปี 2522 ในส่วนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) มีมติคงนโยบายทางการเงินแบบผ่อน

คลายพิเศษ (Ultra-Loose Monetary Policy) ต่อไป ในการประชุมเมื่อตน้เดือนมีนาคมท่ีผ่านมาซึ่งถือเป็นการประชมุครัง้

สดุทา้ยของผูว้่าการธนาคารกลางนาย Haruhiko Kuroda ท่ีดาํรงตาํแหน่งมาตัง้แต่ปี 2556 โดยนาย Kazuo Ueda จะขึน้รบั

ตาํแหน่งแทน 

ตลาดยโุรปปรบัตวัลดลง 0.71% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนกุมภาพันธ์ปรบัตัวเพ่ิมขึน้เป็น 52.0 จุด (+1.7 จุด) สวนทางกับการบริโภคภาคเอกชนท่ี 

ส่งสญัญาณชะลอตวัลงอย่างต่อเน่ืองจากดชันีความเชื่อมั่นผูบ้รโิภคท่ีลดลง ขณะท่ีความตอ้งการสินเชื่อจากทัง้ผูบ้รโิภคและ

ภาคธุรกิจยงัคงอ่อนแอ โดยลดลงเป็นเดือนท่ีสองจากอตัราดอกเบีย้ท่ีสงูขึน้และความไม่แน่นอนในภาคธนาคาร ดา้นสภาพคล่อง

ทางการเงินหดตวัจากเงินฝากธนาคารท่ีลดลง ทัง้นี ้ดชันี Composite PMI เร่งตวัขึน้ในทุกประเทศหลกั ไดแ้ก่ สเปน (+4.1 

จดุ, 55.7 จดุ) และ อิตาลี (+1.0 จุด, 52.2 จุด) ขณะท่ีเยอรมนี (+0.8 จุด, 50.7 จุด) และฝรั่งเศส (+2.6 จดุ, 51.7 จุด) พลิก

กลับ ม าขย ายตัว  ด้าน อัต รา เงิน เฟ้ อ พื ้น ฐาน ป รับ ตัว ขึ ้น ทําจุด สูงสุด ให ม่ อย่ างต่ อ เน่ื อง ท่ี ระดับ  +5.6%  YoY  

สูงกว่าระดับเป้าหมายเงินเฟ้อท่ี 2% ในส่วนความเส่ียงเชิงระบบจากภาคธนาคารกลางยุโรปไดล้ดความรุนแรงลง หลังจาก 

UBS บรรลุข้อตกลงเขา้ซือ้กิจการของ Credit Suisse ภายใตก้ารสนับสนุนของธนาคารกลางสวิส (SNB) ช่วยฟ้ืนฟูความ

เชื่อมั่นของระบบทางการเงิน และบรรเทาความเส่ียงเชิงระบบ อย่างไรก็ตามเศรษฐกิจยุโรปยังคงไดร้บัปัจจัยกดดันจาก

ตน้ทุนทางการเงินท่ีสงูขึน้รวมถึงปัจจยัดา้นภูมิรฐัศาสตรแ์ละมาตรการควํ่าบาตรรสัเซียท่ีอาจยืดเยือ้ อีกทัง้แรงกดดนัเงินเฟ้อฝ่ัง

ภาคบรกิารท่ียงัคงตงึตวัซึ่งจะสนบัสนนุใหธ้นาคารกลางยโุรป (ECB) ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ต่อไป 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 3.10% 

ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนกุมภาพันธ์ปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 54.2 จุด (+3.1 จุด) จากทั้งภาคการผลิตและ 

ภาคบริการท่ีปรบัตวัดีขึน้ต่อเน่ืองหลงัจากการเปิดประเทศโดยในเดือนมกราคม – เดือนกุมภาพนัธย์อดคา้ปลีกเพ่ิมขึน้ 3.5% YoY 

เท่ากับท่ีตลาดคาด เช่นเดียวกันกับการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรท่ีเพ่ิมขึน้กว่า 5.5% YoY อย่างไรก็ตาม การลงทุนใน 

ภาคอสงัหาริมทรพัยย์งัคงหดตวัต่อเน่ืองท่ี 5.7% YoY ขณะท่ียอดส่งออกหดตวั 6.8% YoY ดีขึน้จากเดือนธันวาคมปีท่ีแลว้ 

สวนทางกับยอดนาํเขา้ท่ีชะลอตัวลงเป็น -10.2% YoY ดา้นอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐานเดือนกุมภาพนัธ์ลดลงเหลือ +0.6% YoY  

(vs. +1.0% YoY เดือนก่อน) สะทอ้นถึงความอ่อนแอของอุปสงคใ์นประเทศและตน้ทุนท่ีลดลง ทัง้นี ้จีนเตรียมเปิดประเทศ

เต็มท่ีหลงัทางการประกาศจะเริ่มกลบัมาออกวีซ่าใหแ้ก่นกัท่องเท่ียวต่างชาติอีกครัง้ตัง้แต่วนัท่ี 15 มีนาคมซึ่งคาดว่าจะช่วยหนุน

ภาคท่องเท่ียว ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางจีน (PBOC) ไดป้ระกาศลด RRR ลง 0.25% เหลือ 7.60% ในช่วง
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กลางเดือนมีนาคมท่ีผ่านมาเน่ืองจากการเติบโตของเศรษฐกิจจนียงัเผชิญอปุสรรคจากหลายปัจจยั เช่น การฟ้ืนตวัของภาค

อสงัหาริมทรพัยท่ี์ยังคงไม่แน่นอน ภาระหนีท่ี้สูงของรฐับาลทอ้งถิ่น ปัญหาสังคมผูสู้งอายุรวมไปถึงความขัดแยง้ดา้นภูมิ

รฐัศาสตรก์บัสหรฐัอเมรกิา 

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 3.51% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนกุมภาพันธป์รบัตัวเพ่ิมขึน้เป็น 50.1 จุด (+3.3 จุด) โดยภาคการผลิตปรบัตัวขึน้เล็กนอ้ย 

จากการเพ่ิมขึน้ของคาํสั่งซือ้ใหม่ อย่างไรตามยงัคงอยู่ในภาวะหดตวัสวนทางกบัภาคบรกิารท่ีพลิกกลบัมาขยายตวั ดา้นดชันี

ความเชื่อมั่นผู้บริโภคปรบัตัวลดลงจากเดือนก่อนหนา้ ขณะท่ีการจา้งงานนอกภาคการเกษตรปรบัตัวขึน้กว่า 311,000 

ตาํแหน่ง สงูกว่าท่ีตลาดคาด ทัง้นี ้ลดลงจากเดือนกอ่นหนา้ท่ี 504,000 ตาํแหน่ง ส่งผลใหอ้ตัราการว่างงานเพ่ิมขึน้สู่ระดบั 3.6% 

(vs. 3.4% เดือนก่อน) ดา้นอัตราเงินเฟ้อทั่วไปขยายตัว 6.0% YoY (+0.4% MoM) ขณะท่ีเงินเฟ้อพืน้ฐานขยายตัว 5.5% YoY 

(+0.5% MoM) ตามตลาดคาดสอดคลอ้งกับการคาดการณ์ของผูบ้ริโภคท่ีคาดว่าเงินเฟ้อในอีก 1 ปี ขา้งหนา้จะอยู่ท่ีระดับ 

6.3% YoY ลดลงจากผลสาํรวจในเดือนก่อนท่ี 6.7% โดยในเดือนมีนาคมท่ีผ่านมาวิกฤตธนาคาร Silicon Valley Bank 

ตามมาดว้ยการปิดตวัลงของ Signature Bank ไดส้รา้งความวิตกต่อภาคการเงินในสหรฐัอเมรกิาและส่งผลใหค้วามเส่ียงเชิงระบบ

ปรบัตวัสงูขึน้ อย่างไรก็ตาม ทางรฐับาลไดอ้อกมาตรการเรียกความเชื่อมั่นและคุม้ครองเงินฝากเต็มจาํนวนรวมถึงการจดัตัง้

โครงการ Bank Term Funding Program ซึ่งช่วยเพ่ิมสภาพคล่องใหก้บัธนาคาร โดยการใชพ้นัธบตัรมาเป็นหลกัทรพัยใ์นการ

แลกเงินเต็มจาํนวน ในส่วนนโยบายทางการเงิน ธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed) มีมติปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% สู่ระดับ 

4.75%-5.00% ในช่วงสิน้เดือน มีนาคมท่ีผ่านมาท่ามกลางความเส่ียงต่อเสถียรภาพทางการเงินท่ีเพ่ิมขึน้จากปัญหาในภาค

ธนาคาร อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการนโยบายทางการเงิน (กนง.) แสดงความกงัวลถึงปัญหาดงักล่าวไมม่ากนกั  

 

เดือนเมษายน 2566 

ตลาดญ่ีปุ่ นปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 2.91% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนมีนาคมปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 52.9 จุด (+1.8 จุด) จากอุปสงค์ท่ีเร่งตัวขึน้อย่างรวดเร็ว 

หลังผลกระทบของการแพร่ระบาด COVID-19 ลดลง รวมถึงผลของมาตรการช่วยเหลือจากรฐับาลส่งผลให้ดัชนีภาคบริการ 

เร่งตวัขึน้เป็น 55.0 จุด  (+1.0 จุด) ขณะท่ีภาคการผลิตดัชนีปรบัตวัเพ่ิมขึน้เป็น 49.2 จุด (+1.5 จุด) แต่อยู่ในเกณฑห์ดตัว

ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 5 โดยผลผลิตและยอดคาํสั่งซื่อใหม่เร่งตวัขึน้ ขณะท่ีดชันีราคาขายปรบัตัวลดลงตํ่าสดุนบัตัง้แต่เดือน

สิงหาคม 2564 ส่วนราคาขายเพ่ิมขึน้เป็นเดือนท่ี 2 ติดต่อกนัเน่ืองจากบรษิัทไดส่้งต่อภาระตน้ทนุท่ีสงูขึน้บางส่วนใหก้บัลกูคา้ 

ดา้นยอดคา้ปลีกเรง่ตวัขึน้อย่างต่อเน่ืองในเดือนมีนาคมขณะท่ียอดส่งออกขยายตวั 4.3% YoY (vs. +6.5% เดือนก่อน) ชะลอตวั

ลงจากกลุ่มเคร่ืองจกัรไฟฟ้าและเคมีภณัฑ ์อย่างไรก็ตามเงินเฟ้อพืน้ฐานไม่รวมอาหารสด เดือนมีนาคมทรงตวัเท่ากับเดือน

ก่อนท่ี +3.1% YoY ในส่วนนโยบายทางการเงิน นาย Kazuo Ueda ผู้ว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) คนใหม่ได้มีการแสดง

มุมมองหลังเข้ารบัตาํแหน่งเมื่อวันท่ี 9 เมษายนว่ามาตรการผ่อนคลายทางการเงินทั้ง Yield Curve Control (YCC) และ

อัตราดอกเบีย้ติดลบยังคงมีความเหมาะสมในสภาวะการณ์ปัจจุบันทั้งดา้นเศรษฐกิจ ราคา และสภาวะทางการเงินซึ่ง

นบัเป็นการส่งสญัญาณว่าจะยงัไม่ปรบัเปล่ียนนโยบายการเงินในระยะอนัใกล ้ 
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ตลาดยโุรปปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 1.92% 

ดัชนีรวม Composite PMI เดือนมีนาคมปรับตัวเพ่ิมขึน้เป็น 53.7 จุด (+1.7 จุด) โดยภาคบริการ (+2.3 จุด, 55.0 จุด) 

เพ่ิมขึน้จากยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ท่ีปรบัตวัขึน้สูงสุดในรอบ 10 เดือน และงานคงคา้ง (Backlog of Orders) ท่ีปรบัตวัขึน้สูงสุด

ตัง้แต่ช่วงกลางปี 2565 ส่วนดัชนีภาคการผลิต (-1.2 จุด, 47.3 จุด) ชะลอตัวลง แต่โดยหลักยังเป็นผลจากระยะเวลาใน 

การส่งมอบสินคา้ (Suppliers’ Delivery Times) ท่ีปรบัตวัลดลงตํ่าสุดเป็นประวตัิการณซ์ึ่งสะทอ้นถึงสถานการณใ์นห่วงโซ่

อปุทานท่ีปรบัตวัดีขึน้ส่วนผลผลิตและการจา้งงานปรบัตวัดีขึน้ ขณะท่ียอดคาํสั่งซือ้ใหม่ชะลอตวัลงดา้นดชันีราคาตน้ทนุการ

ผลิตอยู่ในเกณฑห์ดตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 3 ปี ท่ามกลางความพรอ้มของสินคา้ท่ีดีขึน้ความตอ้งการวตัถุดิบท่ีลดลง และ

ตน้ทุนพลังงานท่ีลดลง ส่วนราคาขายปรบัตัวลดลงตํ่าสุดในรอบ 26 เดือน ทั้งนี ้ดัชนี Composite PMI เร่งตัวขึน้ในทุก

ประเทศหลกั ไดแ้ก่ สเปน (+2.5 จดุ, 58.2 จดุ) เยอรมนี (+1.9 จดุ, 52.6 จดุ) อิตาลี (+3.0 จดุ, 55.2 จดุ) และฝรั่งเศส (+1.0 

จดุ, 52.7 จุด) ดา้นเงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เรง่ตวัขึน้เป็น +5.7% YoY (vs. +5.6% เดือนก่อน) ทาํจุดสงูสดุใหม่ต่อเน่ือง

ซึ่งสะทอ้นแรงกดดนัดา้นราคาท่ีแทจ้รงิ (Underlying Price) ท่ียงัสงูอย่างมากโดยเฉพาะราคาในหมวดบรกิาร (+5.0% YoY 

vs. +4.8% เดือนก่อน) ในส่วนนโยบายทางการเงิน นาง Christine Lagarde ประธาน ECB ได้ระบุหลังตัวเลขเงินเฟ้อ

รายงานออกมาว่าแรงกดดนัเงินเฟ้อ (ซึ่งสะทอ้นผ่านอตัราเงินเฟ้อ Core CPI) ยงัคงสงูมากเกินไป และ ECB ยงัตอ้งเดินหนา้

ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ตอ่ อย่างไรก็ดี นาง Christine Lagarde ไดร้ะบุว่าการปรบัขึน้ดอกเบีย้ท่ีผ่านมาตัง้แต่เดือนกรกฎาคม 

2565 (+350 bps. สู่ระดบั 3.0%) ไดเ้ริ่มส่งผลต่อระบบเศรษฐกิจ 

ตลาดฮ่องกงปรบัตวัลดลง 2.48% 

ดัชนีรวม Caixin Composite PMI เดือนมีนาคมปรบัตัวเพ่ิมขึน้เป็น 54.5 จุด (+0.3 จุด) จากการเร่งตัวขึน้ในภาคบริการ 

(+2.8 จุด, 57.8 จุด) ท่ามกลางการผ่อนปรนมาตรการควบคุม COVID-19 ทั่วประเทศตัง้แต่ปลายปี 2565 ทาํใหย้อดคาํสั่งซือ้ใหม่

ปรบัตวัสงูสดุในรอบ 28 เดือน และยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ภายนอกประเทศปรบัตวัสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนกันยายน 2557 ดา้นภาค

การผลิตปรบัตวัลดลง (-1.6 จุด, 50.0 จุด) ส่วนหน่ึงจากความไม่แน่นอนในภาคอสงัหาริมทรพัยแ์ละความไม่แน่นอนทาง

การเงินทั่วโลกโดยดัชนีย่อยผลผลิตและยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ชะลอตัวลง ส่วนยอดคาํสั่งซือ้ภายนอกประเทศพลิกมาอยู่ 

ในเกณฑห์ดตวัอีกครัง้ ดา้นดชันีราคาตน้ทุนการผลิตคงท่ีแต่ราคาขายปรบัตัวลดลงเล็กนอ้ยส่วนความเชื่อมั่นยังคงอยู่ใน

ระดบัสงูท่ามกลางความคาดหวงัว่าอุปสงคจ์ะฟ้ืนตวัอย่างต่อเน่ือง ดา้นยอดส่งออกเดือนมีนาคมพลิกกลบัมาขยายตวัเป็น

ครัง้แรกในรอบ 7 เดือน ท่ี +14.8% YoY (vs. -1.3% เดือนก่อน) นําโดยสินค้าในหมวดเสื ้อผ้าและเคร่ืองประดับและ

ยานพาหนะ ขณะท่ีแผงวงจรรวมยังคงหดตัวต่อเน่ืองแมจ้ะฟ้ืนตัวขึน้ขณะท่ียอดปล่อยสินเชื่อเร่งตัวขึน้อย่างมากเป็น 5.4 

ลา้นลา้นหยวน ในเดือนมีนาคม (vs. 3.2 ลา้นลา้นหยวน เดือนก่อน) จากแรงหนุนของสินเชื่อระยะกลางและระยะยาวโดย 

GDP ไตรมาส 1/2566 ขยายตวั 4.5% YoY เร่งตวัขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้ท่ีขยายตวัเพียง 2.9% YoY ขณะท่ีเมื่อเทียบกับ

ไตรมาสก่อน GDP ขยายตัว 2.2% QoQ (vs. +0.04% QoQ ไตรมาสก่อน) จากผลของการยกเลิกมาตรการควบคุม 

COVID-19  

ตลาดสหรฐัอเมรกิาปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 1.46% 

ดัชนีรวม ISM Composite PMI เดือนมีนาคมปรบัตัวลดลงเป็น 50.7 จุด (-3.6 จุด) จากภาคบริการท่ีปรบัตัวลดลงอย่างมาก  

(-3.9 จดุ, 51.2 จดุ) โดยผลผลิต (-0.9 จดุ, 55.4 จดุ) ยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ (-10.4 จดุ, 52.2 จดุ) และยอดคาํสั่งซือ้ใหม่ภายนอก

ประเทศ (-18.0 จดุ, 43.7 จุด) ปรบัตวัลดลงอย่างมาก ส่วนภาคการผลิตปรบัตวัลดลงเป็น 46.3 จดุ (-1.4 จุด) จากยอดคาํ

สั่งซือ้ใหม่ (-2.7 จดุ, 44.3 จดุ) งานคงคา้ง (Backlog of Orders : -1.2 จดุ, 43.9 จดุ) สินคา้คงคลงั (-2.6 จดุ, 47.5 จดุ) และ

การจ้างงาน (-2.2 จุด, 46.9 จุด) ท่ีปรับตัวลดลง การจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนมีนาคมเพ่ิมขึน้ 2.36 แสนตาํแหน่ง 
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ขณะท่ีค่าจา้งยงัเพ่ิมสงู (+0.3% MoM vs. 0.2% เดือนก่อน) และอตัราว่างงานปรบัลดลง (3.5% vs. 3.6% เดือนก่อน) ดา้น

เงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เดือนมีนาคมชะลอตัวลงเท่ากับท่ีตลาดคาด (+0.4% MoM vs. +0.5% เดือนก่อน) โดยหลกัมาจาก

ราคาในหมวดบริการหลักท่ีชะลอตัวลงในส่วนนโยบายทางการเงิน คณะกรรมการธนาคารกลางสหรฐัอเมริกา (Fed)  

ยงัสนบัสนนุการปรบัขึน้ดอกเบีย้ต่อเน่ืองท่ามกลางแรงกดดนัเงินเฟ้อท่ียงัสงู ขณะท่ีไม่เห็นดว้ยว่าจะเกิด Recession ในปีนี ้

อย่างท่ีไดเ้ป็นกังวลกัน เน่ืองจากตลาดแรงงานยังแข็งแกร่งซึ่งจะหนุนการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคต่อไปได ้โดย GDP ไตรมาส 

1/2566 ขยายตัว 1.1% QoQ, Saar (vs. +2.6% ไตรมาสก่อน) ชะลอลงจากไตรมาสก่อนจากแรงฉุดของปริมาณสินคา้ 

คงคลงั ขณะท่ีการใชจ้่ายผูบ้รโิภคยงัคงแข็งแกรง่ 

 

การลงทุนของกองทุน 

• กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ฟิวเจอริสติก พาวเวอร ์ซัพพลาย แอนด ์โมบิลิตี ้เพื่อการเลีย้งชีพ (ASP-POWERRMF) 

กองทนุมีนโยบายลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมตราสารทนุต่างประเทศ เช่น หน่วย CIS และ/หรือกองทนุรวม ETF ท่ีมี

นโยบายการลงทุนและ/หรือสรา้งผลตอบแทนตามดชันี (Index) ท่ีมีความเก่ียวขอ้งหรือไดร้บัประโยชนห์รือใชป้ระโยชนจ์าก

การเปล่ียนแปลงไปใชพ้ลงังานทดแทน และ/หรือพลงังานสะอาด (Clean Energy) เช่น พลงังานไฟฟ้า พลงังานแสงอาทิตย ์

ลม คล่ืน รวมถึงแหล่งพลงังานอ่ืนๆ ท่ีมีโอกาสเติบโตในอนาคต ทัง้ในส่วนของอตุสาหกรรมตน้นํา้ (Upstream) และปลายนํา้ 

(Downstream) เช่น บริษัทผลิตรถยนตไ์ฟฟ้า (Electric Vehicle) บริษัทท่ีผลิตแบตเตอรร่ี์สาํหรบัรถยนตไ์ฟฟ้า บริษัทผลิต

แบตเตอร่ีลิเธียม 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ฟิวเจอริสตกิ พาวเวอร ์ซัพพลาย แอนด ์โมบลิิตี ้เพือ่การเลีย้งชีพ 

ผลการดาํเนินงานย้อนหลังของกองทนุ 

รอบระยะเวลา 6 เดือน สิน้สุดวันที ่28 เมษายน 2566 

(NAV ณ 28 เมษายน 2566 = 5.4608 บาท) 

ASP-POWERRMF ตั้งแต่ต้นปี 
3 เดือน 

(ตามเวลา) 

6 เดือน 

(ตามเวลา) 

1 ปี 1 

(ต่อปี) 

3 ปี 1 

(ต่อปี) 

5 ปี 1 

(ต่อปี) 

10 ปี 1 

(ต่อปี) 

ตั้งแต่จัดตั้ง

กองทุน 2 

ผลตอบแทนของกองทุนรวม -6.22% -17.28% -10.26% -19.59% - - - -33.56% 

ผลตอบแทนดชันีชีว้ดั * 7.32% 5.02% 1.07% 1.71% - - - -5.33% 

ความผนัผวนของผลการดาํเนินงาน 

(standard deviation) 
22.23% 22.31% 23.00% 25.55% - - - 27.11% 

ความผนัผวนของดชันีชีว้ดั 

(standard deviation) * 
14.44% 14.49% 16.24% 18.67% - - - 18.20% 

Information Ratio -2.50 -4.64 -1.22 -1.02 - - - -1.31 

หมายเหต ุ: 

- วนัท่ีจดทะเบียนกองทนุ 12 พฤศจิกายน 2564 

- * ดชันี MSCI ACWI Net Total Return USD โดยปรบัดว้ยอตัราแลกเปล่ียนเพ่ือคาํนวณผลตอบแทนเป็นสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีคาํนวณผลตอบแทน  

ในสดัส่วน 100% 

- 1 % ต่อปี 

- 2 % ต่อปี ยกเวน้กรณีท่ีกองทนุจดัตัง้ไมถ่ึง 1 ปี จะเป็นผลการดาํเนินงานท่ีเกิดขึน้จรงิ 

- การวดัผลการดาํเนินงานของกองทนุรวมฉบบันี ้ไดจ้ดัขึน้ตามประกาศสมาคมบรษิัทจดัการลงทนุ เร่ือง มาตรฐานการวดัและนาํเสนอผลการ

ดาํเนินงานของกองทนุรวม 

- ผลการดาํเนินงานของกองทนุรวมเป็นผลการดาํเนินงานหลงัหกัค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูร้บัฝากทรพัยสิ์น หรือค่าใชจ้่ายต่างๆ 

- ผลการดาํเนินงานในอดตี / ผลการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกบัผลิตภณัฑใ์นตลาดทนุ มิไดเ้ป็นส่ิงยนัถึงผลการดาํเนินงานใน

อนาคต 
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ข้อมูลการถือหน่วยลงทนุเกนิ 1 ใน 3 

ณ วันที ่28 เมษายน 2566 

N/A* 

* ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบขอ้มลูไดท่ี้เว็บไซต ์www.assetfund.co.th 

 

 

 

 

 

ข้อมูลอตัราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทนุ 

(Portfolio Turnover Ratio) 

ณ สิน้รอบ 28 เมษายน 2566 

 

1.09 
 

 

 

 

 

รายชื่อผู้จัดการกองทุน 

 

นายณฐัพล จนัทรสิ์วานนท ์

นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 

นางสาวสวุิชญา ปิยะพิสทุธิ*์ 

* ปฏิบตัิหนา้ท่ีเป็นผูจ้ดัการกองทนุและผูจ้ดัการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (ถา้มี) 
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หมายเหตุ : บริษัทจดัการไดค้าํนวณมลูค่าหลกัทรพัยข์องกองทนุโดยใชวิ้ธีการคาํนวณตามหลกัเกณฑข์องสมาคมบริษัทจดัการกองทนุ (AIMC) 
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คาํอธิบายการจัดอนัดับตราสารของสถาบนัจัดอันดับความน่าเชือ่ถือ 

AAA เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุและมีความเส่ียงตํ่าท่ีสดุ บรษิัทมคีวามสามารถในการชาํระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ใน

เกณฑส์งูสดุ ความเปล่ียนแปลงทางธุรกจิและเศรษฐกิจจะส่งผลกระทบนอ้ยมาก 

AA มีความเส่ียงตํ่ามาก มคีวามสามารถในการชาํระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูมาก แต่อาจไดร้บัผลกระทบ

จากความเปล่ียนแปลงทางธุรกจิและเศรษฐกิจมากกวา่อนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

A มีความเส่ียงในระดบัตํ่า มีความสามารถในการชาํระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูแต่อาจไดร้บัผลกระทบ

จากความเปล่ียนแปลงทางธุรกจิและเศรษฐกิจมากกวา่อนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

BBB มีความเส่ียงและมคีวามสามารถในการชาํระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑป์านกลาง ความผนัผวนท่ีเกดิขึน้

จากการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจอาจมีผลใหค้วามสามารถในการชาํระหนีล้ดลงเมื่อเทียบกบัอนัดบั

เครดิตท่ีสงูกวา่ 

T1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บรษิัทมีความสามารถในการชาํระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึง่ผูอ้อกท่ีไดร้บั

อนัดบัเครดติในระดบัดงักล่าวท่ีมเีคร่ืองหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัชาํระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 

F1+ เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ บรษิัทมีความสามารถในการชาํระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์งู ซึง่ผูอ้อกท่ีไดร้บั

อนัดบัเครดติในระดบัดงักล่าวท่ีมเีคร่ืองหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัชาํระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 
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กองทนุเปิด แอสเซทพลสั ฟิวเจอริสติก พาวเวอร ์ซพัพลาย แอนด ์โมบิลิตี ้เพื่อการเลีย้งชีพ   18 
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ข้อมูลการรับผลประโยชนต์อบแทนเพื่อกองทุนเน่ืองจากการใช้บริการ 

ดว้ยบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จาํกดั ในฐานะผูจ้ดัการกองทนุไดร้บัการบรกิารขอ้มลูจากบคุคลผูใ้หบ้รกิาร 

ไดแ้ก่ คู่คา้ต่างๆ เป็นตน้ อนัเน่ืองมาจากการใชบ้รกิารของบุคคลดงักล่าว เช่น บทวิเคราะหว์ิจยัภาพรวมเศรษฐกิจทัง้ภายใน

และต่างประเทศ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทุน รวมถึงตลาดตราสารหนี ้ภาวะสังคมการเมืองและภาวะอุตสาหกรรมต่างๆ 

รวมถึงปัจจัยพืน้ฐานของธุรกิจรายบริษัทท่ีกองทุนลงทุน ประกอบกับการไดร้บัเชิญให้เขา้ร่วม Company Visit และ การ

สมัมนาต่างๆ ทัง้นี ้เพ่ือประโยชนใ์นการนาํมาใชว้ิเคราะหปั์จจยัเพ่ือการตดัสินใจลงทนุเพ่ือผลประโยชนข์องกองทุนและผูถื้อ

หน่วยลงทนุเป็นหลกั จึงขอเปิดเผยรายชื่อบคุคลท่ีเป็นผูใ้หบ้รกิาร ดงันี ้

Fixed Income 

Thai Commercial Banks 

BANGKOK BANK PLC. 

BANK OF AYUDHYA PLC. 

CIMB THAI BANK PUPBLIC COMPANY LIMITED 

CITIBANK THAILAND 

GOVERNMENT HOUSING BANK 

GOVERNMENT SAVING BANK 

KASIKORN BANK PLC. 

THE KRUNG THAI BANK PLC. 

LAND AND HOUSES RETAIL BANK PLC. 

SIAM COMMERCIAL BANK PLC. 

TISCO BANK PLC. 

TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 

UNITED OVERSEAS BANK (THAI) PLC. 

KIATNAKIN PHATRA BANK PCL 

Securities 

ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 

CAPITAL NOMURA SECURITIES PLC. 

CREDIT SUISSE SECURITIES (THAILAND) LIMITED 

KGI SECURITIES (THAILAND)  PLC. 

KIATNAKINPHATRA SECURITIES  PLC. 

KTB SECURITIES (THAILAND) COMPANY LIMITED 

KT-ZMICO SECURITIES CO., LTD. 

MAYBANK KIMENG SECURITIES (THAILAND)  PLC. 

TRINITY SECURITIES CO., LTD. 

UOB KAYHIAN SECURITIES (THAILAND)  PCL. 

YUANTA SECURITIES (THAILAND) CO., LTD. 
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Fixed Income 

Securities 

KRUNGTHAI ZMICO SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 

Foreign Bank 

AGRICULTURAL BANK OF CHINA 

AHLI BANK QSC  

BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  

BANK OF CHINA PLC. (MACAU BRANCH) 

COMMERZBANK AG 

THE COMMERCIAL BANK OF QATAR 

THE COMMERCIAL BANK (Q.S.C.) 

CHINA CONSTRUCTION BANK 

CITIBANK N.A. 

CITIBANK N.A. (HONG KONG BRANCH) 

CREDIT SUISSE SECURITIES (SINGAPORE) LIMITED 

DEUTSCHE BANK AG 

DOHA BANK QPSC 

EFG INTERNATIONAL AG 

THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC., 

HONGKONG & SHANGHAI CORPORATION LTD. 

INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA LTD. (ASIA) 

JPMORGAN CHASE & CO. 

MASRAF AI RAYAN Q.P.S.C. 

MASHREQ BANK 

MORGAN STANLEY 

STANDARD CHARTERD LN, UNITED KINGDOM 

SOCIETE GENERALE BANK 

UBS AG 

UNITED OVERSEAS BANK LTD. (SG) 

Master Fund 

AXA Fund Management SA  

BlackRock, Inc. 

The Vanguard Group, Inc. 

UBS Fund Management 
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FIF 

 

Foreign Bank 

BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  

CITIBANK N.A. 

SOCIETE GENERALE SA 

MORGAN STANLEY 

UBS AG 

Master Fund 

FIL Investment Management Luxembourg SA 

Franklin Templeton International Services Sarl 

E.I. Sturdza Strategic Management Ltd 

AXA Fund Management SA 

BlackRock Investment Management UK Ltd 

Credit Suisse Group AG  

Quantum GBL, LLC 

Janus Henderson Horizon 

BAILLIE GIFFORD & CO 

BNP PARIBAS AM 

NOMURA IRELAND FUNDS PLC 

UTI International 

VanEck 

KraneShares 

Transfer Agent/Agent 

FIL Investment Management Luxembourg SA 

UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 

SS&C Fund Services Ireland 

State Street Bank Luxembourg S.C.A. 

LGT 

Securities 

UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 

Asia Plus Securities Company Limited 

KT-ZMICO Securities 

Maybank Kim Eng Securities (Thailand) PCL 

CGS-CIMB Securities (Thailand) 

Jefferies International Limited 

Commerzbank AG 

Viet Capital Securities (VCSC) 

CCB International (Holdings) Limited  
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Securities 

China Merchant Securities (CMS) 

SSI Securities Corporation (SSI - HOSE) 

D.B.S. Vickers Securities Company Limited 

HAITONG 

Oppenheimer 

Kepler 

Macquarie 

Equity 

Brokers 

ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 

Krungsri Capital Securities Public Company Limited 

Credit Suisse Securities (Thailand) Limited 

Bualuang Securities Public Company Limited 

Capital Nomura Securities Public Company Limited 

Kasikorn Securities Public Company Limited 

Kiatnakin Phatra Securities Public Company Limited 

InnovestX Securities Company Limited 

CGS-CIMB Securities (Thailand) Co. 

Yuanta Securities (Thailand) Company Limited 

KGI Securities (Thailand) Company Limited 

JPMorgan Securities (Thailand) Limited 

Tisco Securities Company Limited 

DBS Vickers Securities (Thailand) Company Limited 

Maybank Securities (Thailand) Public Company Limited 

Thanachart Securities Public Company Limited 

Krungthai XSpring Securities Company Limited 

RHB Securities (Thailand) Public Company Limited 

UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited 

DAOL Securities (Thailand) Public Company Limited 

Finansia Syrus Securities Public Company Limited 

Citicorp Securities (Thailand) Ltd. 

 

 

 

 

 



 

กองทนุเปิด แอสเซทพลสั ฟิวเจอริสติก พาวเวอร ์ซพัพลาย แอนด ์โมบิลิตี ้เพื่อการเลีย้งชีพ   26 

รายงานรายชื่อบุคคลทีเ่กี่ยวขอ้ง 

ประจาํปี พ.ศ. 2566 

ลาํดับ รายชือ่บุคคลทีเ่กี่ยวขอ้ง 

1 บรษิัท เอเซยี พลสั กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จาํกดั (มหาชน) 

2 บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั 

3 บรษิัทท่ีปรกึษา เอเซีย พลสั จาํกดั 

4 นายนภดล รมยะรูป 

5 นายพิทเยนท ์อศัวนิก 

6 นายโสภณ บณุยรตัพนัธุ ์

7 นายพชัร สรุะจรสั 

8 นายคมสนั ผลานสุนธิ 

9 นายณฐัพล จนัทรสิ์วานนท ์

10 นายไมตรี โสตางกรู 

11 นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ 

12 นางสาวทิพยว์ดี  อภิชยัสิร ิ

13 นายกฤช โคมิน 

14 นางสาวศศินชุ ลพัธิกลุธรรม 

15 นายยรุนนัท ์วิภศูิร ิ

16 นายไกรสร โอภาสวงการ 

17 นายวศิรุต ปรางมาศ 

18 นายณฐัพงษ ์จนัทรห์อม 

19 นายวชริศกัดิ ์ จึงสถาพร 

20 นางธนพร  ตัง้มณีนิมิตร 

21 นางกสุมุาลย ์ ศรีสอา้น 

22 นางสาวพิมพศ์ิร ิ ชีพสตัยากร 

23 นางสาวภทัรา  ฉายรศัมวีงศ ์

24 นางผสุดี  นาคอินทร ์

25 นางสาวพรประภา ธนพูนัธ ์

26 นางสาวสวุิชญา ปิยะพิสทุธ์ิ 

27 นางสาวกาญดา สินอยู ่

28 นายณชัพล จิระสถติย ์1/ 

29 นายนชุา จงจติรนนัท ์2/ 
หมายเหต ุ: 
1/ เริ่มเป็นบคุคลท่ีเก่ียวขอ้งตัง้แต่วนัท่ี 16 กมุภาพนัธ ์พ.ศ. 2566 
2/ เริ่มเป็นบคุคลท่ีเก่ียวขอ้งตัง้แต่วนัท่ี 3 เมษายน พ.ศ. 2566 

ทัง้นี ้ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดการทาํธุรกรรมกบับคุคลท่ีเก่ียวขอ้งกบักองทนุรวมไดท่ี้ website บริษัทจดัการ  www.assetfund.co.th 

 

http://www.assetfund.co.th/
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ข้อมูลการลงทนุ และเหตุผลในกรณีทีก่ารลงทนุไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทนุ 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ฟิวเจอริสตกิ พาวเวอร ์ซัพพลาย แอนด ์โมบลิิตี ้เพือ่การเลีย้งชีพ 

รอบระยะเวลาหกเดอืนแรก ระหว่างวนัที ่1 พฤศจิกายน 2565 ถึงวนัที ่30 เมษายน 2566 

วันที ่ ชื่อหลกัทรัพย ์
อัตราส่วน ณ สิน้วนั 

(%NAV) 

อัตราส่วนตามโครงการ 

(%NAV) 
สาเหต ุ การดาํเนินการ 

- - - - - - 
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