
สถานการณ์ด าเนินการต่อต้านคอร์รัปชั่น : ได้รับการรับรอง CAC จากโครงการแนวร่วมปฏิบัติ

ของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริตของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” เฉพาะสว่นทีล่งทนุในตา่งประเทศกองทนุมี

นโยบายปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นตามดลุพินจิผูจ้ดัการกองทนุเนือ่งจากกองทนุไมไ่ดป้อ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นทั้ง

จ านวน ผู้ลงทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นหรอืไดร้บัเงนิคนืต่ ากวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได้
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กองทนุที ่ASP-POWER ไปลงทุน

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส  ฟิวเจอริสตกิ พาวเวอร์

ซัพพลาย แอนด์ โมบิลิตี้ (ASP-POWER)

ลงทุนในบริษัทท่ีด าเนินธุรกิจเก่ียวข้องหรือได้รับ

ผลประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงของรูปแบบพลังงาน

เช่น กลุ่มผู้ผลิตพลังงานทางเลือก 

โดยกองทุนเป็นกองทุน Active Fund บริหารจัดการโดย 

BNP Paribas Asset Management

KraneShares Electric Vehicles & 

Future Mobility ETF (KARS)

ลงทุนในบริษัทผู้ผลิตรถยนต์พลังงานไฟฟ้า (EV Car) และ

ช้ินส่วนรถยนต์รวมถึง เทคโนโลยีในอุตสาหกรรมขับเคล่ือน

ยานยนต์แห่งอนาคต

Index: Solactive Electric Vehicles and Future 

Mobility Index

BNP Paribas Energy Transition Fund 
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• ในเดือนก.พ. ดัชนี MSCI ACWI Net Total Return ติดลบเล็กน้อย -0.60% โดยเป็นเดือนที่ตลาดหุ้น

ทั่วโลกเผชิญความผันผวนจากการเดินหน้าขึ้นภาษีสินค้าน าเข้าของทรัมป์ ที่อาจส่งผลกระทบต่อการ

เติบโตทางเศรษฐกิจทั่วโลก รวมถึงความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อที่เพิ่มสูงขึ้น

• ด้านตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ ออกมาต่ าคาด และยังคงอยู่ ในเส้นทางสู่ เป้าหมายระยะยาว อีกทั้ง

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง และไม่เป็นที่น่ากังวล

• ด้าน U.S. Bond Yield 10 ปีปรับตัวลงจาก 4.54% สู่ 4.20% หนุนหุ้นในกลุ่มพลังงานสะอาดใน

สหรัฐฯ จากต้นทุนการกู้ยืมที่ลดลง และในด้าน Valuation โดยนักลงทุนคาดการณ์ว่า FED จะปรับลด

ดอกเบี้ยเพิ่มเติมในระยะถัดไปอีก 50 pbs หลังตัวเลขเงินเฟ้อออกมาต่ ากว่าคาด โดยยังต้องจับตามอง

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ต่อไปอย่างใกล้ชิด โดยเฉพาะตัวเลขเงินเฟ้อและตลาดแรงงาน

• โดยกองทุนมีสัดส่วนการลงทุนส่วนใหญ่ใน Pictet Clean Energy Transition ซึ่งปรับตัวลง -6.17%

หลังมีแรงขายในกลุ่ม Semiconductor จากความกังวลต่อผลกระทบจากการขึ้นภาษีสินค้าน าเข้า

แนวโน้มการลงทุนในพลังงานสะอาดยังคงดูมีแนวโน้มที่ดี การสนับสนุนจากทั่วโลกยังคงแข็งแกร่งส าหรับ

การลดการปล่อยคาร์บอนและการด าเนินการอย่างรวดเร็วเพื่อเปลี่ยนแปลงเศรษฐกิจไปสู่อนาคตที่ยั่งยืน

มากขึ้น แม้จะมีความกังวลเรื่องการขาดดุลงบประมาณและต้นทุนการเงินที่สูงขึ้นในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว

ก็ตาม สิ่งที่ส าคัญกว่าคือ เราก าลังก้าวเข้าสู่ยุคใหม่ของเศรษฐกิจโลก โดยคาดการณ์ว่าความต้องการ

ไฟฟ้าจะเพิ่มขึ้นอย่างมากในทุกเศรษฐกิจในอีกไม่กี่ปีข้างหน้า ซึ่งขับเคลื่อนโดยการขยายตัวของการใช้ไฟฟ้า 

การฟื้นตัวของภาคการผลิต รวมถึงการเติบโตอย่างรวดเร็วของ AI ที่ส่งผลให้ความต้องการใช้ไฟฟ้าของ 

Data Centers เพิ่มสูงขึ้น ควบคู่กับโครงสร้างพื้นฐานของกริดที่เริ่มเก่าลง ท าให้จ าเป็นต้องมีการลงทุน

มากขึ้นในแหล่งพลังงานสะอาดที่ราคาอยู่ในระดับที่น่าสนใจ โดยเมื่ออัตราดอกเบี้ยเริ่มมีแนวโน้มที่จะคงที่และ

ลดลง เราเชื่อว่าจะช่วยลดอุปสรรคที่ เคยเกิดขึ้นในช่วงที่ผ่านมาเกี่ยวกับต้นทุนการเงินส าหรับการ

เปลี่ยนแปลงพลังงาน และจะช่วยสนับสนุนการประเมินมูลค่าของการลงทุนในอนาคตอย่างมีนัยส าคัญ

• กลุ่ม Enabling Technologies เป็นตัวฉุดหลักของพอร์ต จากหุ้นในกลุ่ม Semiconductor อย่าง 

Marvell, Applied Materials และ Broadcom ที่เผชิญแรงขายหลังทรัมป์เดินหน้าขึ้นภาษีน าเข้าสินค้า

• กลุ่ม Green Buildings ได้รับผลกระทบจากความไม่แน่นอนในภาคอสังหาริมทรัพย์ของสหรัฐฯ ที่ได้รับ

แรงกดดันจากอัตราดอกเบี้ยที่สูง

• กลุ่ม Smart Mobility ซึ่งน าโดย Tesla และกลุ่ม Solar เป็น 2 กลุ่มที่ให้ผลตอบแทนแย่ที่สุด แม้

ผลกระทบโดยรวมต่อพอร์ตจะจ ากัด เนื่องจากมีน้ าหนักลงทุนต่ า โดยเฉพาะกลุ่มโซลาร์ ได้รับ

ผลกระทบจากผลประกอบการที่อ่อนแอกว่าคาดของ Shoals และ Array ซึ่งส่งผลให้ Nextracker

ปรับตัวลง แม้ว่าจะรายงานผลประกอบการล่าสุดออกมาดี

• กลุ่ม Enabling Infrastructure เป็นกลุ่มที่มีส่วนช่วยเชิงบวกมากที่สุด โดยเฉพาะจากหุ้นกลุ่ม

สาธารณูปโภคที่อยู่ภายใต้การก ากับของรัฐในสหรัฐฯ ขณะที่กลุ่มพลังงานลมเป็นกลุ่มที่ให้ผลตอบแทน

ดีที่สุดเป็นอันดับสอง โดยได้แรงหนุนจากหุ้นสาธารณูปโภคภายใต้การควบคุมอย่าง Iberdrola

Pictet - Clean Energy Transition

ลงทุนในบริษัทท่ีมุ่งเน้นลดการปล่อยคาร์บอน หรือมีการ

ใช้พลังงานสะอาดในกระบวนการผลิต ซ่ึงสามารถลงทุนได้

ทุกประเทศทั่วโลก รวมถึงประเทศที่ก าลังพัฒนาและจีน

โดยกองทุนเป็นกองทุน Active Fund บริหารจัดการโดย 

Pictet Asset Management

Portfolio Activity

• ทางกองทุนหลักยังคงขายท าก าไรหุ้นบางตัว เช่น Tesla, Cadence และ Broadcom เนื่องจากราคา

ปรับตัวขึ้นมาแรงและ valuation เริ่มตึงตัว และได้น าเงินลงทุนที่ได้ไปเข้าซื้อหุ้นใหม่ เช่น Nvent Electric, 

Modine, Onsemi, Infineon และ Nextracker

• นอกจากนี้ ทีมยังได้ขายหุ้นบริษัทสาธารณูปโภคของบราซิลอย่าง Neoenergia ออกทั้งหมด และน าเงิน

ที่ได้ไปเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในหุ้น Equatorial และ Xcel แทน
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