
สถานการณ์ด าเนินการต่อต้านคอร์รัปชั่น : ได้รับการรับรอง CAC จากโครงการแนวร่วมปฏิบัติ

ของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริตของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” เฉพาะสว่นทีล่งทนุในตา่งประเทศกองทนุมี

นโยบายปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นตามดลุพินจิผูจ้ดัการกองทนุเนือ่งจากกองทนุไมไ่ดป้อ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นทั้ง

จ านวน ผู้ลงทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นหรอืไดร้บัเงนิคนืต่ ากวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได้
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ประเทศไทย ตลาด REIT ปรับตัวลง -0.5% ในเดือนก.พ. เป็นการปรับตัว

ลงในทุกกลุ่มอุตสาหกรรมตามสภาะวะตลาด โดยเฉพาะหลุ่มอาคาร

ส านักงานที่ปรับตัวลงถึง -5.0% มีตลาดกังวลต่อ Supply ที่ทยอยเข้ามา

ใหม่ และการจ่ายเงินปันผลน้อยกว่าคาด ส่วนกลุ่ม Exhibition Centre 

ปรับตัวลง -2.8% ส่วนหุ้นที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นภาคที่ เกี่ยวข้องกับการ

ท่องเที่ยวท่องเที่ยว เดือนที่ผ่านมาปริมาณซื้อขายเฉลี่ยของกลุ่มอยู่ที่ 

141.3 ล้านบาทต่อวัน เพิ่มขึ้น 23.9% จากเดือนม.ค. บ่งชีว่า Sentiment 

ของตลาดอยู่ในระดับที่ดี ด้าน Valuation ปัจจุบัน P/NAV ของกลุ่มอยู่ที่ 

0.84 ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยนที่ 1.36 เท่า Dividend Yield อยู่ที่ 6.1% บลจ. มอง

ว่า Downside ค่อนข้างจ ากัดจาก Valuation ที่อยู่ในระดับต่ า อัตราปันผล

สูง และกนง. มีโอกาสลดอัตราดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งในปีน้ี

ประ เทศสิงค โปร์  FSTREIT ปรับตัวลง -2.9% ซึ่ งปรับตัวลงในทุก

อุตสาหกรรม เป็นผลมาจากการคาดการณ์ว่าอัตราดอกเบี้ยในประเทศจะ

ยังอยู่ในระดับสูงหลังจาก FED มีท่าทีไม่รีบร้อนในการลดอัตราดอกเบี้ย 

บลจ. มองกว่ากลุ่ม Retail และกลุ่มอุตสาหกรรมที่มีการปรับค่าเช่าขึ้น

ในช่วงต้นปียังน่าสนใจกว่ากลุ่มอ่ืนๆ บลจ. มองว่า S-REIT ยังน่าสนใจในปี

นี้ เนื่องจาก Valuation อยู่ ในระดับต่ า (0.8 เท่า) Dividend Yield อยู่ที่ 

6.2% ปัจจัยหนุนหลักมาจากคาดการณ์ว่าดอกเบี้ยสิงคโปรจะปรับลงลง

ในช่วงที่เหลือของปี

โครงสร้างพื้นฐานโลก เดือนก.พ. กองทุนปรับตัวขึ้นอย่างโดดเด่น 2.85% 

เป็นผลมาจากตัวเลขชี้น าทางเศรษฐกิจยุโรปเริ่มฟื้นตัวหลังสภาวะสงครา

ยูเครนเริ่มคลี่คลาย ประกอบกับ ECB ที่มีท่าทีลดดอกเบี้ยปีนี้ 3-4 ครั้ง

กองใช้ใช้กลยุทธ์แบบอนุรักษนิยมโดยเน้นลงทุนในหุ้นที่มี  ROE และ

Dividend Yield สูง และ Valuation ต่ า

ณ สิ้นเดือนม.ค. กองทุนมีถือเงินสด 8.11% REIT ประเทศไทย 29.03%

สหรัฐฯ 10.02%, สิงคโปร์  28.28%, และ  กองทุน  Lazard 24.56% 

กองทุนมีแผนเพิ่มสัดส่วนการลงทุนใน กองทุนโครงสร้างพื้นฐานโลก
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