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ตลำดหุ้นไต้หวัน

Taiwan Korea

1-Year
Return 86.6% 105.8% 19.5%

Volatility 27.2% 52.5% 12.8%
Sharpe Ratio 3.11 1.96 1.19

3-Year 
(ann.)

Return 39.4% 38.3% 19.3%
Volatility 23.8% 34.2% 15.1%

Sharpe Ratio 1.57 1.04 1.00

5-Year 
(ann.)

Return 23.6% 17.6% 12.9%
Volatility 21.4% 28.4% 17.0%

Sharpe Ratio 1.01 0.52 0.51

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

Jul-21 Dec-21 May-22 Oct-22 Mar-23 Aug-23 Jan-24 Jun-24 Nov-24 Apr-25 Sep-25 Feb-26 Jul-26

Past 5-Years Performance 
TWSE Index KOSPI Index SPX Index

3.1

1.6

1.0

2.0

1.0

0.5

1.2
1.0

0.5

0

1

2

3

4

1-Year 3-Years (ann.) 5-Years (ann.)

Sharpe Ratio
TWSE (Taiwan) KOSPI (Korea) S&P500 (U.S.)

150%

106%
70%

หนึ่งในผู้ชนะ Early Cycle ของ AI

ตลาดหุน้ไตห้วนัโตแรงในชาวง 5 ปีที่ผาานมา จากการลงทนุ AI ทั่วโลกสางผาานมายงับรษิทัเทคฯของไตห้วนั หุ้นไตห้วันใหผ้ลตอบแทนชดเชยความเสี่ยงเหนอืดชันอีืน่ในธีม AI

บทบาทส าคญัในการผลติชิปและโครงสรา้งพื้นฐาน AI ชาวยให้หุน้ไตห้วนัไดร้ับประโยชนโ์ดยตรงจาก AI Boom
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TSMC
71.0%

UMC
4.7%

Samsung
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SMIC 5.2%

GlobalFoundries
4.0%

Others
7.1%

Share of Foundry Market

TSMC
90.0%

Samsung
10.0%

Share of Leading-edge Market1

Source: Bloomberg as of 31 July 2026

Remarks: 
1

Leading-edge chips are semiconductors manufactured using process nodes smaller than 7 nanometers

ไต้หวันเปรยีบเสมอืน “หัวใจ” ของโครงสรา้งพื้นฐานดจิทิัลและ AI โลก จาก TSMC ครองสาวนแบางตลาด Foundry โลก 71% และตลาดชิปขัน้สงู 90% 

ท าใหไ้ต้หวนัแทบผกูขาดในการเปน็ฐานการผลติชิปของโลก

ไต้หวัน…โรงงำนผลิตชิปของโลก
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Taiwan Silicon Island

TSMC’s ecosystem is anchored by three major science parks in 
Hsinchu, Central Taiwan and Southern Taiwan.Hsinchu accounts 
for ~60% of TSMC output value and hosts more than 150 
semiconductor-related companies,including integrated circuit 
design firms, foundries and testing/packaging firms. The 
maximum distance between any two TSMC fabs in Taiwan is less 
than three hours by car, enabling coordination and resource 
sharing. As we
discussed in the September 2025 EoTM, Taiwan’s National 
Development Fund is still the largest shareholder inTSMC with 
6%-7% and a seat on the company’s board, and the government 
supports TSMC via subsidized water
and electricity prices, tax credits and creation of industrial parks 
and research centers

ไต้หวันคือหัวใจของห่วงโซ่อุปทำนชิป
Taiwan Science Parks หนุนไตห้วนัสูาระบบนเิวศการผลิตชปิครบวงจรทีเ่ชื่อมโยงบรษิทัออกแบบชปิ 

Foundry ผู้ผลิตเครือ่งจกัร วัสดุ Packaging และ Testing ไว้ใกล้กนั ชาวยลดตน้ทนุและเรางการพฒันา

เทคโนโลยี ระบบนเิวศนีก้ลายเปน็ขอ้ได้เปรยีบยากทีป่ระเทศอื่นจะสรา้งทดแทนไดใ้นระยะสั้น 

Hsinchu Science Park — ศูนย์กลาง Semiconductor, IC Design และ R&D 

Central Taiwan Science Park — เน้น Semiconductor, Precision Machinery และ Optoelectronics

Southern Taiwan Science Park — ศูนย์กลางการผลิตชิปขั้นสูงและ Advanced Packaging ของ TSMC

3.Southern Taiwan Science Park

ฐานผลิตชิปกระบวนการขั้นสูงขนาดใหญาโดยเฉพาะชิป TSMC ที่มีขนาด ≤ 5 นาโนเมตร

2.Central Taiwan Science Park

เชื่อมโรงงานผลิตชิปกับฐานผู้ผลิตเครื่องจกัร ระบบอัตโนมัติ และชิ้นสาวนความแมานย าสูง

1.Hsinchu Science Park -ศูนย์กลางการออกแบบชปิ 

ศูนย์กลางการออกแบบชิป วิจัยกระบวนการผลิต และพัฒนาเทคโนโลยีใหมา

Source: Taiwan Business Topics as of March 2019

หนึ่งในผู้ชนะ Early Cycle ของ AI

สร้างมลูคาาทางเศรษฐกจิมากกวาา 25% ของ GDP ไต้หวนั
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Cost Leadership

TSMC’s ecosystem is anchored by three major science parks in 
Hsinchu, Central Taiwan and Southern Taiwan.Hsinchu accounts 
for ~60% of TSMC output value and hosts more than 150 
semiconductor-related companies,including integrated circuit 
design firms, foundries and testing/packaging firms. The 
maximum distance between any two TSMC fabs in Taiwan is less 
than three hours by car, enabling coordination and resource 
sharing. As we
discussed in the September 2025 EoTM, Taiwan’s National 
Development Fund is still the largest shareholder inTSMC with 
6%-7% and a seat on the company’s board, and the government 
supports TSMC via subsidized water
and electricity prices, tax credits and creation of industrial parks 
and research centers

ตอกย  ำควำมได้เปรียบของไต้หวัน

Hsinchu Science Park — ศูนย์กลาง Semiconductor, IC Design และ R&D 

Central Taiwan Science Park — เน้น Semiconductor, Precision Machinery และ Optoelectronics

Southern Taiwan Science Park — ศูนย์กลางการผลิตชิปขั้นสูงและ Advanced Packaging ของ TSMC

ต้นทุนการผลติ 5 nm wafer ของ TSMC เปรียบเทียบการผลติในไตห้วัน กับสหรฐัฯ

ต้นทุนการผลติของโรงงาน TSMC ใน Taiwan ต้นทุนการผลติของโรงงาน TSMC ใน US

Fab capex $27,000mn $14,380mn

Installed wafer starts per month 90,000 24,000

Raw materials $1,520/wafer $3,040/wafer

Labor cost $1,800/wafer $3,600/wafer

Utilities $630/wafer $630/wafer

Consumables $760/wafer $760/wafer

Overhead $471/wafer $803/wafer

Depreciation per wafer $1,500 $7,289

Variable costs per wafer $5,181 $8,833

Total cost per wafer $6,681 $16,123

Gross margin per wafer $10,819 $1,377

Gross margin per wafer 62% 8%

ไต้หวนัเปน็ฐานผลิตชปิขัน้สงูทีแ่ขง็แกรางและยากจะทดแทน จากขอ้ได้เปรยีบดา้นตน้ทนุและระบบนเิวศทีค่รบวงจร 

สางผลใหก้ารผลิตชปิเดียวกนัในไตห้วนัมตีน้ทนุต่ ากวาาการผลติในสหรัฐฯราว 59%

Source: JP Morgan as of 1 Jan 2026 
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From chips to systems
Taiwan AI Supply Chain

AI Chips AI Servers

ASICs
Advanced 
Process & 
Packaging

Testing & 
Probe Cards Thermal Power Data Center 

Racks PCB Memory

ไต้หวันมีความแข็งแกรางตัง้แตาการผลติชิปประมวลผลไปจนถึง Advanced Packaging พร้อมยังมบีทบาทส าคญักระจายตลอดหาวงโซา 

AI Infrastructure ที่เติบโตตามความซับซ้อนของ AI Workload

Source: Nomura Taiwan as of Mar 2026, Asset Plus Fund Management as of 31 July 2026



7

กองทุนอยู่ระหว่างขออนุมัติจัดตั้งจากส านกังานก.ล.ต.

ผู้ลงทุน “โปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน”
กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากวาาเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต |  ผู้ลงทุน “โปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน” 
กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากวาาเงินลงทุนเริ่มแรกได้

74%

59%

47% 47%
43%

32%

23% 23%
19% 18%

15%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

Share of AI-related goods 
(% of countries’ total exports)(2025)

8%

13%

15%

13%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

1Q
20

2Q
20

3Q
20

4Q
20

1Q
21

2Q
21

3Q
21

4Q
21

1Q
22

2Q
22

3Q
22

4Q
22

1Q
23

2Q
23

3Q
23

4Q
23

1Q
24

2Q
24

3Q
24

4Q
24

1Q
25

2Q
25

3Q
25

4Q
25

1Q
26

2Q
26

Taiwan Quarterly GDP Growth (% YoY)

Source: Bloomberg as of 31 July 2026

GDP ไต้หวนัโตแกรางขบัเคลื่อนโดยภาคการสางออกทีค่ดิเปน็ 60-70% ของ GDP สินค้าทีเ่กีย่วกบั AI มีสัดสาวนสูง 74% ของมลูคาาการสางออกทัง้หมดของไตห้วนั

AI หนุนเศรษฐกิจไต้หวันเติบโตเด่น
ความต้องการ AI ทั่วโลกก าลงัสางผาานจากภาคการสางออกสูาการเตบิโตของเศรษฐกจิไตห้วันอยาางชัดเจน

ตอกย้ าสถานะของไต้หวนัในฐานะหวัใจส าคญัของหาวงโซาอปุทาน AI โลก
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กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากวาาเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
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เครดิตภาษี R&D ทัว่ไป 15%
 เครดิตภาษี R&D ขั้นสูง 25% 
ส าหรับบริษทัท่ีมีบทบาทส าคญัใน Supply Chain โลก 
เครดิตภาษีเงินลงทุนในเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ 5% 
สิทธิประโยชนส์ าหรับรายไดจ้ากทรัพยสิ์นทางปัญญา 
สิทธิทางภาษีส าหรับ Stock-based Compensation เพื่อช่วยดึงดูดบุคลากร

“Taiwan Chips Act” – สิทธิประโยชนท์างภาษี

▪เครดิตภาษี 25% ของรายจาาย R&D ขั้นสูง 

▪เครดิตภาษี 5% ของเงินลงทุนในเครื่องจกัรกระบวนการผลิตขั้นสูง (Advanced Process 

Equipment) 

▪เครื่องจักรที่ไต้หวันไมาสามารถผลิตเองสามารถได้รับการยกเว้นภาษนี าเข้า

Taiwan Chip-Based Industrial Innovation Program 

▪รัฐลงทุนสร้างเทคโนโลยี บุคลากร Compute และระบบนิเวศชิป–AI ในระยะยาว

▪สนับสนุน Advanced Packaging, การผสานรวมชิปตาางประเภท (Heterogeneous 

Integration), Emerging Memory และกระบวนการผลิตระดับอะตอม

▪กรอบงบประมาณรวม NT$300bn ระหวาางปี 2024-2033

CAPEX of Global Semiconductor Industry (2024-2032)
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Chip CAPEX Investment Destinations
Taiwan U.S. Korea Japan China Europe Others

98%

32%

37%

30%

100%

46%

42%

11%

98%
66%

6%

28%

64%

5%

6%

25%
Taiwan
China

Korea

Japan

US
Europe

Others

Source: Premia Partners as of May 2024

นโยบำยสนับสนุนภำครัฐฯดึงดูด
31% Global Chip CAPEX สู่ไต้หวัน
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17% 17%

28% 28%
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5%
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15%

20%

25%

30%

2025 2026E 2027E 2028E

Taiwan EPS Growth (%) 

อัตราการเตบิโตของก าไรไตห้วันมแีนวโนม้เรางตวัขึน้ในป ี2027-2028ราคาหุน้ไตห้วนัยงัไมาแพงเมือ่เทยีบกบัแนวโนม้การเตบิโตของก าไร

0.82

0.49

1.23

0.65
0.7

1.35

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

Taiwan EM World

PEG Ratio- Taiwan vs. Others

2026E 2027E

Source: Bloomberg as of 10 Aug 2026

หุ้นไต้หวนัจงึมคีวามนาาสนใจจากทั้งการเตบิโตของก าไรทีเ่รางขึน้ โดย EPS Growth คาดวาาจะเรางจาก 17% ในปี 2026 เป็นราว 28% ตาอ

ปีในชาวงป ี2027–2028 และราคาทีย่งัไมาแพงเมือ่เทยีบกบัศกัยภาพการเตบิโต

Valuation & EPS Growth
MSCI Taiwan 20/35 Index 
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Source: Asset Plus Fund Management as of 31 July 2026

ASP-TAIWAN Target Allocation

80-100%* 0-20%*

*ทั้งนี้ อัตราสาวนดังกลาาวสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยูากับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

Direct Investment

คัดเลือกหุ้นเพื่อลงทุนตรงในบริษัทที่ประกอบ

ธุรกิจในประเทศไต้หวันหรือจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ไต้หวัน

ETF

ลงทุนผาาน

iShares Core MSCI Taiwan ETF (3074 HK) 

ซึ่งมุางสร้างผลตอบแทนล้อไปกบัดัชนี 

MSCI Taiwan 20/35 Index (Net) (USD)

ASP-TAIWAN
Target Allocation
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Weighting
สัดสาวนการลงทุนอ้างอิงตามมูลคาาตลาด (market capitalization)

ปรับด้วย free float (สัดสาวนหุ้นที่สามารถซือ้ขายได้จริงในตลาด)

Rebalance Frequency
เป็นประจ าทุกไตรมาส (Quarterly) – ก.พ. พ.ค. ส.ค. และพ.ย.

Investment Limit

Largest Holding: หุ้นที่มีน้ าหนักสูงสุดสามารถมนี้ าหนกัไดไ้มาเกนิ 35%

Other Holdings: หุ้นตัวอื่นแตาละตัวสามารถมีน้ าหนักได้ไมาเกิน 20%

MethodologyEligibility Criteria

กองทุนมีเป้าหมายเพื่อติดตามผลการลงทุนของดัชนี MSCI Taiwan 20/35 Index (Net) (USD)

เพื่อสะท้อนผลการด าเนินงานของหุ้นไต้หวันขนาดใหญ่และขนาดกลาง

จ ำกัดกำรกระจุกตัว แต่ยังให้น  ำหนักหุ้นใหญ่ได้มำก
กระจายการลงทุนในหุ้น 77 ตัว ขณะเปิดทางให้หุ้นอันดับ 1 มีน้ าหนักได้สูง

ถึง 35% จึงสะท้อนโครงสร้างตลาดไต้หวันได้ใกล้เคียงกวาา

Invest in Large & Mid Cap Taiwan Equities
ดัชนีรวมหุ้นขนาดใหญาและขนาดกลางของไต้หวัน ครอบคลุมประมาณ 

85% ของมูลคาาตลาดที่ผู้ลงทุนสามารถเข้าถงึได้

เน้นหุ้นที่ลงทุนได้จริงและมีสภำพคล่องสูง
หุ้นต้องผาานเกณฑ์ด้านมลูคาาตลาด Free Float สภาพคลาอง และสามารถ

เข้าถึงได้โดยนักลงทุนตาางชาติ เพื่อให้กองทุนสามารถลงทุนตามดชันีไดจ้ริง

iShares Core MSCI Taiwan ETF
Key Investment Criteria

Source: iShares as of 31 July 2026
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Source: iShares as of 31 July 2026

Top 10 Holdings

TSMC 31.54%

Mediatek Inc. 8.02%

Delta Electronics 4.99%

Hon Hai Precision Industry 4.78%

ASE Technology Holding 2.89%

United Micro Electronics 2.14%

Elite Material 2.13%

Fubon Financial Holding 1.70%

CTBC Financial Holding 1.69%

Accton Technology 1.68%

4.6%

1.7%

2.4%

13.3%

78.0%

Others

Communication

Materials

Financials

Info. Tech

Industry Allocation

Fund Ticker 3074 HK

Inception Date 22 June 2016

Product Structure Passive

Key Criteria

The iShares Core MSCI Taiwan Index ETF seeks to track the 

investment results of  MSCI Taiwan 20/35 Index

(Net) (USD).

Total Net Assets $129.64mn

No. of Holdings 77

P/B Ratio 4.99x

P/E Ratio 33.62x

Fund Details

iShares Core MSCI Taiwan ETF
Portfolio Characteristics

Portfolio Information

Fund Holdings
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YTD 1M 3M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y
Since 

Inception 
(22 Jun 2016)

iShares Core MSCI Taiwan ETF 54.39% -8.03% 11.65% 41.41% 78.31% 39.80% 20.25% 20.48% 21.04%

Benchmark 54.70% -8.03% 11.74% 41.66% 79.06% 40.34% 20.70% 20.97% 21.53%

iShares Core MSCI Taiwan ETF
Past Performance
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บริษัทมีทุนส ำรองทองค ำที่ใหญ่ที่สุดในกลุ่มเหมืองทอง 
รวมกว่า 125.3 ล้านออนซ์ สามารถรองรับก าลังผลติเฉลี่ย 6 ล้านออนซ์ต่อปี
ได้อีกกว่า 20 ปีช่วยลดความจ าเป็นในการลงทุนใหม่และลดความเสี่ยงด้านต้นทุน

คาาธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากผูล้งทนุ (% ของมลูคาาหนาวยลงทนุ)

คาาธรรมเนียมการขาย ไมาเกิน 1.61%

คาาธรรมเนียมการรับซื้อคืน ไมามี

คาาธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากกองทนุ (% ของมลูคาาทรพัยส์นิสทุธ)ิ

คาาธรรมเนียมการจัดการ
(2)

ไมาเกิน 1.61%

คาาธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์
(2)

ไมาเกิน 0.08% ตาอปี 

คาาธรรมเนียมนายทะเบียน
(2)

ไมาเกิน 1.00% ตาอปี

ระดบัความเสีย่งของกองทนุ

(1)

วันท าการซื้อขายของกองทุน หมายถึง วันท าการปกติของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด, บริษัทจัดการ

กองทุนตาางประเทศที่ไปลงทุน, และประเทศที่เกี่ยวข้องกับการลงทุน (ถ้าม)ี

(2)  

คาาธรรมเนียมหรือคาาใช้จาายตาางๆเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลคาาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดียวกัน (ถ้ามี)

ชื่อโครงการ

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ไต้หวัน อิควิต้ี

Asset Plus Taiwan Equity Fund

อายุโครงการ ไมาก าหนดอายุโครงการ

ประเภทกองทนุ กองทุนรวม Feeder Fund ตราสารทุน / หมวดอุตสาหกรรม (Sector Fund) : Information Technology

มูลคาาโครงการ 1,000 ล้านบาท  

นโยบายการลงทนุ

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในกองทุน iShares Core MSCI Taiwan ETF (กองทุนหลัก) ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ 

(Exchange Traded Fund) ที่จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ Stock Exchange of Hong Kong Limited (SEHK) 

ในเขตบริหารพิเศษฮาองกงแหางสาธารณรัฐประชาชนจีน เพียงตลาดหลักทรัพย์แหางเดียว และกองทุนหลักต้ังอยูาในเขตบริหาร

พิเศษฮาองกงแหางสาธารณรัฐประชาชนจีน โดยมี BlackRock Asset Management North Asia Limited ท าหน้าที่เป็น

ผู้จัดการกองทุน (Manager) และอยูาภายใต้การก ากับดูแลของ Securities and Futures Commission (SFC) ซึ่งเป็น

สมาชิกสามัญของ International Organization of Securities Commissions (IOSCO) ทั้งนี้ จะมี Net Exposure ใน

กองทุนหลักดังกลาาวโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไมาน้อยกวาาร้อยละ 80 ของมูลคาาทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

กองทุนหลักมีวัตถุประสงค์เพื่อสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนกาอนหักคาาธรรมเนียมและคาาใช้จาายให้ใกล้เคียงกับผลการ

ด าเนินงานของดัชนี MSCI Taiwan 20/35 Index ซึ่งเป็นดัชนีถาวงน้ าหนักตามมูลคาาหลักทรัพย์ตามราคาตลาดที่ปรับด้วย

สัดสาวนการถือครองหุ้นที่หมุนเวียนอยูาในตลาด (Free Float-Adjusted Market Capitalization Weighted Index) ทั้งนี้ 

ดัชนีดังกลาาวออกแบบมาเพื่อสะท้อนผลการด าเนินงานของหุ้นขนาดใหญาและขนาดกลางของตลาดหุ้นไต้หวัน โดย

ครอบคลุมประมาณร้อยละ 85 ของหลักทรัพย์ที่สามารถลงทุนได้ในตลาดหุ้นไต้หวัน

การปอ้งกนัความเสีย่ง

จากอตัราแลกเปลีย่น

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน (dynamic hedging) (0%-105% ของมูลคาาความเสี่ยง)

ความเสีย่งกองทนุ

1. Market Risk 2. Business Risk 3. Country and Political Risk 4. Liquidity Risk

5. Exchange Rate Risk 6. Credit Risk 7. Derivative Risk 8. Repatriation Risk 9. Basis Risk

มูลคาาขัน้ต่ าในการซือ้ 1,000 บาท ส าหรับการสั่งซื้อครั้งแรกและครั้งถัดไป 

วันท าการซือ้/ขายคนื

หนาวยลงทนุ
(1)

ทุกวันท าการซื้อขายของกองทุน 
(1) 

ต้ังแตาเวลาเปิดท าการ – 14.00 น.

ระยะเวลาการช าระเงนิคาา

ขายคนื

ภายใน 5 วันท าการนับจากวันค านวณ NAV (ปัจจุบัน T+3 วันท าการนับจากวันท ารายการขายคืนหนาวยลงทุน) 

ทั้งนี้ ไมานับรวมวันหยุดท าการกองทุนตาางประเทศและประเทศที่เกี่ยวข้องกับการลงทุน

Source: Asset Plus Fund Management as of 18 Aug 2026

รำยละเอียดข้อมูลกองทุน ASP-TAIWAN
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ตัวอย่ำงหุ้น
ที่กองทุนเข้ำลงทุน
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Forward P/E 25.16x

EPS 1 Yr Growth 30.36%

Gross Margin 66.46%

ROE 41.24%

Semiconductor, 

86%

Other 14%ผู้น ำเทคโนโลยีกำรผลิตชิปขัน้สูง
เป็นเพียงบริษัทเดียวในโลกที่สามารถผลิตชิปขนาด 2 nm ได้ส าเร็จ
และสามารถเริ่มผลิตชิป 2nm จ านวนมากได้ตั้งแต่ 4Q25

กระจำยโรงงำน ลดควำมเสี่ยงด้ำนภูมิรัฐศำสตร์
ขยายฐานผลิตไปยังสหรัฐฯ ญี่ปุ่นและเยอรมัน ลดการพึ่งพาไต้หวัน และ
เพิ่มโอกาสได้รับการสนับสนุนจากรัฐบาลประเทศต่าง ๆ

Supply กำรผลิตชิปตึงตัว ท ำให้มีอ ำนำจต่อรองรำคำ
TSMC เตรียมปรับขึ้นค่ารับจ้างผลิตชิป 5-10% ตั้งแต่ต้นปี 2027 
แตกต่างกันตามลูกค้าและผลิตภณัฑ ์หลังดีมานด์ชิปยังแกร่ง

Key Investment Rationales

Source: Bloomberg as of 5 Aug 2026

Key Financial Metrics (2026E) Revenue Contribution (2025)

Earnings (TWD bn)

โรงงานผลิตชิปที่ใหญาที่สุดในโลก รวมถึงเป็นผู้น าเทคโนโลยีการ

ผลิตชิปข้ันสูงและ Advanced Packaging โดยมีลูกค้าหลักได้แกา 

Nvidia, AMD, Apple และ Broadcom

TSMC

ก ำไรและกระแสเงินสดพุ่งแรง 
ROE สูงระดับ 70%+ ในช่วง Peak และมี Free Cash Flow เพิ่มขึ้น
อย่างมีนัยส าคัญ บ่งชี้มีศักยภาพเพิ่ม Dividend / Buyback

Memory Supercycle ขับเคลื่อนด้วย AI Demand
Server DRAM และ eSSD Demand เติบโตสูงกว่า Supply 
Conventional DRAM และ NAND Pricing ปรับขึ้นแรง Operating 
Margin เข้าสู่ระดับสูงสุดในรอบหลายปี

Strategic Customer Alignment
ท างานร่วมกับลูกค้าตั้งแต่ช่วงออกแบบชิป เพื่อสร้างความสัมพันธ์
เชิง Strategic มากกว่าการเป็นเพียง Supplier ส่งผลให้ลูกค้า
เปลี่ยนเจ้ายาก และเพิ่มโอกาสในการได้งานต่อเนื่อง

ผู้น ำตลำด HBM ครองส่วนแบ่งตลำดรำว 60%
Supplier หลักของ NVIDIA และ AI Accelerator รายใหญ่ โดย
บริษัทมีความเช่ียวชาญเฉพาะทาง ส่งผลให้มีคุณภาพการผลิตที่
เสถียร และต้นทุนต่อชิ้นต่ า ท าให้ลูกค้ามักใช้ต่อยาว
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Forward P/E 58.54x

EPS 1 Yr Growth 3.28%

Gross Margin 45.75%

ROE 26.11%

AI ASIC มี Margin สูงกว่ำธุรกิจเดิม
ธุรกิจ AI ASIC คาดว่าจะมี Gross Margin ระดับ 40% ต้น ๆ และ 
Operating Margin อาจเพิ่มเป็นประมาณ 22% ภายในปี 2028

เปลี่ยนจำกหุ้นชิปมือถือสู่ AI Data Center
ก าลังขยายจากธุรกิจชิปสมาร์ตโฟนเข้าสู่ Custom AI ASIC โดยชิปรุ่น
แรกส าหรับ Google TPU มีก าหนดผลิตจ านวนมากใน 4Q26

โอกำสขึ้นเป็นผู้เล่นอันดับ 3 ในตลำด Custom AI Chip
มีโอกาสก้าวขึ้นมาเป็นผู้เล่นส าคัญรองจาก Broadcom และ Marvell 
บริษัทตั้งเป้าส่วนแบ่งตลาด Data Center ที่ 15–20% จากเดิม 10–15%

Key Investment Rationales

Source: Bloomberg as of 5 Aug 2026

Key Financial Metrics (2026E) Revenue Contribution (2025)

Earnings (TWD bn)

Visualization

บริษัทออกแบบชิปส าหรับสมาร์ตโฟน อุปกรณ์อัจฉริยะ รถยนต์ 

และ Data Center และก าลังขยายธุรกิจสูา Custom AI ASIC

MediaTek

Earnings Expansion + Strong Balance Sheet Support
ฐานะการเงินแข็งแกร่งและกระแสเงินสดขนาดใหญ่สนับสนุนนโยบาย
คืนเงินผู้ถือหุ้น ท าให้หุ้นมีท้ัง Upside จากรอบขาขึ้นและ Downside 
Protection จากงบดุลที่ม่ันคง

ได้รับประโยชน์จำกโครงสร้ำงธุรกิจแบบครบวงจร
ครอบคลุมตั้งแต่ Memory, Foundry, Display ไปจนถึง Smartphone 
ได้รับอานิสงส์จากเซมิคอนดักเตอร์ทั้งต้นน้ าและปลายน้ า พร้อมลด
ความผันผวนเมื่อเทียบกับผู้เล่นท่ีพึ่งพา Memory เพียงอย่างเดียว

Mobile 

Phone, 

55.0%

Smart Edge 

Platform, 

40.2%

Others, 4.8%
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Forward P/E 40.71x

EPS 1 Yr Growth 75.16%

Gross Margin 36.33%

ROE 31.99%

มูลค่ำสินค้ำท่ีขำยได้ต่อ AI Rack เพิ่มขึ้นต่อเน่ือง
AI Rack ใช้ไฟและสร้างความร้อนสูงขึ้น หนุนความต้องการระบบ 
Power และ Cooling ช่วยเพิ่มรายได้ของ Delta ต่อ Rack ตามไปด้วย

ผู้น ำระบบจ่ำยไฟส ำหรับ AI Server มำกกว่ำ 60%
ได้ประโยชน์โดยตรงจากการเพิ่มขึ้นของจ านวน GPU และก าลังไฟต่อ 
Data Center ขณะที่ความต้องการพลังงานของ AI มีแนวโน้มเพิ่มต่อ

Liquid Cooling เป็นแหล่งรำยได้ใหม่ที่เติบโตเร็ว
โดยธุรกิจน้ีคิดเป็นประมาณ 9% ของรายได้ในปี 2025 แต่คาดยอดขาย
เติบโต + 70% YoY ในปี 2026 ส่งผลให้สัดสว่นรายได้เพิ่มสู่ราว 12%

Key Investment Rationales

Source: Bloomberg as of 5 Aug 2026

Key Financial Metrics (2026E) Revenue Contribution (2025)

Earnings (TWD bn)

Visualization

ผู้น าระดับโลกด้านการผลิตระบบจาายไฟ Power Supply 

ระบบบริหารพลังงาน และ Cooling ส าหรับ Data Center

Delta Electronics

50%

7%

10%

33%

Power Electronics

Mobility

Automation

Infrastructure

Earnings Expansion + Strong Balance Sheet Support
ฐานะการเงินแข็งแกร่งและกระแสเงินสดขนาดใหญ่สนับสนุนนโยบาย
คืนเงินผู้ถือหุ้น ท าให้หุ้นมีท้ัง Upside จากรอบขาขึ้นและ Downside 
Protection จากงบดุลที่ม่ันคง

ได้รับประโยชน์จำกโครงสร้ำงธุรกิจแบบครบวงจร
ครอบคลุมตั้งแต่ Memory, Foundry, Display ไปจนถึง Smartphone 
ได้รับอานิสงส์จากเซมิคอนดักเตอร์ทั้งต้นน้ าและปลายน้ า พร้อมลด
ความผันผวนเมื่อเทียบกับผู้เล่นท่ีพึ่งพา Memory เพียงอย่างเดียว
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Forward P/E 14.51x

EPS 1 Yr Growth 30.89%

Gross Margin 6.04%

ROE 12.92%

Vertical Integration สร้ำงควำมได้เปรียบในกำรแข่งขัน
Hon Hai ผลิตชิ้นส่วนส าคัญของ AI Server ได้เอง ช่วยลดต้นทุน 
ควบคุม Supply Chain และเร่งการส่งมอบสนิค้าให้ลูกค้าได้

เปลี่ยนบทบำทสู่ผู้ผลิต AI Infrastructure ระดับโลก
จากผู้รับจ้างผลิตอุปกรณ์อเิล็กทรอนิกส์รายใหญ่ท่ีสุดของโลก โดยได้
แรงหนุนจาก Nvidia GPU Rack และ Custom ASIC Server

Vera Rubin เป็นปัจจัยขับเคลื่อนรอบใหม่
โดยบริษัทเป็นผู้ผลิตหลักของ Blackwell AI Rack รวมถึง Nvidia Vera 
Rubin ใหม่ พร้อมร่วมกันสร้าง AI Factory แห่งชาติของไต้หวัน

Key Investment Rationales

Source: Bloomberg as of 5 Aug 2026

Key Financial Metrics (2026E) Revenue Contribution (2025)

Earnings (TWD bn)

Visualization

ผู้รับจ้างผลิตและประกอบอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ รวมถึง AI 

Server และ Data Center Rack โดยเป็นผู้ประกอบเซิร์ฟเวอร์

รายส าคัญให้บริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญา

Hon Hai Precision 

Earnings Expansion + Strong Balance Sheet Support
ฐานะการเงินแข็งแกร่งและกระแสเงินสดขนาดใหญ่สนับสนุนนโยบาย
คืนเงินผู้ถือหุ้น ท าให้หุ้นมีท้ัง Upside จากรอบขาขึ้นและ Downside 
Protection จากงบดุลที่ม่ันคง

ได้รับประโยชน์จำกโครงสร้ำงธุรกิจแบบครบวงจร
ครอบคลุมตั้งแต่ Memory, Foundry, Display ไปจนถึง Smartphone 
ได้รับอานิสงส์จากเซมิคอนดักเตอร์ทั้งต้นน้ าและปลายน้ า พร้อมลด
ความผันผวนเมื่อเทียบกับผู้เล่นท่ีพึ่งพา Memory เพียงอย่างเดียว
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Forward P/E 31.79x

EPS 1 Yr Growth 100.28%

Gross Margin 21.18%

ROE 21.39%

เทคโนโลยีประกอบครอบคลุมมำกกว่ำแค่ CoWoS
ดังนั้น ASE มีโอกาสได้ประโยชน์ทั้งจาก AI Compute, HBM, 
Networking และ Data Center ไม่ได้จ ากัดอยู่เฉพาะ GPU

Advanced Packaging เป็น “คอขวด” ส ำคัญของ AI
การย่อขนาดชิปยากและแพงขึ้น ผู้ผลิตจึงหันมาเชื่อม Chiplets ผ่าน 
การท า Advanced Packaging มากขึ้นเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพชิป AI

พันธมิตรส ำคัญของ TSMC ด้ำนกำรประกอบชิป
โดยเฉพาะการประกอบชิปเข้ากบั Substrate ส่งผลให้ ASE ได้ประโยชน์
จากค าสั่งซื้อและการขยายตัวของ TSMC พร้อมลดการแข่งขันระหว่างกัน

Key Investment Rationales

Source: Bloomberg as of 5 Aug 2026

Key Financial Metrics (2026E) Revenue Contribution (2025)

Earnings (TWD bn)

Visualization

ผู้ให้บริการทดสอบและประกอบแพ็กเกจชิปรายใหญาที่สุดในโลก

ครองสาวนแบางตลาดราว 25% 

ASE Technology

Earnings Expansion + Strong Balance Sheet Support
ฐานะการเงินแข็งแกร่งและกระแสเงินสดขนาดใหญ่สนับสนุนนโยบาย
คืนเงินผู้ถือหุ้น ท าให้หุ้นมีท้ัง Upside จากรอบขาขึ้นและ Downside 
Protection จากงบดุลที่ม่ันคง

ได้รับประโยชน์จำกโครงสร้ำงธุรกิจแบบครบวงจร
ครอบคลุมตั้งแต่ Memory, Foundry, Display ไปจนถึง Smartphone 
ได้รับอานิสงส์จากเซมิคอนดักเตอร์ทั้งต้นน้ าและปลายน้ า พร้อมลด
ความผันผวนเมื่อเทียบกับผู้เล่นท่ีพึ่งพา Memory เพียงอย่างเดียว
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