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Analyst Coverage ยังต ่ำมำกหำกเทียบกับหุ้นใหญ่

จ ำนวนหุ้นเล็กในตลำดสหรัฐฯ มีมำกกว่ำหุ้นใหญ่ถึง 4 เท่ำ

Why U.S. Small Cap?

จ่ำนวนบริษัทในดัชนี S&P500 
ซึ่งเป็นหุ้นขนาดใหญ่ ประมาณ 500 บริษัท

~ 500
     บริษัท

จ่ำนวนบริษัทในดัชนี RUSSELL2000 
ซึ่งเป็นหุ้นขนาดเล็ก ประมาณ 2,000 บริษัท

~ 2,000
บริษัท

จ่ำนวนบริษัท U.S. Small Cap
หุ้นขนาดเล็กที่มี Market Cap < $2bn

~ 3,000
บริษัท



Source: Bloomberg 12 Sep 1998 – 29 Sep 2023
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Small Cap Past 25-Year Performance Compared to S&P500 & MSCI ACWI
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Europe US EM International (Benchmark)

US Small Cap

Europe Small Cap

EM Small Cap

Benchmark

Global Small Cap especially US Small Cap Beating the Benchmark

Why U.S. Small Cap?
Strong Performance

Russell 2000 Index S&P500 Index MSCI ACWI Index

Active small cap manager beating the benchmark

Source: December 2011-December 2022



Annualized Standard Deviation (%)

Small Cap Higher Returns with Less Volatility  in Past 30-Year
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กว่า 65% ของ Active Global Equity Funds มีสัดส่วนหุ้น Small Cap ไม่ถึง 1%

*Higher quality = Russell 2000
®

 companies with S&P Quality Rankings of B+ or above.

*Lower quality = Russell 2000
®

 companies with S&P Quality Rankings of B or below, plus non-ranked Russell 2000 companies. 

Sources: S&P Global, FactSet, and FTSE Russell.

Active global equity funds ยังลงทุนในหุ้นเล็กในสัดส่วนที่น้อยมาก
Exposure to Small Cap Stocks Among Active  Global Equity Funds

Source: bfinance manager research

Higher quality get higher return and low volatility
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Why U.S. Small Cap?

Source: KAR June 1993 – June 2023



บริษัท Multi-manager asset management ประกอบด้วยบริษัทจัดการ

กองทุนหลายแห่งท่ีมีความเชี่ยวชาญเฉพาะทางในแต่ละด้าน

$ 168.3 Billion

Asset Under Management

Affiliated Managers

14+ Affiliated Managers

Flexible Muli-Boutique House

Total Asset Under Management $168.3bn (2Q23)

13%

Domestic 

Mid-cap 

Equity

Domestic Large-

cap Equity

By Asset Class

Domestic 

Small-cap 

Equity
32%

By Manager

Why VIRTUS?

Source: Virtus Investment Partners as of June 2023



คัดเลอืกหุน้ High Quality ผ่านมมุมองเสมอืนการเปน็ Private Business Buyer

 เพื่อสรา้งผลตอบแทนทีน่า่ดงึดดูในระยะยาว 

Established Brand

Scale & Cost Advantage

High Barriers to Entry

Competitive Protection

Kayne Anderson Rudnick

กระบวนการคัดเลือกหุ้น

คุณสมบัติหุ้น High Quality ในแง่มุมของ KAR

Align Interest

Rational Capital Allocation

Cultivates Competitive Advantage

Owner-Oriented Management High Quality Business

Able to Protect & Grow Market Share

High Economic Return on Capital

23

$69.8



Portfolio Characteristics

สรา้งผลตอบแทนได้เหนอืตลาด

และคูแ่ขง่ในอตุสาหกรรม

Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund

Portfolio since Inception until 3Q24

ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

Source: Virtus Investment Partners as of Sep 2024



Source: Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund as of Mar 2025, Bloomberg as of Mar 2025

รายละเอียดการลงทุนของ Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund

Top 5 Industry Top 10 Holdings

Past Performance

ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

1 Month 3 Months YTD 1 Year 3 Years* 5 Years*

Virtus Small Cap Focus -5.01% -7.75% -7.75% -0.85% 6.06% 12.48% 11.96%

Russell 2000 Index -6.81% -9.48% -9.48% -4.01% 0.52% 13.27% 6.29%

Since

Inception*

(12 March 2014)

Fund Information

Total Net Asset $400.97million

No. of Positions 21

Avg. Weighted Market Capitalization $5.98bn

Benchmark Russell 2000 Index

Inception Date 12 March 2014

nChino

Rightmove plc

Goosehead Insurance, Inc. 

Class A

z

9.45%

9.31%

8.50%

6.77%

4.80%

4.77%

4.72%

4.66%

4.63%

4.61%

Landstar System

Simpson Manufacturing

37.60%

32.24%

13.87%

9.85%

4.97%
1.47%

Industrials

Financials

Info. Technology

Communication Services

Consumer Discretionary

Others

Ryan Specialty Holdings, Inc. 

Auto Trader Group

* Annualized Return 

-100%
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Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund Russell 2000 Index

Primerica, Inc.

Rightmove

AppFolio Inc

Toro Company

Watts Water Technologies



ตัวอย่างหุ้น
ที่กองทุนอำจลงทุน
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Revenue Net Income Housing Starts

รายได้และก าไรเติบโตต่อเน่ืองตลอดระยะเวลา 10 ปีท่ีผ่านมา
โดยได้รับผลกระทบจ ากัดจากตลาดอสังหาฯ ท่ีซึมตัว

CAGR (Revenue) = 12%

Source: Simpson Manufacturing Company as of Sep 23

ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



บริษัทผู้น าด้านการวเิคราะห์ และจัดหาข้อมูลด้านการลงทุนต่างๆ กว่า 

เช่น หุ้น และ กองทุนรวมโดยให้บริการมากกว่า 30 ประเทศทั่วโลก 

Source: Morningstar annual report

ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

รำยได้ของ Morningstar เติบโตอย่ำงต่อเนื อง

รายได้เติบโตขึ้นกว่า 4 เท่า

ภายใน 20 ปี

4.3x

435.1

658.3

911.7

1,900

0

500

1000

1500

2000

2007 2012 2017 2022

Million USD

+8.6% 
5Y CAGR

(2007-2012)

+6.7% 
5Y CAGR

(2012-2017)

+15.5% 
5Y CAGR

(2017-2022)



เงินฝากเติบโตอย่างมัน่คงเฉลี่ย 5.9% ต่อปี
ตั้งแต่ปี 2012-3Q23

75% ของเงินฝากเป็นยอดฝากต่อเน่ืองนานกว่า 10 ปี
2023 Deposit Change (YTD) 

ครอง Market Share อันดับ 2 
ของอุตสาหกรรมธนาคาร

ในฮาวายที่มีผู้เล่นหลักเพียง 5 ราย

บ่งชี้ถึงความเชื่อม่ันต่อธนาคารและฐานลูกค้าที่แข็งแกร่ง

Source: Bank of Hawaii as of Sep 23

ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

Bank of Hawaii ได้รับผลกระทบจ ากัด
จากการล้มของธนาคารท้องถิ่นสหรัฐฯ ในปี 2023



70%

30%

PVG

SSG

58%

42%

PVG

SSG

46%

54%

After 

Market

OEM

2022 1Q2023

1Q2023

Major Markets
27%

PVG 3-Year

CAGR

31%
SSG 3-Year

CAGR

Speciality Sports (SSG)
Market

Expansion

Emerging

Segments

Innovative

Components

Integrative

Systems

After Sale

Services

Powered Vehicles Group (PVG)
OEM

Market

Truck &

SUV

Off-Road UTV ATV Snow

After

Market

Upfitting
Street

Performance

RV

30%
3-Year EBITDA CAGR

29%
3-Year Sales CAGR

Source: Ridefox.com & Fox Factory Investor Presentation 1Q2023

ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



ASP-USSMALL
Asset Plus US Small Cap Focus Fund

ชื่อโครงการ กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ยูเอส สมอล แคป โฟกัส

Asset Plus US Small Cap Focus Fund (ASP-USSMALL)

อายุโครงการ ไม่ก าหนดอายุโครงการ

ประเภทกองทุน กองทุนรวม Feeder fund ตราสารทุน 

มูลค่าโครงการ 1,000 ล้านบาท 

นโยบายการลงทุน

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทนุในกองทนุ Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund (กองทุนหลัก) Class I Acc โดยกองทุนจะลงทุน

ในกองทุนหลักด้วยสกลุเงินดอลล่าร์สหรัฐ (USD) และกองทุนหลักจะน าเงินไปลงทนุตอ่ในสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐ (USD)

เป็นสกุลเงินหลัก ซึ่งกองทุนหลักบริหารจดัการ (Investment Company) โดย Virtus Global Funds plc. และกองทุนหลัก

จัดตั้งตามระเบียบของ Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (UCITS)

ทั้งนี้จะมี Net Exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศดังกลา่วโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชไีมน่อ้ยกวา่ร้อยละ 80

ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธขิองกองทุน

กองทุนหลักจะเนน้ลงทุน (ประมาณร้อยละ 67 ของมูลค่าทรัพย์สินของกองทนุ) ในตราสารทนุของบริษัทที่มมีูลค่าหลักทรัพย์

ตามราคาตลาดขนาดเลก็ (Small Market Capitalization Companies) ในหมวดอุตสาหกรรมต่างๆ ในประเทศสหรัฐอเมริกา

โดย ณ ขณะใดขณะหนึ่ง กองทุนจะถือหุ้นของบริษัทเหล่านี้จ านวน 15 ถึง 35 บริษัท และอาจลงทุนไมเ่กนิร้อยละ 20 ของมูลค่า

ทรัพย์สินทั้งหมดในหลักทรัพยท์ี่เป็น Depositary Receipts หลักทรัพย์ที่มีสภาพคล่องต่ าและมีข้อจ ากัด (Illiquid and Restricted 

Securities) หลักทรัพย์นอกประเทศสหรัฐฯ (รวมถึงประเทศที่เป็นตลาดหลักทรัพยเ์กดิใหม่) และหลักทรัพย์ระยะสั้น 

การป้องกันความเสี่ยง
จากอัตราแลกเปลี่ยน

ในสภาวการณ์ปกตกิองทนุจะท าการป้องกันความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลีย่นเงินตราต่างประเทศเกือบทัง้หมดในอตัราไมน่้อยกวา่

ร้อยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุนตา่งประเทศ อย่างไรก็ดีในกรณทีี่สภาวการณไ์ม่ปกติกองทนุอาจพิจารณาปอ้งกนัความเสีย่งด้าน

อัตราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินจิของผู้จดัการกองทนุ ยกตัวอย่างเชน่ กรณีที่มีการเปลีย่นแปลงนโยบายการเงินซึ่งคาดวา่จะสง่ผล

กระทบต่อค่าเงินระยะยาว กองทุนอาจพิจารณาปอ้งกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลีย่นตามดุลยพินจิของผู้จดัการกองทุน เป็นต้น

ความเสี่ยงกองทุน 1.Leverage Risk 2. Liquidity Rate Risk 3. Repatriation Risk 4.Exchange Rate Risk 

5. Credit Risk 6. Country and Political Risk 7. Business Risk 8. Market Risk 

มูลค่าขั้นต่ าในการซื้อ 1,000 บาท ส าหรับการสั่งซ้ือคร้ังแรกและคร้ังถดัไป 

วันท าการซื้อ/ขายคืนหน่วยลงทุน ทุกวันท าการซ้ือขายของกองทุน 
(1) 

ตั้งแต่เวลาเปิดท าการ – 15.30 น.

ระยะเวลาการช าระเงินค่าขายคืน ภายใน 4 วันท าการ นับจากวันขายคืน (T+4) ไม่นับรวมวันหยุดท าการต่างประเทศ

(1)

วันท าการซื้อขายของกองทนุ หมายถึง วันท าการปกติของบริษทัหลักทรัพยจ์ัดการกองทนุ แอสเซท พลัส จ ากัด, บริษัทจัดการกองทนุต่างประเทศทีไ่ปลงทนุ,

และประเทศที่เกี่ยวข้องกับการลงทุน (ถ้ามี),
(2)

ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายต่างๆเปน็อัตราที่รวมภาษมีูลค่าเพิม่ ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอ่ืนใดในท านองเดียวกนั (ถ้ามี)

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด ช้ัน 17 อาคารสาทรซิตี้ทาวเวอร์ เลขที่ 175 สาทรใต้

แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 Customer Care 02-672-1111 โทรสาร 02-672-1180 www.assetfund.co.th

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” 

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจผู้จัดการกองทุน

ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

ค่ำธรรมเนียมที่เรียกเก็บจำกผู้ลงทุน (% ของมูลค่ำหน่วยลงทุน) 

ค่ำธรรมเนียมกำรขำย(2)

ค่ำธรรมเนียมกำรรับซื้อคืน (2)
ไม่เกิน 1.50% (เก็บจริง 1.25%)
ไม่มี

ค่ำธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจำกกองทุน (% ของมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ) 

ค่าธรรมเนียมการจัดการ(2)

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ (2)

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน(2)

ไม่เกิน 1.61% (เก็บจริง 1.61%)
ไม่เกิน 0.08% ต่อปี
ไม่เกิน 0.75% ต่อปี

ระดับควำมเสี่ยงของกองทุน

Source: Asset Plus Fund Management as of 17 November 2023
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