


ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เป็นสิง่ยืนยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต |  กองทุนนี้เสนอขายเฉพาะผูล้งทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ ่(High Net Worth)

และผูล้งทนุรายใหญพ่เิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านั้น |  ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงกอ่นตดัสนิใจลงทนุ”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจผูจ้ัดการกองทนุ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคนืต่ ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

ในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา

หุ้นเวียดนามบวกกระจกุตวั

และมเีพียงไมก่ีต่ัวชว่ยผลกัดันดชันี

เศรษฐกจิเวียดนามเติบโตแขง็แกรง่

และคาดการณข์ยายตัวปลีะกวา่ 6%

หุ้นเวียดนามบางอตุสาหกรรม

ที่ปรับตวับวกได้ดี

และมปีจัจยัสนบัสนนุเฉพาะตัว

เลือกเฟน้ลงทนุในหุ้นเพียงไมก่ีต่ัว

เพื่อโอกาสสร้างผลตอบแทน

เหนือดัชนใีนระยะยาว

ASP-VIETEQ-AI  |  Key Highlight
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ประชากรราว 70% อยู่ในวยัแรงงาน

และมีอัตราการเติบโตของประชากรที่สูง

ค่าแรงขัน้ต่ าทีสุ่ดในอาเซยีน 

ที่ระดับ $165 ต่อเดือน ต่ ากว่าค่าเฉล่ียของ

ภูมิภาคที่  $226 ต่อเดือน (ต่ ากว่า 27%)

จ านวนสัญญา FTA สูงสุดในอาเซยีน 

ดึงดูดเม็ดเงินลงทุน

FDI แรงขบัเคลือ่นหลกัเตบิโต

ก้าวกระโดด ทีร่ะดับเฉล่ีย 7-9% ต่อปี

ปัจจัยขับเคลือ่นเศรษฐกจิเวยีดนาม

GDP ยังคงเตบิโตไดด้ใีนระยะข้างหน้า
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เศรษฐกจิเวยีดนามเติบโตมัน่คงพร้อมปจัจัยสนบัสนนุที่แข็งแกร่ง 

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เป็นสิง่ยืนยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต |  กองทุนนี้เสนอขายเฉพาะผูล้งทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ ่(High Net Worth)

และผูล้งทนุรายใหญพ่เิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านั้น |  ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงกอ่นตดัสนิใจลงทนุ”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจผูจ้ัดการกองทนุ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคนืต่ ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
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Emerging Markets

ผลตอบแทนหลังถูกปรับสถานะสู่ตลาดเกิดใหม่

1Y 3Y 5Y

Thailand 36% 115% 214%

Philippines 3% -20% 54%

Malaysia 37% 94% 147%

Indonesia 19% -37% 7%

India -15% -23% -26%

Taiwan 51% 29% -29%

China 54% -28% -74%

EM Average 26% 19% 42%

ASEAN Average 24% 38% 105%

ตลาดหุ้นเวียดนามเตรียมยกระดับสู่ Emerging Market

การปรบัสถานะสู่ตลาดเกดิใหมค่าดสรา้งผลตอบแทนเชงิบวกใหก้บัตลาดหุน้เวียดนาม

Source : Bloomberg, MSCI and Asset Plus Fund Management as of 2 Sep 2024

การยกเลิก Prefunding จากนกัลงทนุตา่งชาติ

คาดเริม่ใช้ ธ.ค.67 ถึง ม.ค.68

“คาดเข้าสู ่  Emerging market ช่วงไตรมาส 3 ปี 68”

การพฒันากฎหมายตลาดทนุใหม้คีวามเปน็มาตรฐานสากล เพื่อเตรยีมพรอ้มการปรบัสถานะตลาดทนุ

บริษทัจดทะเบยีนทีม่สี่วนของผูถ้อืหุน้เกนิ ~5 ล้านดอลลาร์

ต้องเปดิเผยงบการเงนิเปน็ภาษาอังกฤษ มีผลบงัคบัใชป้ ี68

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เป็นสิง่ยืนยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต |  กองทุนนี้เสนอขายเฉพาะผูล้งทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ ่(High Net Worth)

และผูล้งทนุรายใหญพ่เิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านั้น |  ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงกอ่นตดัสนิใจลงทนุ”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจผูจ้ัดการกองทนุ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก่าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคนืต่า่กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 4



มูลค่าพื้นฐานของเวียดนามมีความน่าสนใจ

Source : Bloomberg, MSCI and Asset Plus Fund Management as of 2 Sep 2024
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Vietnam PE ratio 5yr average +2 SD +1 SD -1 SD -2 SD
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Forward P/E Ratio เวียดนามยงัต่ ากวา่คา่เฉลี่ย 5 ปี EPS Growth เวียดนามสูงทีสุ่ดในอาเซยีน

Vietnam 5-Year Forward P/E Ratio EPS Growth Projection vs Peers

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เป็นสิง่ยืนยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต |  กองทุนนี้เสนอขายเฉพาะผูล้งทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ ่(High Net Worth)

และผูล้งทนุรายใหญพ่เิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านั้น |  ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงกอ่นตดัสนิใจลงทนุ”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจผูจ้ัดการกองทนุ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก่าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคนืต่า่กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 5



Sector No. of members 1 Year 3 Year (Ann.) 5 Year (Ann.)

Information Technology 5 47.44% 39.67% 40.46%

Materials 63 51.33% 16.81% 26.03%

Financials 39 28.14% 13.29% 19.77%

Industrials 107 40.40% 13.32% 18.44%

Consumer Discretionary 42 11.47% 20.19% 13.75%

Health Care 13 17.73% 6.55% 10.31%

Utilities 27 5.20% 9.20% 9.19%

Energy 11 24.35% 6.90% 8.01%

Real Estate 50 3.06% -3.49% 5.58%

Communication Services 3 24.69% 4.33% 5.56%

Consumer Staples 34 -8.50% -2.49% 1.75%

Total 394 12.20% 2.70% 6.57%

Information

Technology 

5 members

Materials 63

members

Others 326

members17%
Period* VN30 Index Top 5 Performance Attribution

1 Year 12.56% 56.86% 5.58% = 44.43% of the Index

3 Year 5.67% 81.59% 9.03% = 159.26% of the Index

5 Year 32.34% 185.62% 21.66% = 66.98% of the Index

Why Vietnam High Conviction?
หากลงทุนหุน้เวียดนามทีด่ีที่สดุ 5 บริษัท คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกวา่ VN30 Index ถึง 6 เท่า

VN30 +32.34%

Top5 +185.62%

Attribution 

= 66.98%

หุ้นเวยีดนามที่ใหผ้ลตอบแทนสงู กระจุกตวัอยูใ่นบางอตุสาหกรรมเทา่นั้น

Source : Bloomberg and Asset Plus Fund Management, Data as of Dec 2023

2 อุตสาหกรรมแรกที่ใหผ้ลตอบแทนดีทีส่ดุใน 5 ป ีมจี านวนหุ้นเพยีง 17% ของ VN Index

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เป็นสิง่ยืนยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต |  กองทุนนี้เสนอขายเฉพาะผูล้งทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ ่(High Net Worth)

และผูล้งทนุรายใหญพ่เิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านั้น |  ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงกอ่นตดัสนิใจลงทนุ”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจผูจ้ัดการกองทนุ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก่าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคนืต่า่กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 6
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Key Investment Theme
ธุรกิจการเงนิและการธนาคาร (Financial Services)

แหล่งเงินทุนให้ผู้ประกอบการทั้งรายใหญ่และรายย่อย รวมถึงการปล่อยสินเชื่อที่เพิ่มมากขึ้นตามก าลังการ

บริโภคในประเทศที่ขยายตัวต่อเนื่อง

ค้าปลีก (Retail)

แนวโน้มการใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้นทั้งสินคา้ทั่วไปและสินค้าฟุ่มเฟือย โดยการเติบโตของ E-commerce เป็นอีกแรง

ขับเคลื่อนส าคัญให้ธุรกิจค้าปลีก

IT และเทคโนโลยี (Information Technology & Technology)

เวียดนามกลายเป็นศูนย์กลางเทคโนโลยีท่ีส าคัญในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉยีงใต้ มีการเติบโตของอุตสาหกรรมที่

รวดเร็ว แรงงานมีความสามารถและค่าแรงถูก ประกอบกับภาครัฐมุ่งสนับสนุน

8

Source : Asset Plus Fund Management as of Sep 2024

โครงสร้างพืน้ฐาน (Infrastructure)

เวียดนามมุ่งหน้าพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานเพือ่การขยายความเจริญของเมืองและรองรับการลงทุนจากตา่งชาติ 

อาทิ การคมนาคม โลจิสติกส์ ระบบสาธารณูปโภค เป็นต้น

กองทนุนีเ้สนอขายเฉพาะผูล้งทนุสถาบนั ผู้ลงทุนรายใหญ ่(High Net Worth) และผู้ลงทนุรายใหญพ่เิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านั้น

ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทุน”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจผูจ้ัดการกองทนุ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก่าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคนืต่า่กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 8



ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เป็นสิง่ยืนยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต |  กองทุนนี้เสนอขายเฉพาะผูล้งทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ ่(High Net Worth)

และผูล้งทนุรายใหญพ่เิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านั้น |  ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงกอ่นตดัสนิใจลงทนุ”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจผูจ้ัดการกองทนุ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก่าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคนืต่า่กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 9

ธุรกิจการเงินและการธนาคาร
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จ านวนผูกู้้ในระบบเพิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง 

~78% of 

Adults

สัดส่วนผูใ้ชบ้ัตรเครดติตอ่จ านวนประชากรในประเทศยงัเตบิโตไดอ้กีมาก

Potential 

Upside

การขยายตวัของเศรษฐกจิส่งผลใหส้นิเชือ่ธรุกจิในระบบเตบิโต

Source : SBV, HSC, and Asset Plus Fund Management as of Sep 2024
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Ecommerce contribution in Vietnam retail sales

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เป็นสิง่ยืนยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต |  กองทุนนี้เสนอขายเฉพาะผูล้งทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ ่(High Net Worth)

และผูล้งทนุรายใหญพ่เิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านั้น |  ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงกอ่นตดัสนิใจลงทนุ”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจผูจ้ัดการกองทนุ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคนืต่ ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 10
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E-Commerce เข้ามามสีว่นรว่มในการคา้ปลกีอยา่งตอ่เนือ่งตลาด Luxury Market ในเวยีดนามขยายตัวดสีะทอ้นก าลงัซือ้ในประเทศ
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Urbanization rate ปรับเพิม่ตอ่เนือ่ง ล่าสุดอยูท่ี ่39.48% ในป ี2023 

14.11% 

in 2023

23.37% 

in 2027F

ยอดคา้ปลกีเตบิโตระดบัสงูในชว่งกวา่ 10 ปีทีผ่า่นมา

Source : UN-DESA, HSC, Vietnam Briefing and Asset Plus Fud Management as of Sep 2024
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รัฐบาลมุง่บม่เพาะธรุกจิเทคโนโลยผีา่นการท า Technology Park 

IT Parks

6 แห่ง

ขนาดทีด่นิ

2.43 ล้าน ตรม.

ขนาดพืน้ทีอ่อฟฟศิ

6.8 แสน ตรม.

จ านวนผูป้ระกอบการ

ด้าน IT ใน Tech park

880 บริษทั

จ านวนพนกังาน

ใน Tech park

38,500 คน

Source : Ministry of Information and Communication, Jt1.vn and Asset Plus Fud Management as of Sep 2024

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เป็นสิง่ยืนยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต |  กองทุนนี้เสนอขายเฉพาะผูล้งทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ ่(High Net Worth)

และผูล้งทนุรายใหญพ่เิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านั้น |  ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงกอ่นตดัสนิใจลงทนุ”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจผูจ้ัดการกองทนุ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคนืต่ ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 11



Source : Culturephamtraveland, World Economic Forum, US News and World Report and Asset Plus Fund Management as of Sep 2024

สนามบิน 45 แห่ง

ทุ่มงบประมาณกว่า 17 พันล้านดอลลาร์

เพื่อสร้างสนามบินระหว่างประเทศ

รถไฟ 25 เสน้ทาง

ระยะทางรวม 6,354 ก.ม.

ท่าเรอื

ทุ่มงบประมาณกว่า

12 พันล้านดอลลาร์

ถนนและทางดว่น

Expressway กว่า 5,000 ก.ม. 

Highway จากภาคเหนือไปใต้ 

1,372 กม.

อันดับ 4

ในอาเซยีน

Year   World Ranking

2008  no. 98

2011 no. 90

2014 no. 81

2017  no. 79

2021 no. 46

Infrastructure พร้อมเปดิรบัการลงทนุจากตา่งชาติ รัฐบาลทุ่มงบประมาณสรา้งโครงสรา้งพืน้ฐานอย่างตอ่เนือ่ง

38,654.01 

9.3%
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การจดัอนัดบัความพรอ้มโครงสรา้งพืน้ฐานปรบัตวัดีขึน้ในระยะทีผ่า่นมา จ านวนสญัญา FTA สูงสุดในอาเซยีน

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เป็นสิง่ยืนยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต |  กองทุนนี้เสนอขายเฉพาะผูล้งทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ ่(High Net Worth)

และผูล้งทนุรายใหญพ่เิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านั้น |  ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงกอ่นตดัสนิใจลงทนุ”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจผูจ้ัดการกองทนุ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคนืต่ ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 12
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เฟ้นหาผู้ชนะระยะยาว

ที่มีรูปแบบธุรกิจที่แข็งแกร่ง

และได้เปรียบคู่แข่ง

ระบุบริษัทที่มีคุณภาพ

และความยัง่ยนืของก าไร

รวมถึงผู้บริหารที่มีประสบการณ์

ลงทุนในบริษัทที่มีการเติบโต

สมเหตุสมผลกับราคาตลาด

ทีมลงทุนมีการไปท า 

On-the-ground 

research

ลงพื้นที่เพื่อเข้าพบกับทีมผู้บริหารบริษัท และเยี่ยมชมกิจการ

ส ารวจธุรกิจและพบปะผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมต่างๆ

เพื่อหาข้อมูลประกอบการตัดสินใจ

Investment Philosophy

กองทนุนีเ้สนอขายเฉพาะผูล้งทนุสถาบนั ผู้ลงทุนรายใหญ ่(High Net Worth) และผู้ลงทนุรายใหญพ่เิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านั้น

ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทุน”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจผูจ้ัดการกองทนุ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคนืต่ ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
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กระบวนการลงทุนที่เขม้ขน้ เพื่อเฟน้หาหุน้ตัวท็อป

หุ้นทีอ่ยูใ่นตลาดหลกัทรพัย ์

1,579 บริษัท

หุ้นทีอ่ยูใ่น Universe

ประมาณ 45 บริษัท

หุ้นทีไ่ดร้บัคะแนน Scorecard สูงสดุ

ประมาณ 11-12 บริษัท

คัดเลอืกหุน้ทีด่ทีีส่ดุ

5-7 บริษัท

Investment Process

Source : Asset Plus Fund Management as of Sep 2024

กองทนุนีเ้สนอขายเฉพาะผูล้งทนุสถาบนั ผู้ลงทุนรายใหญ ่(High Net Worth) และผู้ลงทนุรายใหญพ่เิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านั้น

ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทุน”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจผูจ้ัดการกองทนุ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก่าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคนืต่า่กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 15

Portfolio 

Construction

HOSE 395 ตัว, Hanoi (HNX)

308 ตัว and UPCOM 876 ตัว 

Universe

Best Scoring Stocks



น าหุ้นใน “Universe” มาวิเคราะหเ์ชิงลกึดว้ย Investment Scorecard

การประเมินภาพรวมและ

ความน่าสนใจของอุตสาหกรรม

การวิเคราะห์ธุรกิจในเชิงลึก

การประเมินมูลค่าที่เหมาะสม

โมเมนตัมของราคาหุ้น

ความต่อเนื่องในการเติบโตของธุรกิจ

คุณภาพและความย่ังยืนของก าไร

Investment Scorecard

เลือกหุ้นผ่านปัจจัยคุณภาพและปริมาณ

20%

30%

12.50%

12.50%

12.50%

12.50%

Scorecard Weight

Industry Analysis Business Analysis

Valuation Price Momentum

Earning Momentum Quality of Earnings

50% Quantitative 50% Qualitative

Source : Asset Plus Fund Management as of Sep 2024

กองทนุนีเ้สนอขายเฉพาะผูล้งทนุสถาบนั ผู้ลงทุนรายใหญ ่(High Net Worth) และผู้ลงทนุรายใหญพ่เิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านั้น

ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทุน”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจผูจ้ัดการกองทนุ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก่าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคนืต่า่กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 16



Quantitative Scoring                         50%

Price Momentum                  12.5% Earning Quality                     12.5%

P/E Ratio P/B Ratio

Dividend

Yield

3M Earning

Revision

for 1Y

Analyst

Recommend

Rating

EPS Growth

Relative

to Market

EPS Growth

1M, 3M and 6M

Relative return to market Index

ROE

Profitability

margin

Net D/E

Cash Flow to

Net Income

Cash

Conversion

Cycle

Investment Scorecard

การแข่งขัน อุปสรรค

ในการเข้าสู่ตลาด

สินค้าหรือ

บริการทดแทน

อ านาจต่อรอง

จากคู่ค้า

อ านาจต่อรอง

ของลูกค้า

วัฏจักรของ

อุตสาหกรรม

Qualitative Scoring                   50%

โมเดลธุรกิจ ปัจจัยภายนอก

บริษัท

วัฏจักรธุรกิจ

P/E-to-Growth 

Ratio (PEG)

กองทนุนีเ้สนอขายเฉพาะผูล้งทนุสถาบนั ผู้ลงทุนรายใหญ ่(High Net Worth) และผู้ลงทนุรายใหญพ่เิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านั้น

ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทุน”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจผูจ้ัดการกองทนุ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก่าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคนืต่า่กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 17

Industry Analysis                                    20%

Business Analysis                                    30%

Valuation                                12.5% Earning Momentum              12.5%



18

ปัจจัยภายนอกบริษัท

ที่ส่งผลต่อธุรกิจ

(Pestel Analysis)

✓ วิสัยทัศน์ผู้บริหาร

✓ Market Positioning

✓ จุดแข็งและจุดอ่อนของธุรกิจ

✓ สภาวะเศรษฐกิจ

✓ การเปลี่ยนแปลงทางกฎหมาย

✓ การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย

✓ ระยะขยายตัว (Expansion)

✓ ระยะรุ่งเรืองสูงสุด (Peak)

✓ ระยะหดตัว (Contraction)

✓ ระยะต่ าสุด (Though)

Investment Scorecard  |  Qualitative Analysis

Industry Analysis 20%

Qualitative Scoring 50%

การแขง่ขนั

การแข่งขันต่ า Score

การแข่งขันสูง Score

อ านาจต่อรองคูค่้าต่ า   Score

อ านาจต่อรองคูค่้าสูง   Score

3%

3%

3%

3%

เข้าตลาดยาก Score

เข้าตลาดง่าย Score

อ านาจต่อรองลูกคา้ต่ า   Score

อ านาจต่อรองลูกคา้สูง   Score

5%

3%

สินค้าทดแทนน้อย Score

สินค้าทดแทนมาก Score

ระยะเติบโต Score

ระยะถดถอย Score

Business Analysis 30%

10%

วิเคราะห์ธุรกิจ

(SWOT Analysis)

10%

วัฏจักรธุรกิจ

10%

อุปสรรคในการเขา้สู่ตลาด สินค้าหรอืบรกิารทดแทน

อ านาจตอ่รองจากคูค่า้ อ านาจตอ่รองของลูกคา้ วัฏจักรของอุตสาหกรรม

กองทนุนีเ้สนอขายเฉพาะผูล้งทนุสถาบนั ผู้ลงทุนรายใหญ ่(High Net Worth) และผู้ลงทนุรายใหญพ่เิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านั้น

ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทุน”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจผูจ้ัดการกองทนุ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคนืต่า่กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 18
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12%
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4%
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Stock A VN Index Relative Performance
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Source : Asset Plus Fund Management as of 2 Sep 2024

Avg. = 18.21x

6.59

3

4

5

6

7
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Avg. = 4.50x

BEst EPS Growth

BEst PEG Ratio =       BEst P/E

=      1.33

1.72

1

2

3

4

Sep-21 Mar-22 Sep-22 Mar-23 Sep-23 Mar-24

2.39

Investment Scorecard  |  Quantitative Analysis

Valuation 12.5%

BEst P/E Ratio

“Time series for 3 years” 

BEst P/Book Ratio

“Time series for 3 years” 

BEst P/E-to-Growth Ratio

“Ranking in universe” 

BEst Dividend Yield (%)

“Ranking in universe” 

Price Momentum 12.5%

1-month relative return to market index

“Ranking in universe” 

3-month relative return to market index

“Ranking in universe” 

6-month relative return to market index

“Ranking in universe” 

Quantitative Scoring 50%

40% 10% 30% 20%

50% 30% 20%

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เป็นสิง่ยืนยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต |  กองทุนนี้เสนอขายเฉพาะผูล้งทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ ่(High Net Worth)

และผูล้งทนุรายใหญพ่เิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านั้น |  ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงกอ่นตดัสนิใจลงทนุ”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจผูจ้ัดการกองทนุ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก่าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคนืต่า่กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 19
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ROE (%) 
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3-month EPS Revision for 1 Year

Revise up 0.27%

40%

Earning Momentum 12.5%

Consensus Rating 4.47

Buys 80.0% 12

Holds 20.0% 3

Sells 0.0% 0

EPS Growth 1Y

หุ้น A 27.29%

VN Index 20.93%

Relative EPS Growth 6.36%

EPS Growth 1Y

หุ้น A 27.29%

3 year Avg. 3 year Avg. 

Investment Scorecard  |  Quantitative Analysis

Earning Quality 12.5%

3M EPS Revision for 1Y

“Ranking in universe” 
10%

Analyst Recommend Rating

“Ranking in universe” 
25%

EPS Growth Relative

to Market

“Ranking in universe” 

25%

EPS Growth for 1Y 

“Ranking in universe” 

40%

ROE

“Ranking in universe” 

20%

Net D/E Ratio

“Ranking in universe” 

15%

Gross margin 3Y average vs current

“Ranking in universe” 

15%

Operating Cash Flow to Net Income for 3Y

“Peer Ranking” 

15%

EBITDA margin 3Y average vs current

“Ranking in universe” 

15%

Cash Conversion Cycle

“Time series for 3 years” 

Quantitative Scoring 50%

20

ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เปน็สิง่ยนืยนัถึงผลการด าเนนิงานในอนาคต |  กองทุนนีเ้สนอขายเฉพาะผูล้งทนุสถาบนั ผู้ลงทุนรายใหญ ่(High Net Worth)

และผู้ลงทุนรายใหญพ่เิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านัน้ |  ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลักษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตัดสนิใจลงทุน”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก่าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
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ผลการด าเนินงานในอดตี มิได้เป็นสิง่ยืนยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต |  กองทุนนี้เสนอขายเฉพาะผูล้งทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ ่(High Net Worth)

และผูล้งทนุรายใหญพ่เิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านั้น |  ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงกอ่นตดัสนิใจลงทนุ”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจผูจ้ัดการกองทนุ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคนืต่ ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
22

PORTFOLIO SUMMARY

43.0%

16.8%

9.5%

9.0%

21.7%

Financials

Real Estate

Consumer Discretionary

Information Technology

Cash

Sector Allocation

Top 5 Holdings

รายชือ่หุน้ % NAV

VINHOMES 16.81%

VIETNAM JS COMMERCIAL 14.52%

HDBANK VN 13.87%

Mobile World 9.53%

FPT CORP 8.99%

Source : Asset Plus Fund Management as of 31 Mar 2025

Fund Performance since Inception (8 Oct 2024)

-7.10%

YTD 3M

Since Inception

(8 Oct 2024)

ASP-VIETEQ-AI -10.10% -10.10% -7.10%

Benchmark* 0.04% 0.04% 0.08%

ASP-VIETEQ-AI  |

*VN100 TRI adjusted by THB currency

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25

ASP-VIETEQ-AI



รายละเอยีดขอ้มลูกองทนุ ASP-VIETEQ-AI

ค่าธรรมเนยีมที่เรยีกเก็บจากผูล้งทุน (% ของมูลคา่หน่วยลงทุน)

ค่าธรรมเนียมการขาย ไม่เกิน 1.50% เก็บจริง 1.25%

ค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืน ไม่มี

ค่าธรรมเนยีมที่เรยีกเก็บจากกองทุน (% ของมลูคา่ทรัพย์สินสทุธิ)

ค่าธรรมเนียมการจัดการ
(2)

ไม่เกิน 2.00% เก็บจริง 1.61%

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์
(2)

ไม่เกิน 0.11% ต่อปี

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน
(2)

ไม่เกิน 1.25% ต่อปี

ระดับความเสีย่งของกองทนุ

(1)

วันท าการซื้อขายของกองทนุ หมายถึง วันท าการปกติของบริษัทหลักทรัพยจ์ัดการกองทนุ แอสเซท พลัส จ ากัด, บริษัทจัดการกองทนุตา่งประเทศที่ไปลงทุน, และประเทศที่เกีย่วข้องกบัการลงทุน (ถ้ามี), 
(2)

ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จา่ยตา่งๆเป็นอัตราทีร่วมภาษมีูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดยีวกัน (ถ้ามี)

ชื่อโครงการ กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เวียดนาม โฟกัส อิควิตี้ ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

Asset Plus Vietnam Focus Equity Not for Retail Investors (ASP-VIETEQ-AI)

อายุโครงการ ไม่ก าหนดอายุโครงการ

ประเภทกองทนุ กองทุนรวมตราสารทุน 

มูลคา่โครงการ 1,000 ล้านบาท 

นโยบายการลงทนุ

กองทุนมีนโยบายลงทุนในตราสารทุนของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศเวียดนาม และ/หรือตราสารทุนของ

บริษัทท่ีประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนามและ/หรือด าเนินธุรกิจเก่ียวข้องและ/หรือท่ีได้รับผลประโยชน์จากการเติบโตทาง

เศรษฐกิจหรือทรัพย์สินส่วนใหญ่มาจากการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเวียดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

ประเทศอื่น โดยกองทุนจะมี Net Exposure ในตราสารทุนดังกล่าวโดยเฉลี่ยรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

ส าหรับการลงทุนในหุ้นของบริษัทท่ีจดทะเบียนดังกล่าวข้างต้น ผู้จัดการกองทุนจะเน้นลงทุนในหุ้นเวียดนามท่ีมี

ปัจจัยพ้ืนฐานดี และ/หรือมีแนวโน้มการเจริญเติบโตทางธุรกิจ โดยผู้จัดการกองทุนจะท าการวิเคราะห์ตามหลักเกณฑ์ที่

ผู้จัดการกองทุนก าหนดโดยใช้การวิเคราะห์ปัจจัยเชิงคุณภาพ (Qualitative) และเชิงปริมาณควบ (Quantitative) เช่น 

ประเมินภาพรวมและความน่าสนใจของอุตสาหกรรม หรือการวิเคราะห์ธุรกิจในเชิงลึก หรือการประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมของ

หลักทรัพย์ หรือความต่อเน่ืองในการเติบโตของธุรกิจ หรือคุณภาพและความยั่งยืนของก าไร เป็นต้น และอาจให้น้ าหนักการ

ลงทุนในผู้ออกทรัพย์สินหรือคู่สัญญารายใดรายหน่ึงมากกว่า 10% แต่ท้ังน้ีจะไม่เกิน 25% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ

กองทุนหรือไม่เกินอัตราส่วนการลงทุนท่ีค านวณตามผู้ออกทรัพย์สินหรือคู่สัญญา (single entity limit) ตามส านักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการก ากับตลาดทุนประกาศก าหนดให้กองทุนลงทุนได้ โดยการคัดเลือกบริษัทและ/

หรือสัดส่วนการลงทุนขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนตามสภาวะการลงทุนหรือการคาดการณ์สภาวะการลงทุนใน

แต่ละขณะ 

การปอ้งกนัความเสีย่ง
จากอตัราแลกเปลีย่น

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 

ความเสีย่งกองทนุ 1. Frontier Market 2. Market Risk  3. Business Risk 4. Exchange Rate Risk 5. Country and Political Risk

6. Liquidity risk 7. Credit risk 8. Repatriation Risk 9. Leverage risk

มูลคา่ขั้นต่า่ในการซือ้ 1,000 บาท ส าหรับการสั่งซ้ือครั้งแรกและครั้งถัดไป 

วันท่าการซือ้/ขายคนืหนว่ยลงทนุ ช่วง IPO         : ตั้งแต่เวลาเปิดท าการ ถึงเวลา 15.30 น.

ช่วงหลัง IPO  : ทุกวันท าการซ้ือขายของกองทุน 
(1) 

ตั้งแต่เวลาเปิดท าการ – 14.00 น.

ระยะเวลาการชา่ระเงนิคา่ขายคนื T+5 = 5 วันท าการ นับถัดจากวันท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน (T+5) ไม่นับรวมวันหยุดท าการต่างประเทศ

สอบถามรายละเอยีดเพิม่เตมิได้ที่ บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด

ชั้น 17 อาคารสาทรซติีท้าวเวอร์ เลขที่ 175 สาทรใต ้แขวงทุง่มหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 Customer Care 02-672-1111 โทรสาร 02-672-1180 www.assetfund.co.th

ความเสี่ยงระดับ 6

23

กองทุนนีเ้สนอขายเฉพาะผู้ลงทุนสถาบนั ผู้ลงทุนรายใหญ่ (High Net Worth) และผู้ลงทนุรายใหญ่พเิศษ (Ultra High Net Worth) เท่านัน้

ผู้ลงทุน “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ”

กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
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