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สรุปภาวะเศรษฐกิจและความเหน็ของบริษัทจดัการเกี่ยวกับการลงทนุของกองทุน 

 

สรุปตลาดหุ้นและเศรษฐกิจมหภาคเวียดนาม 1 กันยายน 2568 - 28 กุมภาพันธ ์2569 

ช่วงระยะเวลา 6 เดือนท่ีผ่านมาถือเป็นช่วงเวลาสาํคญัในประวตัิศาสตรต์ลาดทุนเวียดนาม โดยมีเหตุการณ์สาํคญั 3 ประการ 

ท่ีเป็นตวักาํหนดทิศทางตลาด ไดแ้ก่ 

1. การประกาศยกระดบัสถานะตลาดโดย FTSE Russell เมื่อวนัท่ี 7 ตลุาคม 2568 

2. การปิดปี 2568 ดว้ยผลตอบแทนสงูถึง 41% ซึ่งนบัเป็นผลตอบแทนสงูสดุในโลก 

3. คาํพิพากษาของศาลฎีกาสหรฐัอเมรกิา ซึ่งพลิกกลบัมาตรการภาษีภายใต ้IEEPA เมื่อวนัท่ี 20 กมุภาพนัธ ์2569 

ในส่วนของผลการดาํเนินงานตลาด VN-Index เปิดตน้เดือนกนัยายน 2568 ท่ีระดบัประมาณ 1,682 จดุ และปิดสิน้เดือนกมุภาพนัธ ์2569 

ท่ีระดับประมาณ 1,813–1,814 จุด คิดเป็นผลตอบแทนรวมในช่วง 6 เดือนดังกล่าวประมาณ +8% ต่อเน่ืองจากการปรับตัวขึน้ 

อย่างแข็งแกรง่ในช่วงก่อนหนา้ โดยมีมลูค่าการซือ้ขายเฉล่ียต่อวนัอยู่ในช่วง 1,200–1,800 ลา้นดอลลารส์หรฐั ซึ่งสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์

ภาพรวมเศรษฐกิจมหภาค (Macroeconomic Overview) 

ผลิตภัณฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) และการเติบโตทางเศรษฐกิจ 

เวียดนามปิดปี 2568 ดว้ยอตัราการเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ท่ีอยู่ในระดับสงูสดุในรอบ 16 ปี โดยอตัรา

การเติบโตดงักล่าวมีแนวโนม้เรง่ตวัขึน้อย่างต่อเน่ืองในแต่ละไตรมาส 

ไตรมาส อตัราการเติบโต GDP (%YoY) คาํอธิบาย 

Q1/2568 +6.93% สงูสดุในไตรมาส 1 ในรอบ 5 ปี 

Q2/2568 +7.96% สงูสดุนบัตัง้แต่ไตรมาส 3 ปี 2565 

Q3/2568 +8.23% สงูสดุในรอบ 10 ปี 

Q4/2568 +8.46% สงูสดุนบัตัง้แต่ไตรมาส 4 ปี 2550 

ทัง้ปี 2568 +8.02% สงูสดุในรอบ 16 ปี 

การเติบโตรายภาค (ทัง้ปี 2568) 

• ภาคอตุสาหกรรมและการก่อสรา้ง : +8.95% คิดเป็นสดัส่วน 43.62% ของการเติบโต GDP รวม โดยภาคการผลิตอตุสาหกรรม

ขยายตวั +8.55% และภาคการก่อสรา้งขยายตวั +9.33% 

• ภาคบริการ : +8.62% เป็นภาคท่ีมีสัดส่วนใหญ่ท่ีสุด คิดเป็น 51.08% ของ GDP รวม โดยมีแรงขับเคล่ือนหลักจากภาค 

การขนส่งและโลจิสติกส ์(+10.68% ใน 9 เดือนแรกของปี 2568) ธุรกิจท่ีพกัและอาหาร (+10.15%) และการคา้ปลีก (+8.28%) 

• ภาคเกษตรกรรม ป่าไม ้และการประมง : +3.78% มีส่วนสนบัสนนุ 5.30% ของการเติบโต GDP รวม 

GDP ต่อหัว : อยู่ท่ี 5,026 ดอลลารส์หรฐัต่อคนต่อปี เพ่ิมขึน้ 326 ดอลลารส์หรฐัจากปีก่อนหนา้ และมลูค่าเศรษฐกิจรวมอยู่ท่ี 

514,000 ลา้นดอลลารส์หรฐั เพ่ิมขึน้ 38,000 ลา้นดอลลารส์หรฐัจากปี 2567 

เป้าหมายปี 2569 : รฐับาลเวียดนามประกาศเป้าหมายอัตราการเติบโต GDP มากกว่า 10% ซึ่งนับเป็นเป้าหมายสูงสุดใน

ประวัติศาสตร ์โดยรฐับาลแสดงความพรอ้มท่ีจะยอมรบัระดับเงินเฟ้อและการขาดดุลงบประมาณท่ีสูงขึน้ เพ่ือแลกกับการ

ขยายตวัทางเศรษฐกิจท่ีแข็งแกรง่ 
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เงินเฟ้อ (Inflation) : ในช่วงเดือนกันยายน 2568 ถึงกุมภาพันธ์ 2569 เวียดนามสามารถควบคุมอัตราเงินเฟ้อใหอ้ยู่ในกรอบ

เป้าหมายได ้แมเ้ศรษฐกิจจะขยายตวัในอตัราท่ีสงู 

ช่วงเวลา ดชันีราคาผูบ้รโิภค CPI (%YoY) เงินเฟ้อพืน้ฐาน (%YoY) 

เฉล่ียทัง้ปี 2568 +3.31% +3.21% 

มกราคม 2569 +2.53% - 

กมุภาพนัธ ์2569 +3.35% - 

ปัจจยัขบัเคล่ือนเงินเฟ้อในช่วงดงักล่าว 

• ท่ีอยู่อาศยัและวสัดุก่อสรา้ง : +6.08% ทัง้ปี เป็นปัจจยัสนบัสนุนหลกั อนัเน่ืองมาจากการฟ้ืนตวัของตลาดอสงัหาริมทรพัย ์ค่าเช่าท่ี

ปรบัตวัสงูขึน้ และการปรบัขึน้ค่าไฟฟ้าของ EVN จาํนวน 2 ครัง้ (เดือนตลุาคม 2567 และพฤษภาคม 2568 ครัง้ละประมาณ 4.8%) 

• อาหารและการบรโิภคในรา้นอาหาร : +3.27% ทัง้ปี โดยราคาเนือ้สกุรปรบัตวัสงูขึน้ +10.1% จากปัญหาโรคระบาดในสตัวแ์ละ

อทุกภยั รวมถึงราคานํา้มนัพืชท่ีเพ่ิมขึน้ +13.08% 

• ราคาเชือ้เพลิง : ปรบัตวัลดลง -10.63% ช่วยชะลออตัราเงินเฟ้อโดยรวมไดอ้ย่างมีนยัสาํคญั 

• เดือนกุมภาพนัธ ์2569 : ดชันีราคาผูบ้ริโภคปรบัขึน้ +1.14% เมื่อเทียบเดือนก่อนหนา้ จากความตอ้งการในหมวดอาหาร การเดินทาง 

และการบรกิารท่ีสงูขึน้ตามเทศกาลตรุษจีน 

อตัราเงินเฟ้อเฉล่ียทัง้ปี 2568 ท่ีระดับ 3.31% สอดคลอ้งกับเพดานท่ีรฐัสภากาํหนดไว ้และตํ่ากว่ากรอบเป้าหมายของธนาคาร

แห่งรฐัเวียดนาม (SBV) ท่ี 4.5–5.0% สะทอ้นถงึการดาํเนินนโยบายการเงินท่ีผ่อนคลายแต่มีวินยั 

การค้าระหว่างประเทศ : ปี 2568 นบัเป็นปีแรกท่ีมลูค่าการคา้รวมของเวียดนามทะลรุะดบั 900,000 ลา้นดอลลารส์หรฐั ส่งผล

ใหเ้วียดนามกา้วขึน้สู่อนัดบั 25 ของโลกในดา้นปรมิาณการคา้ 

ภาพรวมการค้าทัง้ปี 2568 

• มลูค่าการคา้รวม : กว่า 930,000 ลา้นดอลลารส์หรฐั (+18.2% เทียบปีก่อนหนา้) 

• มลูค่าการส่งออก : ประมาณ 475,000 ลา้นดอลลารส์หรฐั (+16.0% เทียบปีก่อนหนา้) อยู่ในอนัดบัท่ี 21 ของโลก 

• มลูค่าการนาํเขา้ : ประมาณ 455,000 ลา้นดอลลารส์หรฐั (+19.4% เทียบปีก่อนหนา้) อยู่ในอนัดบัท่ี 20 ของโลก 

• ดลุการคา้ : เกินดลุ 20,000 - 21,000 ลา้นดอลลารส์หรฐั ต่อเน่ืองเป็นปีท่ี 10 

โครงสร้างการส่งออก : สินคา้อตุสาหกรรมแปรรูปยงัคงครองสดัส่วนสงูถึง 88.7% (421,500 ลา้นดอลลารส์หรฐั) รองลงมาคือ

สินคา้เกษตรและป่าไม ้(39,500 ลา้นดอลลารส์หรฐั) และสินคา้ประมง (11,300 ลา้นดอลลารส์หรฐั) 

ตลาดส่งออกและนําเข้าหลัก  

ประเทศ/ภมูิภาค มลูค่าส่งออก ดลุการคา้ 

สหรฐัอเมรกิา (ตลาดส่งออกอนัดบั 1) 153,200 ลา้นดอลลาร ์ เกินดลุ 134,000 ลา้นดอลลาร ์

สหภาพยโุรป - เกินดลุ 38,600 ลา้นดอลลาร ์

จีน (แหล่งนาํเขา้อนัดบั 1) นาํเขา้ 186,000 ลา้นดอลลาร ์ ขาดดลุ 115,600 ลา้นดอลลาร ์

เกาหลีใต ้ - ขาดดลุ 31,600 ลา้นดอลลาร ์

อาเซียน - ขาดดลุ 14,200 ลา้นดอลลาร ์
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การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) : ปี 2568 ถือเป็นปีท่ีดีท่ีสดุในรอบ 5 ปีสาํหรบัการเบิกจ่าย FDI จรงิ 

• FDI เบิกจ่าย (Disbursed FDI) : 27,600 ลา้นดอลลารส์หรฐั (+9.0% เทียบปีก่อนหนา้) สงูสดุในรอบ 5 ปี 

• FDI จดทะเบียนใหม่ (Registered FDI) : 38,400 ลา้นดอลลารส์หรฐั (+0.5% เทียบปีก่อนหนา้) โดยจาํนวนโครงการเพ่ิมขึน้ 

20.1% แต่ขนาดโครงการเฉล่ียลดลง 

• ธุรกรรมควบรวมและเขา้ถือหุน้ (M&A / Capital Contribution) : 3,587 รายการ มลูค่ารวมกว่า 7,000 ลา้นดอลลารส์หรฐั (+54.8% 

เทียบปีก่อนหนา้)ภาคการผลิตยงัครองสดัส่วนหลกั 59.2% ของ FDI ใหม่ทัง้หมด 

• ภาคการผลิตยงัคงครองสดัส่วนหลกั คิดเป็น 59.2% ของ FDI ใหม่ทัง้หมด 

นกัลงทนุรายใหญ่ประจาํปี 2568 (เรียงตามลาํดบั) : สิงคโปร ์จีน ฮ่องกง ญ่ีปุ่ น และสวีเดน  

เดือนมกราคม - เดือนกุมภาพนัธ ์2569 : FDI เบิกจ่าย 3,200 ลา้นดอลลาร ์(+8.8% YoY) โดย 82.7% มุ่งสู่ภาคการผลิต มีดีลใหม่

ท่ีน่าสนใจ ไดแ้ก่ โครงการ LNG ของ SK Innovation ในจงัหวดัเหงะอาน 2,300 ลา้นดอลลาร ์และโรงงานขนมปัง Fujiya ของญ่ีปุ่ น

ในจงัหวดัตายนิ์ญ นอกจากนีย้งัมี ASML (ผูผ้ลิตเคร่ืองจกัรผลิต Semiconductor ชัน้นาํ) กาํลงัศกึษาการขยายห่วงโซ่อปุทานใน

เวียดนามซึ่งชีใ้หเ้ห็นว่าเวียดนามกาํลงักา้วขึน้ใน Value Chain ของอตุสาหกรรมชิป 

นโยบายการเงนิและสภาพคล่อง (Monetary Policy & Credit) 

ธนาคารรฐัแห่งเวียดนาม (SBV) ยึดนโยบายท่ี "ผ่อนคลายแต่มีวินยั" ตลอดช่วงปลายปี 2568 ถึงตน้ปี 2569 

• การเติบโตสินเชื่อ (Credit Growth) สิน้ปี 2568 สินเชื่อระบบเติบโต 17.87% เทียบสิน้ปี 2567 ซึ่งเกินเป้าธนาคารรฐัแห่งเวียดนาม 

(SBV) เดิมท่ีตัง้ไว ้16% และธนาคารรฐัแห่งเวียดนาม (SBV) ไดป้รบัเป้าขึน้เป็น 18-20% ช่วงเดือนกันยายน 2568 เพ่ือหนุนเป้า 

GDP >8% 

• ยอดสินเชื่อรวม (Outstanding Credit) ณ วนัท่ี 24 ธันวาคม 2568 แตะ 18.4 ลา้นลา้นลา้นดอง (~670,000 ลา้นดอลลาร)์ 

• อตัราดอกเบีย้ อัตราดอกเบีย้เงินฝาก 12 เดือน ของธนาคารพาณิชยเ์ริ่มปรบัตวัขึน้ราว 100 bps ช่วงปลายปี 2568 หลังจาก 

ท่ีอยู่ในระดบัตํ่ามาเป็นเวลานานซึ่งถือเป็นสญัญาณเริ่มสู่สภาพปกต ิ

• อตัราแลกเปล่ียน VND/USD : VND อ่อนค่า ~5.8% YTD ถึงกลางเดือนตุลาคม 2568 ก่อนจะแข็งค่าขึน้ 1.0–1.3% ในเดือนมกราคม 

2569 สะทอ้นเสถียรภาพท่ีกลบัมา 

• ดอกเบีย้นโยบาย (Policy Rate) ธนาคารรฐัแห่งเวียดนาม (SBV) คงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 4.5% (ปรบัลดไวต้ัง้แต่ปี 2566) 

โดย IMF แนะนาํว่ามีพืน้ท่ีปรบัลดไดน้อ้ยมากในสภาวะท่ีเศรษฐกิจยงัขยายตวัแรง 

การท่องเที่ยว : ภาคการท่องเท่ียวเป็น Bright Spot ของภาคบริการในช่วงนี ้โดยภาคท่ีพักและอาหาร (+10.15% ใน 9 เดือน

แรกของปี 2568) เป็นแรงขบัเคล่ือนสาํคญัของภาคบริการโดยรวม แหล่งท่องเท่ียวสาํคญั เช่น ดานัง และ ฟู้โกว๊อก ยงัคงขยาย

โครงสรา้งพืน้ฐานอย่างต่อเน่ือง ภาคการท่องเท่ียวคาดว่าจะสรา้งรายไดค้ิดเป็นมากกว่า 7% ของ GDP ในปี 2568 เพ่ิมขึน้จาก 

6.6% ในปี 2567 

ในช่วงเดือนมกราคม - เดือนกมุภาพนัธ ์2569 นกัท่องเท่ียวตา่งชาติยงัคงเดินทางเขา้เวียดนามสงูถึง 4.7 ลา้นคน (+18.1% เทียบ

ปีก่อนหนา้) แมก้ารบริโภคในประเทศช่วงเทศกาลเต๊ดปี 2569 จะระมดัระวงัมากขึน้ โดยผูบ้ริโภคในประเทศมุ่งเนน้สินคา้จาํเป็น

มากกว่าสินคา้ฟุ่ มเฟือย 
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ประเด็นภาษีสหรัฐอเมริกา : พัฒนาการสาํคัญช่วงเดือนกุมภาพันธ ์2569 

ลาํดบัเหตกุารณภ์าษีสินคา้เวียดนาม - สหรฐัอเมรกิา  

• สิงหาคม 2568 : มาตรการภาษีอตัรา 20% มีผลบงัคบัใชก้บัสินคา้เวียดนาม (ลดลงจากอตัรา 46% ท่ีประกาศในรอบแรก) 

• 20 กุมภาพนัธ ์2569 : ศาลฎีกาสหรฐัอเมริกามีคาํพิพากษาในคดี Learning Resources, Inc. v. Trump ว่ากฎหมาย IEEPA 

ไม่ไดใ้หอ้าํนาจแก่ประธานาธิบดีในการกาํหนดมาตรการภาษีตอบโต ้(Reciprocal Tariffs) ในวงกวา้ง 

• 24 กมุภาพนัธ ์2569 : สาํนกังานศลุกากรและป้องกนัชายแดนสหรฐัอเมรกิา (US Customs and Border Protection) ประกาศ

ระงบัการเรียกเก็บภาษีทัง้หมดภายใต ้IEEPA 

• ภายหลงัคาํพิพากษา : ประธานาธิบดีโดนลัด ์ทรมัป์ประกาศใชม้าตรการภาษีชั่วคราวอัตรา 15% ภายใต ้Section 122 แทน 

ส่งผลให้อัตราภาษีท่ีมีผลจริงต่อสินค้าเวียดนามลดลงจาก 21.6% เป็น 18.8% ซึ่งเอือ้ประโยชน์มากกว่าประเทศคู่แข่งใน

ภมูิภาค 

• ความเส่ียงท่ีเกิดขึน้ใหม่ : สาํนักงานผู้แทนการคา้สหรฐัอเมริกา (USTR) เริ่มดาํเนินการสอบสวนภายใต ้Section 301 จาํนวน 2 

กรณี ครอบคลุมประเด็นการขยายกาํลังการผลิตเกินความตอ้งการ (Structural Overcapacity) และการบังคับใชแ้รงงาน ซึ่งอาจ

นาํไปสู่การกาํหนดอตัราภาษีเฉพาะรายประเทศในลกัษณะถาวรในอนาคต 

ด้านการทูตการค้า : เลขาธิการพรรค โต๋ เลิม เยือนกรุงวอชิงตัน ดี.ซี. ระหว่างวนัท่ี 18–20 กุมภาพันธ ์2569 และพบหารือกับ

ประธานาธิบดีโดนลัด ์ทรมัป์ ผลการหารือนาํไปสู่การลงนามขอ้ตกลงทางเศรษฐกิจมูลค่ารวมกว่า 37,200 ลา้นดอลลารส์หรฐั 

พรอ้มทั้งสหรัฐอเมริกาตกลงถอดเวียดนามออกจากรายชื่อ Strategic Export Control Lists (D1–D3) ซึ่งเปิดช่องทางให้

เวียดนามสามารถเขา้ถึงเทคโนโลยีขัน้สงูและเทคโนโลยีสองประโยชน ์(Dual-Use Technologies) ไดม้ากยิ่งขึน้ 

เหตุการณส์าํคญัรายเดือนระหว่างวันที ่1 กันยายน 2568 - วันที ่28 กุมภาพันธ ์2569  

เดือนกันยายน 2568 ดชันีทาํจดุสงูสดุใหม่ (All-Time High) ก่อนปรบัฐานเป็นครัง้แรกในรอบ 5 เดือน 

ดชันี 

• VN-Index เปิดเดือนราว 1,682 จดุ ทาํจดุสงูสดุตลอดกาล (All-Time High) ใหม่ท่ี 1,696.3 จดุ ในวนัท่ี 4 กนัยายน 

• ปรบัตวัลงมาแตะ 1,624.5 จดุ ในวนัท่ี 8 กนัยายน ก่อนฟ้ืนตวับางส่วน 

• ปิดเดือนท่ี 1,661.7 จดุ ลดลง -1.2% MoM เป็นการลดลงครัง้แรกในรอบ 5 เดือน 

ปัจจยัท่ีกดดนัตลาดในช่วงท่ีผ่านมา (Correction) 

• แรงขายทาํกาํไรเมื่อดชันีเขา้ใกลร้ะดบั 1,700 จดุ ซึ่งนกัลงทนุมองเป็นแนวตา้นทางจิตวิทยา 

• นกัลงทุนปรบัลดความเส่ียงก่อนการประกาศผลการพิจารณาของ FTSE ในวนัท่ี 7 - 8 ตลุาคม 2568 ตลาดปรบัตวัตามกลไกล 

"Buy the rumour, sell the news" 

• แรงกดดนัจากอตัราแลกเปล่ียน VND ท่ีอ่อนค่า 

ขอ้มลูมหภาคท่ีสนบัสนนุ 

• GDP Q3 +8.23% YoY สงูสดุในรอบ 10 ปี 

• IIP (ดชันีผลผลิตอตุสาหกรรม) เดือนกนัยายน +13.6% YoY ภาคยานยนต ์+16.8% YoY 

• การส่งออกเดือนกนัยายน +24.7% YoY การนาํเขา้ +24.9% YoY 

• สินเชื่อ +13.4% YTD ธนาคารรฐัแห่งเวียดนาม (SBV) ปรบัเป้าขึน้เป็น 18-20% 

• รายไดภ้าษีรฐั 9 เดือน +25% YoY แตะ 2 ลา้นลา้นลา้นดอง 

 



กองทนุเปิด แอสเซทพลสั เวียดนาม โกรท เพ่ือการเลีย้งชีพ   5 

 

เดือนตุลาคม 2568 ประกาศ FTSE Upgrade แต่ตลาด Correction แบบ "Sell on Fact" 

ดชันี 

• VN-Index ลดลง -1.33% MoM ปิดท่ีราว 1,639 จดุ 

• ปรบัตวัลงราว 7% จากจดุสงูสดุในเดือนกนัยายน 

• นกัลงทนุต่างชาติยงัคง Net Sell ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 3 ติดต่อกนั YTD Outflow สะสม ~120,000 ลา้นดอง (~4,500 ลา้นดอลลาร)์ 

เหตุการณ์สําคัญ : FTSE Russell ประกาศ Emerging Market Upgrade (วันท่ี 7 ตุลาคม 2568) : FTSE Russell ประกาศว่า

เวียดนามจะถูกยกระดับจาก Frontier Market สู่ Secondary Emerging Market มีผลวันท่ี 21 กันยายน 2569 โดยอ้างอิงความ

คืบหนา้สาํคญั 2 ดา้น ไดแ้ก ่

1. การยกเลิกระบบ Pre-funding สาํหรบันกัลงทนุสถาบนัต่างชาติ เปล่ียนมาใชร้ะบบ Non-Prefunding (NPF) Model แทน 

2. การสรา้งกลไกจดัการ Failed Trades อย่างเป็นทางการ 

ทัง้นี ้ยังมีเงื่อนไขท่ีตอ้งผ่านการตรวจสอบรอบ Interim Review ในเดือนมีนาคม 2569 ดว้ย โดยเฉพาะเร่ือง Global Broker Access 

เพ่ือรองรบัการ Replicate Index อย่างเต็มรูปแบบ 

ผลกระทบท่ีคาดการณ์ :  นักวิเคราะห์ประเมินว่า Emerging Market Upgrade จะดึงเงินลงทุนต่างชาติเข้าเวียดนามเพ่ิม 5,000 -

10,000 ลา้นดอลลาร ์จากทัง้กองทุน Passive ท่ีตอ้ง Rebalance ตาม Index และกองทุน Active ท่ีเริ่มวาง Position ล่วงหนา้ อย่างไร

ก็ตาม HSBC เตือนว่าการ Front-loading จากนกัลงทนุบางส่วนไดเ้กิดขึน้แลว้ในช่วงก่อนหนา้ทาํใหป้รบัตวัขึน้ในระยะสัน้หลงัประกาศมี

จาํกดั 

ขอ้มลูมหภาคท่ีสนบัสนนุ 

• การผลิตภาคอตุสาหกรรมเดือนตลุาคม +11.4% YoY 

• การส่งออกเดือนตลุาคม +17.5% YoY 

• FDI เบิกจ่ายสะสม 10 เดือน 21,300 ลา้นดอลลาร ์

• CPI เดือนตลุาคม ~3.27% YoY ยงัอยู่ในกรอบ 

เดือนพฤศจิกายน 2568 เสถียรภาพกลบัมา นกัลงทนุต่างชาติเริ่มกลบัมาซือ้สทุธิช่วงสปัดาหส์ดุทา้ย 

ดชันี 

• VN-Index เสถียร และฟ้ืนตวัจากจดุตํ่าในเดือนตลุาคม 

• ปิดเดือนดว้ย Performance บวกเล็กน้อย โดยกลุ่ม Banking Logistics ส่ิงทอ อาหารทะเล และอสังหาริมทรพัย ์กลับมามี 

Price Momentum ท่ีดี 

• VN-Index เป็นดชันีท่ีใหผ้ลตอบแทนดีท่ีสดุในโลกเมื่อเทียบ YoY 12 เดือน ณ สิน้เดือนพฤศจิกายน (+36.1%) นาํหนา้ Nikkei 

225 (+31%) 

สญัญาณ Fund Flow  : นกัลงทุนต่างชาติขายสุทธิรวม ~12,000 ลา้นดอง ตาม Global Capital Flows ท่ีไหลเขา้ตลาดสหรฐัอเมริกาเป็น

หลกัสปัดาหส์ดุทา้ยของเดือน ต่างชาติกลบัมาซือ้สทุธิเมื่ออตัราแลกเปล่ียน VND/USD เริ่มเสถียร และสดัส่วนมลูค่าซือ้ขายของต่างชาต ิ

แตะ 13.92% สงูสดุนบัตัง้แตเ่ดือนเมษายน 2566 

ดา้นนโยบาย : รฐับาลประกาศเป้าหมาย GDP ปี 2569 มากกว่า 10% พรอ้มแผนการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน 5 ปี (2569-2573) 

วงเงิน 315,000 ลา้นดอลลาร ์สงูกว่าแผนก่อนหนา้ 150% 

ประเด็นหลกัของแผนลงทนุ โครงสรา้งพืน้ฐานเชิงยทุธศาสตร ์(ถนน สนามบิน ท่าเรือ รถไฟ) และ Digital Transformation 

 



กองทนุเปิด แอสเซทพลสั เวียดนาม โกรท เพ่ือการเลีย้งชีพ   6 

 

 

ขอ้มลูมหภาคท่ีสนบัสนนุ : CPI เดือนพฤศจิกายน +3.58% YoY สงูสดุในรอบ 11 เดือน ขบัเคล่ือนโดยราคาอาหารในพืน้ท่ีประสบนํา้

ท่วมหลงัพาย ุและตน้ทนุรา้นอาหารท่ีสงูขึน้ 

เดือนธันวาคม 2568 ปิดปีดว้ย All-Time High ผลตอบแทนทัง้ปี 41% ดีท่ีสดุในโลก 

ดชันี 

• VN-Index ปิดการซือ้ขายวนัสดุทา้ยของปี 2568 ท่ี 1,784.49 จดุ (+17.59 จดุจากวนัก่อน) 

• ผลตอบแทนทัง้ปี 2568 +40.87% หรือ +518 จดุ จากตน้ปี 

• มลูค่าตลาดรวม (Market Cap) กว่า 9.68 ลา้นลา้นลา้นดอง (~387,000 ลา้นดอลลาร)์ คิดเป็น 84.1% ของ GDP ปี 2567 

• ปรมิาณการซือ้ขายเฉล่ียต่อวนั 29,500 ลา้นดอง/วนั (~1,200 ลา้นดอลลาร/์วนั) สงูสดุเป็นประวตัิการณ ์

• มลูค่าระดมทนุผ่านตลาดทนุ (หุน้และหุน้กู)้ รวม 142,330 ลา้นดอง (~5,700 ลา้นดอลลาร)์ เกือบ 2 เท่าของปี 2567 

การวิเคราะหค์วามกวา้งของการขึน้ Vingroup Ecosystem (VIC, VHM) ขบัเคล่ือนดชันีส่วนใหญ่ VIC ปรบัตวัขึน้กว่า 8 เท่าจากตน้ปี 

(จาก ~40,000 ดอง สู ่>320,000 ดอง) 

ณ สิน้ปี ดชันีซือ้ขายท่ี P/E 17.3x — แต่หากไม่รวมหุน้ Vingroup P/E จะลดลงมาท่ี 14.6x ซึ่งยงัน่าสนใจ 

Net Foreign Outflow ทัง้ปี 2568 ~124,000 ลา้นดอง (~4,800 ลา้นดอลลาร)์ เป็นปีท่ี 3 ติดต่อกันท่ีต่างชาติเทขายสุทธิแต่นกัลงทุน

ในประเทศรบัเอาแรงขายไวไ้ดท้ัง้หมด 

ขอ้มลูมหภาคท่ีสนบัสนนุ 

• GDP Q4 +8.46% สงูสดุนบัตัง้แต่ Q4/2550 

• GDP ทัง้ปี +8.02% สงูสดุในรอบ 16 ปี 

• CPI เดือนธันวาคม +3.48% YoY เฉล่ียทัง้ปี 3.31% อยู่ในเป้า 

• สินเชื่อทัง้ระบบ +17.87% เกินเป้า 

• FDI เบิกจ่าย 27,600 ลา้นดอลลาร ์สงูสดุในรอบ 5 ปี 

เดือนมกราคม 2569 เปิดปีใหม่แข็งแกรง่ รฐัวิสาหกิจและหุน้ธนาคารนาํตลาด 

ดชันี 

• VN-Index เริ่มปี 2569 อย่างแข็งแกรง่ท่ี +4.0% MoM โดยปิดเดือนท่ีระดบัสงูกว่า 1,800 จดุ 

• ปรมิาณการซือ้ขายเฉล่ียอยู่ท่ี 1,500 ลา้นดอลลารต์่อวนั (+36% เทียบกบัค่าเฉล่ียปีก่อน) 

• นกัลงทนุต่างชาติยงัคงขายสทุธิ (Net Sell) ประมาณ 256 ลา้นดอลลาร ์โดยเกือบ 2 ใน 3 เป็นการขายในหุน้กลุ่ม Vingroup 

การหมุนเงินลงทุนครัง้สาํคัญ (Sector Rotation) - จากกลุ่มเอกชน (Vingroup) สู่กลุ่มรฐัวิสาหกิจ : ตน้เดือน Politburo ออก 

Resolution 79 ยืนยนั “บทบาทนาํ” ของเศรษฐกิจภาครฐั ซึ่งกระตุน้ใหน้กัลงทนุโยกเงินเขา้สู่หุน้รฐัวิสาหกิจขนาดใหญ่ท่ีมีสดัส่วน

หุน้หมนุเวียนในตลาดตํ่า (Free Float ตํ่า) ส่งผลใหเ้กิดการเคล่ือนไหวรายกลุ่ม (sector rotation) ท่ีโดดเด่  

กลุ่มท่ีปรบัตวัขึน้แรง ไดแ้ก ่

• พลงังานและสาธารณปูโภค (รฐัวิสาหกิจ) PetroVietnam Gas (GAS) +63.8% Petrolimex (PLX) +69.1% จากกระแสเงินไหล

เขา้หุน้รฐัวิสาหกิจ 

• กลุ่มธนาคาร (รฐั) BIDV (BID) +40.4% ธนาคารเพ่ือการลงทุนและการพฒันาแห่งเวียดนาม (BIDV) ทาํ Private Placement 

ในราคา Discount 29% จากราคาตลาด ดงึผูล้งทนุสถาบนั Vietcombank (VCB) +24.3% รายงานว่ากาํลงัพิจารณาแผนเพ่ิมทนุ 

• คา้ปลีก Phu Nhuan Jewelry (PNJ) +34% Mobile World Group (MWG) +6.5% 
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• ธนาคารขนาดกลาง MB Bank (MBB) +9.0%  VietinBank (CTG) +~10% 

กลุ่มท่ีเผชญิแรงขาย : หุน้กลุ่ม Vingroup (VIC, VHM, VRE) เผชิญแรงขายจากทัง้ต่างชาติ และในประเทศ การปรบัฐาน(Correction) 

ยืดเยือ้เขา้สู่สปัดาหแ์รกของเดือนกมุภาพนัธด์ว้ย 

ขอ้มลูมหภาคท่ีสนบัสนนุ 

• PMI ภาคการผลิต : 52.5 ลดลงเล็กนอ้ยจาก 53.0 ในเดือนก่อนหนา้ แต่ยงัขยายตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 7 

• การส่งออก : +29.7% YoY ยงัคงแข็งแกรง่ 

• การนาํเขา้ : +49.2% YoY ปรบัตวัเพ่ิมขึน้อย่างรวดเรว็ (surge) สะทอ้นการเรง่สต็อกสินคา้ก่อนเทศกาลตรุษจีน 

• ดลุการคา้ : ขาดดลุ 1,800 ลา้นดอลลาร ์เป็นการขาดดลุตามฤดกูาล และยงัไม่น่ากงัวล 

• ยอดขายปลีก : +9.3% YoY ไดร้บัแรงสนบัสนนุจากการใชจ้่ายก่อนเทศกาล Tet 

• CPI เดือนมกราคม : +2.53% YoY ปรบัตวัลดลงชั่วคราว 

• ค่าเงิน VND แข็งค่าประมาณ 1.0–1.3% เมื่อเทียบกบัดอลลารส์หรฐั 

• FDI เบิกจ่าย : 1,700 ลา้นดอลลาร ์(+11.3% YoY) 

• การลงทนุภาครฐั : +19.3% YoY มีโมเมนตมัแข็งแกรง่ โดยมีการเปิดตวัโครงการโครงสรา้งพืน้ฐานขนาดใหญ่ เช่น สะพานและ

ระบบรถไฟฟ้า (Metro) 

เดือนกุมภาพันธ ์2569 ฟ้ืนตวัหลงัเทศกาลเต๊ด โดยมีปัจจยัหนนุจากคาํตดัสิน IEEPA (IEEPA Ruling) และ Sentiment ตลาด 

ดชันี 

•  VN-Index ปรบัตวัเพ่ิมขึน้ +2.4% MoM 

• ตน้เดือนปรบัตวัลดลงประมาณ -4% ในช่วงสปัดาหแ์รก จากแรงขายเพ่ือลดการใชม้ารจ์ิน้ (Margin Exposure) ก่อนปิดการซือ้ขาย

ต่อเน่ือง 9 วนั (14 - 22 กมุภาพนัธ ์- เทศกาล Tết Bính Ngọ หรือปีมา้) 

• หลงัเทศกาลเต๊ด ตลาดฟ้ืนตวัอย่างแข็งแกรง่ โดยไดร้บัแรงหนนุจากคาํตดัสินของศาลฎีกาสหรฐัอเมรกิา และผลของการพบกัน

ระหว่างนายโต๋ เลิม และนายโดนลัด ์ทรมัป์ 

ขอ้มลูมหภาคเดือนกมุภาพนัธ ์2569 

• CPI เดือนกุมภาพนัธ ์: +3.35% YoY (+1.14% MoM) - ปรบัเพ่ิมขึน้ตามฤดูกาลในช่วงเต๊ดจากราคาอาหาร ค่าใชจ้่ายในการ

รบัประทานอาหารนอกบา้น และค่าโดยสาร 

• PMI ภาคการผลิต : 54.3 - ปรบัเพ่ิมขึน้จาก 52.5 ในเดือนก่อน สะทอ้นการขยายตวัในระดบัท่ีแขง็แกรง่ 

• การท่องเท่ียว: นกัท่องเท่ียวต่างชาติในช่วงเดือนมกราคม - เดือนกมุภาพนัธร์วม 4.7 ลา้นคน (+18.1% YoY) 

• ยอดขายปลีก : +7.9% YoY - ชะลอลงจากเดือนก่อน สะทอ้นพฤติกรรมการบรโิภคท่ีระมดัระวงัมากขึน้ 

ภาพรวมผลการดาํเนินงานรายกลุ่มธุรกิจ 

กลุ่มท่ีใหผ้ลตอบแทนดีท่ีสดุ  

• กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์(นาํโดย Vingroup Ecosystem - VIC, VHM, VRE) เป็นกลุ่มท่ีโดดเด่นท่ีสดุ (Superstar) ของตลาดปี 2568 

โดยรวมแมจ้ะเริ่มเผชิญแรงขาย การหมนุเวียนออกในตน้ปี 2569 ปัจจยัขบัเคล่ือน ไดแ้ก่ การไดร้บัสญัญารถไฟความเร็วสงูเหนือ - ใต ้

(67,000 ลา้นดอลลาร)์ โปรเจคภาครฐัต่อเน่ือง กฎหมายอสงัหาริมทรพัยใ์หม่ท่ีเอือ้ต่อการพัฒนา อย่างไรก็ตามนกัวิเคราะหห์ลาย

สาํนกัเตือนว่าหนีข้อง Vingroup สงูขึน้ และพ่ึงพาการฉีดเงินจากผูก้่อตัง้ซึ่งเป็นความเส่ียงท่ีตอ้งจบัตา 

• กลุ่มธนาคารและการเงิน ผลประกอบการในช่วงไตรมาส 3 - 4/2568 อยู่ในระดบัแขง็แกรง่ โดยกาํไรของกลุ่มเติบโตในอตัราสงู การขยาย

สินเชื่อทาํไดด้ีขณะท่ี NPL ยงัควบคมุได ้หลายธนาคารไดร้บัการปรบัเพ่ิมอนัดบัความน่าเชื่อถือ (Credit Rating) และมีแผนการ
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เพ่ิมทุนท่ีชดัเจน ในเดือนมีนาคม 2568 Decree 69/2568 อนุญาตใหข้ยาย Foreign Ownership Limit จาก 30% เป็น 49% ใน

ธนาคารพาณิชย ์(ยกเวน้ธนาคารรฐั) ซึ่งเป็น Structural Driver ระยะยาว 

• กลุ่ม Brokerage / Securities ไดร้บัประโยชนโ์ดยตรงจากสภาพคล่องตลาดท่ีสูงเป็นประวัติการณ ์โดย HSC เป็นตัวอย่างมี

รายไดท้ั้งปี 2568 +32% YoY และกาํไรในไตรมาส 3 เพ่ิมขึน้ 2 เท่าตัว นอกจากนี ้หลายบริษัทยังมีแผนการเสนอขายหุน้ต่อ

ประชาชน (IPO: Initial Public Offering) ของบรษิัทในเครือ 

• กลุ่มคา้ปลีก (MWG - Mobile World Group) ฟ้ืนตัวจากธุรกิจหลัก โดยมีการเพ่ิมขึน้ของส่วนแบ่งตลาดในกลุ่มเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าและ

โทรศพัทม์ือถือ ขณะท่ีธุรกิจรา้นสะดวกซือ้เริ่มกลบัมามีกาํไร และมีการขยายสาขาอย่างต่อเน่ือง 

กลุ่มท่ียงัเผชิญแรงกดดนั  

• กลุ่มเทคโนโลยี (FPT) อตัราการเติบโตของธุรกิจ Digital Transformation ชะลอลงจากจุดสูงสดุ (peak) ในปีก่อน โดยลกูคา้

บางส่วนชะลอการลงทนุ ประกอบกบัมมุมองเชิงลบของตลาด (negative sentiment) จากการเปิดตวั DeepSeek AI ในช่วงตน้

ปี 2568 ซึ่งส่งผลกดดนัต่อระดบัมลูค่าหุน้ (valuation) 

• กลุ่มพลงังาน – นํา้มนัและก๊าซ บริษัทในกลุ่ม เช่น GAS และ PLX ยงัคงเผชิญแรงกดดนัจากราคานํา้มนัในตลาดโลก แมว้่าในช่วง

ปลายเดือนกมุภาพนัธ ์2569 ราคานํา้มนัจะเริ่มปรบัตวัเพ่ิมขึน้ ซึ่งอาจนาํไปสู่แรงกดดนัดา้นตน้ทนุต่อภาคการผลิตโดยรวม 

ปัจจัยกระตุ้นหลักสาํหรับปี 2569 

1. EM Upgrade มีผลจรงิวนัท่ี 21 กนัยายน 2569 Foreign Inflows ขนาดใหญ่ 

2. Interim Review ของ FTSE เดือนมีนาคม 2569 หากผ่านจะยืนยนั Upgrade 

3. กาํไรบรษิัทจดทะเบียนเติบโต 14-17% YoY 

4. GDP เป้า >10% ปี 2569 และการเรง่เบิกจ่าย Public Investment 

5. VND-USD Interest Rate Differential ท่ีเป็นบวก ลดแรงกดดนั FX 

ปัจจัยเสี่ยงทีต่้องติดตาม 

1. Section 301 Investigations ของสหรฐัอเมรกิาท่ีอาจนาํมาซึ่งภาษีถาวรใหม ่

2. ดอกเบีย้ในประเทศท่ีอาจทาํใหเ้ป็นมาตรฐานขึน้ในครึง่ปีหลงั 2569 กระทบสภาพคล่อง 

3. Concentration Risk ตลาดพ่ึงพา Vingroup Ecosystem มากเกินไป 

4. อตัราแลกเปล่ียน VND ยงัเปราะบางต่อ Capital Outflow จากต่างชาติ 

5. ความไม่แน่นอนดา้นภมูิรฐัศาสตร ์โดยเฉพาะความตงึเครียดตะวนัออกกลางท่ีเริ่มส่งผลต่อราคานํา้มนัปลายเดือนกมุภาพนัธ ์2569 

 
 
 

 

 



กองทนุเปิด แอสเซทพลสั เวียดนาม โกรท เพ่ือการเลีย้งชีพ   9 

 

 



กองทนุเปิด แอสเซทพลสั เวียดนาม โกรท เพ่ือการเลีย้งชีพ   10 

 

ผลการดาํเนินงานย้อนหลังของ 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เวยีดนาม โกรท เพือ่การเลีย้งชพี 

ณ วันที ่27 กุมภาพนัธ ์25693 

 

ASP-VIETRMF ตั้งแต่ต้นปี 
3 เดอืน 

(ตามเวลา) 

6 เดือน 

(ตามเวลา) 

1 ปี 1 

(ต่อปี) 

3 ปี 1 

(ต่อปี) 

5 ปี 1 

(ต่อปี) 

10 ปี 1 

(ต่อปี) 

ตั้งแต่จัดตั้ง

กองทุน 2 

ผลตอบแทนของกองทุนรวม 1.68% 5.99% 0.55% 20.63% 12.92% 2.70% - 2.88% 

ผลตอบแทนดชันีชีว้ดั * 2.10% 4.90% 7.91% 38.17% 20.04% 11.62% - 10.05% 

ความผนัผวนของผลการดาํเนินงาน 

(standard deviation) 
15.18% 18.81% 21.41% 22.10% 19.15% 20.30% - 19.54% 

ความผนัผวนของดชันีชีว้ดั 

(standard deviation) * 
16.28% 19.27% 21.97% 23.76% 19.72% 21.32% - 21.30% 

Information Ratio -0.40 0.75 -2.37 -2.52 -1.07 -1.12 - -0.85 

หมายเหตุ : 

- วนัท่ีจดทะเบียนกองทนุ 19 กนัยายน 2561 

- * ดชันี VN30 Total Return ในสดัส่วน 100% โดยปรบัดว้ยอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือคาํนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วนัท่ีคาํนวณผลตอบแทน 

- 1 % ต่อปี 

- 2 % ต่อปี ยกเวน้กรณีท่ีกองทนุจดัตัง้ไมถ่ึง 1 ปี จะเป็นผลการดาํเนินงานท่ีเกิดขึน้จรงิ 

-  3 วนัทาํการสดุทา้ยของเดือน 

- การวดัผลการดาํเนินงานของกองทนุรวมฉบบันี ้ไดจ้ดัขึน้ตามประกาศสมาคมบรษิัทจดัการลงทนุ เร่ือง มาตรฐานการวดั และนาํเสนอ 

ผลการดาํเนินงานของกองทนุรวม 

- ผลการดาํเนินงานของกองทนุรวมเป็นผลการดาํเนินงานหลงัหกัค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูร้บัฝากทรพัยสิ์น หรือค่าใชจ้่ายต่างๆ 

- ผลการดาํเนินงานในอดตี / ผลการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกบัผลิตภณัฑใ์นตลาดทนุ มิไดเ้ป็นส่ิงยืนยนัถงึผลการดาํเนินงาน

ในอนาคต 
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ข้อมูลการถือหน่วยลงทนุเกนิ 1 ใน 3 

ประจาํเดือน กุมภาพนัธ ์2569 

 

N/A* 

 * ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบขอ้มลูไดท่ี้เว็บไซต ์www.assetfund.co.th 

 

 

 

 

 

ข้อมูลอตัราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทนุ 

(Portfolio Turnover Ratio) 

ณ สิน้รอบ วนัที ่28 กุมภาพนัธ ์2569 

 

1.22 

 

 

 

 

 

รายชื่อผู้จัดการกองทุน 

 

นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ* 

นางสาวทิพยว์ดี อภิชยัสิร*ิ 

นายยรุนนัท ์วิภศูิร ิ

นายภทัรพล โสภณศิรินนัท ์

* ปฏิบตัิหนา้ท่ีเป็นผูจ้ดัการกองทนุและผูจ้ดัการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (ถา้มี) 
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รายละเอียดเงนิลงทนุ 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เวยีดนาม โกรท เพือ่การเลีย้งชพี 

ข้อมูลสิน้สุด ณ วนัที ่28 กุมภาพันธ ์2569 

 

หมายเหตุ : บรษิัทจดัการไดค้าํนวณมลูคา่หลกัทรพัยข์องกองทนุโดยใชว้ิธีการคาํนวณตามหลกัเกณฑข์องสมาคมบรษิัทจดัการกองทนุ (AIMC) 
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รายละเอียดตัวตราสารและอบัดับความน่าเชื่อถือของตราสารทุกตวัใน Port 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เวยีดนาม โกรท เพือ่การเลีย้งชพี 

ข้อมูลสิน้สุด ณ วนัที ่28 กุมภาพันธ ์2569 

 

คาํอธิบายการจัดอนัดับตราสารของสถาบนัจัดอันดับความน่าเชือ่ถือ 

AAA เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุและมีความเส่ียงตํ่าท่ีสดุ บรษิัทมีความสามารถในการชาํระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูสดุ 

ความเปล่ียนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจจะส่งผลกระทบนอ้ยมาก 

AA มีความเส่ียงตํ่ามาก มีความสามารถในการชาํระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูมาก แต่อาจไดร้บัผลกระทบจาก

ความเปล่ียนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกวา่อนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

A มีความเส่ียงในระดบัตํ่า มีความสามารถในการชาํระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑส์งูแต่อาจไดร้บัผลกระทบจาก

ความเปล่ียนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจมากกวา่อนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

BBB มีความเส่ียงและมีความสามารถในการชาํระดอกเบีย้และคืนเงินตน้ในเกณฑป์านกลาง ความผนัผวนท่ีเกิดขึน้จาก

การเปล่ียนแปลงทางธุรกจิและเศรษฐกจิอาจมีผลใหค้วามสามารถในการชาํระหนีล้ดลงเมื่อเทียบกบัอนัดบัเครดิตท่ีสงูกว่า 

T1+ เป็นอันดับเครดิตสงูสุด บริษัทมีความสามารถในการชาํระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์ูง ซึ่งผูอ้อกท่ีไดร้บั

อนัดบัเครดิตในระดบัดงักล่าวท่ีมีเคร่ืองหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัชาํระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 

F1+ เป็นอันดับเครดิตสงูสุด บริษัทมีความสามารถในการชาํระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ในเกณฑส์ูง ซึ่งผูอ้อกท่ีไดร้บั

อนัดบัเครดิตในระดบัดงักล่าวท่ีมีเคร่ืองหมาย “+” ดว้ยจะไดร้บัความคุม้ครองดา้นการผิดนดัชาํระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 
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รายงานสรุปจาํนวนเงนิลงทนุในตราสารหนี ้เงนิฝาก หรือตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ 

วันที ่27 กุมภาพนัธ ์2569 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เวยีดนาม โกรท เพือ่การเลีย้งชพี (ASP-VIETRMF) 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เวยีดนาม โกรท เพือ่การเลีย้งชพี 

ตารางรายละเอียดค่านายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย ์

รอบระยะเวลาหกเดือนแรก ตัง้แต่วนัที ่1 กนัยายน 2568 ถึง วันที ่28 กุมภาพนัธ ์2569 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เวยีดนาม โกรท เพือ่การเลีย้งชพี 

ตารางรายละเอียดค่าใชจ้่ายทีเ่รียกเก็บจากกองทุนรวม 

รอบระยะเวลา 6 เดือนแรก ตัง้แต่วนัที ่1 กนัยายน 2568 ถึง วันที ่28 กุมภาพนัธ ์2569 

ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม จํานวนเงิน ร้อยละ

หน่วย : (พันบาท) ของมูลค่าทรัพยส์ินสุทธิ

1. ค่าธรรมเนียมการจัดการ  
1

6,550.72                        0.79                                         

2. ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน ์ 
1

522.43                           0.06                                         

3. ค่าธรรมเนียมนายทะเบยีน  
1

5,085.96                        0.62                                         

4. ค่าที่ปรึกษาการลงทุน -                                  -                                           

5. ค่าใชจ้่ายในการโฆษณา ประชาสัมพันธ ์ส่งเสริมการขาย

     ในช่วงการเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก 
1
 (IPO) -                                  -                                           

6. ค่าใชจ้่ายในการโฆษณา ประชาสัมพันธ ์ส่งเสริมการขาย

     ในช่วงหลังการเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก 
1
 (หลัง IPO) 606.89                           0.07                                         

7. ค่าประกาศ NAV ในหนังสือพิมพ ์
1

-                                  -                                           

8. ค่าสอบบญัชี  
2

22.19                              -                                           

9. ค่าใชจ้่ายอื่นๆ 408.72                           0.05                                         

10. ค่าใชจ้่ายในการซือ้ขายหลักทรัพย์ 2,071.58                        0.25                                         

รวมค่าใชจ้่ายทั้งหมด 
3,4

13,196.91                1.59                               
 

หมายเหต ุ
 

1. รวมภาษีมลูค่าเพ่ิม 
 

2. ค่าสอบบญัช ีค่าธรรมเนียมธนาคาร ค่าไปรษณีย ์(ไม่รวมภาษีมลูค่าเพ่ิม) 

3. ไม่รวมค่านายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยแ์ละค่าธรรมเนียมต่างๆ ท่ีเกิดขึน้จากการซือ้ขายหลกัทรพัย ์

4. ค่าใชจ้่ายทัง้หมด ไม่รวมค่าใชจ้่ายภาษีตราสารหนี ้
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ข้อมูลการรับผลประโยชนต์อบแทนเพื่อกองทุนเน่ืองจากการใช้บริการ 

ดว้ยบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จาํกดั ในฐานะผูจ้ดัการกองทนุไดร้บัการบรกิารขอ้มลูจากบคุคลผูใ้หบ้รกิาร 

ไดแ้ก่ คู่คา้ต่างๆ เป็นตน้ อนัเน่ืองมาจากการใชบ้ริการของบุคคลดงักล่าว เช่น บทวิเคราะหว์ิจยัภาพรวมเศรษฐกิจทั้งภายใน

และต่างประเทศ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทุน รวมถึงตลาดตราสารหนี ้ภาวะสงัคมการเมืองและภาวะอุตสาหกรรมต่างๆ รวมถึง

ปัจจยัพืน้ฐานของธุรกิจรายบรษิัทท่ีกองทุนลงทุน ประกอบกับการไดร้บัเชิญใหเ้ขา้ร่วม Company Visit และการสมัมนาต่างๆ 

ทัง้นี ้เพ่ือประโยชนใ์นการนาํมาใชว้ิเคราะหปั์จจยัเพ่ือการตดัสินใจลงทนุเพ่ือผลประโยชนข์องกองทนุและผูถื้อหน่วยลงทนุเป็นหลกั 

จึงขอเปิดเผยรายชื่อบคุคลท่ีเป็นผูใ้หบ้รกิาร ดงันี ้

Fixed Income 

Thai Commercial Banks 

BANK OF AYUDHYA PLC.                                                                                 

BANGKOK BANK PLC.                                                                                    

CIMB Thai Bank Public Company Limited                                                                

GOVERNMENT HOUSING BANK                                                                              

GOVERNMENT SAVINGS BANK                                                                              

KASIKORN BANK PLC.                                                                                   

THE KRUNG THAI BANK PLC.                                                                             

SIAM COMMERCIAL BANK PLC.                                                                            

TISCO BANK PLC.                                                                                      

TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 

UNITED OVERSEAS BANK (THAI) PLC.                                                                     

KIATNAKIN PHATRA BANK PCL 

Securities 

ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 

CAPITAL NOMURA SECURITIES PLC. 

KGI SECURITIES (THAILAND) PLC.                                                                       

MAYBANK SECURITIES (THAILAND) PLC.                                                            

TRINITY SECURITIES CO., LTD.                                                                         

UOB Kayhian Securities (Thailand) Pcl.                                                               

YUANTA SECURITIES (THAILAND) CO., LTD.  

Krungthai XSpring Securities Co., Ltd 

Foreign Bank 

AGRICULTURAL BANK OF CHINA 

AHLI BANK QSC  

BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING  

BANK OF CHINA PLC. (MACAU BRANCH) 

COMMERZBANK AG 
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Fixed Income 

Foreign Bank 

THE COMMERCIAL BANK OF QATAR 

THE COMMERCIAL BANK (Q.S.C.) 

CHINA CONSTRUCTION BANK 

CITIBANK N.A. 

CITIBANK N.A. (HONG KONG BRANCH) 

CREDIT SUISSE SECURITIES (SINGAPORE) LIMITED 

DEUTSCHE BANK AG 

DOHA BANK QPSC 

EFG INTERNATIONAL AG 

THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC., 

HONGKONG & SHANGHAI CORPORATION LTD. 

INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA LTD. (ASIA) 

JPMORGAN CHASE & CO. 

MASRAF AI RAYAN Q.P.S.C. 

MASHREQ BANK 

MORGAN STANLEY 

STANDARD CHARTERD LN, UNITED KINGDOM 

SOCIETE GENERALE BANK 

UBS AG 

UNITED OVERSEAS BANK LTD. (SG) 

Master Fund 

AXA Fund Management SA  

BlackRock, Inc. 

The Vanguard Group, Inc. 

UBS Fund Management 

Oaktree Capital Management, L.P. 

Bosera asset management co. limited 

FIDELITY INTERNATIONAL LTD. 

Van Eck Securities Corporation 

FIF 

Foreign Bank 

BNP PARIBAS CORPORATE & INVESTMENT BANKING 

CITIBANK N.A. 

SOCIETE GENERALE SA 

MORGAN STANLEY 
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FIF 

Foreign Bank 

UBS AG 

Master Fund 

FIL Investment Management Luxembourg SA 

Franklin Templeton International Services Sarl 

E.I. Sturdza Strategic Management Ltd 

AXA Fund Management SA 

BlackRock Investment Management UK Ltd 

Credit Suisse Group AG  

Quantum GBL, LLC 

Janus Henderson Horizon 

BAILLIE GIFFORD & CO 

BNP PARIBAS AM 

NOMURA IRELAND FUNDS PLC 

UTI International 

VanEck 

KraneShares 

Transfer Agent/Agent 

FIL Investment Management Luxembourg SA 

UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 

SS&C Fund Services Ireland 

State Street Bank Luxembourg S.C.A. 

LGT 

Securities 

UOB Kay Hian Securities (Thailand) PCL 

Asia Plus Securities Company Limited 

KT-ZMICO Securities 

Maybank Kim Eng Securities (Thailand) PCL 

CGS-CIMB Securities (Thailand) 

Jefferies International Limited 

Commerzbank AG 

Viet Capital Securities (VCSC) 

CCB International (Holdings) Limited  

China Merchant Securities (CMS) 

SSI Securities Corporation (SSI - HOSE) 
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FIF 

Securities 

D.B.S. Vickers Securities Company Limited 

HAITONG 

Oppenheimer 

Kepler 

Macquarie 

Ho Chi Minh Securities Corporation 

Yuanta Securities Vietnam Ltd 

Equity 

Brokers 

ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED 

Bualuang Securities Public Company Limited 

Krungsri Securities Public Company Limited 

Kasikorn Securities Public Company Limited 

Kiatnakin Phatra Securities Public Company Limited 

InnovestX Securities Company Limited 

CGS International Securities (Thailand) Company Limited 

Yuanta Securities (Thailand) Company Limited 

KGI Securities (Thailand) Company Limited 

JPMorgan Securities (Thailand) Limited 

Tisco Securities Company Limited 

DBS Vickers Securities (Thailand) Company Limited 

Maybank Securities (Thailand) Public Company Limited 

TTB Wealth Securities Public Company Limited 

Krungthai XSpring Securities Company Limited 

RHB Securities (Thailand) Public Company Limited 

UOB Kay Hian Securities (Thailand) Public Company Limited 

DAOL Securities (Thailand) Public Company Limited 

Finansia Syrus Securities Public Company Limited 

Citicorp Securities (Thailand) Limited 
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รายงานรายชื่อบุคคลทีเ่กี่ยวขอ้ง 

ประจาํปี พ.ศ. 2569 

ลาํดับ รายชื่อบุคคลทีเ่กี่ยวข้อง 

1 บรษิัท เอเซยี พลสั กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จาํกดั (มหาชน)  

2 บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั  

3 บรษิัทท่ีปรกึษา เอเซีย พลสั จาํกดั  

4 นายนภดล รมยะรูป 

5 นายพิทเยนท ์อศัวนิก 

6 นายโสภณ บณุยรตัพนัธุ ์ 

7 นายพชัร สรุะจรสั 

8 นายคมสนั ผลานสุนธิ 

9 นายวิภพ จิรชยัด ี

10 นางสาวภทัรา  ฉายรศัมวีงศ ์ 

11 นายไมตรี โสตางกรู 

12 นายกมลยศ สขุมุสวุรรณ 

13 นางสาวทิพยว์ด ี อภิชยัสิร ิ

14 นายยรุนนัท ์วิภศูิร ิ 

15 นายปิยะณฐั คุม้เมธา 

16 นายภทัรพล โสภณศิรนินัท ์ 

17 นายไกรสร โอภาสวงการ 

18 นายวศิรุต ปรางมาศ 

19 นายณฐัพงษ์ จนัทรห์อม 

20 นายวชิรศกัดิ ์ จึงสถาพร 

21 นางกสุมุาลย ์ ศรีสอา้น  

22 นางสาวพิมพศ์ิร ิ ชีพสตัยากร 

23 นางผสุดี  นาคอินทร ์ 

24 นางสาวพรประภา ธนพูนัธ ์ 

25 นางกาญดา สินอยู ่ 

26 นางธัญญารตัน ์สรุหาญ 

27 นายณชัพล จิระสถติย ์

28 นางพรนภา นวลละออ 

29 นางสรอ้ยกิ่ง ลิน้แกว้  

30 นางสาวมณีรตัน ์ไชยภกัด ี 

31 นายสชุน รตันหิรญัภรณ ์ 

32 นางสาวมณีวรรณ อรุณธีรวฒุิ  
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ลาํดับ รายชื่อบุคคลทีเ่กี่ยวข้อง 

33 นายศิรภมู ิศิรริงัษี  

34 นายพีรพฒัน ์จิรารยะพงศ ์ 

ทัง้นี ้ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบรายละเอียดการทาํธุรกรรมกับบคุคลท่ีเก่ียวขอ้งกบักองทุนรวมไดท่ี้ website บรษิัทจดัการ  

www.assetfund.co.th 

 

 

 

http://www.assetfund.co.th/
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ข้อมูลการลงทนุ และเหตุผลในกรณทีีก่ารลงทนุไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทนุ 

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เวยีดนาม โกรท เพือ่การเลีย้งชพี 

รอบระยะเวลาหกเดอืนแรก ระหว่างวนัที ่1 กันยายน 2568 ถึง วันที ่28 กุมภาพนัธ ์2569 

 

วันที ่ ชื่อหลักทรัพย ์
อัตราส่วน ณ สิน้วนั 

(%NAV) 

อัตราส่วนตามโครงการ 

(%NAV) 
สาเหต ุ การดาํเนินการ 

- - - - - - 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เวยีดนาม โกรท เพือ่การเลีย้งชพี 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

ณ วันที ่28 กุมภาพนัธ ์2569 

บาท

สินทรัพย์

เงินลงทุนตามมูลค่ายุติธรรม 777,655,069.86                  

เงินฝากธนาคาร 97,521,726.89                    

ลูกหนีจ้ากดอกเบีย้และเงินปันผล 4,474.56                              

ค่าใชจ้่ายรอการตัดบญัชี 892,094.52                          

รวมสินทรัพย์ 876,073,365.83                  

หนี้สิน

เจา้หนีจ้ากการซือ้เงินลงทุน 24,344,236.79                    

เจา้หนีจ้ากการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 1,732,525.43                      

ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย 1,950,017.67                      

หนีส้ินอื่น 60,059.62                            

รวมหนีส้ิน 28,086,839.51                    

สินทรัพยส์ุทธิ 847,986,526.32                  

สินทรัพยส์ุทธ:ิ

ทุนที่ไดร้ับจากผูถื้อหน่วยลงทุน 687,634,529.85                  

กําไร(ขาดทุน)สะสม

บญัชีปรับสมดุล 155,567,280.04                  

กําไร(ขาดทุน)สะสมจากการดาํเนินงาน 4,784,716.43                      

สินทรัพยส์ุทธิ 847,986,526.32                  

สินทรัพยส์ุทธิต่อหน่วย 12.3319                               

จาํนวนหน่วยลงทุนที่จาํหน่ายแลว้ทั้งหมด ณ วันสิน้งวด (หน่วย) 68,763,452.9732               
 

หมายเหต ุ: งบการเงินนีย้งัไม่ผ่านการสอบทานหรือรบัรองจากผูส้อบบญัชี 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เวยีดนาม โกรท เพือ่การเลีย้งชพี 

งบกาํไรขาดทนุเบด็เสร็จ 

สาํหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวนัที ่28 กุมภาพนัธ ์2569 

บาท

รายไดจ้ากการลงทุน

รายไดเ้งินปันผล 2,716,684.71                   

รายไดด้อกเบีย้ 11,597.83                         

รวมรายได้ 2,728,282.54                   

ค่าใชจ้่าย

ค่าธรรมเนียมการจัดการ 6,550,717.44                   

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์ 522,429.92                      

ค่าธรรมเนียมนายทะเบยีน 5,085,960.79                   

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ 22,191.95                         

ค่าใชจ้่ายอื่น 1,015,613.05                   

รวมค่าใชจ้่าย 13,196,913.15                 

รายไดจ้ากการลงทุนสุทธิ (10,468,630.61)               

รายการกําไร (ขาดทุน)สุทธิจากเงินลงทุน

รายการกําไร (ขาดทุน)สุทธิที่เกิดขึน้จากเงินลงทุน 71,164,224.38                 

รายการกําไร (ขาดทุน)สุทธิที่ยังไม่เกิดขึน้จากเงินลงทุน (36,800,378.20)               

กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (19,364,868.56)               

รวมรายการกําไร (ขาดทุน)จากเงินลงทุนที่เกิดขึน้และที่ยังไม่เกิดขึน้ 14,998,977.62                 

การเพิ่มขึน้(ลดลง)ในสินทรัพยส์ุทธิจากการดาํเนินงานก่อนภาษีเงินได ้ 4,530,347.01                   

หัก ภาษีเงินได ้ -                                     

การเพิ่มขึน้(ลดลง)ในสินทรัพยส์ุทธิจากการดาํเนินงานหลังหักภาษีเงินได ้ 4,530,347.01                   
 

หมายเหต ุ: งบการเงินนีย้งัไม่ผ่านการสอบทานหรือรบัรองจากผูส้อบบญัชี 
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กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เวยีดนาม โกรท เพือ่การเลีย้งชพี 

งบประกอบรายละเอียดเงนิลงทุน 

ณ วันที ่28 กุมภาพนัธ ์2569 

จาํนวนหน่วย/ รอ้ยละของ

ชื่อหลักทรัพย์ เงินตน้ มูลค่ายุติธรรม มูลค่าเงินลงทุน

(หน่วย/VND) (บาท)

เงินลงทุนต่างประเทศ

หุ้นสามัญ

FPT DIGITAL RETAIL JSC 199,500 40,222,591.50 5.17

MOBILE WORLD INVESTMENT CORP 660,300 73,338,398.49 9.43

PHU NHUAN JEWELRY JSC 126,200 18,352,849.54 2.36

MASAN GROUP CORP 321,900 30,338,109.30 3.90

VIETNAM DAIRY PRODUCTS JSC 302,000 24,571,505.20 3.16

BANK FOR FOREIGN TRADE JSC 439,400 34,020,852.58 4.37

HDBANK 1,230,641 41,034,924.23 5.28

MILITARY COMMERCIAL JOINT 2,416,021 82,145,922.01 10.56

SSI SECURITIES CORPORATION INC 104,640 4,044,670.85 0.52

SAIGON THUONG TIN COMMERCIAL 797,100 62,286,589.65 8.01

TECHCOM BANK 1,398,000 60,458,257.50 7.77

Techcombank Securities 745,602 56,483,452.31 7.26

VIETNAM JS COMMERCIAL BANK F 1,003,633 45,798,031.96 5.89

VIETNAM PROSPERITY JSC BANK 1,115,800 38,536,775.13 4.96

FPT CORP 268,345 29,740,595.85 3.82

HOA PHAT GROUP JSC VN 1,556,900 53,492,592.96 6.88

VIETNAM RUBBER GROUP LTD 538,700 25,706,764.00 3.31

VINGROUP JSC 65,700 13,481,377.20 1.74

Vinhomes VN 338,400 43,600,809.60 5.61

รวมหุ้นสามัญ 777,655,069.86 100.00

รวมเงินลงทุนต่างประเทศ 777,655,069.86 100.00

รวมเงินลงทุน (ราคาทุน 616,660,545.6400 บาท) 777,655,069.86 100.00
 

หมายเหต ุ: งบการเงินนีย้งัไม่ผ่านการสอบทานหรือรบัรองจากผูส้อบบญัชี 
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