
1

ASP-X

Asset Plus Extra Growth Fund
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ท ำไมต้องลงทุนในกองทุน ASP-X ?

The inevitable 

pursuit of efficiency

ลงทุนในบรษิทัทีม่ ีSecular Business Model ในกำรเพิม่

ประสทิธภิำพใหก้บัองคก์รและยกระดบัคณุภำพชวีติ

Active Management ในกำรเฟน้หำกำรลงทนุ

ในบรษิทัทีม่โีอกำสในกำรเติบโตระดบัสงู

ที่ดีที่สดุ (High Growth Stock)

คัดสรรกำรลงทนุผ่ำนกระบวนกำรลงทนุทีเ่ขม้ขน้

ด้วย Investment Score Card ที่เปน็มำตรฐำน

Top
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“We invest in business that 

create a radical impact 

on society by enhancing 

business efficiency 

and lifting quality of life.”

3
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Innovative Product & Service

Radical impact 

on society

Increase Efficiency

Innovative Product & Service

4

The organization

Enhancing business efficiency

The people

Lifting quality of life

Cloud Data Management

Software as a Service

Infrastructure Backbone

Digital Business Transformation

FinTech

The New “TV” 

Digital Lifestyle

The Futuristic Products

Living Standard Lifting

“The inevitable pursuit of efficiency”
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The Organization : “Enhancing Business Efficiency”

ในช่วงทศวรรษทีผ่่ำนมำ กำรเพิม่ประสิทธภิำพกำรท ำงำนถือเปน็เรือ่งส ำคัญที่สดุขององค์กร

บริษัทชั้นน ำจ ำเป็นตอ้งเปลีย่นถำ่ย

รูปแบบธรุกจิใหก้้ำวทันโลกดจิติอล

เพื่อควำมอยู่รอด

ทั้งในด้ำนรูปแบบสินค้ำ

กำรให้บริกำรช่องทำงกำรขำย

รวมถึง กำรบริหำรจัดกำรภำยใน

Digital Business

Transformation

Cloud Data 

Management

Cloud Data Management 

เปลี่ยนแปลงรปูแบบกำรบรหิำรจดักำร

ข้อมูลจำก Offline สู่ระบบ Online

โดยสำมำรถช่วยในกำรลดค่ำใช้จ่ำย

และช่วยได้ด้ำนกำรเชื่อมโยงข้อมูล

ระหว่ำงกัน Real-Time

Infrastructure

Backbone

ระบบและเทคโนโลยตีำ่งๆถกูปลด

ล็อคจำกกำรพฒันำของเทคโนโลยี

กำรประมวลผลชพิกำรประมวล

ซึ่งนับวันย่ิงมีควำมสำมำรถ

เพิ่มขึ้นและต้นทุนที่ถูกลง

กำรใช ้Software เพื่อกำรบรหิำรจดักำร

องคก์ร ไดร้บัควำมนิยมอย่ำงมำก

เนื่องจำกสำมำรถช่วยพัฒนำ

ประสิทธิภำพและสร้ำงเสริมคุณภำพ

ให้แก่บริษัทอย่ำงคุ้มค่ำ

Software 

as a Service

5
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Digital Business Transformation is evitable.

กำรท ำ Digital Transformation นั้นจะสำมำรถช่วยเพิ่มประสิทธิภำพของธุรกิจ สร้ำงควำมพึงพอใจให้กับลูกค้ำ และสร้ำง Value Added

ให้กับบริษัทท ำให้กำรท ำ Digital Transformation นั้นเป็นสิ่งที่เลี่ยงไม่ได้และมีควำมต้องกำรสูงมำกเพื่อควำมอยู่รอดของบริษัท

Source : World Economic Forum White Paper : Digital Transformation of Industry , IDG 2019 Digital Business Survey , Forbes 7 Examples Of How Digital Transformation Impacted Business Performance , 

meticulousresearch-digital Trsnformation

ทั้งนี้เนื่องจำกองคก์รส่วนมำก ขำดประสบกำรณ์ และควำมเชี่ยวชำญ

เพื่อไม่ให้กำรลงทุนสูญเปล่ำ ท ำให้บริษัทผู้ให้บริกำรที่ปรึกษำ

ด้ำนกำร Transformation จึงเป็นที่ต้องกำรอย่ำงมำก

Consulting Firms are Key Players

in Global Digital Market. 

จ ำนวนเม็ดเงินที่คำดว่ำจะถูกใช้ในกำร digital transform ธุรกิจทั่วโลก

เติบโตขึ้น +18.12% CAGR ไปจนถึงปี 2023 (trillion $) 

จำกกำรปรับตวัสู่ยคุดจิิตอลท ำให้ตลำด Global 

Digital Transformation เติบโตขึ้นอยำ่งรวดเรว็

โดยคำดจะมมีลูคำ่รวม 2.3 ล้ำนล้ำน USD ในปี 2023 

The Organization : “Enhancing Business Efficiency”

6
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The Organization : “Enhancing Business Efficiency”

Source : World Economic Forum White Paper : Digital Transformation of Industry , IDG 2019 Digital Business Survey

7

“Consulting firm” 

is a key player behind success story.

ตัวอยำ่งควำมส ำเรจ็ของบรษิทัทีท่ ำ Digital Transformation

จำกเกอืบล้มละลำย สู่ Digital Business

ผ่ำนช่องทำงออนไลน์ รวมถึงขยำยไปยังธุรกิจภำพยนตร์ และ ธุรกิจเกม 

จำกเกอืบถกู Disrupt สู่ HBO Online Platform

เช่น HBO Go และยังมีลิขสิทธิ์ Content ให้ Platforms อื่นๆ อีกมำกมำย

จำกขำยหนงัสือ Paper Book สู่ Online

โดยกำรออก Kindle Book ซึ่งเป็นกำรปรับตัวอย่ำงรวดเร็ว

ท ำให้เป็นเจ้ำตลำด E-book 

จำกผูพ้ฒันำ Software ขำย License

สู่ 1-Stop Service Solution Provider

จำกธรุกจิ Mainframe ของ IBM ถึงจุดอิม่ตวั

สู่ Technology & Solution Provider

จำกผูข้ำยยำงทัว่ไป เข้ำสู่กำรเปน็ผูข้ำย Outcomes

กำรันตีถึงคุณภำพ โดยมีกำรรับประกันคืนเงิน

ซึ่งสร้ำงมูลค่ำเพิ่มจำกกำรขำยยำงทั่วไป
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The Organization : “Enhancing Business Efficiency”

Cloud Platform เป็นอีกหนึ่งเทคโนโลยีส ำคัญที่เข้ำมำพร้อมกับ

กำรเปล่ียนแปลงเข้ำสู่โลกดิจิตอล โดยเข้ำมำช่วยเรื่องกำรจัดเก็บและ

บริหำรจัดกำรข้อมูลโดยเปลี่ยนลักษณะกำรจัดเก็บข้อมูล

แบบออฟไลน์เป็นออนไลน์

ท ำใหท้กุคนทีใ่ช้บรกิำรบน Platforms ดังกล่ำวสำมำรถเขำ้ถงึและ

เชื่อมโยงขอ้มลูเขำ้ด้วยกนัอยำ่ง Real-Time นอกจำกนี้

ยังช่วยเรือ่งกำรเกบ็กูแ้ละกำรส ำรองขอ้มลูทีม่ปีระสิทธภิำพมำกขึน้

Source: “The State of Analytics in the Cloud,” conducted by Vanson Bourne on behalf of Teradata

Cloud เป็นที่นิยมและเป็นต้องกำรอย่ำงมำกในปัจจุบัน

จำกผลส ำรวจพบว่ำบริษัทมำกกว่ำ 77% มองหำ Cloud 

เพื่อใช้เป็นแกนหลักในกำรบริหำรจดักำรข้อมูลอย่ำงมีประสิทธิภำพ

77%

91%

จำกผลส ำรวจองค์กรใหญ่ 700 องค์กร พบว่ำ 91%

เห็นว่ำกำรวิเครำะห์ต่ำงๆ ควรจะเปลี่ยน

มำท ำบนระบบ Cloud เพื่อควำมรวดเร็วที่มำกขึ้น

8

Cloud Data Management

Outlook
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The Organization : “Enhancing Business Efficiency”

แม้ Cloud จะเป็นที่ต้องกำรและเติบโตอย่ำงมำกในช่วงที่ผ่ำนมำ แต่ Adoption 

Rate ยังคงอยู่ในระดับไม่สูงนัก ซึ่งสะท้อนว่ำยังมีพื้นที่กำรเติบโตอีกมำกในอนำคต

Source: Gartner (April 2019) , RightScale 2019 State of the Cloud Report from Flexera

9
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Vmware Cloud on AWS

IBM Cloud
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Public Cloud Adoption

% of All Respondents

2019
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19% ต่อปี

คำดกำรณ์รำยได้จำกกำรให้บรกิำร Cloud Service

จะเพิ่มขึ้นอย่ำงชัดเจนในอนำคตข้ำงหน้ำ
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Worldwide Public Cloud Service Revenue Forecast
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Cloud Data Management

Outlook

Source: kbvresearch Global Software as a Service Market By Deployment Type
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The Organization : “Enhancing Business Efficiency”

กำรพัฒนำของ Semiconductors ที่ก้ำวหน้ำขึ้นถือเป็นรำกฐำนส ำคัญที่ท ำให้

เทคโนโลยีและนวัตกรรมใหม่ๆถูกปลดล็อค ท ำอุตสำหกรรมชิพประมวลผล

ซึ่งเป็นแกนส ำคัญของนวัตกรรมเติบโตอย่ำงก้ำวกระโดดในช่วงที่ผ่ำนมำ

Source : TECHNOLOGY and MANUFACTURING Day : Intel 2017-2020 are estimates base upon 

current expectations and available information 

“พัฒนำกำรที่ก้ำวกระโดดของระบบประมวลผลช่วยปลดล็อคกำรพัฒนำ

ของเทคโนโลยีและนวัตกรรมสมัยใหม่ต่ำงๆมำกมำย”

“ทั้งนี้กำรพัฒนำของเทคโนโลยีที่รวดเร็ว ท ำให้ Semiconductors

ซึ่งเป็นเสมือนรำกฐำนยังคงมีแนวโน้มเติบโตอย่ำงต่อเนื่องในอนำคต”
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Infrastructure Backbone

Outlook

ระบบประมวลผล

มีประสิทธิภำพสูงขึ้น

รวมถึงใช้พลังงำนลดลง

+4.56% CAGR 

10
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Software as a services

Outlook

Source : Reference: McKinsey Customer Perspectives on SaaS survey, KBV research cited in

“Software as a service (SaaS) market to reach a market size of $185.8 billion by 2024

Software as a services (SaaS) คือกำรให้บริกำรด้ำนซอฟต์แวร์ในรูปแบบใหม่ โดยบริษัทที่

ให้บริกำรจะท ำหน้ำที่ ให้บริกำรและสนับสนุนควำมต้องกำรในด้ำนต่ำงๆผ่ำนซอฟต์แวร์ รวมถึง

รูปแบบกำรท ำหน้ำที่จัดเก็บ รวบรวม และบ ำรุงรักษำครบวงจร ในบำงกลุ่มผู้ให้บริกำรอีกด้วย

$185.8 bn

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Global Software as a Service Market (USD Million)

SaaS ยังคงเป็นทีน่ิยมมำกขึ้น และมแีนวโนม้เตบิโตอยำ่งต่อเนื่องในอนำคต

นักวิเครำะห์คำดกำรณ์ว่ำตลำด SaaS จะเติบโตปีละมำกกว่ำ 20% สู่ $185.8 bn ในปี 2024

โดยบริกำรประเภท Web Conference มีคำดกำรณ์กำรเติบโตสูงที่สุดที่ CAGR 22.4%

บริกำร SaaS สร้ำงประโยชน์แกผู่ใ้ชบ้ริกำรหลำยดำ้น

Manage Services 

and Support

Cross platform 

accessibility

Scalability

Security

ตัวอยำ่งกำรให้บรกิำรในรปูแบบ Software as a services

Business Intelligence
Customer Relationship 

Management (CRM) Systems

Enterprise Resource 

Planning Systems

Web Conference

11

Cost 

Efficiencies

The Organization : “Enhancing Business Efficiency”
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กำรเพิม่ประสิทธิภำพชว่ยยกระดับคุณภำพของชวีิตและเตมิเตม็ควำมสุขทำงใจได้อยำ่งไร

Longevity

Medical Advance แพทย์รักษำได้มีประสิทธิภำพ

ตัวเลือกเพื่อสุขภำพที่ดีมำกขึ้น

Cost Saving

ลดค่ำใช้จ่ำยที่ไม่จ ำเป็น

Time Efficient

ตอบสนองควำมเร่งรีบย่นเวลำกำรท ำธรุะให้สั้นลง

Safety

ธุรกรรมออนไลน์มีควำมปลอดภัยมำกขึ้นสังคมก้ำวสู่ Touchless

Society ช่วยลดกำรสัมผัสเช้ือโรค Trend หลัง COVID-19

Time Efficient

Longevity

Cost Saving Safety
Pleasure

ผู้บริโภคซื้อสินค้ำและบริกำรเพื่อ

เติมเตม็ควำมสขุทำงใจ

The People : “Lifting Quality of Life”

12
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ธุรกิจผสมผสำนเทคโนโลยีเข้ำกับผลิตภัณฑ์และบริกำร

เพื่อตอบสนองควำมเร่งรีบของกำรใช้ชีวิตของมนุษย์ในปัจจุบัน

ควำมรวดเร็วในกำรท ำธุรกรรมต่ำงๆในชีวิตประจ ำวันจึงส ำคัญ

ผู้บริโภคแบกรับค่ำใช้จ่ำยที่น้อยลง เช่น กำรซื้อของออนไลน์หรือกำรจ่ำย

บิลที่สำมำรถท ำได้ใน Transaction เดียว ต่ำงจำกในอดีตที่จะต้องแบ่ง

ธุรกรรมออกเป็นหลำย Transaction รวมถึงลดค่ำใช้จ่ำยกำรเดินทำง

ธุรกิจเหลำ่นีช้ว่ยยกระดบัคณุภำพชวีิตของลกูคำ้โดยชว่ยให้

กำรจับจำ่ยใชส้อยงำ่ยประหยดัเวลำและต้นทนุในกำรเดนิทำง

ถูกลงเมือ่เทยีบกบักำรไปซื้อสนิคำ้แบบเดมิๆ  

Technology โดยเฉพำะ Platform E-commerce

ยังช่วยผูป้ระกอบกำร ในกำรลดตน้ทนุในกำรด ำเนนิธรุกจิ ดังนี้ 

Accuracy : ลด Human Error ลงท ำให้ลดต้นทุนที่ไม่จ ำเป็นลง 

Brick And Mortar : ลดค่ำใช้จ่ำยบำงส่วนเช่น ค่ำส ำนักงำน ค่ำเช่ำส ำหรับเปิด

หน้ำร้ำน ค่ำปรับปรุงอำคำรในกำรด ำเนินงำน

Other Cost : ลดค่ำใช้จ่ำยอื่นๆ เช่น ค่ำเอกสำร ค่ำน้ ำค่ำไฟ ค่ำบริษัท เป็นต้น 

Retail E-Commerce Sales Worldwide

Source: Business Insider 

Time Efficient : รวดเร็ว ครบ จบในที่เดยีว Cost Saving : ต้นทุนกำรใชช้วีิตที่ลดลง

The People : “Lifting Quality of Life”
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เทคโนโลยีและนวัตกรรมใหม่ๆเข้ำมำมีบทบำท

ในกำรคิดค้นอุปกรณ์ทำงกำรแพทย์และ

วิธีกำรรักษำโรคให้มีประสิทธิภำพมำกยิ่งขึ้น

กำรท ำธุรกรรมออนไลน์ที่มีควำมสะดวกและปลอดภัยมำกย่ิงขึ้น

กำรลดกำรใช้เงินสด (Cashless Society) หรือลดกำรสัมผัส

(Touchless Society) ซึ่งเป็นเทรนด์ใหม่หลังวิกฤติ COVID-19

Longevity : นวัตกรรมท ำใหค้นมสีขุอนำมยัทีด่ขีึ้น Safety : มั่นใจ ปลอดภยั ในสังคมไร้เงินสด

The People : “Lifting Quality of Life”

Personalized Treatment

กำรเก็บข้อมูลที่ดีขึ้นช่วยให้แพทย์ออกแบบกำรรักษำที่เหมำะสมกับแตล่ะบุคคลได้

AI & Augmented Reality

ใช้แทนที่มนุษย์ในงำนทีต่้องใช้ควำมแมน่ย ำสูง เช่น กำรควบคุมอุณหภมูิ X-RAY และ MRI 

Surgical Technology

แพทย์สำมำรถใช้กำรจ ำลองภำพ 3 มิติ วำงแผนก่อนเริ่มผ่ำตดัจริงเพือ่เพิม่ประสิทธิภำพ

Electronic Health Records

ประวัติกำรรักษำถูกเก็บอย่ำงเป็นระบบ ง่ำยต่อกำรแลกเปล่ียนข้อมูลระหว่ำงโรงพยำบำล

Telemedicine

สะดวกรวดเร็วและท ำให้ผู้ป่วยสำมำรถปรึกษำเพื่อท ำกำรดูแลตนเองเบื้องต้นได้

โดยไม่ต้องไปสถำนพยำบำล 

ปริมำณผูใ้ชธ้รุกรรมทีเ่ปน็ Cashless Transaction

เพิ่มขึน้อยำ่งตอ่เนือ่งโดยเฉพำะในเอเชยี น ำโดยประเทศจนี

Non cash transaction in Billion ($)

Blockchain

เป็นอีกหนึ่งในเทคโนโลยีที่จะช่วยให้ธุรกรรมมคีวำมปลอดภัยมำกขึ้นเนื่องจำก

จะท ำให้ธุรกรรมถูกบนัทกึไว้โดยไม่มีใครสำมำรถเข้ำไปแก้ไขข้อมลูดังกล่ำวได้ 
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+10.29%

Source: Times, World Payments Report 2019, Capgemini, *Estimates from world payment report 2019

Source: Times
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The People : “Lifting Quality of Life”

กำรเปลีย่นแปลงกำรใชช้วีิต หลัง Global Pandemic

Source: AXA, Pictures designed by www.freepik.com by stories, macrovector

Grocery Online Sales

ตั้งแต่ต้นไตรมำสสองจนถึงปจัจุบนัเตบิโตถงึ 

40.4% เทียบกับปีก่อน

ในเดือน เม.ย. 2020 มีผู้ใช้งำนกำรประชุม

บน Zoom กว่ำ 300 ล้ำนรำย 

เพิ่มขึ้นจำก 10 ล้ำนรำยในเดือน ธ.ค. 2019

ในไตรมำสแรกของปี 2020 Netflix มีจ ำนวน

ลูกค้ำใหม่เพิ่มขึ้นถงึ 15.8 ล้ำนรำย 

สูงกว่ำคำดกำรณ์ที่ 8.2 ล้ำนรำย

กำรท ำงำน/เรียน กำรซื้อของและกำรช ำระเงนิ กำรใชเ้วลำวำ่ง

15
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The People : “Lifting Quality of Life”

กลุ่มธุรกจิทีช่ว่ยยกระดับคุณภำพของชวีิต

FinTech The New “TV” Digital Lifestyle

The Futuristic 

Products

Living Standard 

Lifting

น ำเทคโนโลยีมำประยุกต์ใช้

กับบริกำรด้ำนกำรเงินและ

กำรลงทุน สร้ำงควำมปลอดภัย 

สะดวก สบำยแก่ผู้ใช้บริกำร

ผู้สร้ำงนวัตกรรมใหม่

ปรับเปล่ียนวิธีกำรด ำเนินชีวิต

ด้วยผลิตภัณฑ์แห่งอนำคต

ยกระดับควำมเป็นอยู่และ

คุณภำพชีวิตของมนุษย์ให้

สูงขึ้น สะดวกสบำย และ

ปลอดภัยย่ิงขึ้น

ยกสินค้ำและบริกำรมำไว้ที่

ปลำยนิ้วของผู้ใช้บริกำร 

ตอบสนองกำรเปลี่ยนแปลงเข้ำ

สู่ยุค Touchless

ให้อิสระผู้ใช้งำนในกำรเลือกชม

รำยกำรที่มีควำมหลำกหลำย

ขึ้นในรำคำที่ย่อมเยำว์

16
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Investment Process

17



1818

3 คุณสมบัติของหุ้นที่กองทุน ASP-X คัดสรรและลงทุน

บริษัทที่มคีณุภำพสงู

มีพื้นฐำนทีแ่ข็งแกร่ง

(High Quality & 

Strong Fundamental Stocks)

บริษัทมี Business Model

ที่ช่วยเพิม่ประสทิธภิำพกำรท ำงำน

และยกระดบัควำมเป็นอยู่ของผู้บริโภค

(Secular Business Model aiming to enhance 

business efficiency and shift quality of life)

บริษัทมีโอกำสเตบิโตสงู

ในระยะยำว

(High Growth Stock)

18
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กระบวนกำรลงทุนในกองทุน ASP-X*

ASP-X

ผลลัพธแ์ละคุณสมบัติ

ของบรษิทัทีเ่รำลงทนุ

19

High Conviction &

Long-term Growth Portfolio

Secular Business Model

High Quality &

Strong Fundamental Stocks

ขอบเขตกำรลงทนุในบรษิทัทีม่โีอกำสเติบโตสงู

โดยเน้นธุรกิจที่ส่งเสริมประสิทธิภำพกำรท ำงำนและสำมำรถยกระดับคุณภำพชีวิตของผู้บริโภค

วิเครำะหแ์ละประเมนิคณุภำพบรษิทัเชงิลกึดว้ย Investment Scorecard

คัดเลือกหุน้ทีม่ีคะแนนสงูทีสุ่ด 15 อันดับ*

*ทั้งนี้ กระบวนกำรลงทุนและจ ำนวนบริษัทที่ลงทุนสำมำรถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับควำมเหมำะสมกับสภำวะกำรลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน



2020

กำรวิเครำะห์และประเมินคณุภำพบริษัทเชิงลึกด้วย Investment Scorecard*

10%

10%

25%

25%

20%

10%

Insider Outsider Business Quality

Growth Durability Valuation Earnings Surprise

Scorecard Weight

• กระบวนกำรตัดสินใจแบบ Consensus Oriented

• สมำชิกในทีมมีสิทธิออกเสียงอย่ำงเสมอภำค

• เกณฑ์กำรให้คะแนนในแต่ละหัวข้อจำก 1 – 5 คะแนน

• จัดอันดับหุ้นด้วยคะแนนเฉล่ีย

• คัดเลือกหุ้นที่มีคะแนนสูงสุด 15 อันดับแรก*

Team Oriented Investment Process

Highly Unfavourable

Below Average

Highly Favourable

Above Average

Average

1

2

3

4

5

20*ทั้งนี้ กระบวนกำรลงทุนและจ ำนวนบริษัทที่ลงทุนสำมำรถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับควำมเหมำะสมกับสภำวะกำรลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน
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Investment Scorecard*

Topic Attribute Questionnaire

Insider

10%

คุณภำพของผู้บริหำร 

ประสบกำรณ์ในอุตสำหกรรม และ ควำมสำมำรถในกำรท ำงำนเป็นทีม 

กำรตัดสินใจของผู้บริหำรในกำรจัดสรรทรัพยำกรและเงินทุน

กำรตัดสินใจของผู้บริหำรในเชิงกลยุทธ์กำรบริหำรงำน

ควำมเป็นเจ้ำของ

ของผู้บริหำร 

ผู้บริหำรและกรรมกำรของบริษัทมีส่วนควำมเป็นเจ้ำของในบริษัทของตนเอง 

คุณภำพของพนักงำน 

พนักงำนมีควำมสำมำรถและควำมพร้อมที่จะเติมเต็มต ำแหน่งที่ว่ำง

บริษัทดึงดูดพนักงำนรุ่นใหม่ที่มีควำมสำมำรถและ

ส่งเสริมกำรพัฒนำควำมสำมำรถให้แก่พนักงำน

คุณภำพของผู้บริหำร ควำมเป็นเจ้ำของของผู้บริหำร คุณภำพของพนกังำน 

Topic Attribute Questionnaire

Outsider

10%

ควำมเห็นจำก 

ผู้ซื้อ ผู้ขำย และ คู่แข่ง 

บริษัทเป็นต้นแบบในกำรท ำธุรกิจ

บริษัทเป็นผู้ขำยที่ลูกค้ำต้องกำรหรือจ ำเป็นจะต้องมี

บริษัทเป็นผู้ขำยที่ Supplier ต้องกำรขำยหรือจ ำเป็นจะต้องขำยให้

คู่แข่งเกรงกลัว หรือ หลีกเลี่ยงในกำรแข่งขันด้วย

ผู้ขำยผู้ซื้อ คู่แข่ง 

Insider Quality Outsider Opinion 

Source: Asset Plus Fund Management

*ทั้งนี้ กระบวนกำรลงทุนสำมำรถปรับเปลีย่นได ้โดยขึ้นอยู่กับควำมเหมำะสมกับสภำวะกำรลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน
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Investment Scorecard*

สินค้ำและบริกำร ขยำยตลำดได้ต่อเนื่อง มีภำพลักษณ์ท่ีดี สินค้ำเป็นที่ต้องกำร

Topic Attribute Questionnaire

Business 

quality

25%

สินค้ำและบริกำร สินค้ำตรงตำมควำมต้องกำรของผู้บริโภค

ส่วนแบ่งกำรตลำด มีส่วนแบ่งตลำดเป็นอันดับ 1 หรือ 2 

ขยำยตลำด

ได้ต่อเนื่อง

มีโอกำสขยำยตลำดได้ต่อเนื่อง

มีโอกำสขยำยตลำดจำกอุตสหกรรมหรือภูมิภำคใกล้เคียง

สินค้ำเป็นที่ต้องกำร มีคนอยำกซื้อมำกกว่ำคนอยำกขำย

มีภำพลักษณ์ท่ีดี มีภำพลักษณ์ของแบรนด์ที่ดีกว่ำและแตกต่ำงจำกคู่แข่ง

สินค้ำและบริกำรใหม่ แนวโน้มอุตสำหกรรม แนวโน้มกำรเติบโตผ่ำนวัฎจักร 

Topic Attribute Questionnaire

Growth 

durability

25%

สินค้ำและบริกำรใหม่

มีกำรออกสินค้ำและบริกำรใหม่อย่ำงต่อเนื่อง

สินค้ำและบริกำรที่ออกมำใหม่เป็นที่ต้องกำรของตลำด

มี Pipeline ของกำรออกสินค้ำที่มีควำม Innovative 

แนวโน้มอุตสำหกรรม แนวโน้มอุตสำหกรรมสนับสนุนกำรเติบโตของบริษัท

แนวโน้มกำรเติบโต

ผ่ำนวัฎจักร 

กำรเติบโตมำจำกภำยใน (Organic growth) หรือ

จำกกำรท ำ M&A อย่ำงต่อเนื่อง 

บริษัทสำมำรรักษำอัตรำกำรเติบโตไว้ได้ในทุกสภำพเศรษฐกิจ

Business Quality Growth Durability

*ทั้งนี้ กระบวนกำรลงทุนสำมำรถปรับเปลีย่นได ้โดยขึ้นอยู่กับควำมเหมำะสมกับสภำวะกำรลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน
Source: Asset Plus Fund Management

*ทั้งนี้ กระบวนกำรลงทุนสำมำรถปรับเปลีย่นได ้โดยขึ้นอยู่กับควำมเหมำะสมกับสภำวะกำรลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน
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Topic Attribute Questionnaire

Valuation

20%

PE เท่ำตลำด

ควำมเร็วในกำรเติบโตจน PE

เหลือเท่ำตลำด (สั้นกว่ำ 3 ปี)

ผลประกอบกำรเติบโตเกินกว่ำทีต่ลำดคำดกำรณ์

(Positive Surprises) อย่ำงต่อเนื่อง

มูลค่ำหุ้นมีควำมเหมำะสมกับอตัรำกำรเติบโต

ของบริษัท (P/E Justified by Growth)

Topic Attribute Questionnaire

Earnings 

Surprise

10%

ผลประกอบ

กำรเติบโต

เกินกว่ำที่ตลำดคำด

ผลประกอบกำรในอดีตสำมำรถสร้ำง Surprises

ด้ำนบวกจนเป็นท่ีน่ำเชื่อถือของนักลงทุน

รวมทั้งสำมำรถสร้ำงกำรเติบโตของผลก ำไรเกินกว่ำ

ตลำดคำดกำรณ์ได้อย่ำงต่อเนื่อง 

Valuation Earnings Surprise

Investment Scorecard*

Source: Asset Plus Fund Management

*ทั้งนี้ กระบวนกำรลงทุนสำมำรถปรับเปลีย่นได ้โดยขึ้นอยู่กับควำมเหมำะสมกับสภำวะกำรลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน
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Example of Stock Picks
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Innovative Product & Service

Radical impact 

on society

Increase Efficiency

Innovative Product & Service

25

The organization

Enhancing business efficiency

The people

Lifting quality of life

Cloud Data Management

Software as a Service

Infrastructure Backbone

Digital Business Transformation

FinTech

The New “TV”

Digital Lifestyle

The Futuristic Products

Living Standard Lifting

“The inevitable pursuit of efficiency”
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Insider

Attribute Questionnaire Comment Score

คุณภำพของผู้บริหำร

ประสบกำรณ์ในอุตสำหกรรม

และควำมสำมำรถในกำรท ำงำนเปน็ทีม

ผู้ก่อตั้งบริษัททั้ง 3 รำยยังคงท ำงำนอยู่ในบริษัท

โดยทั้ง 3 รำยนี้ มีประสบกำรณ์ในอุตสำหกรรม 

Internet & Social Media มำกกว่ำ 10 ปี

5.00

กำรตัดสินใจของผู้บริหำรในกำรจัดสรร

ทรัพยำกรและเงินทุน

บริษัทมีเงินสดมำกกว่ำ 6.2 หมื่นล้ำนหยวน คิดเป็น 45% 

ของสินทรัพย์รวม หนี้สินทั้งระยะสั้นและยำวอยู่ในระดับต่ ำ

(ประมำณ 5 พันหยวน) อัตรำส่วน EBIDA/Interest Expense

อยู่ในระดับสูงที่ 38 เท่ำ บริษัทควรกู้ยืมมำกขึ้น

เนื่องจำกพึ่งพำเงินทุนจำกเจ้ำของ (Equity Fin.) มำกเกินไป

3.25

กำรตัดสินใจของผู้บริหำร

ในเชิงกลยุทธ์กำรบริหำรงำน

จ ำนวนผู้ใช้งำน Meituan เพิ่มข้ึนจำกกำรเข้ำไปอยู่ใน

Ecosystem ของ Tencent นอกจำกนี้บริษัทได้รับประโยชน์

จำกกำรเป็น First Mover ตอบสนองควำมต้องกำร

จำกตลำดที่ยังไม่มีผูเ้ล่น

5.00

ควำมเป็นเจ้ำของ

ของผู้บริหำร

ผู้บริหำรและกรรมกำรของบริษัท

มีส่วนควำมเป็นเจ้ำของในบริษัทของตนเอง

ผู้ก่อตั้งบริษัทมีส่วนทุนใน Class A Share ในระดับสูง

อีกทั้ง มี Vested Options ระยะเวลำ 4-6ปี ตั้งแต่ก่อน IPO
5.00

คุณภำพของพนักงำน

พนักงำนมีควมสำมำรถและควำมพร้อม

ที่จะเติมเต็มต ำแหน่งที่ว่ำง

เนื่องจำกธุรกิจก ำลังขยำยตัวจึงมีกำรจ้ำงงำนสูง

อย่ำงไรก็ตำมมีกำรจ้ำงแรงงำนที่มีทักษะต่ ำเปน็พนักงำน

ขนส่งและให้บริกำรลูกค้ำ บริษัทต้องกำรแรงงำน

ที่มีทักษะน้อยเพียงเพื่อท ำงำนพัฒนำ Platform

3.75

บริษัทดึงดูดพนักงำนรุ่นใหม่ทีม่ีควำมสำมำรถและ

ส่งเสริมกำรพัฒนำควำมสำมำรถให้แก่พนักงำน
4.25

Insider Average Score 4.38

Source: Asset Plus Fund Management
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Meituan Radar Scorecard 

Case Study for top picks : Meituan Dianping

“ The internet giant of China in digitalization era ”

Total Average Score : 3.98
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Outsider

Attribute Questionnaire Comment Score

ควำมเห็นจำก

ผู้ซ้ือ ผู้ขำย และ คู่แข่ง

บริษัทเป็นต้นแบบ

ในกำรท ำธุรกิจ

Meituan เป็นนิยำมของ Internet Company

เนื่องจำกบริษัทมี CAPEX และ ค่ำใช้จ่ำยในกำรคิด Content ต่ ำ,

สำมำรถดึงดูดผู้ใช้งำนได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ และ ผลิตภัณฑ์สำมำรถ

ตอบสนองวิถีชีวิตของคนจีนที่เปลี่ยนไปได้ดี

4.75

บริษัทเป็นผู้ขำยที่

ลูกค้ำต้องกำรหรือจ ำเป็นต้องมี

ลูกค้ำของ Meituan คือกลุ่มผู้ขำย (Merchants) บน Platform

ซ่ึง Merchants เหล่ำนี้สำมำรถขยำยฐำนลกูค้ำไดโ้ดยเสียค่ำใช้จ่ำยต่ ำ

จำกกำรเป็น Partner กับ Meituan นอกจำกนี้ ยังสำมำรถใช้ประโยชน์

จำก Point of Sales และ SaaS ช่วยให้ Merchants

สำมำรถท ำงำนได้อย่ำงมีประสิทธภิำพมำกข้ึน

4.25

บริษัทเป็นผู้ขำยที่ Supplier

ต้องกำรขำยหรือจ ำเป็นจะต้องขำยให้

Suppliers ของ Meituan:

กลุ่ม Delivery man: ได้ประโยชน์จำกฐำนลูกค้ำที่ใหญ่ และกำรวำงแผน

เส้นทำงด้วย A.I.

Cloud Infrastructure: Tencent supply Cloud Infrastructure ให้

เนื่องจำกเป็นผู้ถือหุ้นหลัก

PUCG: ได้ประโยชน์จำกฐำนลูกค้ำที่เติบโตสูง

ธนำคำร: ใช้ Platform ให้บริกำร Micro Loan สำมำรถเข้ำถึงข้อมูล

ลูกค้ำในวงกว้ำง

5.00

คู่แข่งเกรงกลัว

หรือหลีกเลี่ยงในกำรแข่งขันด้วย

บริษัทมีขนำดใหญ่ และมี Tencent เป็นผู้ถือหุ้นหลัก
5.00

Outsider Average Score 4.75

Source: Asset Plus Fund Management

Meituan Radar Scorecard 

Total Average Score : 3.98

Case Study for top picks : Meituan Dianping

“ The internet giant of China in digitalization era ”
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Business Quality

Attribute Questionnaire Comment Score

สินค้ำและบริกำร

สินค้ำตรงตำม

ควำมต้องกำรของผู้บริโภค

ผลิตภัณฑ์ที่ให้บริกำรเปลี่ยนแปลง

กำรใช้ชีวิตประจ ำวันของผู้ใช้งำน

4.50

ส่วนแบ่งกำรตลำด

มีส่วนแบ่งตลำด

เป็นอันดับ 1 หรือ 2

มีส่วนแบ่งกำรตลำดที่ใช้ที่สุดในธรุกิจ Food Delivery,

รีวิวอำหำร, บริกำรจองที่พักและกำรท่องเที่ยว

และ Grocery Delivery

5.00

ขยำยตลำดได้ต่อเนื่อง

มีโอกำสขยำยตลำดได้ตอ่เนื่อง

ตลำดมีขนำดใหญม่ำกและมีกำรเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง

โดยบริษัทมีจ ำนวนผู้ใช้งำน (Active User) ถึง 450 ล้ำนรำย

ซ่ึงยังน้อยกว่ำจ ำนวนผู้ใช้งำน WeChat ที่สูงถึง 1 พันล้ำนรำย ด้ำน 

Merchant บน Platform ในปัจจุบันมีเพียง 6 ล้ำนรำย ในขณะที่

ธุรกิจ SMEs ในจีนมีมำกถึง 35 ล้ำนบริษัท สะท้อนให้เห็นถึงโอกำส

เติบโตของบริษัทได้อีกมำกจำกกำรเพิ่มควำมหลำกหลำยของ

ผลิตภัณฑ์และกำรขยำยกำรให้บริกำรไปในเมืองเล็ก

5.00

มีโอกำสขยำยตลำดจำก

อุตสหกรรมหรือภูมิภำคใกล้เคียง

4.00

สินค้ำเป็นที่ต้องกำร

มีคนอยำกซ้ือมำกกว่ำ

คนอยำกขำย 

Supply และ Demand อยู่ในระดับเดียวกัน

บริษัทสำมำรถเติมเต็มควำมต้องกำรของลูกค้ำที่เพิ่มข้ึนได้

และบริษัทมีอ ำนำจต่อรองสูงกว่ำลูกค้ำ

3.00

มีภำพลักษณ์ที่ดี มีภำพลักษณ์ของแบรนด์ที่ดีกว่ำและแตกต่ำงจำกคู่แข่ง 

Meituan เป็นช่ือแรกที่ผู้ใช้งำนนึกถึง

เมื่อต้องกำรใช้บริกำร

4.00

Business Quality Average Score 4.25 

Source: Asset Plus Fund Management

Meituan Radar Scorecard 

Total Average Score : 3.98

Case Study for top picks : Meituan Dianping

“ The internet giant of China in digitalization era ”
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Growth Durability

Attribute Questionnaire Comment Score

สินค้ำและบริกำรใหม่

มีกำรออกสินค้ำและ

บริกำรใหม่อย่ำงต่อเนื่อง 
บริษัทเก็บข้อมูลลูกค้ำมหำศำลจึงสำมำรถน ำเสนอบริกำรที่ตรงกับ

ควำมต้องกำรของลูกค้ำได้อย่ำงดี ผลิตภัณฑ์ใหม่ที่ออกมีควำม 

Innovative และสร้ำง Synergy แก่ธุรกิจเดิม

4.00

สินค้ำและบริกำรที่ออกมำใหม่

เป็นที่ต้องกำรของตลำด

4.00

มี Pipeline ของกำรออกสินค้ำ

ที่มีควำม Innovative 

มีกำรออกผลิตภัณฑ์ใหม่อย่ำงต่อเนื่องและมีกำร Upgrade

ฟังก์ชันกำรท ำงำนของผลิตภัณฑ์เดิม

4.00

แนวโน้มอุตสำหกรรม

แนวโน้มอุตสำหกรรมสนับสนุน

กำรเติบโตของบริษัท

กำร Urbanization ของจีนจะท ำให้ควำมต้องกำรในผลิตภัณฑ์สูงขึ้น 

อย่ำงไรก็ตำม แม้ COVID-19 จะท ำให้ธุรกิจ Food Delivery เติบโต

แต่ส่งผลกระทบต่อบริกำรกำรท่องเที่ยวและร้ำนค้ำมำก

4.00

แนวโน้มกำรเติบโตผ่ำน

วัฎจักร

กำรเติบโตมำจำกภำยใน (Organic growth)

หรือ จำกกำรท ำ M&A อย่ำงต่อเนื่อง 

มีกำรเติบโตจำกภำยในที่แข็งแรง 5.00

บริษัทสำมำรรักษำอัตรำกำรเติบโต

ไว้ได้ในทุกสภำพเศรษฐกิจ

ได้ประโยชน์จำกกำรเติบโตของ Demand

สภำพเศรษฐกิจส่งผลกระทบธุรกิจจ ำกัด

4.25

Growth Durability Average Score 4.21

Valuation & Earnings Surprise

Attribute Questionnaire Comment Score

PE เท่ำตลำด

ควำมเร็วในกำรเติบโตจน PE

เหลือเท่ำตลำด(สั้นกว่ำ 3 ปี)

มูลค่ำปัจจุบันอยู่ในระดับเหมำะสม

รำคำหุ้นสะท้อนกำรเติบโตในอีก 2 – 3 ปี ข้ำงหน้ำ

3.25

ผลประกอบกำรเติบโต

เกินกว่ำที่ตลำดคำด

ผลประกอบกำรในอดีตสำมำรถสร้ำง surprisesด้ำนบวกจน

เป็นที่น่ำเช่ือถือของนักลงทุน รวมทั้งสำมำรถสร้ำงกำรเติบโต

ของผลก ำไรเกินกว่ำตลำดคำดได้อย่ำงต่อเนื่อง

Track Record ไม่เพียงพอ 3.00

Source: Asset Plus Fund Management

Meituan Radar Scorecard 

Total Average Score : 3.98

Case Study for top picks : Meituan Dianping

“ The internet giant of China in digitalization era ”
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Investment Objectives & Portfolio Construction

• แสวงหำโอกำสในกำรลงทุนในบริษทัทีม่คีวำมสำมำรถ

เติบโตไดใ้นระยะยำว (Secular Growth) โดยมีสัดส่วนกำร

ลงทุนเท่ำๆกัน

• มุ่งหมำยสร้ำงโอกำสรับผลตอบแทนโดดเด่นเหนือ

MSCI AC World Index ประมำณ 10% ต่อปี

• Target Portfolio Turnover ~80%

โดยเน้นกำรท ำ Valuation Timing
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Portfolio Metric

CAGR 2Y

FW Sales Growth

(2021F-2022F)

CAGR 2Y

FW Net Income Growth

(2021F-2022F)

CAGR 2Y

FW EPS Growth

(2021F-2022F)

+49% +21% +45% +47%

Source : Bloomberg as of 18 Aug 2020 , Stats are GAAP Standards which are Adjusted by Bloomberg  , *One Turn Around Stocks and Three Newly listed Stocks are excluded from Calculation

CAGR Last 3 Years

EPS Growth*

(2017-2019)

ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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Top 10 Holdings

สัดส่วนที่คำดกำรณ์ว่ำจะลงทุนในกองทุน ASP-X 10 อันดับแรก*

*ทั้งนี้ ตรำสำรที่คำดว่ำจะลงทุนดังกล่ำวสำมำรถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับสภำวะกำรลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน

ชื่อบรษิัท Bloomberg Code ธุรกจิ

Alibaba Group 9988 HK Equity

บริษัทท่ีประกอบธุรกิจหลำยประเภท ท้ัง E-Commerce, Retail, A.I. และ IT ซึ่งให้บริกำรขำยแบบ C2C, B2C และ 

B2B ผ่ำน Web Portal ตลอดจนบริกำรช ำระเงินอเิล็กทรอนิกส์, Search Engine ซื้อสินค้ำ และ Cloud Computing

Alteryx Inc AYX US Equity ผู้พัฒนำ Software Platform Data science เพื่อใช้วิเครำะห์ข้อมูล

Delivery Hero DHER GY Equity ผู้ให้บริกำร Food Delivery รำยใหญ่จำกยุโรป

Intuitive Surgical ISRG US Equity

พัฒนำ ผลิต และขำย Robotic Product ส ำหรับใช้งำนทำงกำรแพทย์ โดยเน้นงำนผ่ำตัดเป็นหลัก ซึ่งผลิตภัณฑ์ท่ีเป็นท่ี

รู้จักอย่ำงแพร่หลำยคือหุ่นยนต์ผ่ำตัด Da Vinci Surgical System

Meituan Dianping 3690 HK Equity

E-Commerce ส ำหรับ Service ท่ีใหญ่ท่ีสุด ให้บริกำรท้ังบริกำรส่งอำหำร จองท่ีพัก และบริกำรอื่นๆ (On-Demand 

Delivery Platform)

Microsoft Corp MSFT US Equity

หน่ึงในบริษัทผู้ผลิตและพัฒนำ Software รำยใหญ่ของโลก โดยผลิตภัณฑ์ท่ีเป็นท่ีต้องกำรมำกท่ีสุดคือ ระบบปฏิบัติกำร 

Microsoft, Windows และ Microsoft Office 

Taiwan Semiconductor TSM US Equity ผู้ผลิต และ พัฒนำ semiconductor รำยใหญ่

Tencent 700 HK Equity

บริษัท IT อันดับ 1 ของจีน ให้บริกำร Website, Application, เกมออนไลน์ โดยวำง Position ของบริษัทเป็น One-

Stop Online Lifestyle

Workday WDAY US Equity

ผู้ให้บริกำร On-demand financial management และ เป็น vendor ส ำหรับ software ด้ำน human capital 

management 

Weimob 2013 HK Equity ผู้ให้บริกำร Platform E-Commerce และ Marketing ผ่ำนระบบ Cloud โดยเน้นกลุ่มลูกค้ำ SME ในจีนเป็นหลัก
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YTD 3M 6M

Since Inception 

(29/06/2020)

Fund Return 0.62 -9.94 8.03 35.00

Benchmark Return 15.76 11.13 19.77 40.50

Fund S.D. 27.85 27.47 26.57 27.76

Benchmark S.D. 11.49 10.76 10.89 12.81

Source : Asset Plus Fund Management as of 31 May 2021

ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

Past Performance

+35.00%

+40.50%

ASP-X

MSCI ACWI
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รำยละเอียดกองทุน ASP-X

ชื่อโครงกำร

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เอ็กซ์ตร้ำ โกรท 

Asset Plus Extra Growth Fund (ASP-X)

อำยุโครงกำร ไม่ก ำหนดอำยุโครงกำร

ประเภทกองทนุ กองทุนรวมตรำสำรทุน

มูลค่ำโครงกำร 2,000 ล้ำนบำท

นโยบำยกำรลงทุน

กองทุนมีนโยบำยลงทุนในตรำสำรทุนต่ำงประเทศ ที่มีปัจจัยพื้นฐำนดี และ/หรือมีแนวโน้มกำรเจริญเติบโตทำงธุรกิจ โดยกองทุนจะมี 

Net Exposure ในตรำสำรทุนดังกล่ำวโดยเฉลี่ยรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยผู้จัดกำรกองทุนจะท ำกำรวิเครำะห์ตำมหลักเกณฑท์ี่ผู้จัดกำร

กองทุนก ำหนดด้วยปัจจัยรอบด้ำน เช่น รูปแบบกำรด ำเนินธุรกิจ (Business Model) ควำมสำมำรถในกำรสร้ำงก ำไร (Profitability) บริษัทมีแนวโน้มเติบโตอย่ำงยั่งยืน (Growth Durability) 

รวมถึงคุณภำพในกำรบริหำรงำนของผู้บริหำร (Management Quality) เป็นต้น

กองทุนจะมีกำรลงทุนที่ส่งผลให้มี Net Exposure ที่เกี่ยวข้องกับควำมเสี่ยงต่ำงประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

บริษัทจัดกำรขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงประเภทและลักษณะพเิศษของกองทุนรวมในอนำคตเป็นกองทุนรวมฟดีเดอร์ (Feeder Fund) หรือกองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) หรือ

สำมำรถกลับมำเป็นกองทุนรวมที่ลงทุนโดยตรงและ/หรือหลักทรัพย์ต่ำงประเทศได้ โดยไม่ท ำให้ระดับควำมเสี่ยงของกำรลงทุน (risk spectrum) เพิ่มข้ึน ทั้งนี้ ให้เป็นตำมดุลยพินิจของ

ผู้จัดกำรกองทุน และเป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหน่วยลงทุน อน่ึง บริษัทจัดกำรจะด ำเนินกำรแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนล่วงหน้ำไม่น้อยกว่ำ 30 วันก่อนกำรด ำเนินกำรเปลี่ยนแปลง โดย

ประกำศผ่ำนเว็บไซต์ของบริษัทจัดกำร

Source : Asset Plus Fund Management as of 28 May 2021
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รำยละเอียดกองทุน ASP-X

กำรปอ้งกนัควำมเสีย่ง

จำกอตัรำแลกเปลี่ยน

บริษัทจัดกำรมีนโยบำยที่จะท ำกำรป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ ตำมควำมเหมำะสมส ำหรับสภำวะกำรณ์ในแต่ละขณะ

ซึ่งขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน โดยผู้จัดกำรกองทุนจะพิจำรณำจำกปัจจัยที่เกี่ยวข้อง เช่น ปัจจัยทำงเศรษฐกิจ กำรเงิน กำรคลัง เป็นต้น

เพื่อคำดกำรณ์ทิศทำงอัตรำแลกเปลี่ยน

ควำมเสีย่งกองทุน

1. Market Risk 2. Business Risk 3. Country and Political Risk 4.Repatriation Risk 5. Exchange Rate Risk

6. Liquidity Risk 7. Leverage Risk 8. Credit Risk

มูลค่ำขัน้ต่ ำในกำรซือ้ ครั้งแรก และ ครั้งถัดไป 5,000 บำท

วันท ำกำรซือ้/ขำยคืนหนว่ยลงทุน ทุกวันท ำกำรซื้อขำยของกองทุน 
(1) 

ตั้งแต่เวลำเปิดท ำกำร – 15.30 น.

ระยะเวลำกำรช ำระเงินคำ่ขำยคนื ภำยใน 3 วันท ำกำร นับจำกวันขำยคืน (T+3) ไม่นับรวมวันหยุดท ำกำรต่ำงประเทศ

ค่ำธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จำกผูล้งทนุ (% ของมูลคำ่หนว่ยลงทนุ)

ค่ำธรรมเนยีมกำรขำย
(2)

ไม่เกิน 2.00%

ค่ำธรรมเนยีมกำรรบัซือ้คนื
(2)

ไม่มี

ค่ำธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จำกกองทนุ (% ของมูลคำ่ทรพัยส์นิสุทธิ)

ค่ำธรรมเนยีมกำรจดักำร
(2)

ไม่เกิน 2.00% ต่อปี (เก็บจริง 1.61%)

ค่ำธรรมเนยีมผูด้แูลผลประโยชน์
(2)

ไม่เกิน 0.08% ต่อปี (เก็บจริง 0.0321%)

ค่ำธรรมเนยีมนำยทะเบียน
(2)

ไม่เกิน 1.00% ต่อปี

ระดับควำมเสีย่งของกองทนุ

ควำมเสี่ยงระดบั 6

(1)

วันท ำกำรซื้อขำยของกองทุน หมำยถึง วันท ำกำรปกติของบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน แอสเซท พลัส จ ำกัด, บริษัทจัดกำรกองทุนต่ำงประเทศที่ไปลงทุน, และประเทศที่เกี่ยวขอ้งกับกำรลงทุน (ถ้ำม)ี,

(2)

ค่ำธรรมเนียมหรือคำ่ใช้จ่ำยต่ำงๆเป็นอัตรำที่รวมภำษีมูลค่ำเพิ่ม ภำษีธุรกิจเฉพำะ หรือภำษีอ่ืนใดในท ำนองเดียวกัน (ถ้ำม)ี

Source : Asset Plus Fund Management as of 28 May 2021
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Appendix
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Case Study for top picks : Amazon

“ From online book store to the biggest online store in the world ”
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Insider

Attribute Questionnaire Comment Score

คุณภำพของผู้บริหำร

ประสบกำรณ์ในอุตสำหกรรม

และควำมสำมำรถในกำรท ำงำนเปน็ทีม

Jeff Bezos ซ่ึงเป็นผู้ก่อตั้งบริษัทในปี 1994 ยังคงบริหำรบริษัทในปัจจุบัน 5.00 

กำรตัดสินใจของผู้บริหำรในกำรจัดสรร

ทรัพยำกรและเงินทุน

บริษัทมีสัดส่วนหนี้สินอยู่ในระดับเหมำะสม โดยมีระดับหนี้สินสุทธติ่อ

EBITDA ที่ 0.56 เท่ำ และ 60% ของกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน 

(Cash Flow from Operation) ถูกน ำไปใช้ในกำรลงทุนอย่ำงต่อเนือ่ง 

สะท้อนถึงควำมมุ่งมั่นที่จะเติบโต

5.00 

กำรตัดสินใจของผู้บริหำร

ในเชิงกลยุทธ์กำรบริหำรงำน

กำรเข้ำด ำเนินธรุกิจ Cloud และกำรจัดส่งสินค้ำภำยในวัน (Same-Day 

Delivery) เป็นกำรตัดสินใจที่ถูกต้อง

5.00 

ควำมเป็นเจ้ำของ

ของผู้บริหำร

ผู้บริหำรและกรรมกำรของบริษัท

มีส่วนควำมเป็นเจ้ำของในบริษัทของตนเอง

Jeff Bezos ถือหุ้นของบริษัทอยู่ประมำณ 11% คิดเป็นปริมำณ 1.25 

แสนล้ำนดอลลำร์สหรัฐ จึงมั่นใจได้ว่ำเป้ำหมำยของ Jeff สอดคล้องกับ

เป้ำหมำยกำรเติบโตของบริษัท

4.75 

คุณภำพของพนักงำน

พนักงำนมีควมสำมำรถและควำมพร้อม

ที่จะเติมเต็มต ำแหน่งที่ว่ำง เป็นบริษัทที่คนที่มีควำมสำมำรถและเด็กเก่งต้องกำรร่วมงำนด้วยมำก

โดยในระยะเวลำ 10 ปี ที่ผ่ำนมำ จ ำนวนพนักงำน (%) โตที่อัตรำเลข 2 

หลัก ทุกปี

5.00 

บริษัทดึงดูดพนักงำนรุ่นใหม่ทีม่ีควำมสำมำรถและ

ส่งเสริมกำรพัฒนำควำมสำมำรถให้แก่พนักงำน

Insider Average Score 4.96

Case Study for top picks : Amazon

“ From online book store to the biggest online store in the world ”

Source: Asset Plus Fund Management

Amazon Radar Score Card 

Total Average Score : 4.22
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Outsider

Attribute Questionnaire Comment Score

ควำมเห็นจำก

ผู้ซ้ือ ผู้ขำย และ คู่แข่ง

บริษัทเป็นต้นแบบในกำรท ำธุรกิจ บริษัทอยู่ในต ำแหน่งที่บริษัทอ่ืนใฝ่ฝันจะเป็น 5.00

บริษัทเป็นผู้ขำยที่

ลูกค้ำต้องกำรหรือจ ำเป็นต้องมี

Cloud และ E-Commerce เป็นธุรกิจที่ลูกค้ำจ ำเป็นต้องใช้ 4.25

บริษัทเป็นผู้ขำยที่ Supplier

ต้องกำรขำยหรือจ ำเป็นจะต้องขำยให้

Suppliers ได้รับประโยชน์จำกกำรร่วมธุรกิจกับ Amazon 4.00

คู่แข่งเกรงกลัว

หรือหลีกเลี่ยงในกำรแข่งขันด้วย

บริษัทเป็น Disruptor แห่งวงกำร 5.00

Outsider Average Score 4.56

Source: Asset Plus Fund Management

Case Study for top picks : Amazon

“ From online book store to the biggest online store in the world ”

Amazon Radar Score Card 

Total Average Score : 4.22

Business Quality

Attribute Questionnaire Comment Score

สินค้ำและบริกำร สินค้ำตรงตำมควำมต้องกำรของผู้บริโภค สร้ำงควำมสะดวกสบำยแก่ธุรกิจและผู้บริโภค 5.00

ส่วนแบ่งกำรตลำด

มีส่วนแบ่งตลำด

เป็นอันดับ 1 หรือ 2

บริษัทเป็นผู้น ำและส่วนแบง่กำรตลำดยงัสำมำรถเติบโตต่อไปได ้ทั้ง

ในธุรกิจ Cloud และ E-Commerce

5.00

ขยำยตลำดได้ต่อเนื่อง

มีโอกำสขยำยตลำดได้ตอ่เนื่อง

ยอดขำยทำง E-Commerce อยู่ที่ประมำณ 22% ของยอดขำย 

Retail Sales และธุรกิจ Cloud คิดเป็น 30% ของแรงงำนทั้งหมด

5.00

มีโอกำสขยำยตลำดจำก

อุตสหกรรมหรือภูมิภำคใกล้เคียง

ขยำยธุรกิจ E-Commerce ไปตลำดนอกสหรัฐฯ และ ขยำยธุรกิจ 

Cloud ไปตลำดเกิดใหม่ (EM)

4.25

สินค้ำเป็นที่ต้องกำร มีคนอยำกซ้ือมำกกว่ำคนอยำกขำย ธุรกิจ Cloud มี Demand มำกกว่ำ Supply 4.00

มีภำพลักษณ์ที่ดี มีภำพลักษณ์ของแบรนด์ที่ดีกว่ำและแตกต่ำงจำกคู่แข่ง บริษัทมีควำมน่ำเช่ือถือ 4.75

Business Quality Average Score 4.67 
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Growth Durability

Attribute Questionnaire Comment Score

สินค้ำและบริกำรใหม่

มีกำรออกสินค้ำและ

บริกำรใหม่อย่ำงต่อเนื่อง 

ขยำยกำรให้บริกำร เช่น Same Day Delivery และเพิ่มฟังก์ชันกำรใช้

งำน Cloud

5.00

สินค้ำและบริกำรที่ออกมำใหม่

เป็นที่ต้องกำรของตลำด

โดยปกติเป็นเช่นนั้น 4.25

มี Pipeline ของกำรออกสินค้ำ

ที่มีควำม Innovative 

โดยปกติเป็นเช่นนั้น 4.25

แนวโน้มอุตสำหกรรม

แนวโน้มอุตสำหกรรมสนับสนุน

กำรเติบโตของบริษัท

ธุรกิจหลัก (Cloud, E-Commerce) มีแนวโน้มเติบโต โดยส่วนแบ่ง

กำรตลำดขยำยอย่ำงต่อเนื่อง

4.00

แนวโน้มกำรเติบโตผ่ำน

วัฎจักร

กำรเติบโตมำจำกภำยใน (Organic growth)

หรือ จำกกำรท ำ M&A อย่ำงต่อเนื่อง 

ธุรกิจเติบโตจำกภำยใน และมีกำรท ำ M&A ทุกเดือนเป็นอย่ำงน้อย 5.00

บริษัทสำมำรรักษำอัตรำกำรเติบโต

ไว้ได้ในทุกสภำพเศรษฐกิจ

บริษัทเติบโตอย่ำงเหมำะสม ตำมก ำลังกำรใช้จ่ำยของผู้บริโภคและกำร

ลงทุนของบริษัท

3.75

Growth Durability Average Score 4.50

Valuation & Earnings Surprise

Attribute Questionnaire Comment Score

PE เท่ำตลำด

ควำมเร็วในกำรเติบโตจน PE

เหลือเท่ำตลำด(สั้นกว่ำ 3 ปี)

เป็นไปตำม Risk & Growth Profile 3.00

ผลประกอบกำรเติบโต

เกินกว่ำที่ตลำดคำด

ผลประกอบกำรในอดีตสำมำรถสร้ำง surprises ด้ำนบวกจน

เป็นที่น่ำเช่ือถือของนักลงทุน รวมทั้งสำมำรถสร้ำงกำรเติบโต

ของผลก ำไรเกินกว่ำตลำดคำดได้อย่ำงต่อเนื่อง

อยู่ในระดับสูงกว่ำ Average Beat Rate 3.75

Source: Asset Plus Fund Management

Case Study for top picks : Amazon

“ From online book store to the biggest online store in the world ”

Amazon Radar Score Card 

Total Average Score : 4.22
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Case Study for top picks : Tencent

“ The internet giant of China in digitalization era ”
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Insider

Attribute Questionnaire Comment Score

คุณภำพของผู้บริหำร

ประสบกำรณ์ในอุตสำหกรรม

และควำมสำมำรถในกำรท ำงำนเปน็ทีม

Ma Huateng เป็นผู้ก่อตั้งพร้อมกับ Xu Chenye โดยทั้งสองยังคงด ำรง

ต ำแหน่ง CEO และ CIO มำจนถึงปัจจุบัน อีกทั้งยังเป็นผู้เช่ียวชำญด้ำน

เทคโนโลยีมำตั้งแต่ก่อนก่อตั้งบริษัท 

5.00 

กำรตัดสินใจของผู้บริหำรในกำรจัดสรร

ทรัพยำกรและเงินทุน

มีควำมแข็งแรงในกำรจัดสรรเงินทุน 4.00 

กำรตัดสินใจของผู้บริหำร

ในเชิงกลยุทธ์กำรบริหำรงำน

บริษัทมี Ecosystem ที่แข็งแกร่งจำกฐำนผู้ใช้ WeChat ซ่ึงเป็นตัวช่วยใน

กำรท ำธุรกิจด้ำนอ่ืนๆ เช่น E-payment และ เกมเป็นต้น 

5.00 

ควำมเป็นเจ้ำของ

ของผู้บริหำร

ผู้บริหำรและกรรมกำรของบริษัท

มีส่วนควำมเป็นเจ้ำของในบริษัทของตนเอง

CEO ถือหุ้น 8% ร่วมถึงผู้บริหำรส่วนใหญ่ก็มีหุ้นของบริษัทในสัดส่วนที่

สูง 

4.75 

คุณภำพของพนักงำน

พนักงำนมีควมสำมำรถและควำมพร้อม

ที่จะเติมเต็มต ำแหน่งที่ว่ำง

จ ำนวนพนักงำนเพิ่มข้ึนตำมธรุกิจที่เติบโตข้ึน โดยปัจจุบันบริษัทมี

พนักงำนกว่ำ 63,000 คน 

5.00 

บริษัทดึงดูดพนักงำนรุ่นใหม่ทีม่ีควำมสำมำรถและ

ส่งเสริมกำรพัฒนำควำมสำมำรถให้แก่พนักงำน

Insider Average Score 4.83

Case Study for top picks : Tencent

“ The internet giant of China in digitalization era ”

Source: Asset Plus Fund Management

Tencent Radar Score Card 

Total Average Score : 4.45
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Source: Asset Plus Fund Management

Case Study for top picks : Tencent

“ The internet giant of China in digitalization era ”

Tencent Radar Score Card 

Total Average Score : 4.45

Business Quality

Attribute Questionnaire Comment Score

สินค้ำและบริกำร สินค้ำตรงตำมควำมต้องกำรของผู้บริโภค เป็นผลิตภัณฑ์ที่เปลี่ยนแปลง Lifestyle ของคนจีน 5.00

ส่วนแบ่งกำรตลำด มีส่วนแบ่งตลำดเป็นอันดับ 1 หรือ 2 เป็นผู้น ำด้ำน Social Media ในจีน 5.00

ขยำยตลำดได้ต่อเนื่อง

มีโอกำสขยำยตลำดได้ตอ่เนื่อง

มีโอกำสขยำยตลำดต่ำงประเทศด้วยกำร Partner กับบริษัท

ต่ำงประเทศ 

4.25มีโอกำสขยำยตลำดจำก

อุตสหกรรมหรือภูมิภำคใกล้เคียง

สินค้ำเป็นที่ต้องกำร มีคนอยำกซ้ือมำกกว่ำคนอยำกขำย 4.00

มีภำพลักษณ์ที่ดี มีภำพลักษณ์ของแบรนด์ที่ดีกว่ำและแตกต่ำงจำกคู่แข่ง ขึ้นอยู่กับประเภทธุรกิจ 3.00

Business Quality Average Score 4.33 

Outsider

Attribute Questionnaire Comment Score

ควำมเห็นจำก

ผู้ซ้ือ ผู้ขำย และ คู่แข่ง

บริษัทเป็นต้นแบบในกำรท ำธุรกิจ

บริษัทมักจะมีนวัตกรรมใหม่ออกมำอย่ำงต่อเนื่อง อีกทั้งยังใช้เงินลงทุนที่

น้อยในกำรสร้ำงกำรเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง พร้อมก้ำวเป็นผู้น ำด้ำน

อินเตอร์เน็ตของโลก 

5.00

บริษัทเป็นผู้ขำยที่

ลูกค้ำต้องกำรหรือจ ำเป็นต้องมี

คนจีนไม่อำจอยู่ได้หำกขำด Tencent รวมทั้ง WeChat เป็นหนึ่งใน

ช่องทำงโฆษณำที่ดีที่สุดในจีน 

5.00

บริษัทเป็นผู้ขำยที่ Supplier

ต้องกำรขำยหรือจ ำเป็นจะต้องขำยให้

ผู้ผลิต Content ส่วนใหญ่อยำกน ำ Content ของตนเองข้ึนมำอยู่บน 

Platform ของ WeChat

5.00

คู่แข่งเกรงกลัว

หรือหลีกเลี่ยงในกำรแข่งขันด้วย

บริษัทคู่แข่งอยำกจะเป็นพันธมิตรทำงธุรกิจกับ WeChat เนื่องจำกรู้ว่ำ

ตนเองไม่สำมำรถแข่งขันได้ 

5.00

Outsider Average Score 5.00
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Growth Durability

Attribute Questionnaire Comment Score

สินค้ำและบริกำรใหม่

มีกำรออกสินค้ำและ

บริกำรใหม่อย่ำงต่อเนื่อง 

เป็นผู้น ำด้ำนผลิตภณัฑ์ใหม่เสมอ 5.00

สินค้ำและบริกำรที่ออกมำใหม่

เป็นที่ต้องกำรของตลำด

ใช้ข้อมูลจำก Wechat ในกำรออกแบบผลิตภัณฑ์ให้ตรงกับควำม

ต้องกำรลูกค้ำ 

4.75

มี Pipeline ของกำรออกสินค้ำ

ที่มีควำม Innovative 

เป็นผู้น ำด้ำน Innovative product  จำกกำรเก็บข้อมูลและวิเครำะห์ที่ดี 5.00

แนวโน้มอุตสำหกรรม

แนวโน้มอุตสำหกรรมสนับสนุน

กำรเติบโตของบริษัท

เติบโตดี แต่เศรษฐกิจที่อ่อนแอของจีนจะกระทบงบในกำรโฆษณำ

พอสมควร

4.00

แนวโน้มกำรเติบโตผ่ำน

วัฎจักร

กำรเติบโตมำจำกภำยใน (Organic growth)

หรือ จำกกำรท ำ M&A อย่ำงต่อเนื่อง 

เติบโตต่อเนื่องด้วยกำรขยำยไปตำ่งประเทศพร้อมทั้งสร้ำง Content 

เพิ่มอย่ำงต่อเนื่อง 

5.00

บริษัทสำมำรรักษำอัตรำกำรเติบโต

ไว้ได้ในทุกสภำพเศรษฐกิจ

ผลกำรด ำเนินงำนอำจผันผวนจำกสภำวะเศรษฐกิจตำมงบในกำร

โฆษณำ

3.50

Growth Durability Average Score 4.54

Valuation & Earnings Surprise

Attribute Questionnaire Comment Score

PE เท่ำตลำด

ควำมเร็วในกำรเติบโตจน PE

เหลือเท่ำตลำด(สั้นกว่ำ 3 ปี)

Valuation อยู่ในระดับที่น่ำสนใจ 4.25

ผลประกอบกำรเติบโต

เกินกว่ำที่ตลำดคำด

ผลประกอบกำรในอดีตสำมำรถสร้ำง surprises ด้ำนบวกจน

เป็นที่น่ำเช่ือถือของนักลงทุน รวมทั้งสำมำรถสร้ำงกำรเติบโต

ของผลก ำไรเกินกว่ำตลำดคำดได้อย่ำงต่อเนื่อง

อยู่ในระดับสูงกว่ำ Average Beat Rate 4.00

Source: Asset Plus Fund Management

Case Study for top picks : Tencent

“ The internet giant of China in digitalization era ”

Tencent Radar Score Card 

Total Average Score : 4.45
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ปัจจัยควำมเสี่ยงกองทุน

ปัจจัยควำมเสีย่งจำกควำมผันผวนของรำคำตรำสำร (Market Risk)

คือ ควำมเสี่ยงที่เกิดจำกควำมผันผวนของรำคำ หรือผลตอบแทนโดยรวมของตรำสำรปรับตัวขึ้นลง โดยได้รับผลกระทบจำกปัจจัยทำงเศรษฐกิจ หรือภำวะตลำด เช่น กำรเมือง เศรษฐกิจ ควำมผัน

ผวนของค่ำเงิน อัตรำดอกเบี้ย เป็นต้น 

แนวทำงกำรบรหิำรเพือ่ป้องกันควำมเสีย่ง : บริษัทจัดกำรจะกระจำยกำรลงทุน โดยวิเครำะห์ข้อมูลของตรำสำร และสภำวะกำรลงทุนในขณะนั้น

ปัจจัยควำมเสีย่งจำกกำรด ำเนินงำนของผู้ออกตรำสำร (Business risk)

คือ ควำมเสี่ยงที่เกิดจำกกำรเปลี่ยนแปลงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัท อำจเป็นเหตุให้ผู้ลงทุนไม่ได้รับผลตอบแทนตำมที่คำดหวัง

แนวทำงกำรบรหิำรเพือ่ป้องกันควำมเสีย่ง : ผู้จัดกำรกองทุนมีหน้ำที่วิเครำะห์สถำนะทำงกำรเงิน กำรบริหำรของบริษัทที่ลงทุน รวมทั้งธุรกิจและอุตสำหกรรมประเภทเดียวกันของบริษัทนั้นๆ อย่ำง

ต่อเนื่องเพื่อป้องกันควำมเสี่ยงดังกล่ำว

ปัจจัยควำมเสีย่งทำงดำ้นกำรเมอืงและเศรษฐกิจของประเทศทีก่องทุนไปลงทนุ (Country and Political Risk)

เนื่องจำกกองทุนอำจจะมีกำรลงทุนในต่ำงประเทศ จึงอำจได้รับผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงทำงกำรเมือง และเศรษฐกิจได้ 

แนวทำงกำรบรหิำรเพือ่ป้องกันควำมเสีย่ง : บริษัทจัดกำรจะบริหำรควำมเสี่ยง โดยติดตำมสถำนกำรณ์ทำงกำรเมืองและเศรษฐกิจอย่ำงใกล้ชิดและน ำมำพิจำรณำอย่ำงสม่ ำเสมอ
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ปัจจัยควำมเสี่ยงกองทุน

ปัจจัยควำมเสีย่งจำกข้อจ ำกดักำรน ำเงนิลงทนุกลบัประเทศ (Repatriation Risk)

เนื่องจำกกองทุนอำจมีกำรลงทุนในต่ำงประเทศ กองทุนจึงมีควำมเสี่ยงจำกกำรเปลี่ยนแปลงต่ำงๆ ภำยในประเทศที่กองทุนเข้ำไปลงทุน ทั้งนี้ เนือ่งจำกกองทุนอำจจะมีกำรลงทุนในต่ำงประเทศ จึงอำจ

ได้รับผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงทำงกำรเมือง และเศรษฐกิจได้

แนวทำงกำรบรหิำรเพือ่ป้องกันควำมเสีย่ง : บริษัทจัดกำรจะด ำเนินกำรบริหำรควำมเสี่ยงประเภทนี้ โดยติดตำมสถำนกำรณ์ทำงกำรเมืองและเศรษฐกิจอย่ำงใกล้ชิด รวมถึงน ำข้อมูล Scoring ที่ได้

จำกแบบจ ำลองของทำง Bloomberg ส ำหรับแต่ละประเทศคู่ค้ำที่บริษัทจัดกำรมีสัดส่วนกำรลงทุนมำพิจำรณำอย่ำงสม่ ำเสมอ

ปัจจัยควำมเสีย่งดำ้นอตัรำแลกเปลีย่น (Exchange Rate Risk)

คือ กำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำแลกเปลี่ยนมีผลกระทบต่อมูลค่ำของหน่วยลงทุน เช่น กองทุนรวมลงทุนด้วยสกุลเงินดอลลำร์ในช่วงที่เงินบำทอ่อน แต่ขำยท ำก ำไรในช่วงบำทแข็ง กองทุนรวมจะได้รับ

เงินบำทกลับมำน้อยลง ในทำงกลับกันหำกกองทุนรวมลงทุนในช่วงเงินบำทแข็งและขำยท ำก ำไรในช่วงบำทอ่อนก็อำจได้รับผลตอบแทนมำกขึ้นกว่ำเดิมด้วยเช่นกัน ซึ่งจะท ำให้ผลตอบแทน ที่ได้รับมี

ควำมไม่แน่นอนเนื่องจำกต้องแลกเปลี่ยนสกุลเงิน ดังนั้น กำรป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนจึงเป็นเครื่องมือส ำคัญในกำรบริหำรควำมเสี่ยงจำกดังกล่ำว 

แนวทำงกำรบรหิำรเพือ่ป้องกันควำมเสีย่ง : บริษัทจัดกำรจะบริหำรควำมเสี่ยงด้ำนนี้ โดยพิจำรณำลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ (Derivatives) ที่มีตัวแปรเป็นอัตรำแลกเปลี่ยนเงิน

ระหว่ำงค่ำเงินสกุลพื้นฐำนที่ลงทุนกับค่ำเงินบำท โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุนรวม ดังนั้น ผู้ลงทุนอำจมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน

ปัจจัยควำมเสีย่งจำกกำรขำดสภำพคล่องของตรำสำร (Liquidity risk)

คือ ควำมเสี่ยงที่เกิดจำกกำรที่ซื้อหรือขำยตรำสำรไม่ได้ในระยะเวลำหรือรำคำตำมที่กำหนดไว้ เนื่องจำกกองทุนหรือตรำสำรของกองทุนอสังหำริมทรัพย์และ/หรือกองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำน มี

สภำพคล่องน้อย กองทุนจึงอำจขำยหลักทรัพย์ดังกล่ำวไม่ได้ในช่วงเวลำที่ต้องกำรหรืออำจไม่ได้รำคำตำมที่ต้องกำร 

แนวทำงกำรบรหิำรเพือ่ป้องกันควำมเสีย่ง : บริษัทจัดกำรจะพิจำรณำคัดเลือกหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหำริมทรัพย์ โดยเน้นสภำพคล่องเป็นส ำคัญ โดยค ำนึงถึงปริมำณกำรซื้อขำยของ

กองทุนนั้น เพื่อควำมคล่องตัวในกำรบริหำรกองทุน
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ปัจจัยควำมเสี่ยงกองทุน

ปัจจัยควำมเสีย่งจำกกำรเข้ำท ำสญัญำซือ้ขำยลว่งหนำ้ (Leverage risk)

เนื่องจำกสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ อำจมีควำมผันผวนมำกกว่ำหลักทรัพย์พื้นฐำน ดังนั้น หำกกองทุนลงทุนในสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำย่อมท ำให้สินทรัพย์สุทธิมีควำมผันผวนมำกกว่ำกำรลงทุนใน

หลักทรัพย์พื้นฐำน (Underlying Asset)

กรณีที่กองทุนลงทุนในหลักทรัพย์ดังกล่ำวเพื่อป้องกันควำมเสี่ยง กองทุนจะผูกพันตำมเง่ือนไขที่ระบุในสัญญำป้องกันควำมเสี่ยง ซึ่งรำคำ ณ วันใช้สิทธิอำจมำกกว่ำ หรือน้อยกว่ำรำคำตลำด

ขณะนั้น ทั้งนี้ กำรลงทุนในสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำเพื่อป้องกันควำมเสี่ยงนั้น อำจไม่สำมำรถป้องกันควำมเสี่ยงได้ทั้งหมด และกรณีที่ผู้จัดกำรกองทุนคำดกำรณ์ผิด กองทุนอำจเสียโอกำสในกำร

ได้รับผลตอบแทนที่มำกขึ้น

แนวทำงกำรบรหิำรเพือ่ป้องกันควำมเสีย่ง : ผู้จัดกำรกองทุนจะวิเครำะห์สถำนกำรณ์อย่ำงสม่ ำเสมอ เพื่อให้กำรลงทุนในสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำเป็นไปในทิศทำงที่ถูกต้อง เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงและ

เพื่อให้กองทุนมีโอกำสได้รับผลตอบแทนที่มำกขึ้น โดยจะลงทุนในสัดส่วนที่เหมำะสมกับหลักทรัพย์ที่ต้องกำรป้องกันควำมเสี่ยง

ปัจจัยควำมเสีย่งจำกควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องผู้ออกตรำสำร (Credit risk)

คือ ควำมเสี่ยงที่เกิดจำกกำรที่ผู้ออกตรำสำรหนี้ไม่สำมำรถจ่ำยคืนเงินต้น และหรือดอกเบี้ยได้ตำมที่ก ำหนด

แนวทำงกำรบรหิำรเพือ่ป้องกันควำมเสีย่ง : บริษัทจัดกำรจะพิจำรณำลงทุนในตรำสำรที่ผู้ออกตรำสำรมีควำมมั่นคง มีสถำนะกำรเงินที่ดี และจะได้มีกำรจัดท ำกำรประมำณกำรกระแสเงินสดใน

อนำคตของผู้ออกตรำสำร รวมถึงอัตรำส่วนด้ำนสภำพคล่องทำงกำรเงิน เพื่อประเมินควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของผู้ออกตรำสำรอย่ำงสม่ ำเสมอ
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ติดต่อเรำ

ชั้น 17 อำคำรสำธรซิตี้ทำวเวอร์  

เลขที่ 175 สำทรใต้  แขวงทุ่งมหำเมฆ 

เขตสำทร กรุงเทพฯ 10120

สอบถำมรำยละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ี ่

บริษทัหลักทรพัยจ์ดักำรกองทนุ แอสเซท พลัส จ ำกดั

Customer Care 02-672-1111

โทรสำร 02-672-1180

www.assetfund.co.th

ผู้ลงทุน “โปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ

เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทุน”

ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึง

ผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตัวในผู้ออก

จึงมีควำมเส่ียงที่ผู้ลงทุนอำจสูญเสียเงินลงทุนจ ำนวนมำก

กองทุนมีนโยนบำยป้องกนัควำมเส่ียงจำกอตัรำแลกเปล่ียนตำมดุลยพินิจ

ของผู้จัดกำรกองทุนซึ่งผูล้งทุนอำจขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียน

หรือได้รับเงินคืนต่ ำกว่ำเงินทนุเริ่มแรกได้
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