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The inevitable pursuit of efficiency

ลงทุนในบรษิทัที่ม ีSecular Business Model

ในการเพิม่ประสทิธภิาพใหก้ับองคก์ร

และยกระดบัคณุภาพชวีิต

Active Management ในการเฟน้หาการลงทนุ

ในบรษิัท ที่มีโอกาสในการเตบิโตระดบัสูง

ที่ดีที่สุด (High Growth Stock)

คัดสรรการลงทุนผา่นกระบวนการลงทนุที่เขม้ขน้

ด้วย Investment Score Card ที่เป็นมาตรฐาน

Top
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บริษทัชั้นน าจ าเปน็ตอ้งเปลีย่นถา่ย

รูปแบบธรุกจิใหก้า้วทนัโลกดจิติอล

เพื่อความอยูร่อด

ทั้งในด้านรูปแบบสินค้า

การให้บริการช่องทางการขาย

รวมถึง การบริหารจัดการภายใน

Digital Business

Transformation

จ านวนเม็ดเงินท่ีคาดว่าจะถูกใช้ในการท า Digital 

Transform ธุรกิจท่ัวโลกเติบโตขึ้น +18.12% 

CAGR ไปจนถึงปี 2023 (trillion $) โดยคาดว่าจะมีมูลค่า

รวม 2.3 ล้านล้าน USD ในปี 2023

Consulting Firms are Key Players

 in Global Digital Market. 

ตัวอยา่งความส าเรจ็ของบรษิทั

ที่ท า Digital Transformation

จากขายหนงัสอื 

Paper Book สู่ Online

โดยการออก Kindle Book ซ่ึงเป็น

การปรับตัวอย่างรวดเร็ว ท าให้เป็น

เจ้าตลาด E-book 

จากผูพ้ัฒนา Software

ขาย License สู่ 1-Stop 

Service Solution Provider

Cloud Data 

Management

Cloud Data Management 

เปลีย่นแปลงรปูแบบการบรหิาร

จัดการขอ้มลูจาก Offline สู่ระบบ 

Online

โดยสามารถช่วยในการลดค่าใช้จ่าย

และช่วยได้ด้านการเช่ือมโยงข้อมูล

ระหว่างกัน Real-Time

61%

52%

19%

12%

12%

11%

3%

64%

45%

18%

8%

10%

6%

2%

AWS

Azure

Google Cloud

Vmware Cloud on AWS

IBM Cloud

Oracle Cloud

Alibaba Cloud

2019

2018

Public Cloud Adoption % of All Respondents

แม้ Cloud จะเปน็ทีต่อ้งการและเตบิโตอยา่งมากในชว่งที่

ผ่านมา แต่ Adoption Rate ยังคงอยูใ่นระดบัไมส่งูนกั

ซึ่งสะทอ้นวา่ยงัมพีืน้ทีก่ารเตบิโตอกีมากในอนาคต

182.4
214.3

249.8
289.1

331.2

2018 2019 2020 2021 2022

Worldwide Public Cloud Service Revenue Forecast

(Billions of Dollars)

19% ต่อปี

คาดการณ์รายได้จากการให้บริการ Cloud Service

จะเพิ่มข้ึนอย่างชัดเจนในอนาคตข้างหน้า

ระบบและเทคโนโลยตีา่งๆถกูปลดลอ็ค

จากการพฒันาของเทคโนโลยกีาร

ประมวลผลชิพการประมวล

ซ่ึงนับวันยิ่งมีความสามารถเพิ่มขึ้นและ

ต้นทุนที่ถูกลง

Infrastructure Backbone

การพัฒนาของ Semiconductors ที่ก้าวหนา้ขึน้

ถือเปน็รากฐานส าคญัทีท่ าใหเ้ทคโนโลยแีละ

นวัตกรรมใหม่ๆ ถกูปลดลอ็ค

“ทั้งนี้การพัฒนาของเทคโนโลยีที่รวดเร็ว ท าให้ Semiconductors

ซ่ึงเป็นเสมือนรากฐานยังคงมีแนวโน้มเติบโตอย่างต่อเนื่องในอนาคต”

Semiconductor Market Growth (US$ bn)

349

423
481 481 503

534
575

2016 2017 2018 2019F 2020F 2021F 2022F

+4.56% CAGR 

Source : PWC Research: Opportunities for the global semiconductor 

market report

Source: Gartner (April 2019) , RightScale 2019 State of the Cloud Report from Flexera

Source : World Economic Forum White Paper : Digital Transformation of Industry ,

IDG 2019 Digital Business Survey , Forbes 7 Examples Of How Digital Transformation Impacted Business Performance , meticulousresearch-digital Trsnformation

The Organization: “Enhancing Business Efficiency”

Source: kbvresearch Global Software as a Service Market By 

Deployment Type
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การใช้ Software เพื่อการ

บริหารจัดการองคก์ร ได้รับ

ความนยิมอยา่งมาก

เนื่องจากสามารถช่วยพัฒนา

ประสิทธิภาพและสร้างเสริม

คุณภาพให้แก่บริษัทอย่างคุม้คา่

Software 

as a Service

SaaS ยังคงเปน็ทีน่ยิมมากขึน้ และ

มีแนวโนม้เตบิโตอยา่งตอ่เนือ่งในอนาคต

นักวิเคราะห์คาดการณ์ว่าตลาด SaaS จะเติบโตปีละมากกว่า 20% สู่ 

$185.8 bn ในปี 2024 โดยบริการประเภท Web Conference มีคาดการณ์

การเติบโตสูงที่สุดที่ CAGR 22.4%

$185.8 bn

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Global Software as a Service Market 

(USD Million)

Source : Reference: McKinsey Customer Perspectives on SaaS survey, KBV research cited 

in “Software as a service (SaaS) market to reach a market size of $185.8 billion by 2024

ตัวอยา่งการใหบ้รกิารในรปูแบบ Software 

as a services

Business Intelligence CRM Systems

Enterprise Resource 

Planning Systems

Web Conference

The People: “Lifting Quality of Life”

การเพิม่ประสทิธิภาพช่วยยกระดบัคณุภาพของชีวติและเตมิเตม็ความสขุทางใจไดอ้ยา่งไร

Longevity

Medical Advance แพทย์รักษาได้มีประสิทธิภาพ

ตัวเลือกเพื่อสุขภาพที่ดีมากขึ้น

Cost Saving

ลดค่าใช้จ่ายที่ไม่จ าเป็น

Time Efficient

ตอบสนองความเร่งรีบย่นเวลาการท าธุระให้สั้นลง

Safety

ธุรกรรมออนไลน์มีความปลอดภัยมากขึ้น

สังคมก้าวสู่ Touchless Society

Trend หลัง COVID-19
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Time Efficient : รวดเรว็ ครบ จบในทีเ่ดียว Cost Saving : ต้นทนุการใชช้ีวติทีล่ดลง

Longevity : นวัตกรรมท าใหค้นมสีขุอนามยัทีด่ขีึน้ Safety : มั่นใจ ปลอดภัย ในสังคมไรเ้งนิสด

ธุรกจิเหลา่นีช้ว่ยยกระดบัคณุภาพชวีติของลกูคา้โดยชว่ยใหก้าร

จับจ่ายใชส้อยง่ายประหยดัเวลาและตน้ทนุในการเดนิทางถกูลง

เมื่อเทยีบกบัการไปซือ้สนิคา้แบบเดมิๆ  

ผู้บริโภคแบกรบัคา่ใชจ้า่ยทีน่อ้ยลง เช่น การซือ้ของออนไลน์

หรือการจา่ยบลิทีส่ามารถท าไดใ้น Transaction เดียว รวมถงึ

ลดค่าใชจ้า่ยการเดนิทาง

Retail E-Commerce Sales Worldwide
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+17.80% CAGR
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Source: Business Insider 

Non cash transaction in Billion ($)

+10.29%

ปริมาณผูใ้ชธ้รุกรรมทีเ่ปน็ Cashless Transaction

เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนือ่งโดยเฉพาะในเอเชยี น าโดยประเทศจนี

Source: Times

เทคโนโลยแีละนวตักรรมใหม่ๆ

เข้ามามบีทบาทในการคดิคน้อปุกรณ์

ทางการแพทยแ์ละวธิกีารรกัษาโรคใหม้ี

ประสทิธภิาพมากยิง่ขึน้

การเปลี่ยนแปลงการใชช้ีวติ หลัง Global Pandemic กลุ่มธุรกจิทีช่่วยยกระดบัคณุภาพของชวีติ

FinTech

The New “TV” Digital Lifestyle

The Futuristic 

Products

Living Standard 

Lifting

Grocery Online Sales

ต้ังแต่ต้นไตรมาสสองจนถึงปัจจุบัน

เติบโตถึง 40.4% เทียบกับปีก่อน

ในเดือน เม.ย. 2020 มีผู้ใช้งานการ

ประชุมบน Zoom กว่า 300 

ล้านราย เพิ่มข้ึนจาก 10 ล้าน

รายในเดือน ธ.ค. 2019

Source: AXA, Pictures designed by www.freepik.com by stories, macrovector
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กระบวนการลงทนุในกองทนุ ASP-X* ผลลัพธ์และคณุสมบตัิ

ของบรษิทัทีเ่ราลงทนุ

ASP-X

ขอบเขตการลงทนุในบรษิัทที่มโีอกาสเตบิโตสงู

      โดยเน้นธุรกิจที่ส่งเสริมประสิทธิภาพการท างานและสามารถยกระดับคุณภาพชีวิตของผู้บริโภค

วิเคราะหแ์ละประเมินคณุภาพบรษิัทเชงิลกึ

ด้วย Investment Scorecard

คัดเลอืกหุน้ทีม่คีะแนน

สูงที่สุด ประมาณ

15 อนัดับ*

บริษทัทีม่คีณุภาพสงูมพีืน้ฐานทีแ่ขง็แกรง่

(High Quality & Strong Fundamental Stocks)

บริษทัม ีBusiness Model

ที่ช่วยเพิ่มประสทิธภิาพการท างาน

และยกระดบัความเปน็อยูข่องผูบ้รโิภค

(Secular Business Model)

บริษทัมโีอกาสเตบิโตสงูในระยะยาว

(High Growth Stock)

• กระบวนการตัดสินใจแบบ Consensus Oriented

• สมาชิกในทีมมีสิทธอิอกเสียงอย่างเสมอภาค

• เกณฑ์การให้คะแนนในแต่ละหัวข้อจาก 1 – 5 คะแนน

• จัดอันดับหุ้นด้วยคะแนนเฉลี่ย

• คัดเลือกหุ้นที่มีคะแนนสูงสุด 15 อันดับแรก*

Team Oriented Investment Process Scorecard Weight

*ทั้งนี้ กระบวนการลงทุนและจ านวนหุ้นที่ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับความเหมาะสมกับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
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Investment Scorecard*

Insider Quality (10%) 

คุณภาพ

ของผู้บริหาร 

ความเป็นเจ้าของ

ของผู้บริหาร 

คุณภาพ

ของพนักงาน 

Outsider Opinion (10%) 

ความเห็นจากผู้ซื้อ ความเห็นจากผู้ขาย ความเห็นจากคู่แข่ง

Business Quality (25%) 

สินค้าและ

บริการ 

ขยายตลาดได้

ต่อเนื่อง

มีภาพลักษณ์

ที่ดี 

Growth Durability (25%) 

สินค้าและบริการ

ใหม่

แนวโน้ม

อุตสาหกรรม

แนวโน้มการเติบโต

ผ่านวัฎจักร 

สินค้าเป็น

ที่ต้องการ

Valuation (20%) 

มูลค่าหุ้นมีความเหมาะสมกับอัตราการเติบโต

ของบริษัท (P/E Justified by Growth)

Earnings Surprise (10%) 

ผลประกอบการเติบโตเกินกว่าที่ตลาดคาดการณ์

(Positive Surprises) อย่างต่อเนื่อง

*ทั้งนี้ กระบวนการลงทุนสามารถปรับเปลีย่นได ้โดยขึ้นอยู่กับความเหมาะสมกับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
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ตัวอย่างบรษิทัทีก่องทนุคาดวา่จะลงทนุ*

Source : Bloomberg as of 31 Mar 2025 *ทั้งนี้ ตราสารที่คาดว่าจะลงทุนดังกล่าวสามารถปรับเปลี่ยนได้ โดยขึ้นอยู่กับสภาวะการลงทุน ณ ขณะนั้น และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

ชื่อบรษิทั Bloomberg Code ธุรกจิ

Amazon AMZN US Equity บริษัท E-commerce และ Cloud computing ยักษ์ใหญ่ของสหรัฐฯ

Nvidia NVDA US Equity บริษัทผลิตชิปซึ่งเป็นผู้น าด้านการผลิต GPU และเป็นบริษัทผลิตชิปมีมูลค่าตลาดสูงที่สุดในโลก

Palo Alto Networks PANW US Equity บริษัท Cyber security ชั้นน าของอเมริกา

Mercado Libre Inc MELI US Equity บริษัท E-commerce ที่ใหญ่ที่สุดในลาตินอเมริกา

TSMC TSM US Equity บริษัทผลิตชิปชั้นน าของโลก

Eli Lilly LLY US Equity บริษัทผู้ผลิตและพัฒนายาลดน้ าหนักชั้นน าของโลก

Netflix NFLX US Equity บริษัทให้บริการสตรีมมิ่งแพลตฟอร์มที่ใหญ่ที่สุดในโลก

Meta Platforms Inc META US Equity บริษัทเจ้าของโซเชียลมีเดียชั้นน าของโลกอย่าง Facebook และ Instagram

Alibaba Group 9988 HK Equity บริษัท E-Commerce รายใหญ่ที่สุดในจีน

Tencent 700 HK Equity บริษัทเทคโนโลยีและอินเทอร์เน็ตยักษ์ใหญ่ของจีน
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Portfolio Metric

Past Performance

Source : Bloomberg as of 18 August 2020 , Stats are GAAP Standards which are Adjusted by Bloomberg  , *Two Turn Around Stocks are excluded from Calculation

YTD 3M 6M 1Y* 3Y*

Since Inception 

(29/06/2020)

Fund Return -7.71% -7.71% 0.30% -4.88% -3.94% -3.46%

Benchmark Return -2.11% -2.11% 3.02% -0.08% 7.63% 14.29%

Fund S.D. 22.73% 22.73% 21.15% 22.35% 21.93% 23.82%

Benchmark S.D. 13.58% 13.58% 12.85% 13.40% 15.09% 14.38%

ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

Source: Asset Plus Fund Management, Bloomberg as of 31 Mar 2025. Remark : Benchmark is MSCI ACWI Net Total Return Index. *Annualized Return 

ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต
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ตัวอย่าง Scorecard : Meituan Dianping
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ชื่อโครงการ

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เอ็กซ์ตร้า โกรท

Asset Plus Extra Growth Fund  (ASP-X)

อายโุครงการ ไม่ก าหนดอายุโครงการ

ประเภทกองทนุ กองทุนรวมตราสารทุน

มูลคา่โครงการ 2,000 ล้านบาท 

นโยบายการลงทนุ

กองทุนมีนโยบายลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศ ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี และ/หรือ

มีแนวโน้มการเจริญเติบโตทางธุรกิจ โดยกองทุนจะมี Net Exposure ในตราสารทุนดังกล่าวโดยเฉลี่ยรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า

ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยผู้จัดการกองทุนจะท าการวิเคราะห์ตามหลักเกณฑ์ที่ผู้จัดการกองทุน

ก าหนดด้วยปัจจัยรอบด้าน เช่น รูปแบบการด าเนินธรุกิจ (Business Model) ความสามารถในการสร้างก าไร (Profitability) 

บริษัทมีแนวโน้มเติบโตอย่างยัง่ยืน (Growth Durability) รวมถึงคุณภาพในการบริหารงานของผู้บริหาร (Management 

Quality) เป็นต้น

กองทุนจะมีการลงทุนที่ส่งผลให้มี Net Exposure ที่เกี่ยวข้องกับความเสี่ยงต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่นอ้ยกว่า

ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงประเภทและลกัษณะพิเศษของกองทุนรวมในอนาคตเป็นกองทุนรวมฟีดเดอร์ (Feeder 

Fund) หรือกองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) หรือสามารถกลับมาเป็นกองทุนรวมที่ลงทุนโดยตรงและ/หรือ

หลักทรัพย์ต่างประเทศได้ โดยไม่ท าให้ระดับความเสี่ยงของการลงทุน (risk spectrum) เพิ่มข้ึน ทั้งนี้ ให้เป็นตามดุลยพินิจของ

ผู้จัดการกองทุน และเป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหน่วยลงทุน อนึ่ง บริษัทจัดการจะด าเนินการแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุน

ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 30 วันก่อนการด าเนินการเปลีย่นแปลง โดยประกาศผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ

การปอ้งกนัความเสีย่ง

จากอตัราแลกเปลีย่น

บริษัทจัดการมีนโยบายที่จะท าการป้องกันความเสีย่งด้านอัตราแลกเปลีย่นเงินตราต่างประเทศ ตามความเหมาะสมส าหรับ

สภาวะการณ์ในแต่ละขณะ ซ่ึงข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน โดยผู้จัดการกองทุนจะพิจารณาจากปัจจัยที่เกี่ยวข้อง 

เช่น ปัจจัยทางเศรษฐกิจ การเงิน การคลัง เป็นต้น เพื่อคาดการณ์ทิศทางอัตราแลกเปลี่ยน

ความเสีย่งกองทนุ

1. Market Risk 2. Business Risk 3. Country and Political Risk 4.Repatriation Risk 

5. Exchange Rate Risk 6. Liquidity Risk 7. Leverage Risk 8. Credit Risk

มูลคา่ขัน้ต่ าในการซื้อ ครั้งแรก และ ครั้งถัดไป 1,000 บาท

วันท าการซือ้/ขายคนืหนว่ยลงทนุ ทุกวันท าการซ้ือขายของกองทุน 
(1) 

ตั้งแต่เวลาเปิดท าการ – 15.30 น.

ระยะเวลาการช าระเงนิคา่ขายคนื ภายใน 3 วันท าการ นับจากวันขายคืน (T+3) ไม่นับรวมวันหยุดท าการต่างประเทศ

รายละเอียดข้อมลูกองทนุ ASP-X

ค่าธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากผูล้งทนุ (% ของมลูคา่หนว่ยลงทนุ)

ค่าธรรมเนยีมการขาย
(2)

ไม่เกิน 2.00%

ค่าธรรมเนยีมการรบัซื้อคืน
(2)

ไม่มี

ค่าธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากกองทนุ (% ของมลูคา่ทรพัยส์นิสทุธ)ิ

ค่าธรรมเนยีมการจดัการ
(2)

ไม่เกิน 2.00% ต่อปี (เก็บจริง 1.61%)

ค่าธรรมเนยีมผูด้แูลผลประโยชน์
(2)

ไม่เกิน 0.08% ต่อปี (เก็บจริง 0.0321%)

ค่าธรรมเนยีมนายทะเบยีน
(2)

ไม่เกิน 1.00% ต่อปี

ระดบัความเสีย่งของกองทนุ

ความเสี่ยงระดับ 6

(1)

วันท าการซ้ือขายของกองทุน หมายถึง วันท าการปกติของบริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด, บริษัทจัดการกองทุนต่างประเทศทีไ่ปลงทุน, และ

ประเทศที่เกี่ยวข้องกับการลงทนุ (ถ้ามี), 
(2)

ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายต่างๆเป็นอัตราที่รวมภาษีมลูคา่เพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดียวกัน (ถ้ามี)

Source : Asset Plus Fund Management as of 28 June 2021
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